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CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA



'MAG!

 AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

EMITIDO POR AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SA SCR de REGIMEN SIMPLIFICADO

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SA SCR DE
REGIMEN SIMPLIFICADO (en adelante; la Sociedad), que comprenden el balance de situacién al
31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de
2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia,
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que la misma se haya visto
comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos rieégos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos. Los
aspectos mas relevantes de la auditoria identificados son los siguientes:

1. Cartera de Inversiones Financieras

La politica contable aplicable a la cartera de inversiones financieras de la Sociedad se encuentra
descrita en la nota 4 de fa memoria adjunta, y el detalle de la cartera de inversiones al cierre del
ejercicio se encuentra detallada en la nota 6 de la misma.

Identificamos este drea como de aspecto mas relevante de nuestra auditoria de la Sociedad por
la repercusion que la valoracion de la cartera de inversiones financieras tiene en la estructura
patrimonial de la Sociedad. Al menos semestralmente, y siempre al cierre de cada ejercicio, la
Sociedad determina el valor razonable y/o recuperable de las inversiones en el patrimonio y
créditos a empresas del grupo, a los efectos de evaluar una posible correccién valorativa por
deterioro. La determinacién de estos valores requiere de la realizacién de estimaciones
significativas por parte de los administradores de la Sociedad de acuerdo al contenido de la
norma 10 de la Circular 11/2008 de la CNMV, seglin se describe en las notas 4.3 y 2.2 de la
memoria adjunta.

Hemos considerado que este es un aspecto mas relevante de nuestra auditoria por la
significacién de los importes y por el grado de juicio y criterios que suponen los calculos de los
valores razonables y recuperables.

En relacion con ello, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros: la revisién
del anélisis realizado por la Sociedad en la identificacién de los indicios de deterioro de las
inversiones en el patrimonio y créditos a empresas participadas, el analisis de las cuentas
anuales de las sociedades participadas y de los informes de auditoria de las mismas en los casos
en los que ha sido posible obtenerlos.

Responsabilidad del Consejo de Administracidn en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracidn es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorrecciones materiales debidas a fraudes o errores.
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En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracién es responsable de la
valoracidon de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y

utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Consejo de
Administracién tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien que no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorrecciones materiales debidas a fraudes o errores, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios pudieran tomar basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn es parte
integrante de nuestro informe de auditoria y se encuentra en las paginas 4y 5.

Francisco M. Fuentes Gallego
ROAC 03019

30 de junio de 2021
Calle Toledo, 149 12D
28005 Madrid
ROAC 50911
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestra
responsabilidad respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria, de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, por escepticismo profesional se entiende
una actitud que implica una mentalidad inquisitiva asi como una valoracién critica de la
evidencia de la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debidos a fraudes o errores, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar; colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de
Administracién.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Consejo de Administracién y con la Direccion de la entidad en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos. :

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Nombre sociedad: IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SCR,
Aiio: 2020
NIF sociedad: A84469980

BALANCE PUBLICO

ACTIVO Notas Memoria 2020 2019
A) ACTIVO CORRIENTE 15.548.075,57 12.673.114,52
I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.630.792,35 1.027.084,67

11. Periodificaciones

III. Inversiones financieras a corto plazo

1. Intrumentos de patrimonio

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plaze

V. Deudores

VI. Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Actives por impuesto diferido

IL Inversiones financieras a largo plazo

1. Intrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

II1. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IV. Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible

VI. Otros activos no corrientes

6.2 A), 6.2 B)

123

12.948.554,19

12.948.554,19

968.729,03

24.000,00

24.000,00
24.000,00

24.000,00

10.166.847,46

10.166.847,46

1.479.182,39

24.000,00

24.000,00
24.000,00

24.000,00

TOTAL ACTIVO (A+B)

15.572.075,57

12.697.114,52
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Nombre sociedad: IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SCR,

Afio: 2020
NIF sociedad: A84469980
BALANCE PUBLICO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas Memoria

2020

2019

A) PASIVO CORRIENTE

L. Periodificaciones

I1. Acreedores y cuentas a pagar

IIL. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasivos corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Periodificaciones

IL. Pasivos por impuesto diferido

IT1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)

C) PATRIMONIO NETO
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES
I) Capital

Escriturado

Menos: capital no exigido
II) Participes
III) Prima de emisién
IV) Reservas
V) Instrumentos de capital propios (-)
VI) Resultados de ¢jercicios anteriores (+/-)
VII) Otras aportaciones de socios
VIII) Resultado del ejercicio (+/-)
IX) Dividendos a cuenta (-)

X) Otros instrumentos de patrimonio neto

I) Activos financieros disponibles para la venta
II) Operaciones de cobertura
IIT) Otros

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

7.496,49

7.496,49

7.496,49

15.564.579,08
15.564.579,08
10.524.000,00
10.524.000,00

2.302.496,00

882.158,26

-1.022.101,59

2.878.026,41

6.287,78

6.287,78

6.287,78

12.690.826,74
12.690.826,74
10.524.000,00
10.524.000,00

2.302.496,00

877.004,19

-1.106.954,89

94.281,44

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

15.572.075,57

12.697.114,52
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Nombre sociedad: IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SCR,
Afio: 2020

NIF sociedad: A84469980

BALANCE PUBLICO

CUENTAS DE ORDEN

Notas Memoria

2020

2019

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidos

2. Avales y garantfas recibidos

3. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otras empresas

4. Compromisos de venta de valores

4.1 De empresas objeto de capital riesgo

4.2 De otras empresas

. Resto de derivados

. Compromisos con socios o participes

. Otros riesgos y compromisos

. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

. Patrimonio total comprometido

. Patrimonio comprometido no exigido

. Activos fallidos

. Pérdidas fiscales a compensar

W & W N = N 3 L

. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
6, Deterioro capital inicio grupo

7. Otras cuentas de orden

6.2 B)

6.2 B)

12.436.921,92

12.436.921,92
12.436.921,92

264.323,52

264.323,52

11.724.980,41

11.724.980,41
11.724.980,41

-44.252,96

-44.252,96

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

12.701.245,44

11.680.727,45
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Empresa: IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A SCR

Afio: 2020
NIF sociedad: A84469980
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICO

1. Ingresos financieros (+)
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 .Otros ingresos financieros

2. Gastos financieros (-)
11.1. Intereses y cargas asimiladas

11.2. Otros gastos financieros

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras

(neto) (+/-)
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1. Intrumentos de patrimonio
3.1.2. Valores representativos de deuda
3.1.3. Otras inversiones financieras
3.2. Variaci6n del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +)
3.4. Diferencias de cambio (netas) (4/-)
4. Otros resultados de explotacién (+/-)
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones e ingresos
4.2. Comisiones satisfechas.(-)
4.2.1. Comisién de gestion

4.2.2. Otras comisiones y gastos

Notas Memoria

2020

2019

10

3.000.005,95
3.000.005,95

1.420.241,79
1.420.241,79

MARGEN BRUTO 3.000.005,95 1.420.241,79
5. Gastos de Personal (-)

6. Otros gastos de explotacion (-) 10 -126.258,72 -62.650,93
7. Amortizacién del inmovilizado (-)

8. Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION 2.873.747,23 1.357.590,86
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-)

10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) 0,00 -1.267.309,42
11. Otros (+/-) 4.279,18 4.000,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.878.026,41 94.281,44
12. Impuesto sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.878.026,41 94.281,44
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IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A., SCR
Memoria de cuentas anuales 2020

1. Actividad de la empresa

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
3. Aplicacion de resultados

4. Normas de registro y valoracion

5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
6. Activos financieros

7. Pasivos financieros

8. Fondos propios

9. Situacion fiscal

10. Ingresos y gastos

11. Subvenciones, donaciones y legados

12. Operaciones con partes vinculadas

13. Otra informacién

14. Informacion medioambiental y derechos de emision de gases efecto
invernadero

15. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores,
disposicién adicional tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5

de julio

16. Hechos posteriores al cierre
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IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A., SCR
Memoria de cuentas anuales 2020

1.- Actividad de la empresa.

- Constitucién: La sociedad Impulso Desarrollo Empresarial, S.A., Sociedad de Capital
Riegos (en adelante, “Impulso” o la “Sociedad”) fue constituida por tiempo indefinido,
mediante escritura otorgada el dia 6 de octubre de 20035, ante el notario de Madrid, D.
Francisco J. Cedron Lépez-Guerrero, con el n° 2.354 de su protocolo. La compafiia se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 21.862, del libro de
sociedades, folio 11, seccién 8, hoja nimero M-389598, inscripcion 1% Su C.IF. es A-
84469980.

La Sociedad esta inscrita en el registro especial administrativo de entidades de capital riesgo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 95.

- Domicilio social: La Sociedad est4 domiciliada en Madrid, Calle Barquillo n° 9, 5%

- Actividad:

1.- Esta Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la organizacién para la cooperacion y el desarrollo econémicos (OCDE).

Asimismo, se considerardn inversiones propias del objeto de la actividad de capital
riesgo la inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido, en mas
de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que, al menos, los inmuebles que representen el
85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo
de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio.

2.- Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.
De igual modo, podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyan el objeto principal de inversion de la Sociedad, estén o no participadas por la
Sociedad.

- Ejercicio social: De acuerdo con el articulo 16 de los estatutos sociales, el ejercicio social
se ajustard al afio natural, terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada afio.

La Sociedad se rige por su reglamento de gestion, por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras,
por las Circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en su defecto, por
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.




IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A., SCR
Memoria de cuentas anuales 2020

Las sociedades de capital-riesgo han de tener un capital social suscrito que ascendera a
un minimo de 1.200.000 euros. Igualmente, las sociedades de capital-riesgo han de
mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable en acciones u otros
valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcién o adquisicion de aquéllas y en participaciones en el capital de empresas que
sean objeto de su actividad.

Dentro de este porcentaje podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su
activo computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad,
estén participadas o no por la entidad de capital-riesgo, y hasta 100 puntos porcentuales
del total de su activo computable a la adquisicién de acciones o participaciones de
entidades de capital riesgo.

También se entenderan incluidas dentro de este coeficiente las acciones y participaciones
en el capital de empresas no financieras que coticen o negocien en un segundo mercado
de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacioén espafiol o en mercados
equivalentes en otros paises y la concesion de préstamos participativos a las mismas.

En el caso de que la Sociedad tenga una participacion o un préstamo participativo en una
entidad que sea admitida a negociacién en un mercado no incluido en el apartado
anterior, dicha participacion podra computarse dentro del coeficiente obligatorio de
inversion durante un plazo méaximo de tres afios, contados desde la fecha en que se
hubiera producida la admisién a cotizacion de esta tltima. El resto de su activo, no sujeto
al coeficiente obligatorio de inversion antes indicado puede mantenerse en:

e Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizados.

e Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos

en la Ley 22/2014.

Efectivo.

Préstamos participativos.

Financiacién de cualquier tipo a sus empresas participadas.

Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizado necesarios para el

desarrollo de su actividad, en el caso de entidades de capital riesgo auto

gestionadas.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad cumple con este coeficiente minimo.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad no podra invertir mas del 25%
de su activo computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas
del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido,
podran invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su
grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos:

m T mimnmMmBMmBaAEmlmnMnm Al AEMm

mm 11

Ir

T ia

i

i |

11l

1: ¥IX EIE T3 11 1T 11



WM KM EE M E W EE NN E N N NN W E W N R W E NN E NN

IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A., SCR
Memoria de cuentas anuales 2020

* Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones.

¢ Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento
formal, recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar
conflictos de interés y cerciorarse de que la operacion se realiza en interés
exclusivo de la entidad.

La verificacion del cumplimiento de estos requisitos corresponderd a una
comision independiente creada en el seno de su consejo o0 a un drgano
independiente al que la sociedad gestora encomiende esta funcion.

* Que en los folletos y en la informacién publica periddica de la entidad se informe
con detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo. A 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad cumple con los requisitos del coeficiente de
diversificacion.

A los efectos del articulo 18 de la Ley 22/2014, se considera activo computable
de las sociedades de capital riesgo el resultado de sumar el importe de patrimonio
neto, los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de
efecto impositivo, con los ajustes que se prevean de conformidad con el Ministro
de Economia y Competitividad y, con su habilitaciéon expresa, la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Por lo dispuesto en el apartado 3 b) del articulo
17 de la Ley 22/2014, en el supuesto de devolucién de aportaciones a participes o
socios, se hard uso del patrimonio neto existente antes de realizarse dicha
devolucidn a efectos de calcular el activo computable.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales.

2.1. Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la
situacion financiera de la Sociedad del ejercicio 2020, asi como la propuesta de
distribucion de resultados de dicho ejercicio.

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente, con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre y la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada
de las entidades de capital-riesgo con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus

operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.
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Los administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2020,
seran aprobadas por la junta general de accionistas sin variaciones significativas.

2.2. Aspectos criticos de la valoracién v estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los administradores pueden
haber realizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
compromisos que pudieran existir en la fecha de emision de las presentes cuentas
anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia historica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias, y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el
valor contable de los activitos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados.

Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese
periodo y de periodos sucesivos.

La sociedad ha elaborado las cuentas anuales del gjercicio 2020 bajo el principio de
empresa en funcionamiento, habiendo tenido en consideracién la situacion actual del
COVID-19, asi como sus posibles efectos en la economia en general y, en su empresa, en
particular, no existiendo riesgo para la continuidad de su actividad.

2.3. Comparacion de la informacion

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de Ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, de conformidad con
la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio y, a los efectos
derivados a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad,
las cuentas anuales adjuntas, correspondientes al gjercicio 2020, se presentan junto con
las cifras comparativas correspondientes al ejercicio anterior.

3.- Aplicacion de resultados.

La propuesta de aplicacién del resultado del gjercicio 2020, que el 6rgano de
administracion propondrd a la junta general de accionistas, es la siguiente:
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- Base de reparto:

- Beneficio ejercicio 2020 .......ccivieveeieveenieniieieeeeeeeeee e 2.878.026,41euros
- Aplicacion:

- Areservalegal:......ocoooiiiniiiiii 287.802,64 euros
- A compensar pérdidas de ejercicios anteriores ............ceeueu.n. 1.022.101,59 euros
- A reservas VOIUNTAIIAS. ........cvvieviiiiiiiiii et cere et seaee e 1.568.122,18 euros
Total ees: 2.878.026.41 euros

En el gjercicio 2019 la junta general de accionistas aprobd la distribucion de resultados
siguiente:

- Base de reparto:

- Beneficio €jercicio 2019 .....coivirieieceieieiiee e 94.281,44 euros
- Aplicacién:

- Areservalegal:. ..o 9.428,14 euros
- A compensar pérdidas de ejercicios anteriores ...........c.eveerenn.... 84.853,30 euros
Total 94.281.44 euros

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio, a la
constitucién de la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social.
Esta reserva no es atribuible a los accionistas, y solo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de resultados.

4.- Normas de registro v valoracién.

Las normas y principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas
anuales son los siguientes:

4.1 Empresa en funcionamiento

El consejo de administracion de la Sociedad ha considerado que la gestion de la misma
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su

transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.

4.2 Reconocimiento de ingresos v ¢astos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
principio de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.
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Ias comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, se imputarén a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perfodo que dure su gjecucion, o en funcion
del grado de realizacién si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho servicio no
est4 especificado.

4.3 Instrumentos financieros

4.3.1 Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar

Activos financieros disponibles para la venta

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Activos financieros mantenidos para negociar

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable.

El valor razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le sean
directamente atribuibles, con la excepcién de que para los activos financieros mantenidos
para negociar los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles son imputados
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el cual se produce la
adquisicion del activo financiero. Adicionalmente, para los activos financieros disponibles
para la venta y para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, formaran parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que en su caso se hayan adquirido.

4.3.1.1. Activos financieros mantenidos para la venta

Las inversiones en valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio, se
clasificaran dentro de la cartera de inversiones financieras, como activos financieros
disponibles para la venta. Dentro de los instrumentos de patrimonio se incluirdn las acciones

y participaciones en el capital de empresas, de otras entidades de capital riesgo y entidades
extranjeras similares y de instituciones de inversién colectiva.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicara a:

e Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, que se
valoraran a su coste de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior.

e Inversiones en activos con el proposito de venderlos a corto plazo, que se
considerardan activos financieros mantenidos para negociar y que se valoraran a
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valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con lo

establecido en el apartado anterior.
Después del reconocimiento inicial, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan
en ¢l valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante lo anterior, las correcciones
valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de
cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuentas
de pérdidas y ganancias. También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe
de los intereses, calculados segtin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Unicamente mantiene participaciones en
“instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas”.

El célculo del valor estimado de realizacion de cada uno de los valores de la cartera de
inversiones financieras considerados como “instrumentos de patrimonio de empresas no
cotizadas”, se realiza de acuerdo con las siguientes reglas:

a) En aquellos casos en que no se haya producido transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua, entre partes interesadas y
debidamente informadas, el valor razonable se determinard salvo mejor evidencia,
utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a
dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad, corregido en el importe de las
plusvalias 0 minusvalias ticitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion.

b) Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por
reduccion de capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como
el importe de la venta de derechos preferentes de suscripcion o la segregacion de los
mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calculard aplicando alguna férmula
valorativa de general aceptacion, disminuirdn el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se
declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

c) Silas cuentas de la empresa en la que se invierte estan auditadas, seran tenidos en
cuenta los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes
al ultimo ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables
posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico contable.

d) No obstante lo anterior, la entidad para determinadas inversiones puede utilizar otros
modelos y técnicas de valoracion generalmente admitidos en la practica, siempre
que sea considerado que dichos métodos o técnicas de valoracién resulten maés
representativos por la naturaleza o caracteristica de los valores y garanticen, de
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acuerdo con criterios de prudencia, el mismo nivel de confianza en el célculo del
valor estimado de realizacién de la inversion de que se trate. Entre los modelos y
técnicas de valoracion susceptibles de utilizacion se incluyen las referencias al valor
razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacion
de métodos y t€cnicas reconocidos; y/o el método de descuento de flujos de efectivo
futuros estimados. No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion
anteriores permiten determinar el valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta
se valorard a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

4.3.1.2 Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros, devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién, se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se
entenderd por “intereses explicitos” aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

4.3.1.3 Deterioro de activos financieros

De acuerdo con la norma 10* de la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, la Sociedad
evalia, al menos semestralmente, si los activos financieros o grupos de activos financieros
estan deteriorados. Asi:

e Activos financieros contabilizados a valor razonable (activos financieros disponibles
para la venta): se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen:

o En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que puedan venir motivados por la
insolvencia del deudor o;

o En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo. En todo caso se presumira que
el activo se ha deteriorado cuando:
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= No estando cotizado, se produzca una caida de un afio y medio y de
un 40% respecto de la valoracién inicial.

» Estando cotizado, se haya producido una caida de un afio y medio y
de un 40% en la cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida
por deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectiia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en
gjercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas vy ganancias y se
registrard el incremento del valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

e Activos financieros contabilizados a coste amortizado (préstamos y partidas a
cobrar): Se efectiian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero contabilizado a coste
amortizado, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconoceran como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.3.1.4.Baja de activos financieros

La entidad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

En todo caso, se daran de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente
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b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la
diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor
en libros del activo financiero, determinaré la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, y formara parte del resultado del e] ercicio en que ésta se produce.

4.3.2 Pasivos financieros

4.3.2.1 Reconocimiento, clasificacion y valoracion

La entidad reconocera un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los pasivos financieros se clasificaran, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trate de instrumentos derivados, que se trataran de manera andloga
a los instrumentos derivados que sean activos financieros, o pasivos financieros mantenidos
para negociar, que se trataran de manera andloga a los activos mantenidos para negociar.

Los pasivos financieros se valoraran inicialmente por su valor razonable, que serd el precio
de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado
por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realizara a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no

actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

4.3.2.2.Baja de pasivos financieros
La entidad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se
haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de-transaccion
atribuibles y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga

lugar.
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4.4  Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto estd
directamente relacionado con partidas reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el
impuesto se reconoce, asi mismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a
cobrar de la administracién pablica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del
balance, e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a gjercicios
anteriores.

Tal y como se establece en la ley del impuesto sobre sociedades estaran exentas de
tributacion el 99% de las rentas que las sociedades y los fondos de capital riesgo obtengan
en la transmision de valores representativos de la participacidn en el capital de sociedades
no financieras que, en el momento de la toma de la participacién, no estén admitidas a
cotizacion. Dicha exencion tendra lugar a partir del inicio del segundo afio computado desde
el momento de adquisicion y hasta el decimocuarto, inclusive.

4.5 Clasificacién de los activos v los pasivos entre corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando su vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se
mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afio.

4.6 Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del
importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los
gastos adicionales u directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
funcionamiento, como los gastos de explanacién y derribo, transporte, seguros, instalacion,
montaje y otros similares.

La Sociedad incluird en los casos de inmovilizado material que necesite un periodo de
generacion superior a un afio para estar en condiciones de explotacién, los gastos
financieros relacionados con la financiacidn especifica o genérica, directamente atribuible a
la adquisicidn, construccion o produccion.
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Formard, en su caso, también parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial
del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y
otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan
lugar al registro de provisiones.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion. La
Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes
de activo. Por ello, no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

I.a amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en
el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento de forma lineal durante su vida
{itil estimada. Impulso ha establecido un coeficiente lineal de amortizacion del 2%.

4.7 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5.- Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

La Sociedad no ha realizado ninguna operacién de esta tipologia durante el ejercicio 2020.

6.- Instrumentos financieros.

6.1 Partidas a cobrar:

El detalle de este epigrafe del balance de situacién a 31 de diciembre de 2020, es el
siguiente:

L _ Deudor Importe 2020 Importe 2019 N

. Clientes | 15.480,00 40.846,26
Hacienda Publica por diversos conceptos ~ 45.344,43 27.982,25- ‘
Total 60.824,43 | 68.82851 |
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El desglose del crédito que la Sociedad tiene a su favor por conceptos fiscales, es el que a

continuacion se detalla:

r Concepto Importe 2020 | Importe 2019 |

ngnpuesto sobre el Valor Afiadido 41.498,49 24.136,31
Impuesto sobre Sociedades 3.845,94 3.845,94

| Total 45.344,43 27.982,25

6.2. Activos no corrientes mantenidos para la venta

A) Las inversiones en valores no cotizados presentan el siguiente detalle a 31 de diciembre

de 2020:
Participadas:
Valor de [ Patrimonio | Plusvalia
. A . (1}
Entidad b Sl skl % adquisicion Neto ‘ /(minusvalia)
Un‘é‘;‘;ﬁf‘g‘f"ns B-87312278 | 12.750.000,00 € | 40,00 | 6.285.000,00€ 14.459.000,00‘ (501.400,00)
Oml‘}l;foi"srpfrate | B-87266490 2390351,006 | 1626 | 999.98533€ | 28.269.490,00 (54032342) |

1.- Unisono Solutions Group, S.L. (CIF B-87312278), es la cabecera del grupo
multinacional Unisono, esté integrado por las siguientes sociedades:

| : 7
| Denominacion | Domicilio social Moneda local Por.c?nta!t’a | Met({do de |
| = participacion | consolidaciéon
Unisono Soluciones de Negocio, S.A.U. (bl | Madrid (Espafia) ] Euro 100 Integracion global |
_Unisono Sofuciones de Negocio Chile, S.A. (b) Santiago de Chile (Chile} Peso chileno 99.99 Intecracion global
|_Estrategias Contact Center, S.L.U. (a) Madrid (Espafia) Euro/Peso colombiano 100 Integracion lobal
Unisono UK Ltd. (c) Escocia (Gran Bretafia) GBP 100 Integracion 2lobal
Estrategias de Mediacién ASV, S.L.U. (c) | Madrid (Espafia) Euro 100 | Integracion global |
Unisono Life ASE, S.L.U. (¢} | Madrid (Espafia) Euro 100 Intesracion clobal
" Grupo Unisono Centro Especial de Empleo, S.L. (¢} Madrid (Espafia) Euro 100 Integracion global

(a) Su actividad procede principalmente de una
Colombia la audita Auren Colombia.

(b) Sociedades auditadas por Auren.

(c) Sociedades no auditadas.

sucursal establecida en Colombia. Sociedad auditada por Auren y la sucursal en

La actividad del Grupo Unisono, tanto en Espafia como en el extranjero, consiste en la
prestacion de servicios de tele-marketing y atencién al cliente con fines comerciales, el
asesoramiento a clientes, el estudio promocién y conclusion de actos y operaciones de
comercio por cuenta ajena; todo ello, a través de los profesionales correspondientes en los

€asos €n que sea necesario.
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2- Ontime Corporate Union S.L. ( C.LF. B-87266490)

Sociedad holding y operativa de un grupo de sociedades dedicado a la prestacion de

servicios logisticos .

B) Las inversiones en fondos de private equity presentan el siguiente detalle a 31 de

diciembre de 2020:

Private Equity:

» Eneuros

| Ao v Capital Valor actual | FPlusvalia/
31/12/2020 Compromise ARl pendiente de | (Minusvalia)
total desembolsado
desembolso
Arcano Capital X FCR 1.000.000,00 669.015,83 | 330.984,17|  858.847,50 189.831,67
Arcano Capital XI FCR 1.000.000,00 625.280,00 374.720,00|  804.636,00|  179.356,00
Arcano Capital XII FCR 2.500.000,00|  1.050.000,00 |  1450.000,00 | 1.232.490,00 182.490,00
Arcano Capital XIV FCR 1.000.000,00 | 150.000,00 850.000,00 88.983,08|  (61.016,92)
| MCPOPSIV 2.000.000,00 879.507,63 |  1.120.49237| 1.740.469,00|  860.961,37
MCP OPS V 1.000.000,00 0,00  1.000.000,00 7.405,00 7.405,00
SEAYA VENTURES IIl |  1.000.000,00 120.517,23 879.482,77 99761,00|  (20.756,23)
Importe Total | 9.500.000,00|  3.494.320,69|  6.005.679,31 | 4.832.591,58| 1.338.270,89
> Enddlares USA
. 2 -Capital | Valor actual Plusvalia |
31/12/2020 Compromizg Capital pendiente de (Minusvalia)
total desembolsado
4 : desembolso

Arcano Ventures FCR 1.000.000,00 786.300,00 213.700,00 816.493,92 | 30.193,92
 Pictet Monte Rosa V. 7.000.000,00 | 1.130.964,59 | 5.869.035,41| 1.001.023,00| (129.941,59)
| Goldman Sachs Vintage VIII 1.000.000,00 211.208,98 788.791,02 269.005,00 57.796,02
Goldman Sachs Private 1.000.000,00  177.801,48 822.198,52|  186.386,00 8.584,52
Importe Total (Délares) 10.000.000,00| 2-306.275,05| 7.590.957,02| 2.272.907,92| (33:367:13)
_ Importe Total en euros 8.600.000,00 | 2.168.757,39| 6.431.242,61| 1.954.700,81 | (32:22395)

USD/euro 0,86
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> Inversién total

= ¥ . Distribuciones | Capital
| Capital pendiente de
31/12/2020 | Compromiso total ‘ desembolsado desembolso
| |
Total 18.100.000,00 € ‘ 5.663.078,08€ 65.269,74€ | 12.436.921,92€ |

La inversion en los fondos extranjeros, computa dentro del coeficiente obligatorio de
inversién, por cuanto que las entidades gestoras de dichos fondos de Private Equity estan
establecidas en Estados miembros de la U.E. o en terceros paises, que no figuran en las
listas de parafsos fiscales, y tienen suscrito con Espafia convenio de doble imposicion con
clausula de intercambio de informacién.

La plusvalia neta generada en el ejercicio 2020, asciende a 264.323,52 euros.

C) Desinversion en Cora Cogeneracion, S.L. (CIF B-84195205).

La actividad de Cora Cogeneracién, S.L. consiste en promover, construir y operar una
planta de cogeneracién para la produccion de energia eléctrica, y energia térmica para
producir aceite térmico, vapor para la produccién de agua fria y agua caliente, y
desarrollar las actividades preliminares, accesorias, relacionadas y derivadas de dicho
objeto.

En fecha 31.07.2019 la sociedad transmitié el 45% del capital social de Cora en las
siguientes condiciones:

Precio de la compra-venta: 1.400.000 euros
Forma de pago:

|_-
| Importe Fecha
250.000€ 01/07/2020
250.000€ 31/12/2020
250.000€ 01/07/2021
, 250.000€ 31/12/2021
| 400.000€ 01/07/2022

7.- Pasivos Financieros.

7.1 Deudas con entidades de crédito
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La Sociedad no tiene deudas contraidas con entidades de crédito.
7.2 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La Sociedad tiene reflejado en el balance de situacién cerrado, a 31 de diciembre de
2020, las siguientes partidas acreedoras:

| _ : 2020 2019 |

| Acreedores varios _ -2.503,51 -3.712,22 |
Otras deudas con la Administracién Publica _

| Total -2.503,51 -3.712,22

8.- Fondos propios.

El capital social a 31 de diciembre de 2020, asciende a la suma de 10.524.000 euros, y
esta representado por 10.524.000 acciones nominativas, de 1 euro de valor nominal cada
una, integramente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020, es el siguiente:

Accionistas N° acciones Numeracion Importe %o
1 al 6.313.200
Neltos, S.L. 6.314.400 10.522.001 a 10.522.600 | 6.314.400€ 60,00

10.523.001 a 10.523.600

6.313.201 a 10.522.000
Oravla Inversiones, S.L. | 4.209.600 10.522.601 a 10.523.000 | 4.209.600€ 40,00
10.523.601 a 10.524.000

Total 10.524.000 10.524.000€| 100,00%

9.- Situacidén fiscal.

9.1 Calculo impuesto de sociedades

Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales
o haya transcurrido el plazo de prescripcion.

De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de las sociedades de capital

riesgo, la Sociedad tributa segin el régimen general previsto en el impuesto de
sociedades y gozara de los siguientes beneficios fiscales:
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- Plusvalias derivadas de la transmisién de las participaciones. Exencion del 99%
de la base imposible que corresponda a incrementos de patrimonio que se
obtengan de la enajenacion de acciones o participaciones de sociedades
participadas por la SCR, al inicio del segundo afio de antigiiedad de esas
participaciones hasta el decimoquinto inclusive. Excepcionalmente, podrd
admitirse una ampliacion hasta el vigésimo inclusive.

- Dividendos percibidos por las participaciones. Exencion del 100% de los
dividendos percibidos de las sociedades participadas.

A continuacion, se detalla el calculo del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2020:

CALCULO IMPUESTO SOCIEDADES 2020 ]
IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A B
Beneficio contable antes de impuestos 2.878.026,41
[ Exencion dividendos (Unisono) 3.000.000,00
Diferencia permanente liquidacién IVA 86,12
Base imponible previa -121.887,47
Reserva de Capitalizacion 0,00
Bases negativas ejerc.anter. 1.361.462,10
Bases negativas ejerc.anter. aplicada 0,00
Base imponible -121.887,47
Reserva de Nivelacién B N 0,00 |
| Base Imponible final -121.887,47
Cuota tipo 25% -121.887,47 0,00
Total cuota integra 0,00
Tipo gravamen medio 25,0000%
Bonificaciones y deducciones 0,00
Bonificaciones y deducciones aplicadas 0,00
Total cuota liquida 0,00
Retenciones N 0,00
Cuota liquida B 1 y 0,00 |
Beneficio después de impuestos 5 2.878.026.41 |
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10.- Inoresos v vastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias presentada por la Sociedad y cerrada a 31

de diciembre de 2020 es el siguiente:

Detalle de la cuenta de pérdidasy | gy iicig 2020 Ejercicio 2019
ganancias _ ==
| Importe neto de la cifra de negocios 4.000,00 4.000,00
_ Ingresos Financieros 3.000.005,95€ 1.420.241,7%€
_Servicios.de profesionales 86.869.71€ -58.356.25€
__independientes
| Servicios bancarios y similares -6.591,85€ -1.650,20€
I Otros servicios - -
Otros tributos -2.590,90 -2.627,54
Gastos Financieros - -
| Perdldas por créditos comerciales -30.206.26 )
| incobrables
| Otros resultados 279,18 ] -
| Deterioro v rdo por enajenaciones - -1.267.309,42.

11.- Subvenciones, donaciones v legados.

La Sociedad no ha reflejado apunte contable alguno por razon de estos conceptos.

12.- Operaciones con partes vinculadas.

12.1 Retribucién y otras prestaciones al consejo de administracion.

Durante el ejercicio 2020 no se ha devengado a favor de los administradores importe
alguno en concepto de sueldos, dietas u otras remuneraciones. Asimismo, al cierre del
gjercicio, no existian anticipos o créditos concedidos por la Sociedad, ni se habian
contraido obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida, ni asumido
compromisos por garantias con los miembros de su consejo de administracion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 226 y siguientes de la ley de sociedades
de capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas cotizadas, se
sefiala expresamente que los miembros del consejo de administracién no realizan, ni
directa, ni indirectamente ningtin género de actividad analoga o complementaria de la
que constituye el objeto social de Impulso.
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12.2 Préstamos a empresas del grupo
La Sociedad no tiene crédito alguno frente a sus participadas.
12.3 Participaciones a largo plazo en sociedades.

1.- Adcopa Uno, S.L.U. (CIF B-85696813), entidad constituida por tiempo indefinido
mediante escritura publica otorgada ante el notario de Madrid D. Francisco J. Cedron
Lopez-Guerrero, el dia 11 de mayo de 2.009, con el niimero 1.077 de protocolo, con la
denominacién “Impulso Desarrollo Empresarial Management, S.L.U.” cambiando su
denominacién en escritura autorizada por el mismo notario el dia 24 de junio de 2009, con
el numero 1.435 de protocolo. Est4 inscrita en el registro mercantil de Madrid al tomo
26.706, folio 113, Hoja M-481225, inscripcidn 12, Su actividad consiste en la realizacion de
todo tipo de estudios financieros y comerciales relativos a la gestion, administracién, fusion
y concentracion de empresas.

El 30 de diciembre de 2014 a la vista de la situacién patrimonial de la Sociedad, el socio
unico, Impulso, acordé por unanimidad el traspaso del crédito que mantenia esta tltima con
su participada a la cuenta contable 118 (aportaciones de socios o propietarios), renunciando
al cobro de dicho crédito y sus intereses y formando parte la cantidad de 6.000 euros de los
fondos propios de la Sociedad, segtin acta de junta firmada en la misma fecha.

2.- Padarno Uno, S.L.U. (CIF B-85731214) con domicilio social en Madrid, Calle
Barquillo n° 9, 5° planta, constituida por tiempo indefinido, mediante escritura otorgada
ante el notario de Madrid, D. Francisco Javier Cedrén Lopez-Guerrero, el dia 25 de junio
de 2009, con el numero 1.448 de protocolo. Inscrita en el registro mercantil de Madrid al
tomo 26725, folio 154, hoja M-481576, inscripcion 1%, Su actividad consiste en la
compra, susctipcion, tenencia, gestion y administracion de valores mobiliarios por cuenta
propiay sin actividades de intermediacion.

Tmporte 2020 Tmporte 2019
Participaciones/ o L 5o e
_ Crédito Participaciones L/P Participaciones I./P
Adcopa Uno, S.L.U 15.000€ ) 15.000€
Padarno Uno, SL.U | 9.000€ 9.000€

13.- Otra informacion.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.
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13.1. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos
de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las
masas patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

13.2. Riesgo de tipo de interés

La mayor parte de los activos financieros de la Sociedad son instrumentos de patrimonio
que no pagan interés ni tienen vencimientos fijos por lo que la Sociedad no estd expuesta a
este tipo de riesgo.

13.3. Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fecha de
referencia de las cuentas anuales.

13.4. Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos de los propios instrumentos financieros o
bien por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Todas las inversiones mantenidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, corresponden
a sociedades no cotizadas. La politica de la Sociedad respecto a la inversion es la definida
en el reglamento de la misma.

13.5. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas.

13.6. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace, principalmente, de la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

La Sociedad no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de

sus obligaciones por parte de la contraparte. Dichos riesgo adicionalmente se ve reducido
con los limites a la inversidén y concentracion de riesgos antes descritos.
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13.7 Otra informacion

La legislacion vigente establece los requisitos que deben cumplir la cartera de la Sociedad y
su correlacion con el total de activos. A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cumple
dichos requisitos legales.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma.

La Sociedad no tiene dados de alta trabajadores por cuenta ajena en plantilla. Ahora bien,
para el correcto desempefio de las tareas diarias de la Sociedad tiene suscrito un contrato
de prestacion de servicios con la mercantil Despacho Garcia Saavedra Abogados, S.L.,
quien lleva todas las materias de gestion contable, administrativa, laboral y fiscal.
Igualmente, el despacho citado presta asesoramiento juridico.

Los honorarios de los auditores para el ejercicio en curso se estiman en 6.250 euros,
coincidiendo dicho importe con el del afio anterior.

14.- Informaciéon medioambiental v derechos de emision de gases efecto invernadero

Dada la actividad a la que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del
mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de
las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

15.- Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
disposicion adicional tercera “Deber de informacion” de la Lev 15/2010, de 5 de

julio.

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2020 2019

Periodo medio de pago a proveedores (dias) 15 k5
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16.- Hechos posteriores al cierre.

Entre el cierre del ejercicio y la fecha de emisién de la presente memoria, la sociedad no
ha tenido hechos posteriores significativos. Tampoco ha habido operaciones con acciones

propias.

Formulada el dfa 31 de marzo de 2021.
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Diligencia de firma

Las anteriores cuentas anuales abreviadas que comprenden el balance de situacion, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria, correspondientes al ejercicio 2020, han
sido formuladas por unanimidad por el consejo de administracion de la sociedad Impulso
Desarrollo Empresarial, S.A., Sociedad de Capital Riesgo, en su reunién del dia 31 de
marzo de 2021, tal y como figura en el acta de dicha reunién que, asimismo, fue

aprobada por unanimidad en el propio acto de sesion.

Por debida constancia los miembros del consejo de administracion firman a

continuacién:

El Presidente El Secrdkatdh \

Fdo.: Oravla Inversioiies, St | Fdo.: Ib. Julio Garcia-Saavedra Orejon
(Representada por D. Baldomero Falcones |

Jaquotot) | i

Consejero

i R R

Neltos, S.L.
(Representada por D* Ana Castellén Campuzano)

Madrid, a 31 de marzo de 2021.
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