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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE
JB46 Partners, S.G.E.l.C.,S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad JB46 Partners, S.G.E.|.C..S A.(en
adelante |la sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2024, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al
31 de diciembre de 2024, asl como de los resultados correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de infarmacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de |la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado a |la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
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Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la
auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Responsabilidad del érgano de administracion en relacion con las cuentas
anuales

El 6rgano de administracion de la Sociedad es responsable de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a |la entidad en Espafia, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el érgano de administracién es responsable
de |la valoracion de |a capacidad de |a Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el 6rgano de administracion tiene intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonahble es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de auditaria vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditaria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccidén material debida a fraude es mas elevado gue en
el caso de una incorreccién material dehida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el
érgano de administracion.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el érgano de administracién,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria abtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre |la capacidad de |la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en

funcionamiento.

Evaluamaos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

Nos comunicamos con el érgano de administracion de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al érgano de
administracién de la sociedad, determinamos los gue han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos para la Sociedad.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

k
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JB46 PARTNERS S.G.E.L.C., S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2.024
1.Tesoreria 5 102.475,16
1.2 Bancos 102.475,16
2. Creditos a intermediarios financieros o particulares 134.726,91
2.4 Deudores por comisiones pendientes 6 132.454,11
2.8 Otros deudores 2.272,80
5.Acciones y participaciones 7 10.000,00
5.1 Acciones y participaciones en cartera interior 10.000,00
8.Inmovilizado material 8 2.790,82
8.1 De uso propio 2.790,82
12. Otros activos 5.000,00
12.3 Fianzas en garantia de arrendamiento 7 5.000,00
TOTAL ACTIVO 254.992,89
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2.024

1.Deudas con intermediarios financieros o particulares 13.535,35

1.7 Otros acreedores 9 13.535,35

5.Pasivos fiscales 10.885,12

5.1 Corrientes 10.885,12

8. Otros pasivos 19.130.91

8.1 Administraciones Publicas 11 19.130,91

TOTAL PASIVO 43.551.38

10.Capital 10 125.000,00

10.1 Emitido y suscrito 125.000,00

11. Prima de emision 10 50.000,00

14.Resultado del ejercicio 36.441,51

TOTAL PATRIMONIO NETO 211.441.51

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 254.992,89

2024

Cuentas de orden
Desembolsado
Patrimonio gestionado de ECR
.Fondo 11 18.282.000,00
.Fondo 11T 1.192.500,00
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JB46 PARTNERS S.G.E.I.C,, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

DEBE Notas 2.024

5. Gastos personal 13 80.708,32
5.1 sueldos y cargas sociales 80.708,32
6. Gastos generales 13 93.093,35
6.1 Inmuebles e instalaciones 6.657,97
6.3Publicidad y representacion 356,95
6.4 Servicios de Profesionales independientes 79.550,68
6.6 Otros gastos 6.527,75
7.Contribuciones e impuestos 12.047,00
8. Amortizaciones 91,65
13.Impuesto sobre beneficios del periodo 10.885,12
15. Resultado neto del periodo.Beneficio 36.441,51
TOTAL DEBE 233.266,95
HABER Notas 2.024

2.Comisiones recibidas 13 233.266,95
2.1 Comisiones de gestion de fondos de capital riesgo 158.306,85
2.2 Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo 74.933,56
2.8 Otros 26,54
TOTAL HABER 233.266,95

Las notas 1 a 18 de la memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del
ejercicio 2024.
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JB46 PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.
Memoria abreviada de las Cuentas Anuales del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024

(1) NATURALEZA Y ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

JB46 Partners SGEIC S.A., (en adelante “la sociedad”), domiciliada en Madrid, calle Juan
Bravo, 46, Portal Oficinas, oficina 1, y con N.LLF. A-70931001; constituida mediante escritura
otorgada ante el notario de Madrid D. José Luis Martinez-Gil Vich, el dia veintiuno de marzo
de dos mil veinticuatro, bajo el nimero 2024/1137 de su protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, el dia treinta de abril de dos mil veinticuatro al tomo 46.860, folio 80,
hoja M-822.496, inscripcion 1°. -

La sociedad da comienzo a sus operaciones el dia de la fecha de su inscripcion en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 31 de mayo de 2024, con el nimero 222.

Su objeto social principal consiste en la gestion de inversiones de Fondos de Capital Riesgo
(FCR) y de activos de Sociedades de Capital Riesgo (SCR), asi como Fondos de Capital Riesgo
europeo (FCRE), asi como el control y gestion de sus riesgos. Adicionalmente, la sociedad
realizara las funciones descritas en el articulo 42.4 de la Ley de Entidades de Capital Riesgo
(LECR). Como actividad complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a las empresas
no financieras definidas de conformidad con el articulo 2 de la LECR.

La sociedad tiene caracter unipersonal, siendo el socio Unico JB46 Alternative Investments,
S.L., cuyo objeto social es la adquisicidn, tenencia, gestion y administracion, obtenida por
cualquier medio admitido en derecho, de toda clase de acciones, participaciones sociales y
obligaciones, y su domicilio social en la calle Juan Bravo, 46, Portal Oficinas, Oficina 1,
Madrid.

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, y por lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y demas disposiciones vigentes. De acuerdo con esta legislacion la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante CNMYV) es quien asume la mayor parte de las potestades
de supervision de estas sociedades.

Los aspectos mas significativos en cuanto a los requerimientos legales para las sociedades
gestoras de entidades de capital riesgo son los que se describen a continuacion.

a) El capital social minimo inicial sera de 125.000 euros, integramente desembolsado.
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b) Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

c) Debera disponer de una organizacion y medios que cumplan con los requisitos de la letra
c) del apartado tercero del articulo 48 de la Ley 22/2014.

d) Todos sus administradores y directores generales y asimilados deberan cumplir los
requisitos de honorabilidad establecidos en la letra b del apartado uno del articulo 65 de la
mencionada Ley 22/2014.

e) Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras
gestionadas.

Al cierre del ejercicio 2024 la sociedad gestiona las siguientes Entidades de Capital Riesgo:
JB46 Search Fund Investments SCR, SA — Tiene un compromiso de inversion cerrado de
30.000.000 euros de los cuales se ha desembolsado el 61%, de los que 6 millones de euros son
en acciones y la diferencia en aportaciones de fondos propios en reservas.

JB46 SFI III FCRE y JB46 SFI III Beta SCR SA, la SCR vehiculo paralelo del FCRE, fueron

constituidos en 2024, se encuentran en periodo de suscripcion de inversores y tienen un tamario
maximo objetivo (“hard-cap”) de 40 millones de euros.

(2) BASES DE PRESENTACION

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024.

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables de la Sociedad y han sido
realizadas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable que se
establece en la Circular1/2021, de 25 de marzo de la CNMYV, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras e Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y sus posteriores modificaciones, y de la normativa
contable espafiola que resulta de aplicacion.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las cuentas anuales de la Sociedad del
ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2024 seran aprobadas sin modificacion alguna en
la Junta General de Accionistas.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

2.3 Responsabilidad de la informaciéon y estimaciones en la elaboracion de los estados
financieros

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

2.4 Comparacion de la informacion

No se presentan cifras comparativas, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, y de la memoria de las
cuentas anuales, al ser 2024 el ejercicio de constitucion de la sociedad.

2.5 Empresa en funcionamiento

Se ha considerado que la gestion de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que la aplicacion

de los principios y criterios contables no tiene proposito determinar el valor del patrimonio neto
a efectos de su transmision parcial o global, ni el importe resultante en caso de liquidacion total.
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2.6 Agrupacion de partidas.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa se ha
incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.7 Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.8 Cambios en criterios contables.

Al ser el primer ejercicio de formulacion de las cuentas anuales no corresponden cambios en
criterios contables con respecto a ejercicios anteriores.

2.9 Correccion de errores.

Al ser el primer ejercicio de formulacion de las cuentas anuales, no corresponde la correccion
de errores de ejercicios anteriores.

2.10 Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las
cuentas anuales del ejercicio 2024.

2.11 Estado de Flujos de Efectivo
De acuerdo con lo estipulado en el articulo 257 Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad

Gestora no esta obligada a presentar un estado de flujos de efectivo ni estado de cambios en el
Patrimonio Neto al reunir al menos dos de las tres circunstancias siguientes en dos ejercicios

consecutivos:

a) Que el total de las partidas del activo no supere cuatro millones de euros. A
estos efectos se entendera por total activo el total que figura en el modelo del balance.
b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere ocho millones de
euros.

c) Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea

superior a cincuenta.
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2.12 Recursos propios

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 1082/2015 los recursos propios de las Sociedades Gestoras de
Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Inversion Colectiva.

Adicionalmente este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion
del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion
Colectivay las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren
y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que
est¢ administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250.000.000 de euros. En ningtin caso la suma exigible del capital inicial y de la
cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

b) El25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderdn: los gastos de
personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras
cargas de explotacion.

(3) APLICACION DE LOS RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los Administradores de la Sociedad es la

siguiente:
Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 36.441.51
Aplicacién Importe
A reserva legal 25.000,00
A dividendos 11.441,51

36.441,51
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(49 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion que se han aplicado en la preparacion de estas
cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en el Plan
General Contable, en la Circular 1/2021 de la CNMYV y resto de legislacion vigente:

a) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

b) Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan s6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el
gasto.

c) Compensacion de saldos

So6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

d) Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

e) Principio de uniformidad

La Sociedad mantiene en el tiempo el criterio adoptado dentro de las alternativas que en su caso
se permiten, y lo aplica de manera uniforme para transacciones, otros eventos y condiciones
que sean similares, siempre que no se alteren los supuestos que han motivado su eleccion. De
alterarse los supuestos podria modificarse el criterio adoptado, debiendo constar en la memoria
estas circunstancias, la incidencia cuantitativa y cualitativa de la variacion sobre las cuentas
anuales.
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f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan segun la corriente real de bienes y servicios que representan
con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera que de
ellos se deriva, y atendiendo al fondo econdémico de la operacion.

2) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los
cambios en variables como por ejemplo tipos de interés, materias primas cotizadas, etc, y que
en el caso de no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del
contrato, que no requiere una inversion inicial o bien que requiere de una inversion inferior a la
que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante los
cambios n las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

1) Los activos financieros se presentan en los siguientes epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en las
entidades de crédito.

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: incluye saldos deudores por
comisiones pendientes de cobro y otros deudores. Los activos se desglosan en el
balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no
vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos del epigrafe “Ajustes por
valoracion”. Se incluyen a efectos de su valoracion en la categoria de “Activos
financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones:

Las Acciones y participaciones en cartera (interior o exterior) incluye, en su caso, los
instrumentos financieros emitidos por otras entidades (tales como acciones y cuotas
participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva) que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, excepto que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de
estos activos se incluyen a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o
“Activos financieros a coste”.
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2)

3)

Las Participaciones incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas
dependientes, multigrupo o asociadas. La totalidad de estos activos a efectos de su
valoracion se incluyen en la categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran
empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control.
Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa. En cuanto a la categoria de multigrupo se incluyen a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno
0 MAs SOCIO0s.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre
que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o,
aun no existiendo transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control
del activo financiero. En este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo
estos seguiran reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe
igual a la exposicion de la Sociedad a los cambios de valor del activo financiero
transferido.

Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye los saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como
deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo,
remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Los pasivos
incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses devengados
no vencidos”. A efectos de su valoracion los pasivos se incluyen como “Pasivos
financieros a coste amortizado”.

Valoracion de los Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes

categorias:

Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los
admitidos a negociacidon en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene
la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion
del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.
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Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes
inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones; )
activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado;
d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e)
préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f) activos financieros
que deberian clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de

la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente

atribuibles.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan

control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros

profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos
de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a
la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un
afo que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue
valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de
principal que se hubieran producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada
en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de
valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su célculo se incluirdn las comisiones
financieras que se carguen por adelantado en la concesion de financiacion.

Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion,
en esta categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos

financieros que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable

del activo financiero es inferior a su valor en libros.

Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos
activos financieros serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que
corresponda seglin la naturaleza del activo, en los capitulos “Pérdidas por deterioro
de valor de los activos™ o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por
valoracion” del activo del balance. La reversion del deterioro tendrd como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.
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No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede
utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la
empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos
financieros, el proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos
activos se lleva a cabo individualmente para la totalidad de los activos financieros
valorados a su coste amortizado.

o Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa sera la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los
capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor
de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida
en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del
activo del balance. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de
la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.
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4) Valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

e Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos
financieros en esta categoria-

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los
costes de transaccion directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su
valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

e Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos
de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como
éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y
ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo
(tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a un aflo que se valoren inicialmente por su valor
nominal continuaran valorandose por dicho importe.

h) Inmovilizado material
Se valora a coste de adquisicion. Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la

vida util de los bienes, se activan como mayor coste de los correspondientes bienes.

La amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida util estimada, de acuerdo con los afios siguientes:

Vida util Afios
Mobiliario 8 - 10 afios
Equipos informaticos 4 afios

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de
ser aplicable, su valor residual. La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método
de amortizacion de los inmovilizados materiales al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones
en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.
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1) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdmico de la operacion
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos.

Los Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Sociedad transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato, mientras que se clasifican como Arrendamientos operativos el resto de los
arrendamientos.

1) Ingresos por comisiones

Las comisiones por servicios de gestion y otras actividades similares se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

e Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion y administracion, etc.), prorrogable o no, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

e Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

e Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
ejecucion.

k) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las
combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.
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El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes "Activos fiscales" y
"Pasivos fiscales" del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resultasen recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a la fecha del balance de
situacion.

1) Partes vinculadas
La Sociedad considera como partes vinculadas las establecidas en la normativa actual vigente.
Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.
La sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con las miembros
del Consejo de Administracion. Asi mismo, no existen otras obligaciones ni saldos con los
citados miembros del Consejo de Administracion
(5> TESORERIA
El saldo del epigrafe Tesoreria al 31 de diciembre de 2024 corresponde al saldo mantenido en

cuenta corriente en entidades de crédito por importe total de 102.475,16 euros.

(6) CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Importe
Deudores por comisiones de gestion 74.804,79
Deudores facturas pendientes formalizar 57.649,32
Otros deudores 2.272,80
Total 134.726,91

Los saldos de deudores y deudores facturas pendientes por importe total de 132.454,11 euros
corresponden a comisiones de gestion devengadas y pendientes de cobro. (Nota 12).

A fecha de formulacion de estas cuentas, las deudas ya han sido cobradas.
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(7) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos financieros 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:
a) 10.000 participaciones de un euro en JB46 SFI I1I, FCRE que fueron adquiridas a un
inversor de caracter provisional y que a fecha de formulacion de estas cuentas estd en

proceso de traspaso a otro inversor.

b) 5.000 euros de fianzas de arrendamiento.

) INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle del epigrafe “Inmovilizado material” a 31 de diciembre de 2024 es el

siguiente:
Importe
Coste
. Mobiliario 562,63
. Equipos informaticos 2.319,84
Amortizacion Acumulada (91,65)
Inmovilizado material neto 2.790,82

(9) PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de “Deudas con intermediarios financieros o particulares” a 31 de diciembre de
2024 es el siguiente:

Importe

Acreedores factura pendientes de recibir (Nota 12) 10.406,40
Otros acreedores 3.128,95
13.535,35

(10) FONDOS PROPIOS

Al 31 de diciembre de 2024 el capital de la Sociedad esta dividido en 125.000 acciones
nominativas de un euro cada una de ellas, suscritas y totalmente desembolsadas.

Con fecha 21 de marzo de 2024, se realiza la constitucion de la sociedad con un capital social de
125.000 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 125.000 acciones de un euro de
valor nominal cada una de ellas, suscritas y desembolsadas en su totalidad, con una prima de
emision cada una de ellas de 0,4 euros, siendo la suma total de dicha prima de 50.000 euros.

El accionista tnico de la sociedad a 31 de diciembre de 2024 es JB46 Alternative Investments,
S.L.
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(11) ADMINISTRACIONES PUBLICAS-SITUACION FISCAL

El epigrafe “Otros Pasivos-Administraciones Publicas” contienen las siguientes partidas al
cierre del ejercicio 2024:

Deudas Importe
Hacienda Publica, acreedora por retenciones 15.500,87
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 3.630,04

19.130,91

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde la
constitucion de la Sociedad. En opinion de los Administradores de la Sociedad no procede
provisionar importe alguno por las posibles contingencias adicionales que se pudieran derivar
de las diferentes interpretaciones de la legislacion fiscal, al entender que, en caso de inspeccion
por las Autoridades Fiscales, los Administradores de la Sociedad tienen argumentos suficientes
para justificar la interpretacion de la normativa fiscal aplicada por la Entidad.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, tributan conforme al régimen
general, con las siguientes peculiaridades:

e Deduccion por doble imposicion de dividendos al 95% para los que se
perciban de las sociedades que promuevan o fomenten.

e Y las rentas por transmision de acciones y participaciones de las empresas
promovidas o fomentadas gozan de exencion parcial, conforme a una escala
de coeficientes.

El célculo de la provision y gasto corriente por Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

2.024
Resultado contable antes de 1.S 47.326,63
Base imponible 47.326,63
Cuota Integra(23%) 10.885,12
Retenciones y pagos a cuenta -
Cuota a pagar 10.885,12
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Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I C) del R.D. Legislativo 1/2003,
por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucion y aumento de capital efectuadas por
Entidades de Capital Riesgo.

(12) SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2024 figura un saldo pendiente de pago a la sociedad dominante JB46
Alternative Investments, S.L., por importe de 10.406,40 euros (Nota 9), que corresponde a
gastos de explotacion pendientes de recibir factura al cierre del ejercicio 2024.

Retribuciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2024, se han devengado retribuciones al consejo de administracion por el
desempetio del cargo de administradores de la sociedad por importe de 32.400 euros.

Dicho importe figura incluido en el epigrafe de Gastos de personal de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

(13) _CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos por comisiones recibidas

Este epigrafe corresponde a las comisiones de gestion de fondos y sociedades de capital riesgo,
por importe de 233.240,41 euros y tiene el siguiente detalle:

Entidad Importe
FCRE 158.306,85
Sociedades de capital riesgo 74.933,56

233.240,41

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha registrado las comisiones de gestion fijas reguladas
en los reglamentos de gestion y folletos informativos de los fondos y sociedades de capital
riesgo gestionados.

A 31 de diciembre las comisiones de gestion devengadas y pendientes de cobro ascienden a
132.454,11 euros (Nota 6).
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El 7 noviembre la sociedad asumi¢ la gestion de JB46 Search Fund Investments SCR, SA, cuya
aprobacion por la CNMYV fue obtenida en el primer trimestre de 2025.

Gastos de personal

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Importe
Retribucion Consejo Administracion 32.400,00
Sueldos resto de personal 39.401,60
Seguridad Social a cargo de la sociedad 8.906,72
_ 8070832

Gastos generales

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Importe
Arrendamientos y canones 6.576,90
Servicios profesionales independientes 79.550,68
Servicios bancarios y similares 262,54
Publicidad 356,95
Suministros 81,07
Otros gastos de explotacion 6.265,21

93.093,35

(14) INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Al 31 de diciembre de 2024 no existen activos dedicados a la proteccion y mejora del
medioambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

El consejo de administracion de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario
constituir una provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al 31 de diciembre de
2024.

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza
medioambiental.
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(15) POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

El riesgo es inherente a las actividades de la Sociedad y el mismo es gestionado a través de un
proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de
determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones
de la Sociedad. La politica de inversion, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados se describen en el folleto registrado en la CNMYV ya a disposicion del publico en los
registros habilitados al efecto.

La Sociedad esta expuesta al riesgo del mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés,
de precio y de tipo de cambio), al riesgo de crédito y al riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera. La Ley 22/2014 establece una serie de
coeficientes normativos que limitan la exposicion al riesgo.

i) Riesgo de tipo de interés

Los activos financieros de la Sociedad son instrumentos de patrimonio que no pagan
interés por lo que la Sociedad no esta expuesta a este riesgo.

ii) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no presenta una exposicion significativa a este riesgo al cierre de las
cuentas anuales.

iii) Riesgo de precio

Es aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado.

iv) Riesgo de crédito

La Sociedad no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento
de sus obligaciones por parte de la contraparte.

v) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos o para
poder acceder a ellos en la cuantia suficiente y a un coste adecuado.

La Sociedad al cierre del ejercicio 2024 no tiene obligaciones de pago significativas.

21



