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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de AdministnciOn de Barclays Wealth Managers España, S.G.I.J.C., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Barclays Gestiôn o, F.I., que comprenden el balance de
situacidn al 31 de diciembre de 2013. Ia cuenta de perdidas y ganancias, ci estado de cambios en el
patrimonio neto y Ia memoda correspondientes a] ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en ci mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en ci trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en España, que requiere el examen, mediante Ia realización
de pruebas selectivas, de Ia evidencia jushilcativa de las cuentas anuales y Ia cvaluaciOn de si su
presentación, los pHncipios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco normativo de inforrnaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patdmonio y de Ia situación financicra de Barclays Gestion 50, F.I. al
31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ci marco normativo de información financiera
que resulta de aplicación y, en particular, con los pnncipios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestión adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn dcl Fondo, Ia evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas aiwales. Hemos ;erificado que Ia
informacion contable que contiene ci citado informe de gestiOn concuerda con lade las cuentas
anuales del cjercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verificaciOn del informe de
gestidn con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye Ia revisiOn de inforrnaciOn
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PdcewaterhouseCoope uditores, S.L.

- Auditores
————a

Miembw e,ercpenIe.
PRIC EWAtERHOUSEC DOPERS
AUDITORE5, S.L

Jorge Care a 7obajas
Socio - Au ibr de Cuentas 2o1do1s6_e

i5 de abril de 2014
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PricewaterhouseCoopersAuditores, S.L., Torre PwC, PC) de (a Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaha
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Far: +34 913 083 566, www.pwc.com/es
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CLASE 8

Barclays Gestidn 50, Fl.

Balances de situaciôn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

0L2855461

ACTIVO 2013 2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de usc propic
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Active corriente
Deudores

Cartera de inversiones flnancieras

Cartera interior

Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrlmonio
Instituciones de InversiOn Colectiva

DepOsitos en Entidades de Crédito
Derivad os
Otros

Cartera exterior

Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de InversiOn Colectiva

DepOsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

25 099 884,26 23 200 554,01

383 732,06 480 483,55

21 481 395,67 20 982 549,89

19733 058,27 19 182 071,00

264 000,00 -

19469058,27 19182071,00

1 748 336,90 1 800 478,89

1 748 336,90 1 800 478,89

Intereses de Ia cartera de inversiOn

Inversiones morosas, dudosas oen Iitigio

Periodificaciones

0,50

Tesoreria 3 234 756.53 1 737 520,57

TOTAL ACTIVO 25 099 884,26 23 200 554,01
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CLASE ga

Barclays Gestión 50, F I.

Balances desituacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

PATRIMONIOYPASIVO 2013 2012

Patrimonio atribuido a participes a accionistas 25 082 100,78 23 190541,26

Fandos reembalsables atribuidas a participes a accionistas 25 082 100,78 23 190 541.26

Capital -
-

Participes (8 379 390,98) (10 215 500,85)

Prima de emislOn -
-

Reservas -
-

(Acciones propias) -
-

Resultados de ejercicias anteriores 30 701 219,20 30 701 219,20

Otras aportaciones de sodas -
-

Resultado del ejerciclo 2 760 272.56 2 704 822,91

(Dividenda a cuenta) -
-

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado material de usa propio -
-

Otro patrimonlo atribuida -
-

Pasivo no corriente -
-

Provisiones a larga plaza -
-

Deudas a argo plaza -
-

Pasivos por impuesto diferido -
-

Pasivo corriente 17 783,48 1 001 2,75

Provisiones a carlo plaza -
-

Deudas a carla plaza -
-

Acreedares 17 783,48 1001 2,75

Pasivas financieros -
-

Derivados -
-

Periadificacianes -
-

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 25 099 884,26 23 200 554,01
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CLASE B.

BarcTays Gestiôn 50, E.I

flIES CENnMOS
OS EURO

Balances de situaciOn a! 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso 5 125 151,55 7 026 635,50

Compramisos par operaciones largas de derivados 5 125 151 65 5 537 1 60,79

Campramisos par operaciones cortas de derivados - 1 489 474,71

Otras cuentas de orden 52 003 775,58 52 830 607,18

Vatares cedidos en préstamo par ía ((C -
-

Valores aportadas coma garantia per Ia IC -
-

\‘alores recihidos en garantia par ía ((C -
-

Capital nominal no suscrito ni en circulaciOn -
-

PErdidas fiscales a compensar 27 321 694,22 30 081 966,78

Otros
24 682 081,36 22 748 640,40

TOTAL CUENTAS IX ORDEN 57 128 927,23 59 857 242,68



CLASE 8

Barclays CestiOn 50, El.

OL 28 55 464

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisianes de descuento par suscripcianes y/a reembolsos

Comisianes retrocedidas a Ia lnstitucián de InversiOn Colectiva

Gastos de personal

Otras gastas de explataciOn

_________________ _________________

ComisiOn de gestiOn
CamisiOn de depositaria
Ingreso/gasta par compensacián campartimenta

Otros

AmortizaciOn del inmovilizada material

Excesos de provisiones

Deteriaro y resultados par enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotaciOn

Ingresas financieros
Gastos financieras

\ariacián dcl valor razanable en instrumentos financieras

Par aperaci ones de a cartera interior

Par aperacianes de a caftera exterior

Par aperaclones can derivadas

Otras

Dilerencias de cambia

Deteriaro y resultado par enajenacianes de instrumentas financieros

Deteriaros
Resultados par operaciones de Ia cartera interior

Resultadas par operaciones de Ia cartera exterior

Resultados por aperaciones can derivadas

Otras

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sabre beneficios

2 760 272,56 2704822,91

RESULTADO DEL EJERCICIO 2 760 272,56 2 704 822,91

tRfl CkfllMOS
bE EURO

2013 2012

(267 792,81) (284 501,84)

(254 703,38) (271 635,02)

(13 089,43) (12 865,82)

(267 792,81) (284 501.64)

10364,91 20158,30

(5 001,91) (7 302,47)

1 458 068,14 1 222 290,58

1 510 210,13 1 131 741,79

(52 141.99) 90 548,79

(95 216,16) (35 704,65)

1 659 850,39 1 789 882,99

550 568,60

1109281,79

207 382,51
278 519,03

1 303 981.45

3028055,37 2989324,75
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CLASE ga

0L2855467

Barclays Gestión 50, F.I.

Memoria de las cuentas
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Barclays CestiOn 50, El., en lo sucesivo el Fando, fue constituido en Madrid el 26 de

Julio de 2001. Tiene su domicilio social en Plaza de ColOn, 2, Madrid.

El Fonda es una lnstituciOn de Inversion Colectiva de Fondos que se caracteriza por

invertir mayoritariamente su activo en acciones a participaciones de varias

Instituciones de InversiOn Colectiva de caräcter financiero.

El Fonda se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de InversiOn de Ia CamisiOn

Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 30 de actubre de 2001 con el

nümero 2.492, adquiriendo, a efectos legales, (a consideración de Fonda de InversiOn

a partir de entonces.

De confarmidad con lo dispuesto en el articulo l°de Ia Ley 35/2003 y sucesivas

modificaciones, el objeto social de las Institucianes de Inversion Colectiva es Ia

captaciOn de fondos, bienes a derechos del püblico para gestionarlos e invertirlas en

bienes, derechos, valores u otros instrumentas, financieros a no, siempre que el

rendimienta del inversar se establezca en funcion de los resultados colectivas.

La gestiOn y administraciOn del Fondo está encomendada a Barclays Wealth

Managers Espana, S.GJ.I.C., S.A., sociedad participada al 99,90% par Barclays Bank,

5.A., Saciedad L’nipersanal, que adicianalmente es Ia Entidad Depasitaria del Fonda.

Dicha Entidad Depasitaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,

supervisiOn, custodia y administraciOn para el Fonda, de acuerdo a Ia establecido en

a Orden fl-IA 396/2008, de 5 de mario.
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CLASE 8.

Barclays Gestión 50, F.I.

Memoria de las cuentas
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

TRES CENnMos
DE EURO

anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

El Fondo está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,

recogida principalmente par el Real Decreto 1082/2012, de 13 dejulio par el que se

aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,

de Instituciones de lnversiãn Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa

que le son aplicables son las siguientes:

• Cambia de farma automãtica, a partir de Ia entrada en vigor de Ia mencianada

Ley, de Ia denominaciOn “Fando de InversiOn Mobiliaria” (F.I.M.) y sus diferentes

variantes, por “Fando de Inversion” (F.l.).

• El patrimonio minima deberá situarse en 3.000.000 euros.

• El nUmera de participes del Fonda no podrá ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercada o par e[ obkgatorio cumplimiento de Ia

normativa en vigor, el patrimania o el nUmero de partIcipes de tin fonda, ode

uno de sus compartimentos, descendieran de las minimos establecidos en el

Real Decreto 1082/2012, dichas Institucianes gozarán del plaza de tin aria,

durante el cual podrán continuar operando coma tales.

• Las valares mabiliarias y demás activos financieras del Fonda no pueden

pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de

garantia de las aperaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios

oficiales de derivadas, y deben estar baja Ta custadia de las Entidades

legalmente habilitadas para el ejercicia de esta funciOn.

• Se establecen unas porcentajes mãximas de abligacianes frente a terceros y de

cancentraciOn de inversiones.

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del

pramedia mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en

depOsitos a cuentas a Ia vista en el Depasitario a en otra entidad de crédito si el

Depositarlo no tiene esta consideraciOn, a en compraventas can pacto de

recompra a un dia de valares de Deuda Püblica.

7



CLASE 3

Barclays GestiOn 50, F.I.

010E 0L2855469

ThES CENnMOS
DE EURO

b) GestiOn del riesgo

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de

diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• El Fondo se encuentra sujeto a unos lImites generales a a utilizaciOn de

instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi coma a unos lImites por

riesgo de contraparte.

De acuerdo con eI Reglamento de Gestián del Fondo, Ia Sociedad Gestora percibirá

una comisiOn anual en concepto de gastos de gestión que no excederá del 2,25%

sobre el patrimonio dcl Fondo. El porcentaje mäximo de comisiOn par a parte

invertida en Instituciones de InversiOn Colectiva del mismo Grupo es del 225%. En los

ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiOn de gestiOn ha sido del 176%.

Igualmente el Reglamento de GestiOn del Fonda establece una remuneraciOn de Ia

Entidad Depositaria que no podrâ exceder del 0,20% anual del patrimanio

custodiado. El porcentaje máximo de comisiOn par Ia parte invertida en Instituciones

de InversiOn Colectiva del mismo Grupo es del 0,20°1b. En los ejercicios 2013 y 2012 no

se ha aplicado comisión de depositarfa.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los partIcipes del

Fonda comisión sabre el importe de las participaciones suscritas, ni sabre el importe

de las participaciones reembolsadas.

La politica de inversiOn del Fando, asI camo Ia descripciOn de los principales riesgos

asociadas, se detallan en el folleto registrado y a disposición del pUblico en el registro

carrespondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fonda, los principales riesgos a los

que se encuentra expuesto san los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesga de incurrir en perdidas debida a

mavimientas adversos en los precios de mercada de los activos financieros en

los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, las más significativos son los tipos

de interés, los tipos de cambia y as catizacianes de las titulos que el Fonda

tenga en cartera.

3
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anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas

potenciales debidas a cambios en (a capacidad o intenciOn de Ia contraparte de

cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

• Riesgo de Iiquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones

de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento

de realizar en mercado Los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar Ia

exposiciOn a los riesgos de mercado, crédito y Iiquidez. En este sentido, @1 control de

los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1 a), anterior, limitan Ia

exposiciOn a dichos riesgos.

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del

Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose

aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,

con el objeto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su situaciOn financiera y

de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn por el Consejo

de AdministraciOn deJa Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que

serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Princinios contables

Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios

contables y de clasiflcaciOn recogidos, fundamentalmente, en La Circular 3/2008 de a

ComisiOn Nacional del Mercado de Valores, y sucesivas modificaciones. Los principios

más significativos se describen en Ia Nota 3. No existe ningün principio contable de

aplicaciOn obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales

se haya dejado de aplicar.

Thu CENI1MOS
DE EURO
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c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia

estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de a C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con

cada una de las partidas del balance de situaciOn, de a cuenta de pérdidas y

ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, además de las cifras dcl

ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se ban producido modificaciones contables que afecten significativamente a a

comparacián entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de a Sociedad Gestora han realizado

estimaciones para obtener Ia valoración de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos

y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones

se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro

de determinados activos financieros, silas hubiera. Aun cuando éstas se consideren

las mejores estimaciones posibles, en base a Ia informaciOn existente en el momento

dcl cãlculo, acontecimientos futuros podrian obligar a mod ificarlas prospectivamente,

de acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones

de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios significativos en las estimaciones contables ni errores
significativos que se hubieran producido en ejercicios anteriores y hayan sido

detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance

de situaciOn, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonlo neto

y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

5
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciOn más significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulaciOn de estas cuentas

anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento.

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del Fondo

continuará en el Futuro previsible. Por tanto, Ia aplicaciOn de las normas contables no

está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisiOn

global o parcial ni el importe resultante en caso de su hquidaciOn.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periodo en que se

devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en

contrario, es @1 precio de Ia transacciOn, que equivale al valor razonable de Ia

contraprestaciOn entregada más los costes de transacciOn que le sean directamente

atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se

contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el metodo del tipo de

interEs efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un

plazo de tiempo inferior a un ano se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en

cuenta los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo

calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por

deterioro asi como su reversiãn se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia

cuenta de pérdidas y ganancias.

ThES CENflMOS
DE EURO

6
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d) Cartera tie inversiones financieras

WE5 CENflMOS
DE EURO

anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado eI 31 de

Los activos de Ia cartera tie inversiones financieras han sido considerados como

activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y

ganancias. Los principales productos financieros recogidos en a cartera, asi coma La

determinacion tie su valor razonable se describen a continuaciOn:

Valores representativos tie deuda: valores que suponen una deuda para su

emisor y que devengan una remuneración consistente en un interés establecido

Co ntractu a Imente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se

determina por los precios tie cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando éste

sea activo y los precios se obtengan tie forma consistente. Cuando no estén

disponibles precios de cotizaciOn el valor razonable se corresponde Con el

precio de a transacciOn más reciente siempre que no haya habido un cambio

significativo en Las circunstancias econOmicas desde el momento tie Ia

transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados tie valores representativos tie deuda se

periodifican de acuerdo Con el tipo tie interEs efectivo y forman parte del

resultado del ejercicio.

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras

entidades, tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza

tie instrumentos tie Capital para el emisor.

El valor razonable tie los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el

camblo oficial tie cierre del dIa tie Ia fecha del balance, si existe, a inmediato

hábil anterior 0 el cambio medlo ponderado si no existiera precio oficial de

cierre.

• DepOsitos en entidades tie crédito: depOsitos que el Fondo mantiene en

entidades tie crédito, a excepciOn tie Los saldos que se recogen en el epigrafe de

“Tesorer1a”

7
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anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31 de

Se considera para Ia determinaciOn de su valor razonable ci precio que iguala el

rendimiento internode Ia inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cada

momento.

Acciones o participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su

valor razonable se establece en funciOn del valor liquidativo a valor de

cotizaciOn del dia de referenda. En el caso de que para el dia de referenda no se

calculara un valor l[quidativo, se utiliza ci Qftimo valor iquidativo disponible.

Para las inversiones en Institudones de InversiOn Colectiva de Inversion Libre,

Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de InversiOn Colectiva de

InversiOn Libre e Instituciones de InversiOn Colectiva extranjeras similares,

definidas en el artIculo 48.1.3) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en 5V

caso, valores liquidativos estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de

futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones

compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta

financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor

razonable. Para los no negociados en mercados organizados, a Sociedad

Gestora establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones

especificas establecidas en Ia Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia

Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de

se dan de baja con cargo a (a cuenta de pérdidas y ganancias.
su irnersion,

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,

sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los

mismos.

ThU CENflMOS
bE EURO
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fl Instrumentos de patrimonio

anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

e) Adgui5ición v cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos a adquisiciones con pacto de retrocesiOn se

contabihzan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los

instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el preclo de retrocesiOn se imputa coma ingreso en

Ia cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en La cuenta de pérdidas y ganancias en

el epigrafe de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesiOn en firme del activo adquirido temporalmente se registra coma pasivo

financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su

contratación por el valor razonable de (a contraprestación entregada, incluyendo los

costes de transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de

estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ta siguiente forma:

las diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epigrafe de

“Deterioro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” a de

“VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ta

cartera interior o exterior”, segün los cambios se hayan liquidado o no, utilizando

coma contrapartida La cuenta de “Instrumentos de patrimonio’, de Ta cartera interior

o exterior del activo del balance.

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidaciOn

par el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los castes de

trahsacciOn explIcitos directamente atribuibles a Ta operaciOn.

9
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Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma

las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de
‘Deterioro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” ode

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de (a

cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando

coma contrapartida Ia cuenta de Valores representativos de deuda”, de Ia cartera

interior o exterior del activo dcl balance.

h) Operaciones de derivados. excepto permutas financieras

Las operaciones de dercvados se registran en el momento de su contratacián y hasta

el momenta de cierre de (a posición o el vencimiento del contrato, en el epigrafe

correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen Ia consideracion contable de

depOsito cedido, registrándose en el capitulo correspondiente dcl epigrafe de

“Deudores” del activo en el balance de situaciOn.

El valor razonable de los valores apoftados en garantia se registra en cuentas de

orden en ci epigrafe de “Valores aportados como garantia par (a institución de

InversiOn Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe

de “Derivados’ del actio o pasivo del balance, en Ta fecha de ejecucion de Ia

operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de

estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de
Resultados por operaciones con derivados’ o de “VariaciOn del valor razonable en

instrumentos financieros por operaciones con derivados’, segün éstos se hayan
liquidado a no, utilizando coma contrapartida el epigrafe de Derivados”, de Ia
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance

10
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I) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerla, debitos y créditos, las

diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en Ia cuenta de

pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de camblo”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera

de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con

las perdidas y ganancias derivadas de a valoraciãn.

j) Valor lipuidativo de las paWcipaciones

La determinaciOn del patrimonio del Fondo a Los efectos del cálculo del valor

liquidativo de Las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de

acuerdo con Los criterios establecidos en a Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de

La C.N.M.V.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe

efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al

capitulo de ‘Participes” de pasivo del balance de situaciOn del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de GestiOn del Fondo, el precio de las

participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud

del interesado, determinándose de este modo tanto el nümero de participaciones

suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el

periodo que media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precia de las

participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de

suscripciOn pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de situaciOn

del Fondo.

11
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I) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,

en cuyo cálculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas

entre Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el

impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por

impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que Ia

InstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan a aplicaciOn de estos

activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por as pérdidas fiscales no dan

lugar al reconocimiento de tin activo por impuesto diferido en ningUn caso y sOlo se

reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto por impuesto con Ia frecuencia del

cálculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se

registran en el epigrafe de “Cuentas de order - Pérdidas fiscales a compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Oepásitos de garantia 381 98325 470 258,70

Administraciones Püblicas deudoras —
1 748,81 10 224,85

TRU CtNnMOS
OF EURO

383 732,06 480483,55
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4 123,55
6101,30

Operaciones pendientes de asignar valor lquidativo

Otros

7 902,00 60200

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capitulo de “Acreedores - Otros” recoge,

principalmente, ci importe de los gastos de auditoria y de las carnisiones de gestiOn y

depasitaria, respectivamente, pendientes de paga al cierre del ejercicio correspandiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no ha realizado pagas que acumularan

aplazamientas superiores a los legalmente establecidos. Asimisma, al cierre de los ejercicios

2013 y 2012, ci Fonda no tiene salda alguno pendiente de pago que acumule un

aplazamiento superior al plaza máximo legal establecido.

El capitulo de “Administraciones PUblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se

desglosa tal y coma sIgue:

2013 2012

Retenclones practicadas en ci ejercicia sabre intereses y otros

rendimientos de capital mobiliario 1 748,81

Impuesto sobre beneflcios a devolver de ejercicios anterlores

____________________ _________________

El capitula de “lmpuesto sabre beneficios a devolver de ejercicios anteriares” recogia, al 31

de diciembre de 2012, las retenciones sobre rendimientos satisfechos en el ejercicio 2011

pendientes de cobra.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

1 748,81 10224,85

9 881,48 9 410,75

17 783,48 10 012,75
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anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de a cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2013

y 2012 se muestra a continuaciOn:

2013 2012

Caftera nterior

Valores representativos de deuda
Instituciones de InversiOn Colectiva

19733058.27

264 000,00
19469058,27

19182071,00

19182071,00

Cartera exterior

(nstituciones de InversiOn Colectiva

1 748 336,90

1 748 336,90

1 800 478,89

1800478,89

Intereses cie ía cartera de inversiOn 0,50

21 481 395,67 20 982 549,89

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de

inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de

diciembre de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se

detallan Ia cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,

respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los tItulos recogidos dentro de Ia cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en Barclays Bank, S.A., Sociedad
Linipersonal.

7. Tesoreria

El detalle de este epIgrafe al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a continuaciOn:

Cuentas en el depositario
Otras cuentas de tesoreria — Barclays capital

2013 2012

3 234 756,53 1 737 520,57

2628325,10
606 431,43

1389663,17
347 857,40

14
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Durante los ejercicios 2013 y 2012 el tipo de interEs de remuneraciOn de las cuentas en el

Depositario, remuneradas a tin tipo de interés que ha oscilado durante dichos ejercicios

entre el 016% y el 0,22%, y entre el 0,16% y e( 1,07%, respectivamente.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las pafticipaciones por las que está representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confleren a sus

propietarios tin derecho de propiedad sobre dicho patrimonlo.

El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha obtenido

de [a siguiente forma:

2013 2012

PatHmonio atribuido a participes

Nümero tie participaciones emitidas

Valor liquidativo por participatiOn

NUmero tie pafticipes

25 082 100,78 23 190 541,26

3756435,99 3911 598,15

6,66 5,93

1259 1345

El movimiento del patrimonio atribuido a partIcipes durante los ejercicios 2013 y 2012 se

recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuirã

en Ta cuenta de “Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen participaciones significativas.

WES CENflMOS
DE EURO

15
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anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla (a cartera de

inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

11. Administraciones Püblicas ysituación fiscal

2013 2012

El regimen fiscal del Fondo está regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el

que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado

por Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso

a a productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004.

de 30 de Julio, y sus modificaciones posteriores, encontrándose sujeto en dicho impuesto a

un tipo de gravamen del 1 por 1001 siempre que el nUmero de participes sea coma minimo

el previsto en el artIculo quinto de a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El epigrafe de “Otras Cuentas de orden — Perdidas fiscales a compensar”, recoge a 31 de

diciembre de 2013 las bases imponibles negativas hasta el eJercicio 2012, por importe de

30.081.966,78 euros, a las cuales se han deducido los beneficios del ejercicio 2013. No

existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio

y Ia base imponible del impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con (a legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los

que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

inspeccionadas por las autoridades fisca(es o haber transcurrido el plazo de prescripciOn de

cuatro anos.

ThES ctNnMos
DE EURO

PErdidas fiscales a compensar 27 321 694,22 30 081 966,78

Otros — Valor nominal caftera y tesoreria 24 682 08136 22748 640,40

52 003 775,58 52 830 607,18

16
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IRS CtNflMO5
DE EURO

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de

diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El Fondo tiene abiertos a inspecciOn todos los impuestos a los que está sujeto de los ültimos

cuatro ejerdcios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisiOn par las

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en

el articuto 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones yen el artIculo 139 del Real

Decreto 1082/2012. Para ella, ía Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar

conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés

exciusivo dcl Fondo y a precios de mercado. Los informes periódicos incluyen. segUn to

establecido en Ia Circular 4/2008, informaciOn sobre las operaciones vinculadas realizadas.

Asimismo, incluyen las posibles operaciones vincutadas realizadas por cuenta del Fondo con

Ia Sociedad Gestora o can personas a entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando

Ia naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a ía operativa que realiza can el Depositaria, en (a Nato de “Tesoreria” se indican

las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario yen el Anexos I se recogen las

adquisiciones temporales de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre de 2013.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y

que por su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora de Instituciones de

InversiOn Colectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del media ambiente y (a seguridad y

salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuafes de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 10 mHes de euros,

en coda ejercicia, en ambos casos sin suplidos ni l\’A.

17

autoridades fiscales.

12. Otra informaciOn



B
ar

cl
ay

s
G

es
tiO

n
50

,
EL

A
ne

xo
I.

C
ar

te
ra

de
in

ve
rs

io
ne

s
(i

na
nc

ie
ra

s
aI

31
de

di
ci

em
br

e
de

20
13

(E
xp

re
sa

do
en

eL
iro

s)

_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_
_

V
al

or
ac

iô
n

V
al

or
(M

in
us

va
T

ia
)

D
iv

is
a

in
ic

ia
l

n
te

re
se

s
ra

zo
na

bl
e

/
P

lu
sv

al
ia

C-
)
r 0
,

m
C

ar
te

ra
In

te
ri

or

A
dq

ui
si

ci
O

n
te

m
po

ra
l

de
ac

ti
vo

s
co

n
D

ep
os

it
ar

lo

B
A

R
C

LA
Y

S
B

0
,0

7
0

2
0

1
4

-0
1

-0
2

S
iR

26
4

00
0,

00
0,

50
26

4
00

0,
00

-

T
O

T
A

L
E

S
A

dq
ui

si
ci

ón
te

m
po

ra
l

de
ac

ti
vo

s
co

n
D

ep
os

it
ar

io
26

4
00

0,
00

0,
50

26
4

00
0,

00
-

A
cc

io
n
es

y
pa

rt
ic

ip
ac

io
ne

s
D

ir
ec

ti
va

B
A

R
C

LA
Y

S
B

O
N

O
S

LA
R

C
O

,
R

I.
EU

R
2

96
2

13
1,

96
-

3
16

6
46

7,
54

20
4

33
5,

58

B
A

R
C

LA
Y

S
B

O
LS

A
EU

R
O

PA
,

E
l.

EU
R

2
11

0
97

1,
87

-
2

09
9

44
5,

63
(1

1
5
2
6
2
4
)

B
A

R
C

LA
Y

S
ES

I’
A

N
A

C
O

R
T

O
PL

A
ZO

.
RI

.
EU

R
2

00
0

00
0,

00
-

2
03

6
50

1,
34

36
50

1,
34

B
A

R
C

LA
Y

S
B

O
LS

A
U

SA
,

R
I.

EU
R

2
71

0
97

4,
49

-
3

82
1

05
6.

48
1

11
0

08
1,

99

B
A

R
C

LA
Y

S
B

O
LS

A
ES

PA
N

A
SE

LE
C

C
IO

N
,

Fl
.

S
iR

2
25

8
49

0,
37

-
2

95
0

20
5,

29
69

1
71

4,
92

B
A

R
C

LA
Y

S
B

O
N

O
S

C
O

R
PO

R
A

T
IV

O
S,

E
l.

EU
R

2
29

9
73

9,
70

-
2

66
4

80
7,

68
36

5
06

7.
98

B
A

R
C

LA
Y

S
D

EU
D

A
PU

B
LI

C
A

,
F.

l
EU

R
2

00
0

00
0,

00
-

2
0
8
5
6
9
0
,1

3
85

69
0,

13

B
A

R
C

LA
Y

S
LI

Q
U

ID
EZ

,F
.I.

EU
R

60
4

01
5,

44
.

-
64

4
88

4,
18

4
0
8
6
8
,7

4

T
O

T
A

L
E

S
A

cc
io

ne
s

y
pa

rt
ic

ip
ac

io
ne

s
D

ir
ec

ti
va

16
94

6
32

3,
83

-
19

46
9

05
8,

27
2

52
2

73
4,

44

T
O

T
A

L
C

af
te

ra
In

te
ri

or
17

21
0

32
3,

83
0,

50
19

73
3

05
8,

27
2

52
2

73
4,

44

0 r G
D

C
l

C
l

G
D



B
ar

cl
ay

s
G

es
tiO

n
50

,
F.

I.

A
ne

xo
I.

C
ar

te
ra

de
in

ve
rs

io
ne

s
fi

na
nc

ie
ra

s
al

31
de

di
ci

em
br

e
de

20
13

(E
xp

re
sa

do
en

eu
ro

s)

0 r C
’) m

T
O

T
A

L
C

ar
te

ra
E

xt
er

io
r

1
56

5
80

9,
56

1
7

4
8

3
3

6
,9

0
1

8
2

5
2

7
,3

4

0 r P
0

a
)

C
l

C
r

.J
.

G
D

C
l

V
al

or
ac

iO
n

C
ar

te
ra

E
xt

er
io

r
D

iv
is

a
in

ic
ia

l
In

te
re

se
s

ra
zo

na
bl

e
I

P
lu

sv
al

ia

A
cc

io
ne

s
y

pa
rt

ic
ip

ac
io

ne
s

D
ir

ec
ti

va
B

A
R

C
LA

Y
S

IN
V

ES
TM

EN
T

SE
R

V
IC

ES
U

SO
51

5
65

9,
31

-
62

3
46

4.
24

10
7

80
4,

93

B
A

R
C

LA
Y

S
EU

R
O

FU
N

D
S

SI
C

A
V

EU
R

1
05

0
15

0,
25

-
1

12
4

87
2,

66
74

72
2,

41

T
O

T
A

L
E

S
A

cc
io

ne
s

y
pa

rt
ic

ip
ac

io
ne

s
D

ir
ec

ti
va

1
56

5
80

9,
56

-
1

74
8

33
6,

90
18

2
52

7,
34

V
al

or
(M

in
us

va
li

a)

I
:
n
r

I

ii.

2



B
ar

cl
ay

s
G

es
ti

ôn
50

,
E

l.

A
ne

xo
II.

C
ar

te
ra

de
in

ve
rs

io
ne

s
en

de
ri

va
do

s
a!

31
de

di
ci

em
br

e
de

20
13

(
E

x
p
r
e
s
a
d
o

e
n

e
u

r
o
s
)

_
_
_
_
_
_
_

-
-

_
_
_
_
_
_
_
_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

T
O

T
A

L
E

S
5
1
2
5
1
5
1
,6

5
5

3
7

7
2

1
2

,5
0

0 r G
D cn G
D

0
)

D
es

cr
ip

ci
O

n

F
ut

ur
os

co
m

pr
ad

os
EU

R
O

ST
O

X
X

5
0
0
3
1
4

N
IK

K
EI

22
5

03
14

T
O

T
A

L
E

S
Fu

l.u
ro

s
co

m
pr

ac
to

s

D
iv

is
a

EU
R

W
Y

Im
po

rt
e

N
om

in
al

C
om

pr
om

et
id

o

4
58

4
39

0,
00

54
0

76
1,

65
5

12
5

15
1,

65

V
al

or
ra

zo
na

bl
e

4
8
1

7
4

0
0

,0
0

55
9

81
2,

50
5
3
7
7
2
1
2
,5

0

V
en

ci
m

ie
nt

u
de

l
co

n
tr

at
o

2
1

/0
3

/2
0

14
1
2
/0

3
/2

0
14

C
,

r G
d, 9,

2

‘1



B
ar

cl
ay

s
G

es
U

O
n

50
,

F.
I.

A
ne

xo
III

.
C

ar
te

ra
de

in
ve

rs
io

ne
s

fi
na

nc
ie

ra
s

al
31

de
di

ci
em

br
e

de
20

12
(E

xp
re

sa
do

en
eu

ro
s)

V
al

or
ac

ió
n

V
al

or
(M

in
us

va
li

a)
/

P
lu

sv
Ii

a
C

ar
te

ra
ln

tc
ri

or
D

iv
is

a
in

ic
ia

l
In

te
re

se
s

ra
zo

na
bl

e

A
cc

io
ne

s
y

pa
rt

ic
ip

ac
io

ne
s

D
ir

ec
ti

va
B

A
R

C
LA

Y
S

B
O

N
O

S
LA

R
C

O
,

E
l.

EU
R

4
83

0
62

0,
50

-
5

21
0

17
4,

09
37

9
55

3,
59

B
A

R
C

LA
Y

S
B

O
LS

A
U

SA
,

E
l.

EU
R

4
06

5
70

8,
81

-
4

63
1

25
9,

83
56

5
55

1,
02

B
A

R
C

LA
Y

S
B

O
LS

A
EU

R
O

PA
,

Fl
.

EU
R

2
11

0
97

1,
87

-
1

86
0

21
9,

95
(2

50
75

1,
92

)

B
A

R
C

LA
Y

S
ES

PA
N

A
C

O
R

T
O

PL
A

ZO
,

E
l.

EU
R

1
00

0
00

0,
00

-
1

00
0

90
9,

03
90

9,
03

B
A

R
C

LA
Y

S
L

IQ
U

ID
E

,
Fl

.
EU

R
60

4
01

5,
44

-
64

0
8
4
5
,4

6
36

83
0,

02

B
A

R
C

LA
Y

S
D

EU
D

A
PU

B
LI

C
A

,
Fl

.
EU

R
1

00
0

00
0,

00
-

1
0

0
2

0
5

1
4

2
2

0
5

1
.4

2

B
A

R
C

LA
Y

S
B

O
N

D
S

C
D

R
PD

R
A

T
IV

O
S,

Fl
.

EU
R

2
29

9
73

9,
70

-
2

67
0

25
4,

08
37

0
51

4,
38

B
A

R
C

LA
Y

S
B

O
LS

A
ES

PA
N

A
SE

LE
C

C
IO

N
,

E
l.

EU
R

2
25

8
49

0,
37

-
2

16
6

35
7,

14
(9

2
13

3,
23

)

T
O

T
A

L
E

S
A

cc
io

ne
s

y
pa

rt
ic

ip
ac

io
ne

s
D

ir
ec

ti
va

18
16

9
54

6,
69

-
19

18
2

07
1,

00
1

01
2

52
4,

31

T
O

T
A

L
C

ar
te

ra
In

te
ri

or
18

16
9

54
6,

69
-

19
18

2
07

1,
00

1
01

2
52

4,
31

C
,

r C
,, m

I ir
j
i
j

W
kj

.
I
C

-

0 r 0
3

0
1

0
9

0
3

-J



B
ar

cl
ay

s
G

es
ti

ón
50

,
F.

I.

A
ne

xo
III

.
C

ar
te

ra
de

in
ve

rs
io

ne
s

fi
na

nc
ie

ra
s

al
31

de
di

ci
em

br
e

de
20

12

(E
xp

re
sa

do
en

eu
ro

s)

EU
R

1
05

0
15

0,
25

U
SD

5
1
5
6
5
9
3
1

1
56

5
80

9,
56

-
1
1
1
7
8
4
6
,8

0
-

68
2

63
2,

09
-

1
SO

Q
47

8.
89

T
O

T
A

L
C

ad
er

a
E

xt
er

io
r

1
56

5
80

9,
56

1
80

0
47

8,
89

23
4

66
9.

33

0 r ro 0
:, c-f
l

C
]

cc cc

C
ar

te
ra

E
xt

er
io

r

A
cc

io
ne

s
y

p
ar

ti
d

p
ac

io
n
es

D
ir

ec
ti

va
B

A
R

C
LA

Y
S

EU
R

O
FU

N
O

S
SI

C
A

V

B
A

R
C

LA
Y

S
EM

ER
G

IN
G

M
A

R
K

ET
S

T
O

T
A

L
E

S
A

cc
io

ne
s

y
pa

rt
ic

ip
ac

io
ne

s
D

ir
ec

ti
va

V
al

or
ac

iô
n

V
al

or
(M

in
us

va
li

a)

D
iv

is
a

in
ic

ia
l

In
te

re
se

s
ra

zo
na

bl
e

/
P

lu
sv

al
ia

C
)
r 0

67
69

6,
55

16
6

97
2,

78
23

4
66

9.
33

2



B
ar

cl
ay

s
G

es
tiO

n
50

,
F.

I.

A
ne

xo
IV

.
C

ar
te

ra
de

in
ve

rs
io

ne
s

en
de

ri
va

do
s

al
31

de
di

ci
em

br
e

de
20

12

(E
xp

re
sa

do
en

eu
ro

s)

D
es

cr
ip

ci
O

n
D

iv
is

a

F
ul

ur
os

co
m

pr
ad

os
E

U
R

O
ST

O
X

X
-5

0
10

EU
R

NI
KK

ET
22

5
O

SA
K

A
10

00
IP

Y

T
O

T
A

L
S

F
ut

ur
os

co
m

pr
ad

os

F
ut

ur
os

ve
nd

id
os

IB
EX

35
10

EU
R

S&
P

50
0

25
0

T
O

T
A

L
S

F
ut

ur
os

ve
nd

id
os

T
O

T
A

L
S

Im
po

rt
e

N
om

in
al

C
om

pr
om

et
id

o

4
64

6
29

0,
00

89
0

91
0.

79
5
9
3
7
1
6
0
,7

9

41
0

6
5
0
0
0

1
0
7
6
8
2
4
,7

1
1
4
8
9
4
7
4
,7

1

7
02

6
63

5,
50

C
,
r C

,, m Pa

U
SD

V
al

or
ra

zo
na

bl
e

1
57

6
25

0,
00

90
8

8
5
2
3
7

5
4
6
5
1
0
2
,3

7

40
3

55
0,

00
1
0
7
6
0
7
7
,9

0
1

47
9

62
7,

90

6
96

4
73

0,
27

V
cn

ci
m

ie
nt

o
dc

l
co

n
tr

at
o

15
/ 0

3
/2

0
13

7
/0

3
/2

0
1
3

1
8
/0

1
/ 2

0
13

14
/0

3
/2

0
1
3

r
*
E

ii
j.

-

-.
C

-
r

(.
3

‘U
—

C
r
f
l.

’
r

—
!)

U
0 C r p
a

c
o

c-
n

c-
n

a
D C
o



DL 285 5490
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Barclays CestiOn 50, F.I.

Informe de gestiOn del ejerciclo 2013

EvoluciOn de mercados

ThES CENTIMOS
DE EURO

A a largo delano 2013 han remitido las tensiones en los mercados financieros

internacionales y han mejorado las expectativas acerca de Ia vuelta de Ia economla mundial

a una senda sostenible de crecimiento. Las areas desarrolladas, con Estados Unidos a Ia

cabeza, JapOn yen menor medida Europa, han empezado a mastrar signos de mejoria

aunque subsisten incertidumbres relacionadas con los posibles efectos de Ia retirada de los

estimulos de politica monetaria aplicados de manera generalizada par los bancos centrales

desde el inicio de Ia crisis financiera.

En @1 area euro, especialmente coma consecuencia de una politica más activa por parte del

Banco Central Europea, han cantinuado mejorando las condicianes financieras de los paises

periféricos. El BCE, en un intenta de defender Ia moneda ünica e impulsar Ia economia

eurapea, rebajO dos veces los tipas de interés en el año e instaurO medidas para reactivar el

crédito bancaria. El 2 de mayo se reducia el tipo de referenda en 0,25 puntos hasta el 0,5%

y el 7 de noviembre se volvia a rebajar de nuevo en Ia misma cantidad hasta el 0,25%,

minima historico desde el nacimiento de a moneda [mica. Además, el BCE comunicaba su

intenciOn de mantener bajos los tipos el tiempo necesario para asegurar Ia recuperaciOn.

Espana ha sido un referente de Ia mejora en el area euro y tanto las condiciones de

financiaciOn de las empresas y el sector pQblico, camo a vuelta de Ia actividad ecanOmica a

cifras de crecimiento levemente positivas a Ia percepciOn nacional e internacional sabre a

fortaleza del sector bancario han dada estabilidad a pesar de que persisten desequilibrios

entre los que destacan el elevadisima desempleo y el deficit que arrojan las cuentas del

sector püblico. Tras el punto de inflexiOn que se produjo a finales de Julio de 2012, Ia prima

de riesga espanala se ha reducida más de 4 puntos porcentuales.

A finales de 2012, Ia Reserva Federal de EE.UU. IanzO su tercera y más fuerte ronda de

flexibilizaciOn cuantitativa (QE), que ha resultado ser el factor más importante detrás de Ia

buena evaluciOn de los mercados de riesgo durante el ana de referenda. Las acciones

tuvieron un sOlido comportamiento en el contexto de ía liquidez impulsada par el QE, con (a

economia de EE.UU. mostrando signos de recuperadiOn.

En Europa los mercadas comenzaron a anticipar un posible punto de inflexiOn, mientras

que en JapOn se produjo un repunte sin precedentes par Ia palItica monetaria que atraJo

flujos masivos en ía esperanza de que Abenomics creara crecimiento econOmico después de

dos decadas de estancamienta.
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La renta variable ha sido protagonista del año 2013. La Balsa espanola dejaba atrãs tres

años de pérdidas anuales y, entre las mejores de Europa, subia más de tin 20% acompanada

de una fuerte calda de Ia volatjljdad. También los principales mercadas bursátiles mundiales

han anotada avances importantes en las cotizaciones y reducciOn de Ia volatilidad coma

respuesta a las mejores expectativas financieras y econOmicas.

Las mercadas de credito carporativa se beneficiaron tambiEn, aunque exhibieran cierta

volatilidad durante el verano por los temores a. una pasible disminucion gradual de Ia

flexibilizaciãn cuantitativa y el pasible impacto en Los rendimientos. Los banas soberanas se

mantuvieron en gran medida en rango con Ia parte corta de Ia curva, esencialmente

vinculados a los niveles suelo y descantanda en Ia parte larga las expectativas de

rendimientos mãs altos. En el lado negativo, las mercadas emergentes y las materias primas

carrigieron, principalmente, par Ia anticipaciOn del fin inminente de Ia relajaciOn

cuantitativa por parte de Ia FED y una desaceleraciOn del crecimienta china.

EvoluciOn previsible

Crecimiento sincronizado y baja inflaciOn.

La econamfa mundial sigue creciendo, y de manera mOs sincronizada. Parece que as

economias desarralladas van a acelerarse alga en 2014 y los EE.UU., a zona euro, lapOn y el

Reino Unido seguramente se expansionarán al misma tiempo par primera vez desde 2010.

El mundo emergente podria seguir progresando con más rapidez. La lacomotora

estadounidense sigue bien encarrilada, impulsada par un sector privado con flujas de caja

disponibles. Europa se estä recuperanda: puede que el Reina Unido y Alemania vayan en

cabeza, pero Ia periferia de Ia zana euro se estã estabilizando. La solidez del sector privado,

aunque no a escala de los EE.UU., y el menor lastre fiscal, junta con cierta repunte de las

exportacianes, respaida asimismo que el crecimiento europeo también pueda reactivarse.

El mundo desarrollado presenta poco riesgo inmediato de inflaciOn. El repunte previsto del

crecimienta es demasiado pequeño coma para absorber una parte significativa del exceso

de capacidad, aCm queda mucha margen en los mercados de bienes y de trabajo, y los

precias de las materias primas han calda. Y Ia expansion masiva de los balances de los

bancos centrales solo se traducirá en un riesga inflacionista cuando el efectivo del sistema

bancaria se traduzca en una mayor aferta de dinera (es decir, cuando “demasiado dinero

para muy pocos bienes” se convierta en realidad). Para que esto suceda, tendrIa que haber

una reactivaciOn de Ia demanda y Ia oferta de credito bancario.

ins CbJnMOS
DE EURO
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Gastos de RD y Medio Ambiente

Dada el objeto social del Fonda no ha existido actividad en materia de investigaciOn y

desarrolla.

En a contabikdad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no

existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn

medioambiental previsto en Ia Orden del Ministerlo de lusticia de 8 de octubre de 2001.

Acciones propias

Al Fondo no le apkca lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriares al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicia al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este infarme de

gestiOn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se senalen

en Ia Memaria.
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Formulación de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de Barclays Wealth Managers Espana, S.G.l.l.C., S.A., en fecha
20 de marzo de 2014, yen cumplimiento de Ia legislaciOn vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestiOn del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2013 de Barclays GestiOn 50, El., las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito;

a) Balance de situaciOn al 31 de diciembre de 2013, Cuenta de perdidas y ganancias y
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013

c) Informe de gestiOn del ejercicio 2013

FIRMANTES:

Los Sres. Consejeros de BARCLAYS WEALTH MANAGERS ESPAJA, S.G.I.l.C., S.A. abajo
firmantes, maniflestan que en Ia reuniOn del Consejo de Adminisfrac,JOn de dicha Sociedad
celebrado el dia 20 de marzo de 2014, adoptaron el acuerdo de fornular as cuentas
anuales y el informe de gestiOn de Barclays GestiOn 50, Fl. cbrre,p6ndientes al ejercicio
2013. Igualmente manifiestan conocer y aceptar el contehido inágro de los mencionados
documentos contables.

JRES CENTIMOS

_____DE

EURO_____

D. Andres Martinez Mosquera
Consejero
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Formulacian de las cuentas anuales e informe de gestiôn

Diligencia del Secretario del Consejo de AdministraciOn BARCLAYS WEALTH MANAGERS
ESPANAI S.G.l.l.C., S.A. para hacer constar que los miembros del Consejo de AdministraciOn
arriba relacionados han procedido a formular y suscribir las cuentas anuales y el informe de
gestiOn de Barclays GestiOn 50, Fl. correspondientes al ejercicio 2013, extendidas en dos
ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numeradas correlativamente e
impresos por una cara conforme a continuaciOn se detalla:

Eje m p1 a r Nümero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Del 0L2855429 al 0L2855460

ThU cENnMos
0! EURO

Segundo ejemplar Del 0L2855461 al 2
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