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¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?
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con un objetivo medioambiental: o sociales y, aunque no tenia como objetivo
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sostenible

A los efectos de la comprensién de la informacion facilitada en el presente documento,
cabe destacar que durante el 2025 la cartera de este fondo ha sido cogestionado por GIIC
Fineco (en adelante, Fineco), como entidad gestora principal, y Amundi Asset Management
(en adelante, Amundi o el subgestor) y Pimco Europe Ltd. (en adelante, Pimco o el
subgestor), como gestoras delegadas en virtud de los acuerdos de delegacion de gestién
suscritos con ambas entidades. En este sentido, la informacion facilitada en este
documento hacer referencia a los tres gestores salvo que se indique lo contrario.

P (En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
@’ promueve este producto financiero?

El fondo ha promovido caracteristicas medioambientales y sociales, tales como la defensa
Los indi - -
os indicadores de de los derechos humanos, la defensa de la salud y la reduccion de la produccién de armas
sostenibilidad miden . , L, .
e s allenEn e controvertidas a través de la aplicacion, tanto por parte de Fineco como por parte de los
caracteristicas subgestores, de unas exclusiones sobre emisores cuyos ingresos provengan, entre otros,

e e s @ del tabaco, las apuestas, la producciéon de armas controvertidas y la pornografia. En este
sociales que
promueve el 1

producto financiero.
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sentido, durante el periodo de referencia el fondo no ha tenido exposicién directa a estos
sectores y la exposicion indirecta ha sido como maximo de 0,5%, segun lo establecido en
su politica de inversion.

En el caso de Amundi, el fondo ha respetado todos los aspectos materiales de las
caracteristicas descritas en el folleto.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A nivel agregado, los indicadores ambientales y sociales asociados a los criterios
excluyentes y valorativos definidos para el fondo se han mantenido durante el periodo de
referencia por debajo de los umbrales maximos establecidos en la informacion
precontractual, en linea con la Politica ESG de GIIC Fineco SGIIC, S.A.U.

En lo que respecta a la gestion directa de Fineco sobre la cartera de deuda corporativa, el
perfil de riesgo ESG de los emisores en cartera a cierre del ejercicio 2025 era el siguiente:

Nivel de riesgo ESG % Cartera
Maximo 0,00%
Alto 0,40%
Medio 15,66%
Bajo 28,85%
Minimo 12,03%

Estos datos evidencian que la practica totalidad de la exposicién a deuda corporativa
gestionada directamente por Fineco se concentra en emisores con riesgo ESG bajo o
minimo, sin ninguna exposicion a emisores de riesgo Maximo y con una exposicion residual
(0,40%) a emisores de riesgo alto.

Respecto a la implementacidon de los criterios ESG por los gestores terceros en la
estrategia, destacar como Amundi ha desarrollado su propio proceso de calificacion ESG
interno basado en el enfoque best-in-class. Las calificaciones adaptadas a cada sector de
actividad tienen por objeto apreciar la dindmica en la que evolucionan las empresas,
situandose la calificacidn ESG media ponderada de la cartera a cierre del ejercicio 2025 en
0,919 (C), medida en relacidn con su universo de inversion.

El indicador de sostenibilidad utilizado es la calificacion ESG del producto, que se mide en
relacién con la calificacion ESG de su universo de inversion.
Al final del periodo: = La calificacion ESG media ponderada de la cartera es: 0,919 (C).

Por su parte, PIMCO cuenta con una metodologia propia a nivel de firma que integra los
factores ESG tanto en el proceso de inversion como en la evaluacion de riesgos. Esta
integracion se apoya en una plataforma interna que analiza los riesgos ESG desde un
enfoque top-down (macro) y bottom-up (a nivel de emisor o activo) para el conjunto de
los activos bajo gestion. En este marco, PIMCO calcula su propio ESG score, con una escala
de 0 a 5 (siendo 5 la mejor puntuacion). Para la parte de la cartera gestionada por PIMCO
se ha definido una puntuacion minima de 2,5, situandose el score medio de la cartera en
3,34 durante 2025, lo que refleja un alineamiento consistente con las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas.
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Si bien el mandato no considera los Principales Impactos Adversos (PIAs) de forma explicita,
PIMCO los aborda como parte de su proceso de inversién y de gestion de riesgos. Para ello,
emplea una combinacién de herramientas orientadas a mitigar estos impactos, entre las
que destacan la aplicacidon de exclusiones sectoriales y las actividades de engagement con
emisores. Entre los PIAs considerados se encuentran, entre otros, la exposicion a sectores
vinculados a los combustibles fosiles, el armamento militar y las emisiones de gases de
efecto invernadero.

En el caso concreto del mandato, las caracteristicas ESG se promueven principalmente a

través de tres pilares:

1. PIMCO ESG Score, priorizando emisores con préacticas ESG sélidas.

2. Exclusiones, aplicadas a determinados sectores o actividades, como las armas nucleares.

3. Engagement, mediante la interaccidn activa con emisores con el objetivo de fomentar
mejoras en sus practicas ESG.

Asimismo, ambos subgestores cuentan con politicas de Engagement:

- Amundi establece en su politica de inversién responsable de un enfoque activo de
compromiso que fomenta el didlogo con las empresas beneficiarias de las inversiones,
incluidas las de esta cartera.

- Pimco cuenta con una filosofia de Engagement por la que busca implicarse activamente
con empresas y emisores con el fin de buscar mejorar sus practicas de ESG.

é.-- ¥y en comparacion con periodos anteriores?

A nivel agregado, los indicadores asociados a las exclusiones definidas para el fondo se han
continuado manteniendo por debajo de los umbrales méaximos establecidos en la
informacion precontractual.

En lo que respecta a Amundi, la calificacion ESG promedio ponderada de la ha mejorado
ligeramente respecto a los periodos anteriores: 0,795

Por la parte de PIMCO, en comparacién con periodos anteriores, la politica de inversion del
fondo se ha mantenido sin cambios, aplicandose de forma coherente los criterios de
exclusion, evaluacién ESG y el enfoque de engagement establecidos. Cabe destacar,
ademas, que el mandato tiene un enfoque de mantenimiento de posiciones hasta
vencimiento (buy and hold), lo que contribuye a la estabilidad del perfil ESG de la cartera a
lo largo del tiempo.

;Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado
en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion
sostenible a dichos objetivos?

No aplica. El Fondo no fija un minimo respecto a inversiones sostenibles conforme
a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.


https://legroupe.amundi.com/documentation-esg
https://www.pimco.com/es/es/documents/f543b3b4-b02a-482e-9153-d840654fa616?id=1337026907372
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;De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No aplica. El Fondo no fija un minimo respecto a inversiones sostenibles conforme
a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

No aplica. El Fondo no fija un minimo respecto a inversiones sostenibles
conforme a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.

Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplica. El Fondo no fija un minimo respecto a inversiones sostenibles
conforme a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.

:Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

La gestora y las gestoras delegadas consideran para este fondo los indicadores de
Principales Incidencias Adversas (PIAs), previstos en el cuadro 1 del anexo | del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 que desarrollan el Reglamento (UE) 2019/2088 sobre
divulgacion (SFDR). En este sentido, los principales indicadores que han sido
monitorizados para este fondo durante el ejercicio 2025 han sido:

Indicadores relacionados con el clima y el medioambiente:

PIA 1 - Emisiones de GEI: Emisiones de gases de efecto invernadero (alcance 1, 2 y
3) generadas por las empresas participadas.

PIA 2 - Huella de carbono: Emisiones totales de GEl de las empresas participadas en
relacién con el valor de mercado total de las inversiones.

PIA 3 - Intensidad de GElI de las empresas participadas: Emisiones de GEl de las
empresas participadas en relacién con sus ingresos.

PIA 4 - Exposicién al sector de combustibles fésiles: Proporcion de inversiones en
empresas activas en la exploracién, extraccién, produccion o distribucién de combustibles
fésiles.

PIA 5 - Proporciéon de consumo y produccién de energia no renovable: Porcentaje de
energia no renovable consumida y producida por las empresas participadas respecto al
total.

PIA 6 - Intensidad del consumo energético por sector de alto impacto
climéatico: Consumo energético por unidad de ingresos en sectores con elevado impacto
sobre el clima.
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Indicadores relacionados con la biodiversidad y el medioambiente:

PIA 7 - Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles desde el punto de vista
de la biodiversidad: Inversiones en empresas cuyas actividades tienen un impacto
negativo sobre areas protegidas o de alto valor para la biodiversidad.

PIA 8 - Emisiones al agua: Vertidos directos e indirectos de contaminantes al agua por
parte de las empresas participadas.

PIA 9 - Proporcién de residuos peligrosos y radiactivos: Generacion de residuos peligrosos
y radiactivos por parte de las empresas participadas en relacién con el total de
residuos generados.

Indicadores relacionados con asuntos sociales y de personal:

PIA 10 - Incumplimiento de los principios del Pacto Mundial de la ONU vy las Directrices
de la OCDE: Proporcidn de inversiones en empresas implicadas en violaciones de dichos
principios y directrices internacionales.

PIA 11 - Ausencia de procesos para supervisar el cumplimiento del Pacto Mundial de la
ONU y las Directrices de la OCDE: Proporcién de inversiones en empresas que carecen de
mecanismos internos para garantizar el cumplimiento de dichos estandares.

PIA 12 - Brecha salarial de género no ajustada: Diferencia media entre la remuneracién
de hombres y mujeres en las empresas participadas, expresada como porcentaje del
salario masculino.

PIA 13 - Diversidad de género en el consejo de administracién: Proporcion de consejeros
de cada género en los érganos de gobierno de las empresas participadas.

Indicadores relacionados con derechos humanos:

PIA 14 - Exposicion a armas controvertidas: Proporciéon de inversiones en empresas
implicadas en la fabricacién o venta de armas controvertidas, como minas antipersona,
municiones en racimo, armas quimicas y bioldgicas.
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@"i = ;Cudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

La lista incluye las ISHARES IBONDS DEC 2027 IEO00ZOI80OK5 ETF ART 8 4,80%
y )

AN EIE G BTPS 2.10 08/15/27 ITO005657330 ESTADO 4,44%

constituyen la mayor

parte de las ISHARES EUR CORP BOND  IEOOB4L60045  ETF ART 6 3,47%

inversiones del 1-5 YR ETF (GY)

producto finan}ciero KUTXAB 0 % 10/14/27 ES0243307016 BANCA 1,73%

durante el periodo de BTPS 2.65 12/01/27 IT0005500068  ESTADO 1,64%

referencia, que es:

2025 b
ISHARES EUR CORP BOND |EO0B4L60045 ETF RENTA FIJA 1,22%
1-5 YR ETF (IM)
SANTAN 2 % 09/08/27 ES0413900848 BANCA 0,99%
ERSTBK 3 % 10/14/27 ATOOOOA33MP9 BANCA 0,99%
JABHOL 1 12/20/27 DEOOOA2SBDEO CONSUMO 0,96%
EUROGRID 3.075 10/18/27 XS2919679816  UTILITIES 0,79%
SANTAN 3 % 01/16/28 XS52575952697 BANCA 0,79%
EDF 3.75 06/05/27 FRO01400M9L7  UTILITIES 0,76%
SSELN 1 % 09/04/27 XS1875284702  UTILITIES 0,75%

” 44‘ .~ ¢Cual ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Durante el ejercicio 2025, el 82,20% de la exposicion del fondo corresponde a inversiones
relacionadas con la sostenibilidad, resultado de la aplicacion sistematica de los criterios
excluyentes y valorativos establecidos en la Politica ESG de GIIC Fineco SGIIC, S.A.U. Este
porcentaje refleja:

e La gestion directa de Fineco sobre la cartera de renta fija (77,40%), aplicando los
criterios de exclusién sobre emisores privados y el anélisis de gobernanza
soberana mediante los indices del Banco Mundial, Freedom House y el mapa de
sanciones de la UE.

e Lainversion en el ETF iShares iBonds Dec 2027, clasificado como Articulo 8 bajo
el Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR), que representa el 4,80% de la cartera.

Adicionalmente, cabe destacar que los subgestores que participan en la gestién del fondo
aplican sus propios criterios ESG de forma complementaria: Amundi con una cobertura
ESG del 99,25% de su cartera gestionada, y PIMCO con una cobertura del 100%
excluyendo posiciones de liquidez y derivados, ambos con criterios alineados con los
definidos para este fondo y previamente analizados mediante el proceso de due diligence
propio de Fineco.

El volumen restante corresponde a liquidez depositada en entidades que cumplen los
criterios ESG de Fineco, el ETF iShares EUR Corp Bond 1-5Y clasificado como Articulo 6, y
otras posiciones de caracter residual y transitorio, en los términos establecidos en la
Politica ESG de la gestora.
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¢Cual ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de

inversiones en activos n.2 1B Otras
ifi . caracteristicas
Sl Inversiones medioambientales
o sociales

N.2 2 Otras = 17,8%

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

ZEn qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Financieras 40,25
Inmobiliario 8,86
Gobierno/Soberano 7,81
Industriales 8,60
Consumo Ciclico 8,62
Salud 3,96
Eléctricas 8,72
Comunicaciones 5,33
Materiales 4,18
Consumo Basico 2,03
Energia 1,26
Tecnologia 0,39

Total Cartera 100,00
Fuente: Bloomberg
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JEn qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplica. El Fondo no fija un minimo respecto a inversiones medioambientalmente
sostenibles que se ajustan a la taxonomia de la Unién Europea conforme a lo establecido
en el Reglamento 2020/852.

¢Invirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas f6sil
o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de lo UE. Dodo que no existe una metodologio adecuada para determinor lo adaptacion o la taxonomia de los bonos
soberanos®, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1 Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,

incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen Volumen
de 100% de 100%
NeEgoans negocios
CapEx  100% CapEx  100%
OpEx  100% Opex  100%
0% 50% 100% 0% 50% 10086

Este grafico representa el 85,45% de las inversiones totales

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa
en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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¢;Cual ha sido /la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

No aplica. El fondo no fija una proporcién minima en actividades de transicion
y facilitadoras.

;Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE
en comparacion con los periodos de referencia anteriores?
No aplica. El Fondo no fija un minimo respecto a inversiones

medioambientalmente sostenibles que se ajustan a la taxonomia de la Unién
Europea conforme a lo establecido en el Reglamento 2020/852.

iCual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo

A
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?
No aplica. El fondo no fija una proporcién minima de inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental conforme a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.
@ . . v, . . . .
@ :Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica. El fondo no fija una proporcién minima de inversiones socialmente
sostenibles conforme a lo establecido en el Reglamento 2019/2088.

& $Qué inversiones se han incluido en «otras» y cuél es su prop6sito? ;ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

Dentro de la categoria «n.° 2 Otras», se incluye la liquidez, otros activos equivalentes empleados
para gestionar la liquidez y la inversion en productos derivados, empleados como cobertura o
inversidon que no promuevan caracteristicas ESG.

En cuanto a las garantias minimas medioambientales o sociales minimas, Amundi si fija unos
minimos mediante un filtrado de controversias en relacion con los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas. Para el resto de los activos incluidos en esta categoria no se fijan minimos.

(Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
) medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo, se ha mantenido la politica de inversién del fondo, cumpliendo con
los criterios excluyentes y valorativos fijados.

A este respecto, cabe destacar que tanto la parte de la cartera gestionada por Fineco
como las partes gestionadas por PIMCO y Amundi fueron construidas con anterioridad
con un enfoque de mantener las posiciones hasta el vencimiento.

Asimismo, a los efectos del cumplimiento de las caracteristicas medioambientales y
sociales promovidas por el fondo, se hace constar que las operaciones realizadas
durante el periodo se han limitado al propio vencimiento de algunas de las posiciones
y a la gestion de la liquidez y duracién.



Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.
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¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con
el indice de referencia designado?

A

No aplica por no haberse designado indice de referencia a estos efectos para el fondo.

;Como difiere el indlice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica por no haberse designado indice de referencia a estos efectos para el
fondo.

ZComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores
de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve? ;Como se ha
comportado este producto financiero en comparacion con el indlice de
referencia?; Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacion
con el indlice general de mercado?

No aplica por no haberse designado indice de referencia a estos efectos para el
fondo.
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