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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo vy la
memeria correspendientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciemnbre de
2017, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios ¥
criterios contables contenidos en el mismo,

Emdaméntu de la upi-n_ii_m

Hemos llevado 2 cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabillidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilldades del auditor en relacidn
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro infarme.

Somos independientes de la Sociedad de eonformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segin lo exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
sltuaciones o clrcunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de mado que sa haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn,

Epactns mas relevantes de L'a'_'ﬁuditnrié

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de Incorreccién material mas significatives en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual, Estos riesgos han sido tratados en el contexta
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacién de nuestra opinidn
sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos,
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Registro de ingresos
Deseripocion

Los ingresos de la Sociedad correspenden,
principalmente, a comisiones percibidas por
el servicio de asesoramiento, el cual se
encuentra recogido en el programa de
actividades registrade en la Comisign
Nacional del Mercado de Valores,

El reconocimiento de los ingresos por
comisiones percibidas, i bien no resulta
complejo en cuanto a su calcule, implica una
casuistica especifica ascciada a las distintas
condiciones firmadas con los clientes, Este
heche, junto a que estos ingresos
representan un importe significativg
(56,65%) del total de |as comisiones
percibidas en el ejercicic 2017, motiva que
este drea sea considerada uno de los
aspectos mas relevantes para nuestra
auditoria,

por comisiones percibidas por el servicio de asecoramicnto

Proacedimientos aplicados en la auditoda
| Con el fin de disefiar procedimientos de
| auditoria que sean adecuados, hemos
| obtenido conocimienta del contral interna
relevante para la auditeria mediante el
| entendimiento de los procesos y criterios
| utilizados por la Sociedad vy, en particular, en
:rela::mn al adecuado registro de ingresos por
| comisiones percibidas.

Hemeos realizade procedimientos sustantivos
de confirmacion a todos los clientes a los que
| 5& les presta el servicio antes descrito.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en la verificacian para
determinadas operaciones en base selectiva
del cobro de las comisiones por los servicios
antes descritos.

|

'En la nota 23 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de infarmacién
relacionades que requiere el marco
normativo de infermacidn financiera

| aplicabie,




Registro de ingresos por comisiona
transmision de drdenes
Descripclén

Los ingreses de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por
los servicios de recepeidn y transmisign de
ordenes, los cuales se encuentran recogidos
en el programa de actividades registrado en
ia Comisién Nacional del Mercado de Valores,

El reconccimiento de los ingresas por
comisiones percibidas, si bien no resulta
complejo en cuanto a su céleulo, Implica una
casuistica especifica asoclada a las distintas
operaciones efectuadas. Este hecho, junto a
fue estos ingresos representan un importe
significative (43,33%) del total de |as
comisiones percibidas en el ejercicio 201 7,
motiva que este drea sea considerada uno de
los aspectos mas reievantes para nuestra
auditaria,

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacidn comprende exclusivamente

s percibidas por los servicios de rece peian y

Procedimientos aplicados en la suditoria
‘Cen el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del contral interna
relevante para la auditoria mediante e
entendimlento de los procesos y eriterios
utilizados por la Sociedad ¥, en particular, en
relacidn al adecuado registre de ingresos por
comisiones percibidas.

| Hemos realizado procedimientos sustantivos
| de confirmacidn a todes los clientes a los que
| se le presta el servicio antes descrito. Para
aquellos casos en que no se ha abtenide
respuesta, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y prueba de detaile,
consistentes en la verificacion del cobro de
dichas comisiones,

En la nota 23 de la memaria adjunta se
incluyen los desgloses de informacidan
relacienados que requiere el marco
normativo de infarmacién financiera
aplicable.

el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya

formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Socledad y no forma parte integrante

de lag cuentas anuales,

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra

responsabilidad sobre el infarme de gestidn,
reguladora de la actividad de auditoria de
concordancia del infarme de
entidad obtenide en la realizacidn de

de conformidad con lo exigido por la normativa

cuentas, consiste en evaluar e Informar sobre |a
gestidn con las cuentas anuales, a partir del conecimiento de la
la auditoria de las citadas cuentas ¥ sin incluir informacién

distinta de |a obtenida como evidencia durante la misma, Asimismo, nuestra responsabilidad

consiste en evaluar

@ informar de si el contenide y presentacidn dal informe
conformes a la normativa que resulta de aplicacldn, Si,

de gestidn son
basandonos en el trabajo que hemos

realizada, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligades a informar de

ella,

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en al

contiene el informe de gestién concuerda con

parrafo anterior, la informacién que
la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su

contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Responsabilidad de los administradores en relacidon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera v de los resultados de |a
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuantas
anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de |las cuentas anuales, los administradores son respensables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelanda,
segln corresponda, [as cuestiones relacionadas con ampresa en funcienamiento y utilizando el
principle cantable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intanclan
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o blen no exista otra alternativa realista.

_nespunsahiliélndes del auditor er:el;:i&};:un ia auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las Incorrecclones pueden
deberse a fraude o error ¥ 5e consideran materiales si, Individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales,

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidon que se
encuentra en el citado Anexo I es parte integrante de nuestro infarme de auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n? 50692

JAUDITORES
i b fa
CELOITTE, 8L
Antanio Rios Cid N
Inscrito en el R.Q.A.C. n® 20245 :l_'.l.-:uuu-m. H"m“““m
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluide en nuestra informe de auditoria, en este Anexo Incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de I35 cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestre juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda Ia auditoria. También:

* Identificamas y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida 3 error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno,

* Obtenemos conocimiente del control Internc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluames si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente infermacién revelada por los administradores,

* Conclulmos sobre si es adecuada la utilizacion, por los ad ministradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento ¥, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacicnada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamienta, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro Iinforme de auditoria sobre |a
correspondlente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no S0M
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras cenclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Socledad deje de ser una
empresa en funcionamiento,

* Evaluamos la presentacidn global, la estructura v el contenido da las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nes comunicamos con los administradores de Ia entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditeria planificados vy los hallazgos significativas
de la auditeria, asi coma cualquier deficlencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditorfa,



entidad, determinamos los que han sidg de la mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas

anuales del periodg actual y gue 50N, en consecuencia, |og riesgos considerados mas
significativas,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salva que las disposiciones legajes o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente [a cuestian,
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, S A,

Memaorig cormespondienta gj
ejercicic anual terminada &
I de diciembre de 2017

a) Resefia histérica

Key Capital Partners, Agencia de Valores, 5.4 (en adelanta, 1a Sociadad) es ung Empresa de Servicios de

Inversicn, ue 58 Muyﬁﬂf?damamdazﬂw ¥ fune ingerita an &l Registr Mercanti da Madrid con fecha
25 de marzo de 2010,

Con fecha 18 de abri| de 2010, ls Sociedad fus inscrila sn of Regisiro de Agencias d& Valares de ka Comisidn
Nacional del Mercadn de Valores con ef ndrmerg 242 tonvirlisndose desde s fecha en una Empresa de
Servicios de Inversicn,

Durarte ef efercicio 2017, la Sociedad ha trasladads su damigilip socia! de la calle Salustiang Qlézaga 5, Madrid
& la caffe Josd Orlega y Gasset 24, Madrid.

La actividad de g Sociedad estd sujets a | establecido en el Real Decrato Legislativg 4/201 5, de 23 de octubra,
por &l que ss Aprueba el taxto refundids de la Loy del Mercadao da Valores, on 8| Reaj Decrato 2172008, de
15 de febren, Eofva régimen juridico da las STPragas de senvicios de vvarsidn y demis entidades que prestan
Berviclas de inversisn ¥ 8UE BUGESIVES mod| a8l Gome en fa nomativg e#manada de la Comisidn
Nacional dal Mercads da Valores (en adefante, la G,

Les actividades que conforman el objetn social de la Sociadad ¥ que forman partg de sy declaracion de
actividades, autorizadas por la Comisidn Macional def Mercado de Valores son-

- Larecepcion y mmlaim@ ordenes de cliantes B relacién con ung 0 M&S nslrumentoes I'lna-'!u;laru:;

La prastacidn da SEMViGios de asesoramiants 20 matera de invarsisn sobre instrumentos financierns,
B&l corms al aEEsoramiento fnanclam g TRresas sobre estructura del capital, eslrategia Industrial ¥
Cueslionas afings, Induyendo e Bsesoramienio en relacidn con fusionas y Bdquisiciones de Bmpresag,

- Lagestitn discrecionzl g Inul'o.riduallzadada-:.arimm de inversidn GO Srfeglo 4 log mandatns confeddos
poF clignies.
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Las nomas de obligado cumpimiante aprobadas por al fnstiutn de Contabilidad y Auditorle da Cuaniag
en desarmollo del Plan Ganeral de Contabilidad v sus normas complementarias,

- Hresto de la normativa contabla espaniola que resulte di aplicacidn,
imagen faf

Las cuentas anwuales adiunias han sldo obtenidas de log registroa contables de fa Sociedad ¥ 50 formulan da
#tuerdo con el marco normativo de informacitn financiars qua le resulta de aplicacion ¥, en parficular, con log
princlpios y crilerios contabies an #l contenides, de forma QuE mueslran la imagen figl del patfimonla, de la
suacién firanclera, de los resultados de la Sociadad ¥ de los flujos de efective habidos durante

Genaral de Accionistas, eslimdndose que serdn aprobadas sin modificacicn alguna. Por su parte, lag cuanlas
anusles del gercicio 2016 fueran #probadas por la Junta General de Accionistas et 28 de abril de 2017,

Principlos contables ne cbiigaforios aplicados

Mo sa han aplicads principics contables ng obligatesas, Adicioraiments, log Administradores de kg Socledad
han formulads estas cuentas anyales teniendo en conslderacion la totafidad da log principios y normas
comables de aplicacian ofiigatoria que tienen un sfaclo significative an las mismas, Mo exisla ningin principio
contzble que, slendo obligatario, haya dejada de aplicarse,

En Ia elaboracltn da las cuentas aNuEes 58 han ulilizado, ecasionalmante estimaciones realizadas por log
Administradores do la Sociadad para valorar algunos de los acthvos, PASVDE, ingresos, Qaslos ¥ compromisos
s figuran regisirados gn ellEs, Basicaments, astlas estimasciones se refleren a-



CLASE 8*

- Laevaluacitn de las posibles pérdidas por deteriorn de determinados activos (wéansa Notas 2-e, 2-f,
24g).

= Lavida util de los activas materizles o intangibles (véanse Notas 2-f y 2.g).
El valor razonable de determinados instrumentos financleras {véase Nolas 2-b),
- H diiculo de las provislones {véasa Nota 2-k),

La iMformaciin contenids en asta memana relativa al ejercicis 2016 s& presenta, e afeciog comparativos, jurta
can ka informacién corespondients al gjercicio 2017, En apicaciin de kb contemplado en &l nimero 3 de la
nomma &* de la Circular 7/2008, de 268 de noviembre, de la Comésidn Nacional del Mercado de Valores, fras ks
modificacidn introducids por la Circuar Si2011, de 12 de diciembre, de lg Comisidn Nacional det Mercado de
Valores, & informacidn de ambosg ajercicios 82 prasenta en miles de euros. Determinados saldes dal balance
coraspondiantes al ejercicly 2016 han side reclasificados, a efactos de sy presentacion, para que sean

al epigrafe “lnversiones Crediticias — Crédilo a pariculargs” oel actvo del balance, La rencionada
reclasificaciin (camblog de Presenacicn) ne ha tenido Impacto alguno &n el patdmonio neta da |a Sociadad,
&n &u total activo, ni an el reasultad dal ejarciclo 2016,

d}l Agrupacidn de partidas

e

Determinadas partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, dal eglado de cambios en el
patrimanio neto v del estads de flujos de efactive sa presentan de forma agrupads para fzcilitar su
COmprension, si bien, en la medids en que sea significativa, se ha incheds | Informacisn desagrupada an las
caorraspondientes nodas de la memora,

En la slaboracitin de esas cusntas anuabes no 82 ha detectado mingdn error significativo gue haya Bupuest |a
reexpresion de kos impones Incluidos en |as cuentas anuales del ejercicio 2018,

Cambios en eritarios contables

OM8419005
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g Impacto medioambiental

)

Cades lag actividades a fas gue se dedicy [a Socledad, ésta ng therng responsabilidades, gasing, acthvas, nj

Provisiones o contingenciss de naturalezs medioambiantal gue pudieran ser significathng e redacion con al

Palrimonia, ke situscisn financiora y log reeuliados de la misma, Por esle motive, no s ineluyean desgloses
dicamb

El gasta incurrido Por las contrbucionas reakzadas &l Fondo da Garantia de Inversicnas en log ejarckcios 2017
¥ 2016 ha ascandido a 30 miles de suros, an ambos ejercicios, ¥ figura registrado en ef eplgrafe “Otras cargas
d ta 8.

OM84190086
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Un “instrumento financiero® a5 wn contralo que da ugar a unm active financiers en wng enlidad vy,
sﬁnulﬁmamama, & un pashio inanciarm & instrumanio da capital en obra entidad,

Por tano, los activos financiems Gua posee le Sociedad ga incluyen, en su casp, a afectos o sU valoracisn,
on alguna de las siguiantes careras:

Imvarsionzs craditicias: incluye los activos financierss que no negociandose en un mercadn actva ni elendo
obligada valorarias por su valor razonable, sus Mujas de efective son de imparts determinado ¢ daterminabia
¥ en los que sa recuperard to0o ¢l desemnbolso realizado por la Sociedad, excluidas las razongs imputabies
8 la solvencia de deudor, Par fanta, recége s valores no cobizados representativos de deuda, ia
financiacitn prestada a tercarns con origen en las aclividades bipicas realizadas por la Socledad ¥ ks
Seudas contraldas con allg porlos usuanios de los sandcios que presta v e inveraltn de los FBCUFS0S popiog
de la Bociedad, materiafzads an depsitos g la vista,
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WL mwm;m'mma 8fecios de presenissitn

Los actives financieros Hue poeee la Sociedad se desglosan en funcidn de Bu instrumantacion en ke siguientes
epigrafes del balance:

= Tesoreria: saldos en efective ¥ saldos deudores con disponibiidad inmediata en el Banca de Espafia y
obros Bancos centrales,

- Crédito &8 intermedianios financleros: créditos da cualquier naturaleza a nombre de intermediaros
fnancieros, saivo los mstrumentados por algin procedimients que los haga ragociables,

- Crédilo a pariculares- Balos deudores de tedos s crédiing @ préslamos concedidos por la Sociedad,
&aivo los instrumentades como velores negociables, asi cama los concedidos a entidades da cridita,

particularss, axcapin loa instrumentados an valoras nagociatias,

Valoracidn y registro de resuftados de jos activos y pasives financleros

Generalments, los actives ¥ pasivos finsncierns se registran inicialmente por su valar razovable gue, sakvo
avidencia en contra, serd el precio de la transaccitn, Dicho imparta se ajustarg P los costes 08 transaccién
Que sean directamente atribuibles & 1g adquisicidn dal active financier o a [a emisidn del pasivo financiarg,
exceplo para kos instrumento financiaros que s incluysn en Lz calegoria de valorados a valor razonable con
cémbios en pérdidas y ganancias, Posterigrmente, v con ocasian oe cada cieme contable, so proceds a
valoraros oe acuerdo aon les sigulentes criteriog:
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Para las participaciones an Instituciones de nversicn colectiva, su valor mzonable 45 el valor liguidative daj
dia da refarancia.

El *tipo de inferés efectivg” &8 & fipo de actualizacian queé iguala exactamente gl Walor iniclal de un instrumento
finenclero a la totafidad dg 8Us flujos da afecthn eslimedos par todos Ige Eoncepioe a o largo de su vidg
remanents. Para log Instrumening financieros g lipo de Interds fifo, &l tipo de interge &fcthvo caincide con e
tipo de iderds contrachsd BEtablacide an el momento de sy adquisicidn mas, an gy £aso, fas comisiones que,
Por su naluralaza, sean asimilables a un ipo d8 interds. En jag instrumentos financierss a fpos de Irfards
variabile, & fipo de interas efectivo coincide, en sy £asa, con la tasa d& rendimiantg vigante por todos los
tanceptos hasta la primara revision dal fipo de intards de refenencla que vay& a tener lugar,

Los importes por Jos que figuran registrados log cthos financierne représentan, en todos los aspacios
significatives, &l mdximg mivel de exposician al rieggo de crédito de la Sociedad an caca facha de presentacion
de kos estados financienas,
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CLASE g*

ii. Valoracion de Jog Pasives financeros

Loz pasives financiaros, al haberse clasificade todos ellos samo "Pasivos financleros g coste amonizeds” se
valoran a su coste amortizado, tal y como gste ha sida definido anterigrmends,

La participacidn en la Socieda Geslera del Fondo General de Garantia de Inversiones, dado que su valor
razonable na ha podido daterminarss de farma suficientemants abjetiva, ha sido valorada & Goebe,

Coma nesma General, las varaciones an g valor razonable de Jos activos v pasivos financleros g reglstran
©on contrapartida on la cuents de perdidas y ganancdias: diferenciéndoss antra lag que tienen su orgen en al
devengo da intereses o dividendos, que se regieiran en jos epigratas “Intereses ¥ rendimientos asimilados”,
“Infereses y cargas asimilsdas® ¥ "Rendimlentos de instrumentos de capital’, segin proceda; las ori

por al datarioro an iy cakcad crediticia de los actives ¥ las que correspondan a olras causas, gue se registran,
POT SU importe neto, en el epigrafe *Resullados de operaciones financleras® dg la cuerta da pérdidag v
penancias,

Log alustes por cambios en el valor razonabla con origen en “Activos financieras dispanibles para fa vents® se
reglstran transitoriaments, netas de su comespondiants efacto fiscal, en &l patrimaonio neto coma “Ajusles por
valoracidn”; gaivo que procedan de dIFurm:iuu_de cambio con onigen en actives financieros monatarkes qué 58

©) Baja del balsnce de log actives y pasivos financiaras

Los activos financlerss sdis 58 dan de bala dai balance cuando s& han extinguido jog flujos de efecliva qua
@eneran o cuando s& han fransferide sstancialmante a tercaros jng nesgoe v beneficios que Bevan implicitos.
Similarmenta, ks Pasivos financiaros soko s dan de baja del balance cugndo sa han exlinguide las
obligaclones que generan o cusnda 0 Bdquieran (blen ssa con la intencitn de cancelaros, bien con la
Imtencién de recolocardos da g,
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o) muﬂmdﬁﬂhﬁmmm

i Dafinigidn
Un activo financiero ss considera deteriorado (y, consacueniements, se comige sy valor &n librog para fefisfar
&l afecto de 84 dedariorp) mﬁanﬂﬂewaﬁdanﬁ;nﬁﬂiwad&maam pn:-duﬁdua-.-ammqmdmlugar
a
En &l cago de mErumenios de deuds {crddites v valores fepresentativos de deuda), un Impacto negative
en log fujos de efectiva futurs que s& estimaron en el momento de formalizarss | fransaccidn,
= En & caso de instrumentos de capital, qua ne Pueds recupararss integramente su valar an fbros,

Como criterio general, 1a cormeceitn def valor en Bbres da los Immanmﬁmﬂmmmn?um de su deterionn

La pérdida pov dateriang equivale a la diferencig positive entre su coste da adguisicidn (neto de cualguier
amortizaclon de principal, an al Casn de insfrumenios de dewda) v su valor razonable; vna ver deducids
cudlquier pérdida por deterors previaments reconocide en la cusnte de pérdidas v ganancias,

cansiderscion el patimanio neto de la enlidad parficipads (corsalidado, en su cass) comegido por lag
plusvatias ticitae existantes en la fecha da valorackén,

Les pérdidas por datesion %@ regisiran &n |a cuenta de perdidas y ganancias dal periodo en el que se
manifestan, mincrando directamaenta &l coste del nstrurnento. Esigs pérdices sdlo pusden recuperarse
poslerioments an & caso de venta de ks sctivas,

fi  Activos materiaies

Inchsye el importe del mabiliario, instalacionas, equipos informaticos ¥ de comunicacidn y olreg instalaciones
propiedad de la Sociedad: indos edlos, dado su desting, come “inmovilizado material de o prapio”.
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La amortizacicn sg calcula, aplicands af métoda lineal, sobre el coste de adquisicidn de fog activas menaoa sy
valor residual; enténdigndose que |og larencs sobre los Qus se asientan log edificios y ofrag tonalrucciones
thénen wna vida Indefinida v qua, par tanls, no son objetn da amortizanicn,

Las dotaciones de los ejercicios 2017 y 2016 an conceplo de amortlzacitn de jog actives materiales, por

importe de 125 mileg da BUMDE ¥ BT miles de BUros, respectivamants, ge ragistran con Lontrapartida en e

epigrafe "Amortizacian” da la cuenta de perdidas y ganancias {viéase Mota ) y equivalen a Jog porceniajes de

Amortizecion siguientes, determinados an funcidn de los afioe da la vids Gl estlimada, coma promedio, da los
elamantos:

Porcentaje
Anual
Mobiliario 108
Equipos para processs de informacidn 20
Elementos de framsparte 16% - 259
Otre mmovilizada materig] 107 - 159

La Socinded reconoce contablaments cualquier pérdida (o recuperacitn) que haya podido producires en g
valor reglalrado da ectivos materales COn orgen an sy deteniono, wWilizando ef epigrafe "Pérdidag por deteriong
del resto de activog 2o} — Activos materiales” de la cusnta de pérdidas y ganencias, Al 3 de diclemibre dg
2017 y 2186, no existian pérdidas por deterionn de activos.

Asimismo, al menos al fingl ded ejercicio, se procade & revisar la vida ol estmada, of valor residual v métoda

de amorfizacken de los slementos del inmavilizady material de uso propin, de Cara & deteclar cambing
significativos en los migmos que, e producires, S ajestardn mediants la correEpandients comactidn del cargo

10
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CLASE 8
Los gastos de conservacian ¥ mantani ¥oi malerales de usg proplo se cangan a Jog reaultados
dﬂqmn:henqmaah:urun Puaral rias Jnmmmmmamr
la capacidad o eficiencia o & alargar ka Coma mayor coste e 1os mismosg

Actives infangiblos

Son activea ng fonetarios @ Identficables (susceptibles de sar saparados de ofrog activos), aungue gin
apariencia fisica, que surgen comp SONSecUencia de un negacio luridics o que han sidg dasarmollados por Is
Sociedad, Solo e TECONOCON contablaments #qualios activos intangibdes cuyo coste puede estimearse da
manera fiable v da log qu la Sociedad asfimg prabable cbiensr beneficios SCONGMices en el future,

Los activos intangibles se recenocen inlclalmente por sy cosbe de adquisician O prodiuccidn v, Posteromant,
52 valoran a gu costa freanod, seoin proceda, su comespondients armartizacion :cwnuran:_ra ¥ Ie_ls pérdidas por

registrado de los actives intangitdes con origen en su delariorn, ulllizande como contrapartida | aplgrafe
“Pérdidas por detariorg ded resto de activos (netn) — Astives intangibles” de 1a cuants de pérdidas v ganancias,
Loa critarios para o reconacimiento de lag pérdidas Por detariaro de eotng BCAivOS, v en au caso, de las
recupsraciones de lag perdidas por detaripen registradas en ejercicios anteriores son similares a ks aplicados

Duranta loa BjBrcicios 2017 v 2018 no &8 han puests de manifiests pérdidas por deterarg ez afectan a estag
partidas del balance,

Contabilizacian de fag operaclones de arrendamisnts
i Arendarmianios fnancarns

Se consigeran operaciones da arfendamiants financlens aquelias en las que, sustancialmente, fodog los
riesgos ¥ vanlajae que FECEen sobre al Bian objeto del arrendamiento se lrangfiaren a| amandatario,
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Los gastos financieros CON origen en esios contratos se targaran a ta cuenta de péndidag ¥ gananciss an al
capliulo Interases y CEMGES ssimiladas

En las operaciones da amandamiante operalive, la propiedad del bien amendado, ¥ suslanciaimente todes los
resgos v ventajas que receen sobre el bien, permanscen en ef arrendadar,

Cuando la Sodedad actia Gome amendatario, mgamswmmuywu Incentivas concedides,
&N 38U cas0, por al amendador, s8 cargan linealments & la cuenta de pérdidas ¥ gananclas, en e capituls
"Gastos generales”,

il Activos y pasivas fiscalas

l Resto de activos y pasivos

El capltulo "Resto de activas” del balanes &f imporle de log activas no reglsirados en ctras partidas,
Brire los que figuran las fanzas mnﬂlhﬁa;ﬂm Socledad an garantia de armandamiantos, Eaidos deudoras
con las Administracionas Pibfcas, (os aniicipos v créditos al personal ¥ ofrog acthmns,

El capiiulo "Resio de pasivos” del balange &l importe de las obligaciones g pagar con neluraleza de
pasivos financiars no incluidog en olras categorias, enire 108 que se inchuryan los importes pendiantes de pago
2 los empleados de la Sociedad cormes principalmante, a retribuciones variables devengadas y

peéro resultan indetarminadas en cusnto @ 5u Imparte o momentn de cancelacion, a cuyo mmlaﬁm, ¥ [para
cancetaras, s: espera desprendarse de recursos e incorporen baneficios econdmicos,

12
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Los pasivos contingentas san obligacionas posiblas Burgidas come consecuencia de Sucesos pasados, cuya
edstencia estd condicionada a QUE SCUTa, & na, uno ¢ mds evenins futurcs independientes ds | volurtad de
la Seciedad, Incluye lag obligaciones actusleg LUY8 cancelacidn no es probable que origing una disminucicn

[ Instrumentas de patrimonio

Un inatrumants da Palrimonio regrasenta una participaciin residual an e petimonio da |a Focledad, una vezr
deducidos fodos sus pasivos,

Los instrumentos de eapital emitidos por s Sociadad $6 registran en al patrimonia neto por & importe recibido,
neto de los gastos de emision, Las ecclones propias que adguiers la Socindad duranie e ejerciclo, se registran,
BN 30 caso, por ol valor de I contraprestacion antregada & cambio, directamente coma menar valor de

wmmmmwmrm

Seguidamente s& resuman Ios critesios mas significatives utilizados por |a Socledad para al reconocimiantn da
sus Ingresos y gastos:

i mmymmmnynﬂmpm asimifaros

13
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Dantro do ssle tipo de ingresas por comisiones se incluyen los procedantes de la intermediacidn de valores de
ranta fija, renta variable v productos devivades, asl como los derivados de servicios de asesoramiento que ss
incluyen en el saldo del epigrafe “Comislonas percibidas” de I3 cuenta de pérdidas ¥ pananciag,

i, ingresos y gastos n Branclenns

Se reconocen contablamente de acuerds con o criterio de davenon,

n} Compromisos por pensiones y ofras retribuciones post-empleg
La Socledad ne tene adguirids ningiin COMPromiso con sus empleados an maberia e pensicnas,

o) Indemnizaciones por despido

De acusrdo con Ia laglsiacion vigente, la Sociedad estd ofligada & indemnizar & aguelos EMpleados qua sean
despedidos sin causa justificada, En opinian de les Adminstradores de s Socledad, &l 31 de diciembre de
2017 y 2018, no existia plan alguna de raduccitn de parsonal que haga necesaria la dotacidn de una provisian

pagadaros de la Adminigtracidn comasgondients en un plazo que no axcede a log 12 meses desds la focha de
5U registro. For su parte, ee conalderan aclivos y pasivoe por impuestos difaridos aguelios Imporias Gue 5a
BEQEra recuperar o pagar, respactivaments, de la Administracidn correspondients en ejercicios futurns,

S0 recondoan pashoe por impuestos diferidos para 1odas |as diferencias tempornnias impaniblas significativas.

For su parte, la Socladad sole rogistra activos por impusstos diferidos con orgen en déderenclas temporarias

deducibles, en créditas por deducciones o bonficasionas o pof la existencia de bages imponibles negativas si

a8 consldera probable que la Sociadad vaya & disponer de ganancias fiscales futuras condra lag que poder
afaciivos,

14
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Mo se registran ni activos ni PABNOE CON origen an impuestos diferidos cuando inlgalments sa rigisirg un
alemanio patirmonlal, qua no SUMA en una combinacitn de negocios y que en el moments de au reglslra no
haya afectado ni al resultadg contable ni &l resutadn fiscal,

En los periodos impositives 2017 ¥ 2016 ka Sociedad tributa al 25% &n &l impuests sobee beneficios.

ql Eﬂﬁumcnmmﬂmﬂpiﬁimmnmm

Por tanto, en sslos astados s& presantan:
- Bl resuitado dal ejergico,

El importe nefo oe los ingrasos y gastos reconacidos transitoriaments como ajustes por valoraciin en el

Las variaciones habidas en jog ingresos y gasine reconocidos en &l patimonio neto come gjusies por
valoracidn s& desglosan en:

Eanancjm{pardldn} por valoracidn: recogs o imiports de los ngresos, netos de los gastos orginados
en « ejercicio, reconocida direciaments an o patrimonds neto,

- Otras reclasificacionas: recoge ef importe de los fraspasos realizados en & eercicic entre panidas de
. Ajustes por valoraclin conforms & los criteros eelablecidos an la nomativa viganta,

15
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Los importes de asias partidas sa prasentan por gy imports bruto, mostrindose sy cormespondiants efects
impositive, en su caso, en la fibrica “Impuests sobre baneficiog" del astads,

W Eslado fole! de cambiog en &l palrimanio nefs

= Ajustes por camblos en crilerios condables v por emores: que incluye, en su caso, los cambios &n al
patrimonio nato Qe sUrgen coma ConsSecuancla de |a resxpresicn retroactiva de los saldos de los estadog
BIOE OO Origen en cambios en los crilerios confables o en ja comscciin de errones,

Ingreses y gastos reconacidos en el ejorcicls: recoge, de manera agregada, &f tolgl de l=s partidag
registradas en o sstads da ingresos y gastos reconocidos anterisrments indicadas,

= (Hras varacionss dal patfmonia neto: recoge &l resto de partidas registradas an el patrimonio neto, como
pueden ser disfribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con

instrumentos de capital, fraspasos antre partida del patrimonlo nete ¥ cusiquiar ofro mcremento o
disminucitn dal patrimonio neis.

r) Esfado de flujos de efectiva
En el estado de fujos de sfactive s utilizan |as sigulentes exprasiones:

= Flujos de efectivo: entradas v salidas da diners an efective y da sus Bquivalentes, antendisndo por estos
las imvarsiones a corto plazo de gran liguidez ¥ bajo fesgo de alteraclones an &L valor,

Actvidades de explotacion: son aquellas que constifuyen Ia principal fuenta de loe Ingrasoe ardinarios de
i entidad, asl como otras actividades que no peedan ser clasificadas Lomo de nversion o de fnanciacisn,

Actividades da iwersidn: las de adguisicién, enajenacldn v disposicidn por ofres mediss de actives a
largo plaze v otras inversionos na incluldes en Bl efectivo y equivalantes de afactive,

Actividades de financiacidn: las que producen cambios en o tamadio ¥ compoalcidn del patimonio nato
¥ de los préstamos lemados par parfa de la antidad Que nd farmen parle de las aclividades de explofaciin,

&) Tmnmnmmmmuﬁmhn

La moneda funcional de e Socledad es @ aura. Consecuantemante, todos los saldos v transacclones
denominados en monadas difsrentes g Burc 5@ Consideran denominados &n "moneds extranjara”,

En genral, los saldos denominados en moneds eutranfera se han convertido a Buros utilizando los tipos de
camiiio de cieme del Banco Cenral Europen.

18
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Les diferanciss de cambio que 58 moneda extranjera a fa
moneda funcional za registran, “Diferencizs de Cambio
(m=to)”, de la cuenta de de cambio producidas en
instrumentos financiares clasif pérdidas y ganancias, las cualas
BN $U Las0, se registran an la cuants de iarias del realo de variacones que
Pueda sufrir au valor razonable ¥ lag en Inslrumentos clasificados comao

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 la tofalidad de saldos mantenidos en moneds exfranjars s COMmespanden
con Inversiones crediticias {véase Nota §),

Se consideran fransacciones CON partes vincuéadss todas aquallas que se producen entre la Sociedad y las
aentifades o parsonas que cumplan fos requisilos establecides an la Norma 54% 1 de Ia Circufar 712000, de 28
de nowlembra,

La Socledad realiza lodas sus operaciones con vinculadas g valires de mercado, Los precios de transferancia
s encusntran adecusdamenta soportados, par ko que os Administradores de la Sociadad congidaran que no

existen riesgos significativos por este aspects de los que puedan derivarse pasivos de consideracidn en of
futuro {viase Noda 145,

a) Distribucitn de los resulfados de la Socledad

La propuests de distibucién de los resultados positivas correspondientes al elercicio erminada af 39 de diciembre
de 2016 fue aprobada por decisidn de la Junls General de Accionistas sl 28 de sbril da 2017,

[ Miles de Euros
2017 20146

Base de repario:

Beneficio neto del ejercicio 1.088 "1g

Aplicacién:

A reserva legal L i

A reservas voluniarias 1.003 E50

A reservas de capitalizacidn 25 )
1.088 | 419

17
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b} Beneficio por sccién

D& acuerdo con allo:

OM8419020

Euros
2007 2014
Resultado neto dal Ejercicio 1088306 25 S18.856,09
Mimero medio ponderads de ACCiones en ciroulacion E0.000 B0.000
Conversidn asumida de dewds convertible | - -
MNimero ajustado de acciones L R0 fag
| Beneficio bisico por accign {miles de eurox) 13,60 11,49

Efeveiclo 2077
Miles de Euros
Feiribiciones & Prestaciones | Indemnizaciones Fagos basadog en
cara plaze Lhietae | de jubilacite por cose instrumentas de parimanio
Consejo de Adminkstracisn |
¥ Alen Direccidn 26m ) - | -
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DEL ESTABI
ey 4 gy
TAAE e
CLASE & BEEIRE T
Efercicle 2076
Miles de Biros
Retribuciones a Prestaciones | Indemnizacionss Pagos basados en
corto plazg Diictas | de jubilacidn THOT Cise inummnllm de pairimanio
Consefo de Administracidn 1718
¥ Alta Dirscricn . ' 2

Los préstamos concedidos g los mismbros del Consejo de Administracian ¥ @ Ia alta direccidn al ciers de los
ejercicion 2017 y 2016 son los Eiguiantas;

Ejercicio 2017
Tipe de Interés Carscteristicas - | Imporse Devuelio n
Imponie del Présia Aplicado vencimienta el Ejercacia
[Eﬁ‘;’gi‘:i:ﬁ’“’“'mm” 190 3,5% 314122108 :
Elercicio 2016
Tipa de Incerés r Caracteristicas - r Imgporte Devuelto en
| lmparte del préssma Apiicaca vencimiento el Ejercicio
EJ“D';“EJ." "‘.‘Lm'ﬂmﬁ" ¥ l 160 1,59 J 31122107 | 2

El Conssfo de Administracian ¥ la Alta direccicn han devengado, durants el elercicio 2017, sueldas por impore da
2.873 miles de ewros que se Bncuentran regislrados en of saldo de la cusnta "Sueldos v Salarios® dal epigrafe
"Gastos de personal” de |a cuenta de pérdidas v ganancias {véasa Nota 24).

Adiclonalments, durante el ejercicio 2016 ia Socledad concedid un préslamo a uno de los Consajeros de
Administracién por importe de 190 mlles de euwros, con vencimiento 31 de diciambre de 2017 que so Profrogd un
af adicional hasta &l 31 de dicembra de 2018(wiase Mota 11).

Adicicnalmente, en el sjercicio 2017 e regestran 24 miles de euros en el saldo dal epigrafe "Gaslos generales” de
la cunita de pérdidas y ganancias corraspondientes a la prima aabisfecha para el seguro de Responessbdidad Civil

Asimismo, al clarre de los elercicios 2017 v 2016 no wdatian obligaciones contraidas por la Bochedad en materia
dé pansiones y S&guros de vida, ni compromisos por Bvales o garantias con los miembros anbeiores v actuales
ot su Congejo de Administracian ¥ Alta Dirscclén,

De conformidad con Io establecido en el ariculo 220 de |3 Ley de Sociedades de Capital, moddicads P a3 Ley
3172014, de 3 de diclembre de 2014, se sefaly que, al 31 de diclembra de 2018, ni los mismbros el Consejo de
Administracitn ni las personas vinculadas 4 gllos, definidas sagin al Articulo 231 dal Texta Refundido de ia Ley

18
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CLASE 8.

dasmlududuudaﬂaplm. han comunicads a log
& conflicto, directo o indirectn, que pardieran ten

5. Tesoreria
La composkitn del saldo de ests capltulo del actva dal balance, al clerrs de los sjerciclos 2017 ¥ 2016, ag ia
Miles de Euros
2017 2016
Caja ' 3
1 3
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CLASE 8*

a) Desglose

Al clerme de los ejarcicios 2017 ¥ 2016, fa composicion de los saldos de este epigrafe dal activo de los batances
adjuntos, atendiendo a ls clasificacion, naturaleza y moneds da las operaciones se Indica 3 cantnuscicn:

Miles de Euros
2017 [ 16
Clasiflencion:
Inversiones crediticias 4232 4.785
| 47132 4.785

Naturaleza:
Cuentas a [a vista 3.024 3510
Depdsitos a plazo - .
Comisiones pendientes de cobro 1,308 1248

4,232 4,788
Maoneda:
Eurg LR Lk 4418
Ofras monedas 334 ELT

4.232 4.785

En la cuenta "Cuentas a | visla® se recopen fag Elguiantes cuentas corrientes mandenidas por la Sociedad al
3 de dickembre da 2017 ¥y 2018

Miles de Euros
2017 2016

Cuentos corrientes en Curas;
Caiabank, S, 4, 63 187
Bankinter, 5.4, 2867 2.703
Bankinter Luxembourg, 5.4, = 10 331

2,740 3221
Cuentas corrientes en divign;
Caixabank, §.4. 3 3
Bankinter, 5. A 281 315

284 J18
3024 3.539°

Laa cuentae comantes mantenidas par la Bociedad no han sido remuneradas durante el sjercicio 2017,

Lag cuenies corriantes an eyros mantanidas por la Sociedad en Caixabank, 5.4 devengaron duranie al
elancicio 2016 un tigs de nterés nominal por trames que varnaba antra 0 ¥ 0,026 pundos porcentuales en funcidn
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CLASE 82 B el
EUNDE, Eempre que dste fuerg n Bankinter Luxembeurg, 5.4
d?ﬁwngamn durante el ejercicio 2016 un de entre al Euribor manos 0,15 y
0.75 puntos las, Que dsle fuera positive, Dursnta &
épercicio 2016, las cuentas comentes mantani inierés algung
Los interesas gensrades durante &l sjenci la vista de la Sociedad, POr impors na
significetive, se han registrado en el capif imi de |88 cuentas de pérdidas
¥ fanancias adjuntas {ningdn Imporie po ici Th

El saldo de ls cuenta “Comisiones pendientes de cobro” del detalla antérior rmcoge of imgors de jas CoOMmisiongs
pendiantas de cobro de intermiadiarios financlerss al 31 de diciembre de 2017 por importe de 1.208 miles de
euroa (1,246 miles de eurps g | ﬂﬂdh:lamd'ezﬂml. de 0% que 882 mies oe suros han sty Bguidadns
©on anterioridad & la formulacian de 5188 cuBntss anuales.

@ dos afios por importe de uwiasdaeumsnmahmﬂupmf-"ﬂnmnmwmwaaﬂmm
corrientes an venta no dasificados como SpaTacionss inbemempidas” de I8 cuanta de pérdidas ¥ ganancias def

Miles de Euros —|
2017 2016
Clasifiencitn:
Inversiones crediticias 2.633 1.163
2,833 L.163
MNaturalesy:
Comisiones pendientes de cobro 2.833 1.153
1833 1.163
Area gengrifica:
Espafis 2.833 1.163
1833 1.163
Moneda
Euro 2833 1.163
2.833 1.163
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CLASE 8*

Durande al ajercicia 2017, sm ha deteriorado |a tuenta “Comisiones pendientes de cobro” por impora de 78

miles de euros con cargo &l epigrafe “Pérdidas par deterioro de activoe financieros [nedo) - [nversiones
crediticles” {15 mites de euras durants &l ejercicio 2016),

Miles de Euros ]
2007 2018
Clasificactin:
Activos financieros dispanibles para b venta 1845 1
1.845 1
Cotizaeion:
Mo cotizados . 545 1
1.B45 1
Moneda;
Eurg 1.845 1
CHras monedas - -
1.84% 1
Maturaleza:
Acciones de socisdades espainlas 1 1
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva | 1.844 -
| 1.845 1

La participacidn en la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de inversiones, dado que su valor
razonable ne ha podido determinarse de forma suficlentsments objetiva, ha sido valorada a costs,

El gasto total registradn porla Sociedad por su aportackéa al Fendo Genaral da Garantia de Inversiones duranis
lug sjarcicios 2017 y 2016 ha ascendido & 30 miles de eurns, respectivaments, y se recoge en & @plgrate
"Otras cargas de explolaciin® da I8 cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

ASimismo, &n la misma cuenta e recoge al 31 do dicernbre de 2017 al valor razonable, a dicha fecha, de las
caricipacionss de la Sociadad mantenidas sn un compantimento de una Institucidn de Inversidn Colecliva
armonizada deneminada Forurm One-Key Capital Ocho por imparte de 1.844 miles do eurcs [ningun impore
por s5ke concepto al 31 de diciambee de 2018)

Duranbe el ejensicio 2017 ja Sociedad ha parcibide 3 mies de BUTeS d& un compartimento de la InaBlycian cle
Inversién Colectiva armonizada Forum One-Key Capita Ocho gestionada por delegacidn en concepin de
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CLASE &?

“Comigiones de gestidn de Instifuciones da Inversidn Colectiva exiranjeras’ regisirados en el epigrafa
“Comisiones percibidas” de fa cuenta de pérdidas y ganancias — véase Mota 23-,

b) Adquisiciones y endfensciones
Les adquisiciones y enajenacionss realizadas durante los ejercicios 2017 ¥ 2016 se indican a confinuscisn:

Miles de Furas —|
2017 016
Saldo inicial I 30
Adquisiciones! suscripeiones 1.816 251
Ventas! reembolses/ bajas - (534)
Delerioros - -
|5iliu finnl 1.817 1

Durante al ejercicio 2017 la Sociedad Suscribih acciones en el compartimenta de |a Instducin de Inversidn
Colaciva Fonum One-Kay Capital Ocho PO importe de 1.818 miles de BUIDE.

Les ajustes por cembios an el valor razonable con angen en esta categoria de activos, al 34 de diciembre 2017
¥ 2016, 2& reglstran, nelos de $u comespondiante efecto fiscal en al Bpigrafe *Ajustes por valoracién - Activos
financierns disponibles para |g venla® del patimonio neto dal balance, conforme al siguiente desgiose:

[ P Miles de Euros =i
2017 2016
[ Ajustes por Ajustes por
, Valoracidn | Valoracidn (#) Valoracion | Valoracidn
Jim:lnum IIC Forum One-Key Capital Ocho 1.844 21 - -
1.844 -5 ) - |

El movimiento que s ha producido en & saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros
disponibles para la venla®, durants log ejercicion 2017 y 2018, ha sido ol siguisrie:
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CLASE g
= Miles de Euros
2017 2016

Saldos al inicio del ejercicio = (1)
Importes transferidos g ks cuenta de pérdidas ¥V ganancins - 1
Variacidn bruts por valoracidg 28 12
Efecto fiscal (Nota 16) (7} (2}

21 =

[Saldos al ejerre del ejercicip

mmnhma}-mzmnmﬁmummmm
financieros disponibies para la venta - Instrumentos de cap

fieste pérdidas por deteriorg que afecten g °

9027



CLASE 8

. Aclive material

L& eomposicidn del saldo de esie

&f mismo, durante los ejarcicios 2017

ﬂplgmfidﬂacﬁmdubm“ue.aalmn
¥ 2018, 5o muestra a conlinuacisn:

OM8419028

0 &l movimiants gue se ha producido en

Miles de Euros —|
Oiro Equipos
Inmovilizade | Mobiliario e para procesos | Elementos de
Material | Instalaciones | de informacién | transpore Total
Coste:
Zaldos al [ de enero de X016 130 193 137 147 58
Adiciones 1 4 i5 104 153
Retiras - - {125} (125}
Saldos al 31 de diciembre de 2015 141 197 172 176 686
Adiciones 199 1586 £} 216 GG
| Retiros (%) {132) (67) (26} - [225) |
Saldos al 31 de diciembre de 2017 208 288 184 302 070
Amortizselén scomulada;
Saldos al | de enero de 2016 {15) {54) @7 {132) {318)
Dotaciones (Nota 2.f) (23) (200 (16} (28] (&7}
Retisos - 3 124 124
Saldas al 31 de diciembre de 2015 {58) (74 (113} {36} (281}
Daotaciones (Mota 2.0 21} {21} (22} (&1} {125
Retiros 67 29 23 - 121
| Saldos al 31 de diciembre de 2017 (12) (645) (110} 57 {285)
Activa materinl neta:
Saldos al 31 de diclembre de 2016 83 123 50 141 408
| Saldos al 31 de diciembre de 2017 194 210 74 295 | TS
L, leere adea activas ma 8 par im de
o Hﬁ:&*ﬁﬂﬁﬂﬂ'ﬁﬂf'm‘h'mﬁ Caninas (Rériieg oy poia 2cbeos matses R
CTIEnbEE Bn vanta” da 8 cuanks od prdinag v ganancias.
Al 31 de diclembre da 204 B, el impore de los aelementos del inmowviizado material totalmenis amortizedos y an
usg ascandla & 88 miles de eyros {ninglin imparte For este concepto al 31 de diciembrg de 2017,
La Socledad tiene contratads un Préstamo de financacian sobee su Inmoviiizado mirtarial, en concreto sobre 5U8

elementos de transporte {vaanss Motas 12

La politica de la Sociedad as formalizar
i 508 elementos de su Inmovillzade rrstaral,

reficionsds con dichgs rigsmos,

Durante kos ojercicios 2017
balanca, sin conslderar o

¥ 20M8 no s& han
citado anteriormentis

¥ 22}

polizas de seguras

para cubrir los posibles Mesgos & qua estin aujitos los
Al clerre del ajercicio 2017 no axistia deficit da cobertura algung

Producide pévdidas por deterior que afectsn & estas partidas del

28
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CLASE 8°
10._Actiye intangible
La tedalidad dauardummuapmtudﬂum del balance comespande aplicacionas informaticas adquindas por
& Socledad. Bl movimigntes habido en dicho capitufe duranta bos sjercicios 2T v 2016, ha sido e :
l Miles ée Euros
2017 2016
Coste:
Saldos al inicio del gjercioio 360 334
Adiciones 161 26
Saldos al ciesre de] ejercicio = 521 360
Amortizncién scumalada:
Saldos al inicio del ejercicis {200) (143)
Dotaciones (Now 2.g) {62 (57)
Saldos al cierre del ejercicio (262) {2040y
Activo intsngible neto 258 1
Al 31 de diciembre de 2017, & imparte de los alementos del Inmienvilizado intangible totalmente amaorlizados ¥ an
UE0 ascendia a 34 mlles de surng (B3 miles de suros &l 31 de diciembra de 2018).

La composicidn de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembra de 2017 ¥ 20186, s la siguienta:

T'-{i-]_ﬁdﬁEl__L_r_m
2017 ' 2016
Activo Pasivo Acliva Pasivp 7
Ciastos pagados no devengados 285 - 78 -
Fianzas en garantia de arrendamientos 4] - 12 -
Administraciones piblicas (Nota 16) 90 2,034 1494
Ingresos cobrados no devenpados - 180 - 324
Remuneraciones pendientes de Pago (Mo 24) E9s - 442
ﬂl]'-lsc-hliaacjunﬂslpagar - 162 - DR
416 3261 o0 1,358
En la cuenta “Olras obligacionss & pagar” del eplgrafe “Resto de pasivos™ del balance s recogen los saldos
pendiemos de pago con diverses Proveedones por servicios varios (wéasa hota 25),
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CLASE 8- g e muos

En la cuenta "Gastos Pagados no devengados™ del aplgrafe "Resto de actives” del balanoe se recoge dmnitre plroe,
o8 cradites que fa Sociedad ha otomgado al parsonal, antre jos que se incluyen 190 mies de Buros otofgados
uno de los Consajeras de Administracitn (wéase Nota 4),

EJEQH&EM@&MMMmtE
La composicion cel saldo de asis epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, atendiendn a jos critafios de
Hﬂﬁmm.ammmmayanumMuhﬂuamwm:

i Miles de Furos |
7 2018
Clasificacidn:
Pasivos financieros & coste amortizado 43 42 |
43 49
MNuturaleza:
Préstamos v eréditas 34 38
Oieras dewdas Q 11
Ajustes por valorscian-
Intereses devengados [ - =
iz 43 19_.
Moneda:
Euro 43 a9
Oitras monedas = =
| 4 a9

La cuents “Olras depdas” comprends los impories pandientes @8 pago por parts de la Socledad & las entidades
de crédits por log pagog realizados por los empleados con tarjelas de créditn,

por rentas pagadis. incluidos los inereses ascendid a 9 miles de euras (11 miles de auros al 31 de digfambrs da
2016},

El imporle devengado en concepto de intereses por 8l préstamo 5& Bncuenine regisirado an af epigrafe “intereses
¥ cargae asimiladas” de la cuents de pérdidas y gananclas par mporte de 2 miles de auros al 39 de diciembre da
2017 (imparte no significative al 31 de diclembre da 2016) - viase Mota 27..

Adicionalments, la Socladad ha decidide dar dg baja del balance determinsdos saldos con antigledad BUpEior g
d0s afos por importe de 3 miles da BUrDs con abono al epigrafe "Ganancias (Pérdidas) en fa baja de aclives no
clasificedos coma no correntes en vents® e |a cuenta de pérdidas ¥ gananciag,



CLASE 8:

Hras Provisiones
[MDHdJ:EI:ma}
2017 2016
Saldo al | de enero de 2017 % -
Dotaciones [.200 .
Libaraciones 4 E
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.30g -

OM8419031

La Sccisdad ha devengado 4.000 miles de euros, relacionado con una Dperacion con preclo aplazado por e
prestacidn de sendcios de ASEE0MAMEHD, régistrados en af epigrafe “Comisiones percibidas” de lay cuenla de
a bog i

perdidas y ganancias. E| 50% d
empleados por dicha oparachin, A la fecha, i ma|

Mgresos pof dicho sanicio, todos allog devengados en &l ejarcicio 201 T
Serdan pagadercs en dicembre de 218 y diciembre 2019, La Socidad ha decidido retribuir g

mEes de auros, A 34 n:r&dlﬁﬂﬂmﬂ-mi?.hsmadaumhadamrmmpmquep&mﬁ-mmm:
Mhuﬁndﬂmnunbdnlpaga, raqmmpagadmenurmmrlnqndmh parte proporcional de los

ingresos generados sean abonados v la sfuacidn de tesoraria de la compafifa bo permita, Por

ello al 31 da

diciembre de 2017, ia Sociedad ha decidida dodar una proviskn por importa de 1.800 miles de BUMDE BN concapls
da refribuckin varlable & largo plazo con carge al epigrafe "Gasios da perscnal de cuenta de pérdidas y

ganancias del efercicio 2017 (wéase Nota 24),

13, Capital escriturado

Al 31 de diclembre da 2017 ¥ 20186, ol capial social de ks Socieded sstaba Compuesio por B0,000 acoiones

nominativas, de 10 euros dg ¥abvr fiomdnal
derachos BLONGMicos v politicng,

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2018, los accionistas de la Sociedad aran 05 siguientes:

cada una, otalments sueritas ¥ desembolsadas, con log rismds

2017 2015 ]

Mimero de Porcentaje de Nimero de Porcentaje de

Acciones Participacidn Acciones Participacida
5r. D. Alexandre Jaques Matitin-Cohen 54.200 &7,75% 50, 75,008,
8r. D. Francisco Javier Tomis Dlagus 4000 §00% 4.000 5000
Sr. D. Alberio Femnfndez Cadalso 4,000 5,005 4.0 500%
Sr. D, Alexiz Roben Phillippe Simon Deguelle &.000 7.50% 4,000 5,00%
1. D. Anas Laghrari 7.800 B, 75% 4.000 5000
Sr. D Tuan de Elena O Sheg 2000 2,50% 2,000 2508
Mr, Howston Tech Solutions, 5L 2,000 2.50% 2,000 2,50%,
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CLASE 82 ‘
15, Reservas
La composicidn dal satds de e&5te apigrale, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, s& musstra a continuscidn:
Miles de Furos
oy 2016
HReservas:
Reserva legal 1] 150
CHras reservag
Reservas voluntarias 2.885 24035
Reservas de capitalizseitn 112 42 |
30157 2.238 |

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Cepital, las socledades que otlengan beneficios an al #jercizio
BContmico deberdn destinar un 1% del mismg a la resang legal hasta que &sta alcance, al menog, ol 20% del
capital soclal, axcepto cuando existan pérdidas acurmuladas que hicleran que el patimonio nedo de |g Sociedad
fuera inferior & ia cifra de capital social, en cuyo caso o benaficio se deatinars a la compensacitn de dichas
pérdidas y destindndose el 10% ded benaficio restante a dotar 1a coraspondients rasena legal. Al ciame del
ajarcicio 2017, esta reserva sa encontraba completaments constituida,

La reserva legal poded utifizarss para aumantar el capital social en fs parte que exceda del 10% del capital socdal

i
¥a aumendado, Sahvo para eslg finalidad, mencionads anteriormente, v mientras no supers el 20% del capilal
social, esta resana sdlo podri dagtinarse a la compensacisn da perdidas y siempra qua e existan oiras resarvas

16, _Shugcin fiscal
i mmmmqmmmmm

El saldo del capitulo “Resio de Pasivos” del pasiva del balance al 31 de diciambre de 2017 ¥ 2018 incluye fog
sigulentes saldos con les Administredones Piblicas (véase Nota 11);

|_ | Miles de Euros
2017 | 016
Impussto sobre la Renta de las Personas Flsicas 05 1.360
Organismos de la Seguridad Socka) ncregdores 3 24
Hacienda Publica IVA repercutida D5 114
1.024 1.494
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CLASE 8*

Miles de Furos |
|_ 2017 2016
Resultado contable antes de impuesiog 1380 1.202
Diferenciss permanenes:
Aumenios (1) 32 16
Disminuciones [2) (85) (69}
Diferercins temporarias:
Aumentog
Libertad de amortizacién (3) 5 34
Provisiones (4) 1.800
Disminuciones
Diferimiento de ingresos (5) (2.000) 4
\Base imponible fiscal L151 1.183 |

(1) Impore corespendisnie. princpaiments, & la deduccidn del 50% det gasto per

12)  Se comsspande can iy mmﬂummmuuinpnnlhmm vinug de la Resera do
Capitakizanian establocida an el artiouls 28 de fa Lay 270014

(3 EwrmﬂummmhmuMnquawmﬂmmmmmu
mrm:ﬂmﬁnwrﬁghmhwmmulmﬂmu
Sociadad

4} ﬂwmuhnmm-unhd. &1 contapla e retfibucionas variables s largo plazn
iviase Nola 13y 24).

{5} HmmmﬂMmdah:WuMﬁlummnm
Precio aplarade por by prestacisn de Sevvipion de asesoraminpnga (viape Mota 13).

M, Conciiacidn entre & resultado myummmuammm

La concilacion entre ol resultadn contable v el gasto por Impuesto sobre sociedades en los ejarcicing 2017 y 2016,
26 [a siguiente:

Miles de Euros
2017 2016

Eesultado contable antes de impuesios 1.334 1.202
Diferencias te (53) (54)
Cuota al 25% {véaze Nota 2 n) 337 287
Deducciones;

Deduceion per nuevas tecnologias (25} -

Deduccién por doble imposicidn L {3)
|_Deducciones por donaciones () 45]
Total gusto por impuesto reconocide en In cuenta de pérdidas y gananclas 311 283 |

b b
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Miles da Fyrag
2017 2014

Impuesto corriente:
Par operaciones continuadas 262 292
For operaciones interrumpidas E .
Impuesto diferida:
Por operaciones comlinuadas 49 {2
Por operaciones Mmierrumpidag - -
Tadal Easto por impuesto 311 2R3

Y. Activos por impuesio chifirica registradeos

31 de diciembre Aumentos/ 31 de diciembre
de 2014 (Drisminuciones) de 2017

Activas por impuesto diferido.
visiones

|
Pro - 450 450
[TntnI actives por impuesto diferido - 450 450
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CLASE 82

w.  Pasivos por impuests ofericio regisirados

El detalle del salda de st cusnta al cieme del ejercicio 2017 as el siguienta;

| Miles de Euras
31 de diciembre Aumeniog! 31 de diciembre
de 2016 (Disminuciones) de 2017

Diferencias temporarias (Impuestos anticipadas): 3 dg 22
Liberiad de amortizacidn de activos 3 (13 2
Ingresos diferidns - 500 s00
Ajustes por valoracidn - 7 T
Bases imponibles nEgativas < 3 #
| Total pasivos por impuesto diferido 3 506 | S0

wi.  Ejercicios pendienfes do comprobasitn y acfuaciones inspecioras

Al clerre del ejercicio 2017, 1a Socieded tiene abiertas a inspaccion les decleraciones presentadas
comrgspondientes a los ﬂhunmwmmmhﬂpﬁaﬂpahs impuastos que aon de aplicacin,

Deblde a fas diferenies Interpretaciones que pueden darse a determinadas nomas fiscales apkeables a las
Dperaciones efectluadas por |a Bociedad, para los ajercicios sulelos a Ingpeccin padrian originarse pasivos
fiscalas da caracier contingents cuyo imports no es posible cuantificar objativaments. MNe obstante, ss estima que
ia posibilidad de que se materalican @ichos pasivos contingentes &8 remots ¥ que, en cualquier caso, i deuda
tributaria que de efics pudiera derivarse no afectaria significativamente a estag cuantas anuales,

17. Gestién del riesgo
La Socledad dmmmﬂewmadimhn!nsymcm. que detallan ios principios y paliticas ralativos a |a exposicidn,

gestitn y control de Jos riesgos financienos. Las posiciones en instrumantos fnancleros, conforme a las polilicas
infernas, estin slempre definidas, entre abros, por ks sigulentes critedos:

Conirol de riesgos

Las areas de conlrol intermo y de resgos adicionalmante velan por:

*  Aplicacion de la politica y de kos procedimientcs de contral,
*  Elaboracidn da Informes v prestacién de asesoramiento a la alta diraceion da ka antidad,

|
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CLASE a:

* Verificacidn de que las pollticas v procedimientos adoplados e conformidad con o dispussty
cumplen ko dispuesto v son sficacas,

La Sociedad no astd aulorizada para la concesidn de créditos 0 préstarmog & inversores en el marco do
& Programa de Actividadas aprobada por la Comisién Nacional del Mercado de Valoras, as| camo &
captar depasitos dal pblico.

Por tanto, la Sociedad no realiza una gestian activa de egie fEsag0 ya que sgle riesgo, tal y coma se ha
explicado, ng axiste perd la Soaiadad,

Riesgo repurtaconal ¥ de negocio: ke Scciedad cusnte “on un Cédigo Intemo de Conducts Lonodido v
aceptats por fodos sus empleados, v acorde con fo aslipulade en la normative establecida por log
correspondientes Organismos SUDBMiSOres v Reguladores, que abarca Jog sigulentes puntos:

¢ Cumplmisnte del Feglaments Inberng de conducta.

= Comunleacitn de pperacionas EMGpachosas.

* Organo de Controd Interng ¥ Comunicacitn al SEPBLAC.
*  Cumplimiants de contratos ¥ normeaEs legales,
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GLASE &
= Riesgo de liquidez: E| fiasgo de liquidez refla tdad para disponer de
fondos fgquidps o PEra Bccader a aling, cantidad suficlants v coste adacuado, para hacer frenta en

todo romeanto a sus obigaciones de paga,

Mguhmmmmuﬁumumﬂrhagnmnr&ﬁmda nmn-npartam-malrinmmﬁm
B6la pueda incurrir en incumplimients antes de ig liquidacidn definitiva de los fluice de caja de
eperacion (instrumentos de dervados, operacicnes cen FOMPromiso de recompra, operacionas de
préstamos de valores o matsias primas, operaciones con liquidacitn diferida, oparationes da
financiacidn de las garantias ¥ cuendas a la vista),

1B, _Gestitn de Capital

La Soci s frata de una de las enidades excepcionadas por el articwl 1901 a} 2* parrafe del Real Decreto
Leglsiativa 42015, da 23 de octubre, por el que se aprueba ef texto refundido de |a Ley de Mercado de Valores
O curmnplir de manara § ra con el rgimen de solvencia aplicable a mﬂmn'aﬂdauﬂdlbnytmpmhsdeaummm
di inversion. Lo antedior e dabido a la tipologia de o5 servicios da Inmﬂﬁnmmypmnum'Enarun
deposdo dinero o valores de sus chienias ¥ Quae, por dicha razén, la Sociedadg nunca pueds hallarse en situacian
deudora respectn de sug clisntes; no abstante la Sociedad mantiene una estrategia consistenta BN mantener en
todo momento unos niveles de capital muy supetiones a los que legalmanta le son da Aplicaciin (viase Mota 14),
De cara a garantizar gl cumplimiento, la Sociedad realiza una Suparvigion del perfil de riasgos ¥ dal dmblte de
tontrol establecido, que pretenden Ponar de manifiests posibles debllidades en las politicas de gestian ¥ control
de riesgos, a5 como log madios v sistemas informdticos, que pudieran incldir sn un incremants de las nece eidados
de capital,

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2018, &l capital minimao reguiatorio aplicable a la Sociedad Por la prestacidn de los
EEfvitiog de Inverslin da MCELCn ¥ transmisidn da drdanas, Bsasoramiants en matera de inversién,

9. p in
Ef detalis de opsraciones vinculadas. al 31 de diclembre e 2017 v 2016 ag @l slguiante:
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CLASE 8:
I Miles da Eurng
2017 2016
Cuenta de pérdidas y Eanancing:
Conservacion y Reparacién *) 40 {23) |
[E1] (23)

1"} Coresponde a log sendsias de Fmantenimisnts doj gaftware de |8 Sociedad precladon par M,
Houston Tech Solutions, 5. {weanzs flofas 4, 14 ¥ 28],

El Departaments de Atencitn af Clienta ha informado en Consajo de Administracion de [a Sociedad con fechs
28 de marzo de 2018 ol desarrollo de su funcida durante el ejercicio 2017, romunicando que, én al ejerciclo 201 T,
no ha sido presentads reclamacion o guaja alguna frente g la Socledsd an gl Cepartamanto da Alencidn al Cliente
de la Socledad. Debido 4 85t0, no ha sido necesans dictar ningun fipo da decisidn, recomendacion o sugerancia.

Seguidaments se deegiosa el origen dae los interages ¢ rendimlentos asimilados davengados por la Socigdad en
Ios ajercicios 2017 y 2016:

| Miles de Furns
2017 2016

|ﬂ|ms infereses v rendimientos {*] 157 135
[ 157 135

("} Coresponde al INgreso por remuneragisnes gn ESpRcie parcibidas por dederminados
m;ﬂudna.pnmﬁpahmﬁamram al pago de segunss mmmmmn,
Sli., conforme & fa nomnathg vigente, asi como 8 ke dighpias Inderesae da Ipg
préstamos concecidoes wh&uﬁﬂdadﬂmlmm
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Intereges arrendamientos financienos ¥ préstamos (Nota 12} 2 1 J
1 1

8] Comisiones percibidss

Comprande el importe de fodas las comisionas devengadas en el ejarcicio. El desglose del saldo de esle epigrafe
de las cuenias de pérdidas y ganancias a 31 de diciembra de 2017 y 2016 es:

ME:E de Euros |
Comisianes percibidas con origen en: 2017 016 |
Tramitacicn ¥ gjecucidn de drdenss de compra’ venda de valoges 5400 5408
Asesoramiento reestructuracién instrumentos derivados ¥ olras comisiones T.072 3653
Comisiones de gestitn de Instifueiones de Inversion Calectiva extranjeras 3 L
12.484 9103

Miles de Furos
20M7 | Hil&
Grupos financieros nacionales | 1.028 [.662
/Grupos financieros internacionales 4,381 3.746
|_ 5400 | 5.408

ar
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CLASE 8:

El saldo de la cuenta “Asesoramiento resstructuracidn Instrumentos derivados ¥ ofras comisiones” Coffespandes,
fundamentaiments & los ingresos penerados Por [a actividad de asascramientn desanollada por la Socledad, A
continuacion se desglosan Ing &aldos con los principales chentes en funcién de sy nacionalidad a 31 de diciamibre

de 2017 y 2018;
Miles de Eurog |
2017 2016
Grupes nacionales T.072 1913
Grupos intemacionales - 1.782
.07 3.695

El saldo de fa cuanta *Comisiones da gashen de Insfituciones da Invarsién Colectiva Extranjaras” cofresponds,
con k08 ingresos generados por la gastion discrecional @ individualizada da careras de Instituciones de Inversian

24. Gasigs de persona
al Composieidn

La composicién del salde de ests Bpigrate de la cosnta de perdidas y ganancias, corespondiante a log
djercicios 2017 y 2018, es la giguients:

Miles de Euros
2017 2014
Sueldos v salarios 8672 6115
Seguridad Social 325 225
Indemnizaciones . 32
Otros gasios de personal 143 g6
| 9.101 6458 |
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El nimers medio de empleades da la S

ocledad durants los ajarcicios 2017 v 2016, detaliado por categorias
profesionales, es el siguipnte:
Mimero medio de
Empleados
2017 2016
Conssjeros ejeculivos 2 2
Téenicos 3 17 |
| 25 19
El ndmero de emplaados de |a Socledad al cierre ds los ejercicios 2017 y 2048, disbibuide por calegorias
profesionales y género, ag e siguignte:
r Niimero de Empleados 2017 | Numero de Empleados 7018 |
Hombres Mujeres Hombres Mujeres |
Consejeros ejecutivos 2 - 2 g
Téenlens 1% ] Ia 4
20 ] 18 4

Durante los ejercicios 2017 ¥ 2016 s plantita de la Sociedad no ha contado con empleados con discapacidad
mayor o igual al 33%,

2% Gastos cenerales

El desglose del saido de este epigrafe de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias comespondiente a los ejercicios
2017 y 2018, e ol sigulents:
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L LT T

4 J-,:'.:\._:'..'g"ﬂ,l.' -
CLASE 8

| Milesde Furos |
2017 FL

Alquileres de inmushles o instalaciones [%) 141 T8
Comunicacionss 355 328
Suminisiros g9 10
Conservacién y reparacitn B0 ai
Reprasentacidn ¥ desplazamisntn 263 2440
Otros serviciog de profiesionales independientas 145 130
BEesin de gastos 151 75

| Contribuciones e impuestos 3 14
Total £nstos generales 1.147 053

Arrendamieniog Orperativos Mibes de eurps
Cuotas minimas 2007 2018
Mencs de un afo 238 72
Entre uno ¥ cinco afios S04 73
Mis de cinco afios . | -
83z | 145 |

Durante el ajercicio 201 7, Mr. Houston Tech Solstions, 5.1, ha devengada 40 miles de BUNE an conceple da
rantanimicnto da software inema que B2 reglsiran en fa cuenta *Conservacitn y reparasidn” (21 miles de
&uros durante el sjercicio 201 8) - vianse Notas 4, 14y 19 -,

Los importes pendientes de pago al cierre del ajercicio por iodos eatos conceptos se registran en al capiulg
"Resto de pasivos” del bafance {véase Nola 11),
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CLASE 8*

Infarmacién sobre los aplazamientos de Pago a proveedores en operaciones comerciales

A confinuacién se facilita, a1 33 de diciembre de 2017 y 2018, 1a nformacion requerida por (a Disposicitn fira
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por fa gue se modifica la Ley de Sociedadas de Capital para la
rajora dal gobiems corporativa [que a su vaz madifica ke Ley 1572010, da & da julio, de modificacian de [a Lay

2017

Periodo medic de PREC & proveadores 345

Ratio de operaciones pagadas .70

Egju de upcraﬁnuupm:lhmmd_cgln 31,30

| Importe (Miles de eurns) |
2007

Total pagos realizados 2.654

Total pagos pendientes

Confoema a la Resohucidn del ICAC, para ol cdiculo dal periodo medio da

BN cuenta las operaciones comerciales cormaspondiontes g la entrega de bisnes o Presiacionss de serdcios
devengadas desde la facha de enirada en vigor de la Ley 312014, da 3 de diclembra.

Sn antiende por *Periodo medio de pago a proveadores” af Plazo que transcume deade la entrega de los bisnes
nupmntal::iﬁnﬂ&Iunm:!macatgndﬂ!pmu'eadmyulmmmdehmcﬁn.ﬂnnhﬂnnm.ahm
dhe informacion fable sabre sl miamente en Hu8 B& produce |a entrega de fos bisnes o g prestachdn de serviciog,
Hnudrﬂumlaf&undammmpﬁmmluhﬂ-m

Los datos expuestos en of cuadro anferos sobre pagos a proveedores hacen referancla a aquefica que por su
naturafeza son acreedores comerciales por deudas con suministradores dg bienas v servicios, de modo LT
Incluyen los datos refatives 3 l2s partidas de *Resto de pegives” del balance,

B) Oira informacitn

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Indepandientes”, sp recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad g sy auditor an concepto de auditoria ded gjarcicio 2017, que han ascendido a 24
miles de auros, dnico sendeio Pregtade por diche auditor (31 miles de BUrOS an &l ejercicio 2016),

41
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CLASE 8?7

28, _Hechos posterigres

nmmlmmudaﬂlurmmadamwm115mmwanﬂﬁn.ﬁhhﬁaﬁahmﬁﬂndah;pmﬁs

Cusnlas Anuales, el capital socinl de la Sociedad ascandia a 819 mifes o8 BUrOS, represeniads POF @CTIONES
nominativas de 10 ewros de valor nominal cads una de allas, todalmente suscritgs ¥ desembolaadas,
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CLASE 8*

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A,

Informe de Gestion del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2017

La aclividad qua conforma of objete social de la Sociedad ¥ qua forma parte de su declaracion da aclividades gs;
() la recepcidn v fransmisién de drdanes de clentas en FEACon N UND 0 MAS instrumentos financisros:

La Sociedad no estd autorzads para negoclar con instrumentos financiesos por Cuinde propia,

3. Gesticn del rigsgo.

Mada que desiacar disfinin a ko sehelado en la memaria adjunta (véass Notg 17,



B ANEXO

El presente documants comprensive de fa memaork, balance, cuenta de pérdidas ¥ gananciae, eslado da
cambios en &l patrimonio neto, estads de flujo de efectivo & informa di gestitn, comespendientes al ajercicio
ceffade el 31 de diciembra de 2017 de Ia Socledad Kay Capital Pannars, Agencia de Valores, 3.A., s
compone de 48 holas de papel timbrade. knmpurunam&.rﬂfﬂrml&dnnmunuumﬁn
OMB4 18398 a OMBAY 19048, ambas inclusive, hablands estampado sus firmas log miambros del Consefo da
Administracion de |a Socledad an la diligancia adjunta firmada por mi en sefial de idertificacian,

Madrid, 28 de marzo de 2018

! J
Fdo.: D. Francisto Javier Tomés Olague
Sacratario no Consejero del Consalo de Administracicn
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En al Peioco transcurrdo del ejercicio 204 7. no han exlstido hechos significativos dignos de resefiar que camibisn
k2 lrayectoria de la Sociedad, ¢ que afecten a las cuentas anuales correepondientes al ajercicio anual feminado
el 31 de diciembre de 2017 distinto de lo comentado an la memora,

b) Actividades en materia de Investigaclén y desarrollo,
La Seciedad ha levado & cabo actividades de imestigaciin v desarolic,
c) Adguisicidn de acciones propiag,

La Sociedad no ha efectuado adguisiclones o enafenaciones da acclones propias durante gl perodo comprandida
entre el 1 de enero de 2017 ¥ el 31 duﬂ:ﬂumhr&d‘ﬂmhmaﬁn, ¥ &l cieme ded ejercicio no ara propiataria de

. « 'O pago
significativos realizados an al &jerciclo 2017 a dichos proveedores se han realizado deniro de los limies fegates
de aplazamiento (véase Nota 25 de la Mamaria). E1 pesiodo medio de page a provesdores da la Sociedad, al clerne
ded ejerciclo 2017, asciende a 3,45 dias,



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacién de Ia Sociedad: Key Capital Partners, Agencia de Valores, 5.A.
NIF: ABSST4BES

ff .. "5 f"-__
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III .'::.
Fdo.: D. Fraricisco Javir Tomas Otagus
El Presidente dal ﬂm&uj/hdmlniman

i

; Fde' D, Alexandre Matitia-Conen

L
[~
ke mea

Fdo.: D. Fefipe San Juan Garcia Fdo.: D. Anas Laghrari

.
Yo es

Fdo.: Ramén Franco Carame
(an representacion de M, Houston Tech Solutionam L}



Comprenshvo de la memaona, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estada de cambios &n el patrimonio
nete, estado de fSujos de sfoctive e informa @6 gestidn, comespondientas al ejercicio carrado o 31 de
dciembre de 2017, fimmando lodas ¥ c&da uno ds los sefiores Conseleros da la Socledad, cuyes nombres
¥ apellidos conglan a continuacian, de lo que doy fa.

Madrid, 28 de marzo de 2018

El Sacretario no Eunaaj-gm del Consejo de Administracian
£y —-

¥ %

M e -

DA~

Fdo:D.F avier Tomas Olague
El Presidante dal @& Adminéatracion

. Alexandre Maliti-Cohan

Consejeros:

s

Fdeo.: D. Fefipe San Juan Garcia Fdo.: D. Anas Laghrari

(_E‘ :f%{@

Fdo.: Ramdn Franco Cerama
{en representacidn de Mr. Houston Tech Solutlongm S.L.)




