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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A jos Accionistas de Altomoro Inversiones, Sociedad de Inversion de Capnal Variable, S.A. (en
adelante, ia Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memonia
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
ta formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normative de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismao. Nuestra responsabitidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto. basada en el trabajo realizado de acuerdo con
ja normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuemntas vigente en Espada, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas. de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, tas cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan. en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. de conformidad con el marco normative de informacidn financiera que
resulta de aplicacion vy, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

FI informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.1..
Inscrita en el R.OA.C. N S0692

DELOITTE, 5.0

Rodrigo Diaz o 2013
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ALTOMORO INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros}
ACTWO 3%1-12-2012 21-12-2011 14} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2012 31.12.2011 (]
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES O 3.641.827.11 3.421.992,63
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables  atribuides a IB41.B827 11 342199263
participes 0 acclonistas
inmovilizado material . - Capital 4.832.430.00 4.832.430,00
Bienes inmuebles de use propio - - Participes - -
Mobnilano y enseras - - Frima de emisidn {777 B {777 803
Activos por impussto diferido - . Reservas 124 10327 12411872
ACTIVO CORRIENTE 384706472 3.425.512.08 (Acciones propiasy [1.488 751 BS5) (1458 750 83)
Deudores 32.829 43 50.832,53 Resuitados de gjercicics anteriores (75.027.76) -
Cartera de inversiones financieras 3.591,068,33 3.220.968,56 Ctras aportaciones de socios - -
Cartera interior 1.529.127,86 2.077.481.35 Resultado def ejercicio 21585125 {75.027.76)

Valores representatives de deuda 580.299,48 1.173.239.12 {Dividendo a cuenta) - -

Instrumenios de patrimonio 1889.851 83 315278 71 Ajustes por cambios de¢ valor en - -

inmovilizado material de uso propic
nstituciones de inversion Colectiva 27.852.87 - Otro patrimonio atribuido - -
Dengsitos en EECC 751 12368 588.963 52
Gerivados - - PASIVO NG CORRIENTE
iJres - - Provisiones a largo plazo
Cartera exterior 2.043.767,38 1.121.529.53 Deudas a fargo piazo v
Valores representativos de deuda - 257298 B9 Pasivos por impueste diferide - -
tnstrumentos de patrimonio 6514.729.56 605 805 56
instituciones de inversion Colectiva 1.428.977.82 28832508 | PASIVO CORRIENTE 5237 861 3.519. 45
Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Deudas a corto plaxc - -
Otros - - Acreedores 5.227.64 3.518,45
Intereses de la cartera de inversién 18.223,29 21.957 68 Pasivas financieros B -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Perigdificaciones . 54,03 Periodificaciones 8,87 -
Tesoreria 23188 96 153.656.96
TOTAL ACTIVO 3.647.064,72 3.425.512,08 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 3.647.064,72 3.425.692 0B

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO " 423.561 .04

Compromisos por operaciongs largas de B 423.561 04
gerivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 21,256 £32 33 21.120.850.35

Valores cedidos en préstamo por fa lIC - -

Valores aponados como garaniia por fa i -

Valores rectbidos en garantia por ia 1iC - -

Capital neminal ne suscrito ni en circulacion 19,208 070.00 18.208.07G,00
{SIGAV)

Pardidas fiscales a compensar - T5.027 78

Otros 2.048 467 33 1 837 75258
TOTAL CUENTAS DE QRDEN 21.288.632 33 21.544.411.38

{*} Se presenta, unica y exclusivamenie, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parie inlegrante
del balance a! 31 de diciembre de 2012,




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
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ALTOMORO INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(kuros)

2012 2041 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos . -

Comisiones retrocedidas a fa liC 2.576,57 1.681,53

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacitn 131.420,08; (30.821,16)
Comisidn de gestion (17.641.51) {17.333.27)
Comisidn depositario {3.628.31) {3 466,67
ingresor/gasto por compensacion comparnimento - -

Otros {10.250,28) (10.021,22)
Amortizacion del inmovitizado materiai - -
Excesos de provisiones -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXFLOTACION (28.843 51} {29.739 83}

Ingresos finarcieros 80.693,12 115.082,84 |

Gastos financieros (850,51} (1.505,03} |

Variacidn del valer razonabie en instrumentos financieros 3059.443 53 {122.823,60}
Por operaciones de la carters interior 43.139,81 {44.771.81;
Por operaciones de la cartera exterior 286,303 72 {(78.081.7¢;
Por operaciongs con derivados - B
Otros - -

Diferencias de cambio 1.428,49 5.137,03

Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos financieros [148.457 08} (41.179.37)
Deteriorns - -
Resuitados por operaciones de 1a carfers interior (41,888 57} 114,26
Resultados por operaciones de ia carlera exterior {148 595 83} 853397
Resuftados por operaciones con denvados 48 008 32 {49 827 By
Otros - -

RESULTADO FINANCIERO 250.157,55 (45.288,13)

RESULTADO ANTES DE iMPUESTOS 221.314,04 (75.027,76}
impuesto sobre beneficios {1 48278} -

RESULTADO DEL EJERCICIO 219.851,25 (75.027,76)

("} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

L.as Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte

integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012.



ALTOMORO INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocides correspondientes a ios efercicios anuates terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011;

Euros

2012 2011 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total transferencias a fa cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

| 219.851,25 | (75.027,78)

Tofa! ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas

2198.851,25 | {75.027,76)

1] $& presenta, unica y exclusivamente, 2 efectos comparalives,
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Altomoro Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. Resena de la Sociedad

Altornoro Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constituy6 ef
27 de junio de 2001 bajo ia denominacion de Altomoro Inversiones, Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable, S.A. Con fecha 5 de febrerc de 2004 ta Sociedad cambid su denominacién por la actual. La Sociedad
se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
en (o dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicable,

La Sociedad figura inscrita en el registro adminisirative especifico de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el numerc 2.211. Las acciones de la Socledad estan admitidas a negociacion en el Mercado
Alternative Bursatil, sistema organizade de negociacién autorizado por el Gobierno espafol, sujeto at articuic
31.4 de la vigente Ley espaficla del Mercado de Valores y supervisada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores en su organizacion y funcionamientc.

Al 31 de diciembre de 2012, segun sus Administradores, ia Sociedad no forma parie de ningln grupo de
sociedades.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la plaza de Coldn 1, Madrid.

El objeto social de la Sociedad es la captacidn de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e
invertirios en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financiercs o no, siempre que 2! rendimients del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Segun se indica en la Nota 8, la gestién y administracion cde la Sociedad estan encomendadas a Barclays
Wealth Managers Espafia, S.A., Scciedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, entidad perteneciente
al Grupo Barclays. Adicionalmente, la Junta Ordinaria de Accionisias en su reunidn celebrada con fecha 21 de
junio de 2011, adoptd el acuerdo de encomendar la cogestion de la Sociedad a Tressis, Sociedad de Valores,
S.A. Dicho scuerdo fue inscrito en ef registre administrativo de la Comisién Naciona! det Mercado de Valores con
fecha 2 de marzo de 2012, (véase Nota 8)

Los valores mobiliarios estan bajo la custedia de Barciays Bank, S.A U (Grupo Barclays), entidad depositaria de
la Sociedad (véase Nota 5),

2. Bases de presentacion de ias cuentas anuales
a} Imagen fiel

Las cuenias anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerda con e marce normativo de informacion financiera que resulia de aplicacidn a fa Sociedad, que es



b}

¢}

d)

el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de sepliembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuenias anuales y estados de informacion reservada de las
instituciones de inversion colectiva, gue constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de
inversion colectiva, de o pravisto en el Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica gue le resulta de aplicacion, de forma gue muestran la
imagen fiel def patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante &l ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado et 31 de diciembre de 2012,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a fa aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

En la preparacion de tas cuentas anuales se han seguido los principics contables y normas de valeracion
descrites en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio
gue, teniendo un efecto significativo en ias cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuenias anuales de la Sociedad se han utifizado ccasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gasios y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a8 la evaluacion del
valgr razonable de determinades mstrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre ia base de la mejor
infarmacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que aconiecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarias {8 alza 0 a la baja) en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en
su casg, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera gue sea su poiitica de inversion, estan sujetas a
las fiuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota §), lo que
puede provocar que el valor liquidativo de |a accidn fiuclue tanto al aiza como a la baja.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en esfas cuenias anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con fa informacion correspondienie al ejercicio 2012, En las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012 se incluye en el epigrafe “Otras cuentas de orden -
Otros” dej balance el saldo correspondiente al valor nominal de la cartera de inversiones financieras,
(véase Nota 3 b) i), Este dato no se incluyd en las cuentas anuales correspondientes al ejercicic 2011
formuladas por los Administraderes y aprobadas por la Junta General de accicnistas de fecha 28 de junio
de 2012, si bien se incluye, a efecios comparativos, en las presentes cuentas anuales del ejercicio 2012,
Nop obstante, el saldo de este epigrafe no tiene ningun efecto sobre el patrimenio neto ni los resuliados de
la Sociedad.

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas det balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimorio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.



ej Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f) Correccién de errores

En la elaboracion de ias cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los impories inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

g} Impacto medioambiental
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturateza medioambiental que pudieran ser significatives en relacion

con ef patrimonio, Ia situacion financiera y los resultados de la misma. Por este maotivo, no se incluyen
desgioses especificos en la presente memoria respecio a informacion de cuestiones medicambientales.

Normas de reqistro v valoracién

En la elaberacion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracion

i. Clasificacion de los acfivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efeclos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tescreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deposites a fa vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando ésie sea una entidad de
crédito, o en caso contraric, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
sy caso, las restantes cuentas corrientes o saldes que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarroffar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas.

- Cartera de mversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguienies epigrafes, desglosados
en cartera interior y carlera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representalivos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisof, que devengan una remuneracidn consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea e sujeto emisor.

s Instrumerdos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
accienes y cuotas padicipativas, que tienen la naturaleza de instrumenios de capital para el
emisor.



+ Instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las parficipaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depésitos en entidades de crédifo (EECC): depésitos gue la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”

s Derivados: incluye, entre oiros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue la Sociedad tiene contratades, asi como los derivados
impiicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

s« (ftros: recoge, en su caso, las acciones y pardicipaciones de las enfidades de capitat - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondienies a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de ios intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ nversiones morosas, dudosas o en litigio: incluve, en su ¢aso, v a los meros efectos de su
clasificacién contabie, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolsc sea problematico y, en iodo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurride
mas de noventa dias desde su vencimiento fotal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, € efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y &l total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostenie la Sociedad frente a
tercercs. La tofalidad de los deudores se clasifican a efecios de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Pantidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe *Deterioro vy resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

if. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efeclos de presentacion y valoracidon en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, ias deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con enlidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracién como "Debitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futurcs y forwards, el valor
razonable de fas primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, as! como los derivados implicitos
incorporados, en su £aso, en los productos estructurados mantenidos por ia Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracidon como “Pasives financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su vaioracidn como “FPasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibides en préstamo.



- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestitn y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion come “Débitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
I. Reconocimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieres clasificados a efectos de valoracion como “"Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la fransaccion), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabiizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante el meicdo
del tipo de interés efective. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valer razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valer razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los cosies de transaccién explicites directamente
atribuibles a la operacion y axcluyendo. en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ditima fiquidacidn se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras - intereses de la carlera de inversion” del activo de! balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonabile, sin deducir 105 cosies de fransaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en &f valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.iil).

En tode caso, para ta determinacién det valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulla de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos aun a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedenies de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacién, e valor razonable se corresponde con el precio de {a transaccion mas reciertte, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En casc de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento aclual de otres
instrumentos financieros gue sean sustanciaimente el mismo, modeios de descuento de flujos vy valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en fa medida de lo posible datos
observables de mercado {en pariicular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor},



- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de Ia inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen delerminada en el momenic de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonioc no cotizados: su valor razonable se calcula fomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en e momenio de la adguisicion y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de credito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se caicula,
generalmenie, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como ias condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en olras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonabie s el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el case de gue se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilatera!l
de negociacion, se valoraran a su vaior de cotizacidn del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en HC de inversidn libre, 1IC de HC de inversidn libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012 se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos fnancieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es ef
gue resulta de aplicar el cambio oficiat de cierre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquidc o se trate de instrumenios derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas muftilaterales de negociacidén, se valoran mediante la aplicacién de métodos ¢ modeios de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional det Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Gtros” se recoge, a titule informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera de ia Sociedad.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros clasificados a efecios de valoracion como "DRébitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serd el precic de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediarte el método del tipo de interés efective. No
cbsiante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyc importe
se espera pagar en un plazo inferior a un ano se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieres a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valor razonable” (que salve evidencia en
contrario sera el precio de la transaccidn) incluyendo los costes de transaccidn directamente afribuibles a la
operacion. Posleriormente, ios pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en e valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartade 3.g.iif}.

En particuiar, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venia en firme de activos adguiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atendera, en su



c)

d}

UL40B458

case, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstame o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ef tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estéd condicionado por la forma en que se
traspasan & terceros los riesgos y beneficics asociados a los activos que se fransfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustanciaimente a terceros —caso de las ventas incondicionales
{gue constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacio de recompra por su valor razonable enfa
fecha de la recompra—, el activo financiero fransferide se dard de baja del balance. La diferencia entre Ia
contrapresiacion recibida neta de ios costes de fransaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y el vaior en libros del active financiers, determinard asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los actives en los que concurra un deferioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con ¢argo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interes, de los coniratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos ¢ similares activos u otres casos analogos ~, ef activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuard valordndose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la confraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan ios términos del contrato v se plerda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1iC" o
“Valores aportados como garantia por ja HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el controf del mismo.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, ios pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obligaciones gue generan o cuando un tercero o adguiere.

Contabilizacidon de operacicnes

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversionas financieras” interior o exterior, segin corresponda, del aclive del balance, segdn su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenacionas
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de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cantera interior (o exterior}” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No cbstante, en el caso de compraventa de institucicnes de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiguen éstas, L.os importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en ef epigrafe "Deudores™ del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de fa contratacion y hasta el
momenic del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs - Por operacionas
con dernvados”, dependiendo de si los cambios de valor se han iquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resuitan come consacuencia de Ios cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razenes de simplicidad operativa, las diferenctas gue resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Dierencias de cambic” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el palrimonio ni sobre
el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, La contrapariida de estas cuentas se registra en el
epigrafe "Derivades” de la cartera interior 0 exterior y del aclivo o def pasivo, segun su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepio en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores™ o “Acreedores” del activo ¢ del pasivo.
respectivamente, segin su saldo del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

i Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independieniemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que sufian en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuerta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epfgrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financiergs — Por operaciones de la cariera inlerior {o exterior)’.

iv. Conlratos de fuluros, opciones y warrants y olros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momsanto de
su contratacion y hasta ef momento del cierre de |a posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisas por operaciones largas de derivados” o “Compromises por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segdn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o extertor del active (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.
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En el epigrafe "Deudores’ del activo del balance se regisiran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ "Variacién del valor razonable en instrumentos financiercs — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liguidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resulfan como consecuencia de los cambios en et valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentazs se regisira en el epigrafe "Derivados” de la carlera interior o exterior del
activo ¢ del pasive, segdn su salde, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aqueilos casos en gue ei contrato de fuluros presente una liguidacién diaria, ias correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenia “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumertos
financieros —~ Resuttados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a ia valoracion inicial
o posterior del activo subyacenie adquirido o vendido, guedando exciuidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IC" de las cuentas de orden. En casc de
venta de los valores aportados en garaniia, se reconoce un pasivo financiere por el vaior razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
ded balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresocs liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carniera, que s recogen en
ei eplgrafe "Cantera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimeonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe "Patrimonic atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a
pariicipes o accionistas — Cap#tal” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las instituciones de inversion Colectiva, el
capital de las Sceciedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
méaximo fijades estalutariamente,

L& adquisicidon por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion eniregada en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da fugar, en su caso, a la reduccidn del capital por importe cdel nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positivaiegaliva, respectivamente, entre la valoracidn y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta "Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos & participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
‘Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a parlicipes o accionistas
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- Prima de emision” del balance se registran, en su caso. las diferencias obfenidas en la enajenacion de
acciones propias. sin gue en ninglin case, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

&1 efecto impositivo de los gasios y costes de transaccién inherentes a eslas cperaciones, en caso de que
existan, se registra minorando 0 aumentando los pasivos © actives por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utiizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocintientc de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del meétodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cariera de inversiones financieras - intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en $u Caso, COMo ingreso en el epigrafe
“ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenio en gue nace el derecho a
percibirles por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingrescs que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en ¢l epigrafe "Comisiones retrocedidas
a la HC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion vy de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
reafice su aclividad, se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Ofros gasios de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

i, Variacion del valor razonable en insfrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicic, se registra en ios epigrafes "Deterioro y resuitado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacion del valor razenable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.bi, 3biiy
3.1, No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Sociedad registra fas variaciones de
valor razonabie procedentes de activos enajenades producidas desde fa fecha de adquisicion, aunque ésta
sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Delericro y resuitado por enaienaciones de
instrumentos financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacidén del valor razonable en instrumentos
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financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias, sin que diche tratamiento tenga efecto algunc sobre el
patrimonio ni sobre el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el critenio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconacer en fa cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasio o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impueste
diferido,

F! impuesto corriente se corresponde con la cantidad gque satisface la Sociedad como consecuencia de las
fiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su case, jas deduccicnes y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, v no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuasto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y fa
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por fa diferente valoracion, contable y fiscal, de los elemenios patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias tempoerarias
deducibles y los crédiins por deducciones y veniajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

£n casc de que existan derschos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
tugar al reconocimienio de un activo per impueste diferido en ningun caso y solo se recenoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando ia Sociedad genere resultadaos positivos. Las perdidas fiscales
que pueden compensarse, en su £aso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad,

Cuando existen pasivos por impuesio diferido se reconocen siempre, La cuantificacidn de dichos pasivos s8
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tribularias, se preduciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saidos y iransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierien a euros utifizando los tipos
de cambio de contado de ia fecha de la transaccion, entendiendo como fipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de refarencia a ia fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

L.as diferencias de cambio gue se preducen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
monada funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, para ef resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parie de la cartera de instrumentos
financieros, las difersncias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracion (vease Nota 3.g.iii}.
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5 Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previsias en el articuto 67 de la Ley 35/2003 vy los
arficulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para eflo, la sociedad gesiora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la gjecucion de las distintas
funcicnes dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquellas operaciones y actividades desempefiadas por fa sociedad gestora o en su nombre en {as que haya
surgido o pueda surgit un conflicto de interés. Adicionalmenie, la scciedad gestora dispone de un
procedimiento interng formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interes
exclusivo de la Sociedad vy a precios 0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun o
establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién Nacionat del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacidn scbre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
de la Sociedad, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depositario y el importe efeclive por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora,

4. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2012 que su Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

Fures

Base de distribucion-
Beneficio/(Pérdida) neto del ¢jercicio|219.851,25

Distribucién- :
Resultados de ejercicios anteriores 75.027,76|
Reserva legal 1448235
Reserva voluntaria 130.341,14

219.851.25

5, Cartera de inversiones financieras

El detaile de la cartera de inversionas financieras at 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC™, “Derivados” e "intereses de ia cartera de inversion” se incluye come
Anexo, el cual forma parte infegrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 i desglose por plazos de vencimiento de los valores representatives de deuda, es el
siguienta:
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Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 266.000,00
Comprendido entre 1 v 2 afios 46.5259,69
Comprendido entre 2 2 v 3 afios 105.545.96
Comprendido entre 3 v 4 afos 9(.145,20
Superior a 3 afios 52.078,63
560.299.48

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Carera Interior - Valores represeniativos de deuda” del active del
batance se incluyen 268 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporaies de activos (Deuda Publica)
cuya contraparie es |a entidad depositaria.

Los depositos con entidades de crédito se valoran conforme a ic dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detalian los depdsitos con entidades de crédite mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, junto
con el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa | Euros Vencimiento Interds
Bankia, S.A. Euro 100.167.76 08/02/2013 4,10%
Banco de Sabadell, S A. Euro %(}U 734,32 28/02/2013 4,20%
Bankinter, S.A. Euro 100.069.01 26/03/2013 3,80%
Banco Bilbao Vizeava Argentaria, S.A. Euro 100.391,37 11072013 3,96%
Unicaia Banco, S.A. Fure 100,096,691} 071172013 3,83%
Banco de Sabadell, 5.A. Euro H0L055,91 30/11/2G13 4,00%
Banco de Valencia, 5. A, Euro 50.022,16 07/12/2013 4.50%
Banco Santander, S.A. Euro 100.086,26 19/11/26G14 3,75%

751.123,68

Los valores y activos que integran la cartera de ia Sociedad gue son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Barclays Bank, S.A.U. ¢ en tramite de depdsio en dicha entidad (véanse Notas 1y 8). Los valores mobiliarios
y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercades secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo ia custodia de las entidades legaimente habititadas para el ejercicio de esta
funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Scciedad estd dingida af establecimiento de
mecanismos necesarics para controfar la exposicidon de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el
riesgo de tipe de interés, el riesgo de tipo de cambic y el riesgo de precio de acciones © indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. £n este sentide, el Reat Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicidon y cuyc control se realiza por fa sociedad
gestora de fa Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Sociedad:
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Limites a la inversion en otras instituciones de inversion Colectiva:

L& inversién en acciones o participaciones emitidas por una unica [C, no podréd superar el 20% del
patrimonio, salve en las HC cuya politica de inversion se base en la inversidn en un unice fondo.
Asimismo, la inversion total en {IC mencionadas en el articulo 48.1 d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de ia Sociedad.

Limite general a ia inversion en valores colizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor No podra superar
el 5% dei patrimonio de la Sociedad. Este limite quedard ampliiado al 10%, siempre que la inversion en
los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% de! patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversicnes en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de ta Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad focal, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigic, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
vaiores se tiene intencién de invertir o se tlene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articuio 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario gue se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversian en valores de una misma emisidn no supere el
30% del active de la Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuande se trate de inversiones en
obiigaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso dei principal v al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. £l tolal
de las inversiones en este tipe de obligaciones en las que se supere el limite det 5% no podra superar
el 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes & un mismo grupo econémico se consideran un Unice
BTHSOF,

Lirnite general a la inversion en derivados:

L. exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por expoesicién total al riesgo se entendera cualquier
obligacion actuai o potencial que sea consecuencia de la utllizacion de instrumentos financiercs
derivados, entre los gue se inciuiran fas ventas al descubterto.

l.as primas pagadas por la compra de opciones, blen sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio de ia
Sociedad.

La exposicién al rissgo de contraparte en derivados OTC se fimita al 5% del patrimonic con caracter
general y 2} 10% del patrimonic si la cortraparte es una entidad de credito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo imporie esté garantizado por activos que cubran suficiertemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembeolso def principal e intereses y depositos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de! patrimonic de la Sociedad.
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Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros vy
depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad nc podran superar el 20% cel patrimonic de la
Socledad.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna Hmitacion a su libre
transmisién,

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
perienecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, ne podra iener invertido mas
det 2% de su patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. Igualimente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se auteriza ja inversion, con un limite maximo conjunto det 10% del patrimonio, en:

+  Agciones y participacicnes de HC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas mitaciones.

«  Acciones y participaciones de HC de inversion libre y de HC de [IC de inversion libre
espanolas.

«  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguiadas en la Ley 25/2005.
Coeficiente de liquidez;

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calcuiado
sobre el promedio mensual de la Sociedad.

Obligaciones frente a terceros;

l.a Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonic para resolver
dificuttades transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo No SUPErior a un mes, ¢ por
adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comision Nacional def
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efecios, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en &l pertodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes rlesgos a los que se expone la Sociedad gue. en todo
caso, son ghieto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito representa las pérdidas gue sufriria la Sociedad en el caso de gue alguna contraparie
incumpliese sus cbligaciones contractuales de pago con la misma. Diche riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En ef caso de que ia Sociedad invirtiese en valores de haja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en ofras Instiluciones de inversion Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad
gestora de ia Sociedad gestiona el riesge de lquidez inherente a la actividad para asegurar ef cumplimiento de
ios coeficientes de liguidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a ios
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa ia pérdida en tas posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en [os precios de mercado. Los factores de riesgo mas significatives
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesge de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos dencminados &n divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgoe de precio de acciones ¢ indices bursatites: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue
invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlfevar, en su
caso, riesgos de nacicnalizacion o expropiacién de actives o imprevisios de indole politico que pueden
afectar ai vaior de ias inversiones, haciendolas mas volatiles.

La Unidad de Control de Riesgos de la sociedad gestora comprueba diariamente el cumplimiento de los limites
legales y que no se hayan realizado operaciones con instrumentes financieres no autorizados.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en el Folleto
Informativo, segon lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012 la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la sigulente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Barclays Bank, S.A.U. {cuentas en euros) 7.180,15
Barclays Bank, S.A U {cuentas en divisa) 1573855
2291870
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 24826
248,26
23.166,90
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Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros manienidas por la Sociedad han devengado
en el ejercicio 2012 un tipe de interés anual medic del 0,75%, revisable y liquidable trimestralmente. Los saldos
positivos de ias cuentas corrientes mantenidas en divisa por la Sociedad no se remuneran,

7. Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

£n el epigrafe "Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Socledad, asi como
la parte del capital estatutaric maximo {que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), gue ha sido efectivamente suscrito. A continuacién se detaila la composicion del saldo de "Capital” al 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Luros
31-12-2012 31-12-2011
Capital inicial 2.404, 030,00 2,404 050 00
Capital estatutario emitido 2.428.380,00 2.428.380,00
Capital 4.832.430,00 4.832.430,00

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, ef capital social de la Sociedad estaba formalizado en 4.832.430 acciones
nominativas de 1 euros de valor nominal cada una {(con idénticos derechos politicos y economicos), totaimente
suscritas y desembolsadas.

El capital en circulacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros
31-12.2012 31-12-2011
Capital estatutario mdximo 24.040.500,00 24.040 500,00
Captial nominal no suscrito nt en circulacion (19.208.070,00%  (19.208.070,00)
Capital 4.832.430,00 4.832.430,00
Nominal acciones propias en cartera (1.431.280,00) {1.431.279.00)
Capital en circulacion 3.401.150,00 3.401.151,00

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colecliva establece que la adguisicion por fa
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial v & capital estatutario méaximo, no estara sujeta a las
fimitaciones establecidas sobre adauisicidn derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legistativo 1/2010, de 2 de julio, por &l que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Secledades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de ia Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
tos limites porcentuales sobre el capital social.
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Valor liquidativo de la accidn

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caleulo del valor liquidativo de la accidn se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
3i-12.2012 311222011
?atrm::omo atrl.i)ll[d() a ;?artl‘cl‘pes o accionistas de 3.641.827.11 3.421.992,63
la Sociedad al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la accion 1,07 1,01
Numero de acciones en circulacion 3401130 3.401.151

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcidn y desembolso o en carlera se encuenira en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012, existian 4 accionistas {personas fisicas) con participaciones significativas superiores
al 20% def capital en circulacion de la Sociedad que ascendian en su totatidad al 99,38% de dicho capital.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el numero de accionistas de la Sociedad era de 117. Conforme a la
normativa apiicable, el ntmero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital Variable no

debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo ta reconstitucion
permanente del nimerc minimo de accionistas.

Prima de emisién

En et caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas ¢ negativas entre la
confrapresiacion recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacidn por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emision” del balance.

Ef Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capltal permite expresamente la utilizacion de este saido para
ampliar el capitat y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad,

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicion del saldo de reservas es la siguiente:
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Furos
31-12-2012 31-12-2011
Reserva legal 81.408,57 81.408,57
Reserva voluntaria 42.694 70 42,710,135
Reservas 124,103.27 124,.118,72

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva Jegal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social establecido en ef Texto Refundido de la
ley de Sociedades de Capital, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior a fa cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinaréd a la compensacion
de dichas pérdidas, destinandose e! 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legat podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas vy siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

El saido del epigrafe ‘Resultados de eiercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negativos o pesitivos) pendientes de aplicacién de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanio a su dispenibilidad.

8. Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en la Nota 1, la gestion de la Sociedad estd encomendada desde el 2 de marzo de 2012 en
régimen de cogestibn a Barclays Wealth Managers Espafia, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
fnversidn Colectiva y a Tressis, Sociedad de Valores, S.A., si hien dicho régimen de cogestion se hizo efectivo a
pariir del dial 1 de mayo de 2012, o

Peor este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momente, la Sociedad ha devengado
como gasio una comision a favor de Barclays Wealth Managers Espafia, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de inversion Colectiva y de Tressis, Sociedad de Valores, S A, calcuiada en funcién de la parte de!
patrimonic diario gestionado por cada una de elias, que se satisface mensualmente,

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1}, durante los gjercicios 2012 y 2011, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido en el Folielo de iz Sociedad en cada momento, una comision anuat
calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que se satisface mensualmente.

Los impones pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en & saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/B86/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de lnversidon Colectiva, tiene por obieto la concrecion v desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y adminisiracidn de las entidades depositarias de las Instifuciones
de Inversion Colectiva, Las principales funciones som:

1. Comorobar gue las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado,
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2. Comprobar gue las operaciones reslizadas han respetado los coeficientes y criteries de inversion
establecidos en la normativa vigenie.

3. Supervisar los criferios, férmulas y procedimientos utilizados por ta sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

4.  Contrastar con caracter previo a ia remisién a la Comision Nacional dei Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas actives financieros que integran el palrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso fa
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcidn,

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
regias de liquidacidn que sijan los correspondientes mercados.

Incluido en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en su caso, el
importe de los rendimientos con origen en titulos extranjeros, registrandose simultaneamente en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de perdidas y ganancias, en su caso, el importe de las
retenciones fiscales sobre dichos rendimienios. St finalmente se produce la recuperacion efectiva de dichas
retenciones, se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2012 y 2011 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por
un importe de 2 miles de euros (IVA y gastos no incluidos}.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia ningén importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 & dichos proveedores se
han realizado dentro de fos limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

{a Sociedad tiene abierfos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuesios
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constifucion (véase Nota 1}

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracidon Plblica en conceplo de retenciones y/o ofros saldos pendienies de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 29 vy 15 miles de euros, respectivaments.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y ta base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. Eltipo de gravamen a efectos de!
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo),

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios nelo, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negatives (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, infrodujo una serie de modificaciones tibutarias con efectos para
los pericdos impositivos que se hayan iniclade el 1 de enero de 2012 En coencreto, en el caso de existir bases
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imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No chstante, en opinidn de los
Adminisiradores de la Sociedad, la posibilidad de gue en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de eflos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Informacion relativa al Consejo de Administracion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en conceplo de
sueldos, dietas y ofras remuneracicnes a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracién compromiso algune en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacion exigida por el articule 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Barclays Wealth Managers Espafa, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, en su
cendicidn de sociedad gestora de la Sociedad, administra, representa y gestiona todos sus actives y pasivos
incorporando como consejeros a personal suyo ¢ del Grupo al que perienece gue retne la adecuada
experiencia profesional para el desarrcllo del obieto social de a Sociedad. Es por glic que dichos profesionales
{en el caso de la Sociedad, D. Francisco Javier Patricio Alvare} forma parte del consejo de administracion de
ofras sociedades de inversion de capital variable que gestiona Barclays Wealth Managers Espafia, S.A,,
Socisdad Gestora de Insfituciones de Inversion Colecliva, y aue, en vitud de tal condicion, ostentan
participaciones en dichas sociedades que, en ningun casc, son significativas.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2012, ningtn Administrador de la Sociedad (o sus personas vinculadas, en
su caso) gue no son personal de su sociedad gestora o del Grupo al que perenece ostentaba participacionas ni
eiercia ningun tipo de cargo o funcion en ofras instituciones de inversion colecliva de naturaleza societaria cuyo
objeto social consista en la “captacion de fondos, bienes o derechos del plblice para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financierss o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos” (véase Nota 1),

21



11.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad & cierre del gjercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

ALTOMORO INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, $.A.

Divisa Descripcion Euros
EUR | Bonos!BONOS DEL ESTADO(5,83012022-01-31 52.078.63 |
EUR | Bonos|OBRASCON3,6872015-04-28 54.067,37
EUR | Bonos{TELEFONICA3,4062015-03-24 51.478.,59
EUR | Bonos|FOMENTO CONSTRUCCIONES Y CONTR[3,25012014-10 46.529.69
USD | BonoslICO!5,000)12016-11-14 38.394.40
EUR | BonosICOI5,00012616-07-05 51.750,80
EUR | RepociOBLIGACIONES DEL ESTADOG06012013-01-02 266.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 560.299,48
EUR | AccionesiDISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 2741700
EUR | AccionesiBBVA 18.792,00
EUR | Acciones]SANTANDER 20.130,00
EUR | AccionesiBERDROLA 33.098,55
EUR | AccionesiREPSOL 23.002.50
EUR | AccionesiTECNICAS REUNIDAS S.A, 16.665.38
EUR | Acciones|TELEFONICA 50.746,20
TOTAL Cartera interior- Instrumecuntos de patrimonio 189.851,63
EUR | Participaciones1C’S BARCLAYS 651,08
EUR | Participaciones/BPA FONDO IBERICO ACCIONES 27.201,79
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 27.852.87
USD | AccionesUTD TECHNOLOGIES CRP (USD) 18.642,.87
USD | AccionestAPACHE CORP 2736228
USD | Acciones|GENERAL ELECTRIC (USD) 26.243.46
EUR | Acciones)VOLKSWAGEN AF PFD 26.319,00
EUR | AccionesJTAZZTEL PLC 17.656,80
EUR | AccionesiB.M.W, 2297295
USD | Acciones[CATERPILILAR 1697516
USH | Acciones|WAL-MART 30.667,12
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Divisa Descripcién Euros
USD | AccionesiWELLS FARGO &CO DEL (USD) 46.101.69
USD | AccionesiCOSTCO WHOLESALE CORP 22.443,74
EUR | Acciones!ALSTOM (FRF) 26.217,45
EUR | AccionesB.N.P.-PARIBAS 22.782,98
USD | AccionesiCISCO SYSTENS INC. (USD} 18.834,96
EUR | AccionesiGALP ENERGIA 26.224,80 |
GBP | Acciones RIO TINTO PLC 20.527.51
EUR | Acciones/SIEMENS 60.006,00
EUR | Acciones/UNILEVER {NLG) 20.184,50
GBP | AccionesVODAFONE GROUP 44.839.02
USD | AccionesMERCK & CO 40.328.86
EUR | AccionesiPERNOD RICARD SA 20.985,60
EUR | AccionesiBASF 21.345,00
USD | AccionesiWYNN RESORTS LTD 17.047.81
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 614.729.56
EUR | ParticipacionesiALLIANZ GLOBAL INVESTORS 93.649,11
EUR | ParticipacionesiMILLESIMA 2016-] 64.522.,45
(USD | ParticipacionesiAberdeen Global - Asia Pacific 62.161,68
| USD | Participaciones] ACCIONES ISHARES NASDAQ BIOTEC 22.355.31
FUSD | ParticipacionesINASDAQ-100 SHARES (USD) 34.546,54
EUR | ParticipacionesiFRANKLIN TEMPLETON INVEST FUND 41.690,17
EUR | ParticipacionesiM&G RECOVERY-€-C€EA 117.767,14
EUR | Participaciones|MLIIF-EUROPEAN FUND-€ A2 67.108,94
EUR | Participaciones]M&G 49.027 .92
EUR | PasticipacionesiCARMIGNAC 125.913,78
EUR | Participacicnes]ROBECO 85.784,02
RUR | Participaciones ISHARES MDAX 5.966,60
EUR | Participaciones] LEGG MASON INVESTMENTS WA GLB MULTESTR 148.761.64
EUR | Participaciones LEGG MASON INVESTMENTS F INC BRANDYWINE | 119.466,07
EUR | ParticipacionesFRANKLIN ADVISERS 73.794.56
EUR [ Participaciones/PIMCO DIV INC FD-INS HGD AC 134.021,92
EUR | ParticipacionesiPIMCO DIV INC FD-E HEDGE ACC 54.813,25
FUR | Participaciones)VONTOBEL MANAGEMENT 81.470,62
USDy | ParticipacionesiSPDR S&P HOMEBUILDERS ETYF 20.156,10
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 1.428.977,82
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Aitomoro Inversiones, Sociedad de Inversidon de Capital Variable, S.A.

informe de Gestion
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evoltucion
previsible

El gjercicio 2012 se ha caracterizado por la fuerte volatilidad de los mercados, con subidas y bajadas durante el
primer semestre sequidas de recuperaciones en la Gitima parte del afio. Este comportamiento tambien ha sido
dispar entre los mercados de renta variable, con retrocesos anuales en paises como Espafia y subidas
importantes en Alemania y £ UU.

Durante los primeros meses del ejercicio 2012, las boisas tuvieron un buen comportamienio, si bien
posteriormente se produjo un fuerte movimiento de aversion al riesgo debide a la crisis soberana edropea, a las
elecciones griegas, a los problemas en ef sistema financiero espafic!l y a unos datos de crecimiento econdmico
giobal mas débil. La segunda parie del afno, sin embargo, fue claramente positiva. Los activos de riesgo,
inciuyendo la renta variable, experimentaron revalorizaciones imporiantes a a vez que la rentabilidad de los
bonos periféricos cayo y los diferenciales de crédito se estrecharon. Asi, el indice de renta variable en monedsa
local MSC! World gand un 8,32%.

La clave gue marcé este comportamiento fueron los anuncios del BCE, de la FED, del Banco de Inglaterra y del
de Japén de distintos programas de compra de activos. Ademas, en Eurcpa, los acuerdos para poner en
marcha ef fondo de rescate y la clarificacién de la operativa del BCE en la compra de deuda redujeron el miedo
ante uno de los principales eventos de riesge a los gue se enfrentaban los inversores.

Por su parte, los datos econdmicos dieron sefiales mixtas respecto al crecimiento econdmico global cuyas
expeciativas quedan afecladas por las medidas de recorie de gasto y mayores impuesios gue se estan
adoptando sobre todo en Europa.

También en la renta fija soberana los movimienfos fueron hetercgénecs, con los bonos alemanes vy
estadounidenses actuando de refugio y alcanzando rentabilidades minimas (10 afos 12% y 1.5%
respectivamente), mientras que los diferenciales se dispararon en paises como Espafia alcanzando la
rentabilidad del bono a 10 afos el 7%.

Respecto a las divisas, en los meses de abril y mayo, el délar actué de refugic vy, frente al euro, liegod a alcanzar
1.22 para depreciarse después cerrando el afio a niveles de 1,3193.

Uso de instrumentos financiercs por fa Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financiercs por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, credito. liquidez vy riesge de flujos de caja de acuerdc a los Himiles y coeficientes establecidos por ia
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondienies emitidas por fa
Comisidn Nacional del Mercado de Valores).
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Acontecimientos importantes ocurridos después del clerre del ejercicio 2012

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada gue reseftar dado ef objeto social de a2 Sociedad.

Adguisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio scbre sus propias acciones a lo largo del pasado
gjercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversidn Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y a fa Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julic de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Scciedades de inversion Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad {enia acciones propias en cartera por valor de 1.458.751,8% euros
(véase Nota 7 de ja Memoria).



Diligencia gue levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion de Altomoro Inversiones,
Sociedad de Inversion de Capital Vartable, S.A, D, Juan Luis Salcedo Sanchez de la Bianca, para hacer
constar gue todos los miembros del Consejo de Administracidon de la Sociedad han procedido a suscribiy
el presente documento, que se compone de 30 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012,
firmando todos y cada uno de los seficres Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeilidos constan

a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 19 de marzo de 2013

El Secretaric Consejerc del Consejo-de Administracion

V

Fdo. D Juan Luis Salcedo Sanchez de ia Blanca

Ei Presidente del Consejo de Administracion

A -

/
Fdo. [O. Antonio Jose de Haro Cordero

Consgjero: -~

%

Fdo. D. ?g_aﬁé‘isco Favier Patricio Alvaro



ANEXQ

Ef presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenia de pérdidas y ganancias, estadc de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 de la Sociedad Altomoro inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S A,
se compone de 30 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
014084572 a 0L4084601, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas fos miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 19 de marze de 2013

Fdo. D Juan Luis Salcedo Sanchez de |z Blanca

Secretaric Conselero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Aitomoro Inversiones, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, S.A.

NIF: AB2065443

Los abajo firmantes. come Administradores de la Sociedad cilada manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministeric de
Justicia de 28 de enero del 2008,

£i Secretario Consejero det Consejo de Administracion
,--_“'*-\. Ty

Fdo.: D Juan Luis Salcedo Sanchez de la Bianca

El Presidente del Consejo de Administracion

A
/\

[ /} f
SV VYN § "N

Fddt D Antonio José de Haro Cordern

Consejero:

Fdo : D. Francisco Jayier Patricio Alvaro



