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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Norwealth Capital A.V., S.A.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Norwealth Capital A.V., S.A.U. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de ia opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacion con la audiforfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditcria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la
auditoria que deban comunicarse en nuestro informe.

Otras cuestiones

Tal y como se indica en la nota 2 de la memoria, la sociedad se constituy6 el 20 de
diciembre del 2017 y no obtuvo la inscripcion en el registro de Agencias de Valores de la
CNMV hasta e! 2 de enero de 2018, momento en el que la sociedad inicié6 su actividad,
por ello las cifras que se presentan no son comparativas.

Otra informacién: Informe de gestion

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en fa realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido vy
presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséandonos en el frabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el péarrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2018 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladera de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusién del control internc.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

En Bilbao, a 29 de marzo de 2019

AUDITORES
\[:'.ll;;,.- : IEL b
R
Kreston Iberaudit PV, S.L. ‘I\ U ﬁ i T O R — S
ROAC: 5140 INSTITUTO DE CENSORES JURADDS KRESTON IBERAUDIT
DE CUENTAS DE ESPARA PV, S.L.
KRESTON IBERAUDIT PV, S.L. 2019 NOm. 03/19/05587
R.OAC. n° 51404 SELLO CORPGRATIVO: 96,00 EUR

uan Gomeéza Garamendi BILBAO-BIZKAIA nforme de auditorfa de cuentas sujeto

a la normativa de auditarfa de cuentas
ROAC 22783 espanola o internacicnal
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NORWEALTH CAPITAL AV, 8.A.U
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en euros)

T Nomssafa JETe

Tesoreria 8,36

Cartera de negociacion

Valares representativos de deuda . -
Instrumentos dc capital

Derivados de negociacitn - -
Otros activos financieros

Pro-memoria! prestados ¢ en gavantia -

Gtros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - B
Valores representativos de deuda =
Instrumentos de capital -

Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garargia -

Activos financieraes disponibles para la venta 600,00 -
Walores representativos de deuda

Instrumentos de capital 600,00

Pro-memoria: Frestados o en garantia *

Inversiones crediticias Notaby7 173.916,79 300.000,00
Créditos a intermediarios financieros 113,276,65 300.000,00
Crédito a particulares 60.640,14

Otros activos financieros E

Cartera de inversidn a vencimiento - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia -

Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta - -
Walores representativos de deuda -
Instrumentos de capital .
Agctivo material Otros

Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensiones -

Activo material Nota § 122.215,16 .
De uso propio 122.215,16 -
Inversiones inmobiliarias =

Active intangible 1.440,80
Fondo de comercio :
Otro activo intangible 1.440,80

Activos fiscales Nota 12 23.063,14
Cormientes £
Diferidos 23.063,14

Resto de activos i Nota 9 _ 5.853,02 -
TOTALACTIVG T 32209727,
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NORWEALTH CAPITALAV,S.AU

BALANCES AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
(Expresados en euros)

S D notasala f L

PASIVO
© " memoria. .

Cartera de negociacién -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -

Pasivos financieros a coste amortizado B
Deudas con intermediarios financieros :
Deudas con particulares -
Empréstitos y pasivos subordinados

Otros pasivos ficancieros -

Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta

Provisiones

Fondo para pensiones y obligaciones similares

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

Otxas provisienes -

Pasivos fiscales
Cormientes
Diferidos

Resto de pasivos Notal12,6y9 119.349,81

TOTAL PASIVO 71934981

PATRIMONIO RETO = 770 Notasala e '
e e memeriz R TR

Fondos propios

Capital Nota 10 300,000,00 300.000,00
Escriturado 300.000,00 300.030,00
Menos: Capital no exigido

Prima de emisién Nota 10

Reservas Nota 10

Otros instrumentos de capital

Menos: Valores propios

Resultado del ejercicio (92.252,54)

Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracién

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en f extranjero

Diterencias de cambio

Resto de ajustes por valoracion

Subvenciones, Donaciones v Legados - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 207.747,46 300.000,00

A e

SN RIS

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥
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NCRWEALTH CAPITALAY,SAU.
PROMEMORIA AL 31 DE DICIEMBRE LE 2018
(Expresados en euros)
Notasala |
memotin

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsns camprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Qtras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y ORDEN : -
Depiisitos de titulos

Carteras gestionadas Nota 11 19.685.107,22
(Otras cuentas de orden

Ajustes por valoracidn

19.685.107,22 ol

FOTAL OTRAS CLENTAS DE ORDER

[
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NORWEALYH CAPITAL AV, SA.U
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(Expresados en euros)

Memeria . -,

018

Imtereses y rendimientos asimilados
intereses y cargas asimiladas

A)MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital :

Comisiones percibidas Nota 14 5i2.978,38 -
Comisiones pagadas

Resultados de operagiones financieras (neto) (+/~}

Cartera de negociacion (+/-) - -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) .

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion (-) Nota 16 (20.000,00)

B) MARGES BRUTO L asnemes :

Gastos de personal (-} Nota 15 (312.978,81) -
Gastos generales (-) Nota 16 (287.797,00)

Amortizacion (-} Nota 8 (7.446,83)

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-} -

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-)

€) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION f115.24426) -

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+f-) s -
Ganancias/Pérdidas en activos no corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias (pérdidas) de activos no corriente en venta no clasificados como

operaciones interrumpidas (71,42)

D) RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS . - WEINAPAAD s i1 & Crs IS )
Impuesto sobre beneﬁclos (+! ) = Nota 12 23.063,14

E)RESULTADO DEL mnclcm Pm)cam,ws DE OPERACIONES '
CONTINUADAS (+-). A E

Resultado de operacmnes mterrumpldas (neto (+/-)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO - ¥ :
Beneficio por Accifn -
Biésico -
Diluido
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NORWEALTH CAPITAL AV, 5.A.U.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETG

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPCNDIENTES AL EJERCICIO 2018
e20t8 T 2017
A) RESULTADO DEL EJERCICIO (92.252,54)

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
(Fanancias / (Pérdidas) por valoracién

Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo -
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Tmportes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas

Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en ¢l extranjere
Ganancias/(Perdidas) por vatoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en veuta

(Ganancias / (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales ¢n planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Empuesto sobre beneficios

TOTAL INGESGS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (A+B)
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NORWEALTH CAPITAL A.Y., S.A.U.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2018

S Capitaf % Prmade g
escriturade  Emisisn ;0

4) SALDO FINAL DEL BIERCICIO 2007 300,000,007 = . =

1L Ajustes por cambios de criterio 2017 . - . =

I Ajustes por errores 2017 - - - - -
BYSALDO AJUSTADO INICIO DEL EFERCICIO 2018 300.000,00 Wi T 30000000
L Total ingreses y gastos reconocidos - - (92.252,54) (92.252,54)

1L Otras variaciones del patrimonio neto - -

'C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 300,000,08 = =
Capital "+ - Primade = 2 e

- eseriturade ' Embsion Resons ' \Besiinie et Eierdeld ey o8l
B} SALDO INICAO BEL KIERCICIO 2017 - 2 : —r
L Total ingresos y gastos reconocidos - = “ -
IL Qiras variaciones del patrimoaio neto 300,000,060 - - . 300.000,00
Constitucién 300.000,00 - 300.000,00
Aumenio de Capital - . ; -
€ SALDO WINAL DEL BJERCICIO 217 sont0n00 : : - a0
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NORWEALTH CAPITAL A.V,,8.A.TU.
MEMGORIA DEL EJERCICIU 2018

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a) Constitucién y Domicilio Social

NORWEALTY CAPITAL AV, S.A.U. (en adelante la Sociedad), se ha constituido por
tiempo indefinido el 20 de diciembre de 2017. El domicilio social de la Sociedad se
establece en la calle Elcano n° 7, 5°, 48011 Bilbao. La Sociedad fue inscrita en el Registro
de Agencias de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores ¢l 2 de enero de
2018 con el nimero 277, fecha en la que inicio su actividad.

b) Régimen iegal

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero sobre
el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversién, asi como el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores y por las diversas circulares de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores que la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos a las agencias de valores para obtener
y conservar la autorizacion entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a) Deben contar con un capital social minimo de 125.000 euros. Y cuando la Agencia de
Valores no esté autorizada a tener en depdsito fondos o valores mobiliarios de sus
clientes el capital minimo deberd ascender a 50.000 euros.

b) Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por Ia normativa de la CNMYV, relativa a las exigencias de recursos

propios de Sociedades vy Agencias de Valores y sus grupos consolidables.

¢) La Agencia debe revestir la forma de Sociedad anénima y sus acciones deben tener
caracter nominativo.

c} Actividad

El objeto social de la Sociedad serd la prestacion de los siguientes servicios de inversion y

= & /T4
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auxiliares, en los términos en que los mismos son definidos en los articulos 140 y 141 del
texto tefundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por cl Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (en adelante, el "TRLMV"), o cualquier norma que la
sustituya en el futuro (CNAE6612):

» La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

o El asesoramiento en materia de inversion,

» La recepcion y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o varios
instrumentos financieros.

o La custodia y administracion de instrumentos financieros por cuenta de clientes.

Dichos servicios de inversién y auxiliares se podrdn prestar sobre los instrumentos
financieros detallados en el articulo 2 del TRLMYV, con las particularidades contenidas en
su programa de actividades.

El Programa de Actividades de la Scciedad es el siguiente:
1. Servicios de Inversion:

Recepcién y transmisién de érdenes por cuenta de clientes en relacion con uno o
més instrumentos financieros.

- Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

- Asesoramiento en materia de inversion.

2. Servicios Auxiliares:

- La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en el articulo 2 de la Ley de Mercado de Valores aprobada por el Real Decreto
42015 de 23 de octubre.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales la agencia de valores no ha realizado las
actividades mencionadas en el punto 2 de su programa de actividades y durante ¢l préximo
gjercicio 2019 va a proceder a eliminar esta actividad de su programa en la CNMV ya que
ni custodian ni administran activos de clientes, no operando con ninguno de los
depositarios a través de cuentas Omnibus, toda la operativa de clientes con los depositarios
con fos que contrata la custodia de activos se realiza a través de cuentas nominativas a
nombre del cliente final.

d) Grupo

e g
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La Sociedad forma parte de un grupo, siendo Himalaya Gestién de Activos, S.L. la entidad
dominante directa, cuyo objeto social es la realizacion actividades propias de las
sociedades holding (CNAE 6420) y con domicilio en la calle Elcano n°® 7 5° 48011 Bilbao.
Las cuentas anuales consolidadas de dicho grupo han sido formuladas con fecha 29 de
marzo de 2019 y tras su aprobacion seran depositadas en el registro mercantil de Bizkaia.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACICN DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad
de la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008 de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, modificada por la
Circular 3/2014 de 22 de octubre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, y
de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de
sus operaciones y de los cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2018, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunién de su Consejo de Administracién celebrada el
dia 29 de marzo de 2019, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales serdn
aprobadas sin cambios significativos.

b} Principios Centables Apiicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracién la totalidad
de los principios ¥ normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion

obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.

No existe ninglin principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢} Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de !a Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del fituro que puedan llevar
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asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

¢) Comparacion de ia Informacion

Las cuentas anuales se presentan comparativas. Sin embargo, hay que tener en cuenta que
el ejercicio social referido al afio 2017 se inicid el 20 de diciembre y por ello en algunas
notas de la memoria no se presentan cuadros comparativos al no haber movimientos ni
saldos al cierre ejercicio 2017 ya que inicié su actividad en enero del 2018 tal como se
describe en la nota 1 de la memoria.

f) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anvales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones
se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida
util de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
gjercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de Pérdidas y Ganancias.

) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la Sociedad presenta Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estade de Cambios en el Patrimonio Nete y Memoria, no
presentando Estado de Flujos de Efectivo ya que no alcanza los limites establecidos de
activo, importe neto de 1a cifra de negocios ni mimero de trabajadores, de la norma 8° de la
Circular 7/2008 de 26 de noviembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en
al menos dos de los requisitos.

k) Recursos propics minimos

La Circular 2/2014 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 23 de junio, a
empresas de inversion y sus grupos consolidables, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las
empresas de inversién y sus grupos consolidables esparioles ¥ la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacién del
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capital que deben realizar las entidades y la informacion de cardcter piiblico que deben
remitir al mercado las mencionadas entidades.

El objeto de esta Circular es regular, de acuerdo con las facultades conferidas, las opciones
que el Reglamento n° 575/2013 atribuye a las autoridades competentes nacionales,
aplicables a los grupos consolidables de empresas de servicios de inversién y a las
empresas de servicios de inversién espafiolas integradas o no en un grupo consolidable,
relativas a aquellas materias que se consideran necesarias para la aplicacion del citado
Reglamento (UE) n° 575/2013 desde el 1 de enero de 2014.

Dicha Circular incorpora una disposicién derogatoria tnica con el objeto de derogar el
contenido de la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Los objetivos estraiégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacién con la
gestion que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

Buscar la méxima eficiencia en Ia gestién de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de
decisiones de inversidn de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total
de los recursos propios de la Scciedad.

La Circular 2/2014 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de 23 de junio,
establece qué elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del
cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma. Los recursos
propios a efectos de lo dispuesto en dicha norma se clasifican en recursos propios basicos y
de segunda categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo
dispuesto en las NIIF-UE ya que consideran como tales determinadas partidas e incorporan
la obligacién de deducir otras que no estan contemnpladas en las mencionadas NIIF-UE.

Lo dispuesto en esta Circular sera de aplicacién a los grupos consolidables de empresas de
servicios de inversién asi como a las empresas de servicios de inversion individuales,
integradas o no en un grupo consolidable, sujetos a supervision de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, la CNMV) de acuerdo con el Reglamento (UE) n.°
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que
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se modifica el Reglamento (UE) n® 648/2012.

El Reglamento (UE) n° 575/2013 y reglamento de ejecucion (UE) n® 680/2014, establece
que elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los
requisitos minimos establecidos en dicha norma.

A continuacién, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de

diciembre de 2018, calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) n°
575/2013 y reglamento de ejecucién (UE) n° 680/2014.

PMMiles de euros

2018
Fondos Propios 206
Capital de Nivel 1 -
Capital de nivel 1 ordinario
Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1
ordinario 300
Ganancias acumuladas 92}
Otras reservas £
Otros activos intangibles (1)
Total de Ia exposicior ! riesgo 1.961
Método estandar 228
Importe adicional de la exposicién al riesgo a gastos fijos generales 1.733

A 31 de diciembre de 2018, y durante dicho ejercicio, los recursos propios computables de
la Sociedad, excedian de los requeridos por la citada normativa.

NOTA 3. PRINCIPIGS Y CRITERICS DE VALORACION
APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién
de estas cuentas anuales, son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo
dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 26 de
noviembre; modificada por la circular 5/2011 de 12 de diciembre y la circular 3/2014 de 22
de octubre.
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2) Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Sociedad continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su
transmision global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

b} Prircipio de devergo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢} Principic de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la
Sociedad contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del gjetcicio. Por
el contrario, en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los
riesgos originados en ¢l gjercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin
perjuicio de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales,
cuando se genere el pasivo o el gasto.

d} Cempensacién de saldoes

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el Balance de situacion
por su importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

e) Princinio de importancia relativa

Para la elaboracién de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de
naturaleza similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa.
De este modo no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

Cwoeraciones ¢en moneda extranjera
B ]

Se considera moneda funcional y de presentacién el euro, entendiéndose por moneda
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extranjera cualquier moneda distinta de dicha moneda.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese
momento, se aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en
moneda extranjera a euros:

- Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio medio de contados oficiales publicados por el Banco Central
Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determino el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, con la excepcién de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable
se imputa a Patrimonio Neto hasta el momento en que ¢stas se realicen.

g; Recepocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacién recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor

razonable se determina mediante e} descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de Pérdidas y Ganancias o en el
Patrimonio Neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Suimporte se pueda estimar de manera fiable.

Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econémicos.

—
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- La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto
¥ O COMO Un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente
como deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad
superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de Pérdidas y Ganancias en base a
los siguientes criterios:

Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir
el pago.

No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha
de adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de
adquisicién ni se reconocen como ingresos.

Al cierre del ejercicio 2018 no existian dividendos devengados pendientes de cobro.
i) Instrumentos financiercs

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdncamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdmico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de
instrumentos de capital propio se registran directamente contra el Patrimonio Neto de la
Sociedad, no registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de

instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente
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del Patrimonio Neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacién de los pasivos financieros se registran en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de Pérdidas y Ganancias se
registran los costes de emisién de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el Balance, exclusivamente, cuando la
Sociedad se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste.
La Sociedad reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depésitos de
dinero, desde la fecha en la que surge ¢l derecho legal a recibir, o la obligacion legal de
pagar.

Los activos y pasivos financieros con los que la Sociedad opera habitualmente son
financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente.

Activos finaacieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depésitos en bancos
centrales, los créditos a intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los
correspondientes 2 empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de
negociacion y de cobertura.

Las "Inversiones crediticias” incluyen los activos financieros que, no negocidndose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo
el desembolse realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia
del deudor. En esta categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica de
crédito, tal como los importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los
clientes en concepto de préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquiera que
sea su instrumentacién juridica.

Los "Activos financieros disponibles para la venta" incluyen valores representativos de
deuda no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios en
Pérdidas y Ganancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes,
asociadas o multigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor
razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias y las participaciones en fondos de
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inversion.

La "Cartera de inversién a vencimiento" incluye valores representativos de¢ deuda, con
vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo son de cuantia determinada o determinable, que
se negocien en un mercado activo y que la entidad tiene la positiva intencién y la capacidad
financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos
hasta su vencimiento.

Con car4cter general, el reconocimiento inicial en Balance de los activos financieros se
realiza por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por Ia que un activo podria
ser entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en
una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo
con los siguientes criterios:

La Sociedad valora las "Inversiones crediticias” y la "Cartera de inversion a vencimiento™
por su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado
el instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segin el caso,
la parte imputada en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, mediante la utilizacion del método
del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un
mercado organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacién" o "precio de
mercado"). Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado,
se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracién las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especiaimente, los distintos
tipos de riesgos que ¢l instrumento lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de
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interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido
en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener

lugar.

Los activos financieros se dan de baja del Balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no
existiendo transmisién ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo
financiero. En este Gltimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguirdn
reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion
de la Sociedad a los cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la
cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas
con particulares.

La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de "Pasivos
financieros a coste amortizado”.

En su reconocimiento inicial en Balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del Balance de la Sociedad cuando se hayan
extinguido o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros
extingnidos y la contraprestacién entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Ganancias y pérdidas de lcs instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

o Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su
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valor razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del
Balance y, para el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro.
Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria
se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

o Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes
criterios: (i) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del
interés efectivo, y, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran
de acuerdo con lo descrito en esta misma nota, (iii) Las diferencias de cambio s¢
reconocen en la cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando se trate de activos
financieros monetarios, y transitoriamente en el Patrimonio Neto, como "ajustes
por valoracién", cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se
produzca su baja de Balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se reconocen
directamente en el Patrimonio Neto de la Sociedad hasta que se produce la baja del
Balance del activo financiero.

i) Deterioro de! valor de los aetivos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la
cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro.

Instrumentos de deudz

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como
los créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no
sean individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
sus fluyjos de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los
instrumentos cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de
mercado de los mismos, siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las
pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
utilizando como contrapartida una partida compensadora para corregir el valor de los
activos. Cuando la recuperacién de la pérdida se considere remota, este importe se da de
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baja del activo.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés
efectivo de la operacion (si la operacion se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo
de la operacion en la fecha de la actualizacién (si la operacion se contraté a tipo variable).
Los flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de
riesgo y circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En el caso de "Activos financieros disponibles para la venta", el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de Pérdidas y Ganancias. Cuande existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como "Ajustes por valoracién" en el "Patrimonio Neto" se registran
inmediatamente en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda sc reconocen en
la cuenta de Pérdidas y Ganancias del periodo en ¢l que se produce la recuperacion.

Todos aquelles instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados
por la Sociedad, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener
importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses
interrumpido.

Se consideran de dudoso cobra aquellos saldos cuyos reembolsos sean probleméticos, y se
dota la correspondiente provision en funcion del tiempo transcurrido desde ¢l vencimiento,
segun el siguiente detalle:

%

2018

Mas de 6 meses y menos de 12 meses 25%
Mas de 12 meses y menos de 18 meses 50%
Mas de 18 meses y menos de 24 meses 75%
Mas de 24 meses 100%

Instrumextos de capital
Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento ¢ una combinacién de ellos que

suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera
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de “Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como
la diferencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable menos pérdidas por
deterioro previamente reconocidas. Las minusvalfas latentes reconocidas directamente
como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio Neto” se registran en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su
deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce en la partida de "Ajustes por valoracién” del "Patrimonio Neto™.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la
determinacién del deterioro se toma en consideracién el Patrimonio Neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracidn.
Estas pérdidas se registran en la cuenta de Pérdidas y Ganancias minorando directamente el
instrumento de capital, sin que su importe se pueda recuperar posteriormente salvo en caso
de venta.

j) Activos materiales

El activo material incluye los importes de mobiliario, equipos de informética y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad. Todos los activos materiales de la Sociedad son de
uso propio.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicién menos su
amortizacién acumulada v, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en
su adquisicién y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion,
sustitucién o mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener
beneficios econdmicos futuros.

El coste de adquisicién o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida util estimada de los diferentes
elementos, segin el siguiente detalle:

% de
Adios de vida amortizacidn
atil utilizados
Mobiliario 10 10%
Equipos para proceso de informacién 4 25%
Instalaciones técnicas 10 10%
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Otro inmovilizado 10 10%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluirdn como
mayor valor del precio de adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando
el periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su
precio de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del Balance cuando se dispone de ellos, incluso
cuando se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados
de uso v no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su enajenacion, cesidn o
abandono.

La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdida y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de
que algiin activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (if) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al
valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de Pérdidas y Ganancias,
reduciendo ¢l valor en libros del active hasta su importe recuperable.

k) Gastos de personal

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar
por los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
gjercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto
total y el importe ya satisfecho.

La Sociedad no tenia, ni tiene en este momento, despidos en curso ni necesidad o proyecto

de efectuarlos, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al
amparo de la legislacion vigente. Por esta razdn, no se estima preciso efectuar provision

alguna por este concepto.
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1) Comisiones
La Sociedad clasifica las comisiones gue cobra o paga en las siguientes categorias:
Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestién de carteras de clientes, gestion y administracién de LIC,
contratos de depdsito, registro, custodia y administracién, etc.), prorrogable o no,
se imputarén a la cuenta de Pérdidas y Ganancias a lo largo del periodo que dure su
gjecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico (contratos de aseguramiento y colocacion de emisiones, diseflo o
asesoramiento de operaciones y similares, etc.) se reconocerdn en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias en funcién de su grado de realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ¢jecutan en un activo
singular (recepcién, transmision y liquidacién de Ordenes, operaciones de
intermediacién en los mercados, suscripcién y reembolso de IIC, etc.) se
reconocerdn en las cuentas de Pérdidas y Ganancias en ¢l momento de su
gjecucion.

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta
de Pérdidas y Ganancias con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la
financiacion, netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacién de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de Pérdidas y Ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion
del servicio, o bien, si se traiase de un servicio que se ¢jecuta en un acto singular, en el
momento de la realizacion del acto singular.

Sria
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Quebrantos de negociacicn

En su caso, la Sociedad asume como quebrantos de negociacién las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacién por diferencias entre las condiciones de las ordenes recibidas
de los intermediarios financieros y las de negociacidn y liquidacion de las operaciones
realizadas.

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del
momento de liquidaci6n.

m) Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del Balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
las entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a
su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion,
mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, 0 no, une o mds
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son
activos cuya existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la
Sociedad no puede influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el
importe de la obligacion y que ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos. Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en
las cuenias anuales, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son re-estimadas
con ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversién, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningin caso se
reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de
la Scciedad ni para compensar menores beneficios futuros.

n) Impueste sobre ios beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios vienc determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
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dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de Pérdidas ¥
Ganancias.

Para que fas deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberdan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre
que sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o
por haberse producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia
en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
" Activos fiscales™ y "Pasivos fiscales” del Balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y
por tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las
correcciones valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran
vigentes o resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se
liquiden, en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del Balance.

0} Recursos de clientes fucra de Balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable} por su. valor
razonable los recursos confiados por terceros para su inversion en renta fija, renta variable
y fondos de inversion.

Las comisiones cobradas por la prestacién de estos servicios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de Pérdidas y Ganancias y han sido detalladas en la nota
15 de esta memoria.

p) Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas
de indemnizaci6n a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas v del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10
de octubre, por el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores
deben realizar una aportacién anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el

InA
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que la Sociedad ha contribuido en el gjercicio 2018 al citado Fondo ha ascendido a 20.000
euros y s¢ encuentra registrado como gasto en el epigrafe "Otras cargas de cxplotacién” de
Ia cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES
CONTABLES

Durante el gjercicio 2018 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de
Administracion.

NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucién del resultado del ejercicio 2018 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad, propondra a la Junta General de Accionistas para su

aprobacion:
2018

Base de reparto

Beneficio obtenido en el gjercicio (92.252,54)
Total reparto (92.252,54)
Distribucion a:
A resultados negativos (92.252,54)
Total distribucién (92.252,54)

NOTA 6. GESTION DEL RIESGC FINANCIERO

a) Valor razopable de los instrumentcs financieres

Segun se describe en la nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los
epigrafes de "Inversiones crediticias”, "Cartera de inversidén a vencimiento" y por aquellios
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o
instrumentos derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital,
los activos financieros de la Sociedad aparecen registrados en el Balance de situacidn
adjunto por su valor razonable.

OILA
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De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de "Pasivos
financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su
valor razonable en el Balance de situacién adjunto.

Al 31 de diciembre de 2018 no existian pasivos registrados por su valor razonable con
cambios en resultados.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de
este riesgo reside en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y
a su propia solvencia,

La exposicién a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de IIC, no
puede ser evitada por completo, si bien las politicas y procedimientos internos de la
Sociedad, asi como la revisién periédica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al
méximo. Para ello, la Sociedad no concede créditos a sus clientes y llega a acuerdos con
diversas gestoras de reconocido prestigio.

Al 31 de diciembre de 2018, los créditos y cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban el
siguiente detalle:

2018 Riesgo
Contraparte Corriente No corriente  Total

Créditos a intermediarios financieros:

- Depositos a la vista 26.988,87 - 26.988,37

- Otros 86.287,78 - 86.287,78
Créditos a particulares:

- Otros 60.640,14 - 60.640,14
Total 173.916,79 - 173.916,79

A 31 de diciembre de 2018, no existian créditos y cnentas a cobrar deteriorados.
¢} Riesgo de tipos de interés
Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de

los tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacion de ingresos y gastos)
o sobre el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o
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depreciacion de las masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las
variaciones en el tipo de interés.

A 31 de diciembre de 2018, ni durante el ejercicio, la Sociedad ha mantenido activos ni
pasivos financieros cuyo valor razonable o flujo de efectivo esté sometido al riesgo de
interés (que son aquellos que tienen un tipo de interés {ijo o variable).

d) Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

La Sociedad debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener en todo
momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra
un porcentaje sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio, sin incluir las
cuentas acreedoras de cardcter instrumental y transitorio abiertas a los clientes, a definir por
el Ministerio de Economia, con un minimo del 10 por 100. Al 31 de diciembre de 2018 la
Sociedad ha cumplido con dicho requerimientc.

A continuacién, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2018. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de
vencimiento o cancelacién obtenidas en funcién de la experiencia histérica de la Sociedad:

Eures
Entre 6 ¥to. No
Hastal Entre 1y3 Entre 3y mesesyl Entrely determ.ysin

Eje rcicio 2018 Alavista mes meses 6 meses afio 5 afios clasificar Total
Activos Financieros
Creditos a entidades financieras 26.988.87 - 8628778 - - - - 11327655
Créditos a particulares - - 60.640,14 - - - - 60.640,14
Taotal 26.988,87 - 146.927,92 - - - - 173.916,79
Pasivos Financieros
Otros pasivos 45,504.86 - - - - 33.66229 79.167,15
Total 45.504,86 - - - - 33.662,29 79.167,15

Los pasivos financieros con vencimiento no determinado se corresponden con los saldos
acreedores con el socio Ginico Himalaya Gestion de activos, S.L.

¢} Riesgo operacional

Los procesos que presentan una mayor exposicién al riesgo operacional son los procesos de
contratacidn, seguidos de los otros procesos de control/auditoria y relacion con terceros.

NA
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Los riesgos mas significativos podrian clasificarse en:
o Riesgos asociados a la ejecucion de las 6rdenes emitidas por los clientes.

» Riesgos relativos a la gestion de operaciones financieras, principalmente por las
posibles pérdidas que pueden conllevar errores en las colocaciones.

» Riesgos vinculados con la deteccién de operaciones vinculadas con el blanqueo de
capitales y financiacién de terrorismo.

El modelo que esté utilizando la Sociedad para la gestion del riesgo operacional hace que
se facilite el conocimiento, la prevencién, los planes de accién correctores de las
debilidades conocidas y la mitigacion razonable de las pérdidas habidas.

f) Valcr razonable de los instrumentos financieros

La mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de
Inversiones crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado son a tipo variable,
revisable al menos con caricter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor
razonable no difiere de los valores por los que aparecen contabilizados en el Balance de
situacién, considerando en éste Unicamente los efectos de los cambios en los tipos de
interés. Por otro lado, los activos y pasivos a tipo fijo registrados en estos epigrafes tienen
mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio por lo que los cambios en su valor
razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de mercado no serfan
significativos.

NOTA 7. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de los Balances de situacion es el siguiente:

2618
Créditos a intermediarios financieros
7.0 113.276,65
Créditos a particulares (7.2) 60.640,14
Total 173.916,79

[l valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel maximo de exposicién al
riesgo de crédito de la Sociedad en relaci6n con los instrumentos financieros incluidos en
él.
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Durante el ejercicio 2018, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.

A 31 de diciembre de 2018, no existen activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en
la nota 6.d). Riesgo de liquidez.

7.1)  Créditos a intermediarios financiercs

El detalle de los créditos a intermediarios financieros, a 31 de diciembre de 2018, es ¢l

siguiente:
2018
Intermediarios financieros :
- Depdsitos a la vista 26.988,87
- Otros créditos 86.287,78
Total 113.276,65

El saldo recogido en "depésitos a la vista" corresponde con el saldo mantenido por la
Sociedad a 31 de diciembre de 2018 en cuentas a la vista en entidades de crédito.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en
la nota 6.d) de Riesgo de liquidez.

7.2)  Créditc a particulares

El saldo mantenido por la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 recoge las siguientes

partidas:

Euros

2018
Clientes 60.640,14
Préstamos concedidos (Nota 14) :
Saldos con grupo (Nota 14) -
Otros - =
Total 60.640,14

Jnd
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A cierre del ejercicio, ni durante el mismo, se ha deteriorado ningln crédito por riesgo de

cobro.
NOTA 8. ACTIVO MATERVATLL
El detalle de este epigrafe del Balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 es el
siguiente:
Eurcs
2018
Inmovilizado material
Uso propio 122.215,16
Total 122.215,16

El detalle de este epigrafe del Balance de situacion y los movimientos habidos
durante el ejercicio 2018 se muestra a continuacion:

$1/01/2018 Altas Bajas Traspasos 31/12/2018
Valor de Coste
Ofras instalaciones - 100.915,58 - - 100.915,58
Mobiliario - 14.872,21 - . 14.872,21
Equipos proceso informacion - 13.320,00 | - 13.320,00
Otro inmovilizado - - - - -
Anticipos de inmovilizado - - - . :
Total - 129.107,79 - - 126.107,79
Amortizacién Acumulada
Otras instalaciones - {4.501,34) - . (4.501,34)
Mobiliario - (663,37) - - (663,37)
Equipos proceso informacién - (1.727,92) - - (1.727,92)
Otro inmovilizado - - - -
Anticpos de inmovilizado - - A - 3
Total - (6.892,63) - - (6.892,63)
Inmovilizado Material, Neto - 12221516 - - 122.215,16
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Al clerre del ejercicio 2018 la Sociedad no tenia inmovilizado totalmente amortizado en
uso ni tiene compromisos de compra de importe significativo. La Sociedad tiene
contratadas polizas de seguros que cubren los inmovilizados de manera adecuada y
suficiente. No hay inmovilizados afectos a garantias,

NOTA 9. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en ¢l Balance de situacién al 31 de
diciembre de 2018, es siguiente:

2018
Activo Pasivo

Administraciones publicas-Seguridad Social 1.040,00 6.683,46
Administraciones publicas-IVA - 11.625,39
Administraciones piiblicas-IRPF - 21.591,56
Fianzas enfregadas 4.000,00 -
Periodificaciones 813,02 -
Otras deudas no relacionadas con

operaciones de valores - 79.449,40
Total 5.853,02 119.349,81

El importe registrado en "Fianzas entregadas" a 31 de diciembre de 2018 responde,
fundamentalmente, a la fianza por el alquiler de las oficinas de la sede social de la
Sociedad.

Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores recogen los importes que la
Sociedad debe a terceros por prestaciones de servicios a la Sociedad asi como una cuenta
corriente con el socio Gnico por importe de 33.662,29 Euros.

NOTA 10. CAPITAL Y RESERVAS

Capital

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social es de 300.000 euros, completamente suscrito
y desembolsado, y estd representado por 300.000 acciones nominativas, de 1 euro de valor
nominal cada una. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas
caracteristicas y otorgan los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones

propias en poder de la Agencia o de un tercero que obre por cuenta de esta.

El 20 de diciembre de 2017 la Sociedad se constituyé mediante la emisién de 300.000

OHA
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acciones nominativas de 1 euro de valor nominal unitario, totalmente suscrito y
desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2018, no existen instrumentos de capital cuya emision esté reservada
como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales instrumentos.
A dicha fecha, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con el Real
Decreto- Ley 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse
como Patrimonio Neto a los efectos de reduccion de capital y liquidacion de sociedades,

Al cierre del ejercicio 2018 la composicién accionarial era la siguiente

Porcertaje
participacion
Himalaya gestion de activos, S.L. 100%
Tozai 100%

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades Capital, las entidades espafiolas que obtengan en el
ejercicio econdmico beneficios deberan dotar ¢l 10% del beneficio neto del ¢jercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no ha dotado la reserva legal porque no han
existido beneficios.

NOTA 11. CUENTAS DEZ RIESGO ¥ COMPROMISC Y
CUENTAS DE ORDEN

La sociedad no tiene cuentas de riesgo y compromiso al cierre del ejercicio. La Sociedad
solo ha tenido durante el ejercicio 2018 otras cuentas de orden por los importes
correspondientes a la actividad de gestién discrecional de carteras. A 31 de diciembre de
2018 la Sociedad desarrolla la gestién, asesoramiento y recepcion y transmision de érdenes
de 16 carteras, en contrato de gestién discrecional, con un total de patrimonio por importe

de 19.685.107,22 euros.
& Al

NOTA 12. SITUACEION FISCAL
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La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ¢jercicios desde su constitucion. Debido a las
diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, diferentes interpretaciones en la aplicacién de dichas normas, produciendo
resultados fiscales distintos. En opinién de los Administradores de la Sociedad, asi como
de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichas diferencias es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

La conciliacion entre el beneficio del ejercicio y la base imponible correspondiente al
ejercicio 2018 es la siguiente:

Euros
2018
Resultado del ejercicio después de impuestos - 92.252,54
Impuesto sobre beneficios 23.063,14
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes -
Resultado contable ajustado - 115.315,68
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias -
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores -
Base imporible - 115.315,68
Euros
2018
Impuesto Impuesto a
devengado pagar
Cuota

Sobre base imponible - -

OCtros conceptos
Gasto/Cuota - -

Retenciones y pagos a cuexntas - -

Gastos/Impuesto a pagar {devolver) - -

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2018
es el siguiente:

O A
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2018
Activo Pasivo
Corrientes - =
Diferidos 23.063,14 -
Total 23.963,14

NOTA 13. PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2018 los saldos que la Sociedad mantiene con las partes vinculadas
SOm:

Euros
2018
Inversién crediticia. Otros activos (Nota 7.2) -
Cuenta corriente con grupo (Nota 7.2)
Total Activo -
Otros Pasivos 3
Cuenta cotriente con grupo (Nota 9 y Nota 6.d) 33.662,29
Total Pasivo 33.662,29

La cuenta corriente se corresponde con una cuenta con el socio unico de la Sociedad. Los
préstamos formalizados con partes vinculadas devengan tipos de interés de mercado.

Saldos y Transaccicnes con Administradcres y Alta direccion

Durante el ejercicio 2018 el presidente del consejo de administracién y un consejero han
recibido en concepto de remuneracién por todas sus funciones profesionales ajenas al cargo
de administrador durante el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018 una suma de
60.000 Euros cada uno. E! total de remuneraciones ha ascendido a 120.000 Euros al cierre
del ejercicio 2018. Durante el gjercicio 2017 no recibieron remuneracién alguna. La Alta
Direccién no ha recibido retribucién alguna en el ¢jercicio 2018, al margen de la
retribucién percibida por sus servicios profesionales.

Al 31 de diciembre de 2018, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantfas concedidas a favor del Organo de Administracién.

\ aA
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Otra informacién referente al Consejo de Adminisiracién

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 y siguientes del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, v de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente,
se informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna
actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al
trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 14. COMISIONES

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante el
gjercicio 2018 es el siguiente:

Euros
2018
Comisiones percibidas
Comercializacidn de IIC 129.574,31
Gestion de Carteras 80.182,53
Asesoramiento 136.311,21
Otras Comisiones 166.910,33
Total comisiones percibidas 512.978,38

Comisiones pagadas -

Total comisiones pagadas -

El detalle de otras comisiones se corresponde con las comisiones percibidas por
asesoramiento no independiente.

NOTA 15. GASTOS DE PERSONAL

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es
la siguiente:

2018
Sueldos y salarios 274.732,41
Seguridad social a cargo de la empresa 38.246,40
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ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de
la misma. Por este motivo, no s¢ incluyen desgloses especificos en la presente memoria de
las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Dias
2018

Periodo medio de pago a proveedores (dias) 7,00
Total 7,00

NCTA 18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio.

En Bilbao a 29 de marzo de 2019
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INFORME DE GESTICN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICTEMSRE DE 2018

De conformidad con Articule 262 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se elabora el presente informe de
gestion de la entidad NORWEALTH CAPITAL A.V_, S.A. (en adelante, la Entidad).

Ha de tenerse en cuenta que la Entidad es de reciente creacion, pues fue constituida el 20 de diciembre
de 2017, obteniendo la inscripeidn en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el 2 de enero de 2018. Adicionalmente, la Entidad no ha iniciado su actividad hasta el mes de
abril de 2018, realizando hasta la referida fecha actuaciones preparatorias pues la puesta en marcha de
la misma y pruebas de la aplicacidn informatica utilizada para dar soporte a lo que es su operativa
habitual.

De la misma manera, la actividad de la Entidad durante el ejercicio 2018, se ha dirigido
fundamentalmente a la realizacién de labores preparatorias, redaccién de politicas y procedimientos,
captacion de clientes y proveedores v puesto en funcionamiento general.

En relacion con la actividad iniciada, ia evolucién ha sido positiva con una entrada importante de
carteras, y para el 2019 se espera un crecimiento notable del negocio pues se pretende reforzar la
actividad comercial de la Entidad mediante la incorporacion de nuevo talento a la entidad.

La Sociedad destina sus fondos a cuentas corrientes y depdsitos ( con vencimientos de corte plazo),
por lo que no utiliza ningn tipo de instrumento financiero y, por lo tanto, no incurre en riesgos
financieros significativos.

La entidad no tiene acciones propias, ni ha realizado actividades de I+D, ni se han producido hechos
posteriores al cierre que sean significativos.

(1A
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FORMULACICN GE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION POR EL
ORGAND DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legistacion vigente, los Administradores de Norwealth Capital
A.V., S.A.U. han formulado las cuentas anuales (balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en ¢l patrimonio neto y memoria) y el informe de gestion de la Sociedad
correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio, numero 41, anexo al balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio y la memoria, que se extiende en las paginas nimeros 1 a la 39yal
informe de gestion, que se refleja en la pagina nimero 40.

Bilbao, a 29 de marzo de 2019

Jose Ignacio Marijuan Tellitu
Presidente del Consejo
NIF: 30665667C

Tiiigo Merino Alvarez
Secretario / Consejero /
NIF: 72725700E

Alberto Velilla Lacalie
Consejero
NIF: 78891354C
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INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION DEL EJERCICIO
2018

De conformidad con el Articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, se hace publica la siguiente
informacién en base consolidada y referida al gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018.
a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad:

Denominacién de la sociedad: NORWEALTH CAPITAL AV, §.AU.

Naturaleza: Sociedad Anénima Unipersonal.

Ubicacién geografica de la sociedad: Esparfia
b) Volumen de negocio Consolidado: en el ejercicio 2018 es de 512.978,38 euros.
¢) Ntimero de empleados a tiempo completo Consolidado: durante el ejercicio 2018 es deo.

d) Resultado bruto antes de impuestos: en el gjercicio 2018 es de -115.315,68 euros.

&) Impuestos sobre el resultado: La sociedad no ha tenido gasto por impuesto. Se han activado
créditos fiscales por importe de 23.063,14 euros.

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas: durante el ejercicio 2018 no se han recibido.

Bilbao, a 29 de marzo de 2019

Jose Ignacio Marijuan Teilitu
Presidente del Consejo
NIF: 30665667C

Ifiigo Merino Alvarez V
Secretario / Consejero
NIF: 72725700E

————

Alberto Velilla Lacalle
Consejero
NIF: 78891354C
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