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INFORME DE AUDITQRIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fongrum Valor v Fongrum Renta Fija Mixta, compartimentos de Fongrum, Fondo
de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de Administracion de Inversis Gestidn,
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Fongrum, Fondo de Inversion, que comprenden el balance
agregado al 31 de diciembre de 2012 y la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, el estado de
cambios en el patrimonio neto agregado v la memoria de Fongrom, Fondo de Inversion
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y los balances al 31 de diciembre de 2012
v las cuentas de pérdidas v ganancias correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de
Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta. Los administradores de su Sociedad Gestora son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiers aplicable {que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizade de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidn.

En nuestra”opinion, l1as cuéntas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fongrum, Fondo de
Inversion v de cada uno de sus compartimentos al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados
de las operaciones de Fongrum, Fondo de Inversion y de cada uno de sus compartimentos
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en ¢l mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, lamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la Nota §
de la memoria adjunta, en la que se indica que con fecha 27 de junio de 2012, la Sociedad Gestora de
Fongrum, Fondo de Inversidn solicité a la Comision Nacional del Mercado de Valores la autorizacién
para la creacion de dos compartimentos de fondos. Junto con dicha solicitud, la Sociedad Gestora del
Fondo presentd la correspondiente memoria explicativa sobre la transformacidn de Fongrum, Fondo de
Inversion en un fondo por compartimentos, en el que se integraria el patrimonio vy participes del fondo
existente a la fecha (Fongrum, FI), proponiendo la creacion de un compartimento en el Fondo,
denominado Fongrum Valor, Posteriormente, con fecha 6 de julio de 2012, se presentd la memoria
explicativa para la constiiucién de un nuevo compartimento, denominado Fongrum Rensta Fija Mixta.
Con fecha 3 de agosto de 2012, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizéd la mencionada
transformacion del Fondo en un fondo por compartimentos, por lo que con fecha 8 de agosto de 2012 1a
Sociedad Gestora de Fongrum, Fondo de Inversion realizéd la correspondiente comunicacién a los
participes del Fondo. Finalmente, con fecha 5 de octubre de 2012 se ha inscrito én el registro
correspondiente de la CNMV el nuevo folleto del Fondo y el documento con los datos fundamentales
del mversor que recoge la mencionada transformacidn.

Deloitte, 5.1, Inscrita en el Registra Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 967, C.1.F: B-791044569.
Demidiio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Ficasso, 28020, Madrid.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién de Fongrum, Fondo de Inversion, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hernos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidon
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Fongrum, Fondo de Inversién.

DELOITTE, 8.1

Inscrita en el R. .C. N° 80692
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GLASE 87

BALANCE AGREGADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y BALANCE Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011

FONGRUM, FONDO DE INVERSION

0L4216071

(Euros)

ACTIVO

31.12-2012

31-12-2011{")

PATRIMONIO ¥ PASIVO

31-12-2012

31-12-20110)

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

$1.177.552,97

10.358.318,814

Inmovilizado intangible . Fondos reembolsables atribuidos a 11.177.552,87 10.358.299,91
participes o accionistas
inmovilizado material - Capital - -
Bignes inmuebles de uso propio - Participes 6.540.944,26 7.616.161,11
Mobiiiaric y enseres - - Prima de emiston - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 63.628,65 63.628.65
ACTIVO CORRIENTE 11.209.179.84 10.374.7582,94 {Acciones propias) " -
Deudores 110.005,73 175.322,07 Resultados de ejercicios anteriores 3.669.478,90 3.580.476,80
Cartera de inversiones financleras $0.809.540,27 9.304.180,18 Ctras aporlaciones de socios - -
Cartera Inferior 4.390.7186,41 3,942.123,43 Resultado dei ejercicio 1.013.503,18 {880.546,75)

Vatoras representativos de deuda 3.164.42593 2.849.338,83 {Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonio 880.607,65 901.840,00 | Ajustes por cambics de valor en - -

inmovilizado material de uso prepio

instituciones de Inversion Colectiva 345,682,83 162.876,07 | Otro patrimonic atribuido - -

Depdsiios en EECC - -

Derivados - 28.068,73 | PASIVO NO CORRIENTE

Otros - - Provisiones a largo plazo B
Cartera exterior 6.283.333,65 5.269.705,48 Deudas a largo plaze - .

Valores representativos de deuda 2.087.304 45 1,238.564,68 Pasivos per impuesio diferido - .

instrumentos de patrimonio 1.044.437 20 $63.516,04
instituciones de Inversion Colecliva 3.147.567,04 3.067597,29 | PASIVO CORRIENTE 31.625,87 16.463,03
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - .
Derivados 402498 27,48 Deudas a cerie plazo - -
Otros - - Acreedores 28.691,42 16.4060,57
Intereses de la cartera de inversién 425.490,21 92.351,26 Pasivos financleros - -
\nversiones morosas, dudosas o en litiglo - - Dearivades 2.935,45 402,46
Perlodificaciones - . Periodiicaciones - -
Tegoreria 259.631.84 895.284,69
TOTAL ACTIVO £1.209.175,84 10,374.782,84 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 11.209.175,84 10.374.782,94

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1.645.143,18 3.622.197,40

Compromises por operaciones largas de - 2.682.167 40
derivados

Compromisos por operaciones coitas de 1.645.143,18 940.030,00
derivados
QTRAS CUENTAS DE ORDEN

Valores cedidos en préstamo poria HC - 89.487,42

Valores aportados comb garantia por la lIC - -

Valores recibidos en garantia por 12 1IC . -

Capital nominal no suscrifo ni en circulacion - -
{BICAV}

faérdidas fiscales a compensar §0,497,42

Ofros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.645.143,18 3.721.694,82

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance agregado al 31 de diciembre de 2012.




CLASE 87

FONGRUM, FONDO DE INVERSION

CL4216072

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

Ei 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Euros)
2012 2011 )

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas 4,123,66 2.424 52

Gastos de Personal - -

Otros gastous de explotacion (88.246,63) (74.242,88)
Comision de gestion (66.437,13) (55.849,42)
Comisidn depositario {10.259,27) {8.333,46)
Otros (14.550,23} {10.080,01)

Amortizacién del inmovilizado material - B

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (84.122,97) (71.818,37)

ingresos financietros 324,982,711 195.828,10

Gastos financieros {757,61) {3.892,38)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 606.717,28 (1.707,86)
Por operaciones de la carfera interior 221.018,69 {97.098,31)
o1 operaciones de iz cartera exterior 284 809,09 57.604.70
Por operaciones con derivados 1089 51 27.68375
Otros - -

Diferencias de cambio 6.723,63 102.718,64

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 263.284,04 {1.101.974,88)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 38.912,29 {39.693,15)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 369.585,15 (982.377,38)
Resultados por operaciones con derivados (145.203 40) {39.904,35)

Otros .
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADRO ANTES DE IMPUESTOS
impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICI)

1.097,960,06

(809.128,38)

1,013.837,09 (880.946,75)
(333,83 -
1.093.503,16 (880,946,765}

(") Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,



CLASE 87

FONGRUM VALOR
(Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversion)

BALANGE DEL COMPARTIMENTQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

0L4216073

(Euros}
ACTIVO 31-12-2012 PATRIMONIC Y PASIVO 31-12-2012
AGTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCIDNISTAS 9.875.487.77
inmovilizade intangible Fondos reembolsables atribuidos a participes
© accionistas 9.675.487,77
Inmovilizado material - Capital "
Bienes inmuehles de uso propio - Participes £.044.131,88
Mobiliaric y enseres - Prima de emisién -
Activos por impuesto diferido - Reservas 63.628,65
ACTIVO CORRIENTE 9.893,370.53 (Acciones propias) -
Deudores 116.005,73 Resultados de ejercicios anteriores 3.558.478,90
Cartera de Inversiones financieras 9,303.460,97 Ctras aportaciones de socios -
Cartera interior 3.798.888,05 Resultado del ejercicio 1.008.260,34

Valores representativos de deuda 2.572.597.57 {Dividende a cuenta) -

instrumentos de patrimoenio §80.807,65 | Ajustes por cambios de valor eh inmovilizado -

material de uso propio

Institucicones de Inversién Colectiva 345.682,83 | Otro patrimonio atributdo -

Depésitos en EECC -

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE B

Otros - Provisiones a Jargo plazo -
Cartera exterior 5.188.085,85 Deudas a largo plazo -

Vaiores reprasentativos de deuda 1.886.981,14 Pasivos por impuesto diferido -

instrumentos de patrimonio 1.044.437,20

instituciones de Inversidn Colgctiva 2.343.6842 35

Depositos en EECC - PASIVO CORRIENTE 17.872,76

Derivados 4,024,986 Provisiones a corte piazo -

Qfros - Deudas a corto plazo -
Intereses de la carjera de inversion 116.487,27 Acreedores 14,937,331
Inversiones morosas, dudosas o en litigio B Pasivos financieros -

Periodificaciones - Derivados 2.935,45
Tesoreria 279.903,83 Pericdificaciones -
TOTAL ACTIVO 9.693.370,53 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 9.693.370,53
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1.645.143,18
Compromisos por operaciones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivados 1.645.143,18
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por ta 1IC -
Valores aportados como garantia por 2 1IC -
Valores recibidos en garantia por fa IC -
Gapita! nominal no suscrite ni en clroutacion -
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar -
Oiros .
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.645.143,18

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance del compartimento Fongrum Valor al 31 de diciembre de 2012.




gL4216074

CLASE 8-

FONGRUM VALOR
(Compartimento de Fongrum, Fondo de inversion)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros}
2042

Comisiones de descuento por suscripciones yl/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la lIC 4.123,66

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacidn (83.745,90)
Comision de gastién 65.608,72)
Comisidn depositaric {10.083,63)
Ingresc/gasto por compensacion compartimente -

Otros (8.043 55}
Amortizacién del inmovilizado material .
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizade -
RESULTADO DE EXPLOTACION (79.622,24)
Ingresos financieros 320.264,68
Gastos financieros {757,81)
Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros 498.586,73

Por operaciones de la cartera interior 218.31913

Por operaciones de la cartera exterior 278.178,08

Por operaciones con derivados 4.088,51

Otros -
Diferencias de cambio 6.723,63
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 263.346,12

Deteriores -

Resultades por operaciones de la cartera interior 38.912.29

Resuitades por operaciones de ta carlera exterior 359.585 15

Resuitados por operaciones con derivados (145,151 32}

Clros -
RESULTADO FINANCIERD 1.088,163,55
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.008,541,31

Impuesto sobre beneficios {280,87)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 1.008.260,34

{ as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de perdidas y
ganancias del compartimento Fongrum Valor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012.



CLASE 87

FONGRUM RENTA FIJA MIXTA
(Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversidn)

BALANCE DEL COMPARTIMENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros)

CL4216075

ACTIVO

31-12-2012

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2012

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reemholsables atribuidos a participes

1.502.055,20

0 accionistas 1.502.055,20
Inmaovilizado material - Capital -

Bienes inmuebles de uso propio - Participes 1.496.812,38
Mobiliaric y snseres - Brima de emisidn -
Activos por impuesto diferido - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 1.515.808,31 {Acciones propias) -
Deudores . Resultacos de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones financieras 1.506.079,30 Diras aporiaciones de socios -

Cartera interior 591.828,36 Resultado del ejercicio 5.242,82

Valores representativos de deuda 591.828,36 (Dividendo a cuenta) -

Instrumentos de patrimonio “ Ajustes por cambios de valor en inmovilizado -

material de uso propio

instituciones de Inversion Colectiva - Otro patrimonie atribuido -

Depdsitos en BEECC -

Darivados - PASIVO NO CORRIENTE -

Otrog - Provisiones a largo plazo -
Cartera exterior 805.248,00 Deudas a largo plazo -

Valores representativos de deuda 101.323,31 Pasivos por hmpuesto diferido “

Instrumentos de patrimenio -

instituciones de inversion Celetliva 803.924,89 | PASIVO CORRIENTE 13.754,11

Depbsitos en EECC - Provisiones a corto plazo -

Derivados - Deudas a corto plazo -

Oiros - Acreedores 13.754,11
Intereses de ia cartera de inversion 9,002,584 Pasivos financieros "
Inversiones morosas, dudosas o en litigio B Derivados .

Peripdificaciones - Pertedificaciones "
Tesoreria 9.736,01
TQTAL ACTIVO 1.515.809,31 | TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.615.809,31

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos por operaciones largas de derivades
Compromisos por operaciones cortas de derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo poria IC
Valores aportados come garantia por 1 i1C
Valores recibidos en garantia por fa HC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscaies a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE CRDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del balance del compartimento Fongrum Renta Fija Mixta al 31 de diciembre de 2012.




O0L4216076

FONGRUM RENTA FIJA MIXTA
(Compartimento de Fongrum, Fondo de inversién)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL COMPARTIMENTO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

e e te e hsm e et

(Euros}
2042

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la iC -

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacion (4.500,73)
Comision de gestion . {828,41)
Comision deposiario (165,84)
Ingreso/gasto por compensacion compertimento -

Otros (3.506,68)
Amortizacién del Inmovilizado material -
Excesos de provisiones .
Deterioro y resultados per enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADO DE EXPLOTACION (4.500,73)
Ingresos financieros 1.718,03
Gastos financieros -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 8,130,56

Por operaciones de la cartera interior 2.699 56

Por operaciones de ta cartera exterior 5,431,00

Por operaciones con derivados -

Otros -
Diferencias de cambio -
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieres {52,08)

Deterioros -

Resuitados por operacionss de la cartera interior -

Resultados por operaciones de la cartera exterior -

Resuitados por cperaciones con derivades (52,08}

Otros -
RESULTADO FINANCIERD ) 4.796,51
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.295,78

impuesto sobre beneficios (52,98}
RESULTADO DEL EJERCICIO 5,242,82

Las Notas 1 a 9 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante de ia cuenta de pérdidas y
ganancias del compartimento Fongrum Renta Fija Mixta correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2012.



FANTS
2P BHWSDIP 9P 1€ 18 CPBUALIE] |BNUR oppadfe [ ajusipuodsanos opebafie ojsu oluowied 1@ Us SOIQUIED 3D OPRISE (2D awesbai; aed uswuo) BUNPE BLOWSN B] UD SBIIDSAD 6 2 | SBION 5B

‘soAeiedwos So1008 B SIUSIIeAISNIDXS A eoiun: Riuesed ag {J

CL4216G77

L6'ESS LY - - - 51'C05°EL0" L - 06’92V B4Y'E - 982929 - TVFE PSS - ) Z10Z P AIQUIBIND D |E (B SODIES

- B - - - - - - - - DRI [ S2UORELYA SBID
(2488965271 - - - - - - - " - (2y'6R865L 1) - SOSOTLBaY
Ie'eiyEasl - - - e - - M - - ZEEIYGEEL - SoUOIdUosRS

sadpiped uod sauopeiado

- - - - 41°0¥5 CRE - - - - - (52'ovs'088) - op0Ials 1R CPENNSAL 1N upEMdY

91'£a5'e10L - - - SLEOS I} - - - - - - - sopouodas sosed A soseiliut {2jo ),

V5'6LLRSETDL = - - (g1 9y 088} - 06'32¥E55E - §¢'3I9'ES - Li'484'519'L - Z1oZ oiziniels 18p 01|l B Sopeisnie sop|Eg
- - S8I0L3 104 salshiy
- - - - - - - - - - - - ouBId 8P SoMeD Jod sajsnly

LE'5LE5E 0T - - - {52'greoag) - 06'L4'B55'E - 59'429'¢9 - L9193 L - {.) 1102 9P dsquisaip |¢ [R Sopjeg
ZLTILARE LL N - - - - - N - - ELTLL BT {3 BloN asean) Loish) Jod Upnipy
. - . - . - . - - - - - osuouined [ SAUDDELRA SBAO
(pa's50L 1528} - - - - - - - - - (p0'50L 162°E) - SOSIOGUIBSH
58'9L0'8L2 - - - - - - - - - 6H'GLGSIZ - SBUOEKIOSNG
sadmyjied bod sauowdo
- - - - EF 26V 66 - - - - - (Zv'L6¥ BB} - ommlale 1P OpEYNSaS 9P ugEDdy
(gL'9s 08 - - - (5L0¥8'088) - - - - - - - sopiaouosn;s soised A soseilul elog
E0'Z825Z0°C - - - (zv'28v7586) - OB'{¥65YE - sa'9z9'es N (¥0'022"s6v} - {JT10z oi3i3iaia [op OISR [ SGPEISTE SOPIPS
= = . - - " = * B - = - TEabs 10d salnhy |
- - . - - - - - - - - - ousii 2 SDIQiUED Jod salsnly
50'28L'SE0E - - - {25264 66} - 06'92¥'685'C - 59°3Z9°¢9 - 0'sze L6¥) - {) 0102 9p WYWAINP |2 1 SIPIRS
owdoad
opngepe O30 ap jelDIR {emuanae oiuala jap S0308 ap Mﬂsn_..u«:—m {serdoid ugiIsury
BPEZHIACUL) 1oadla SRALDSEY sedishied impden
1einl. 1 LN U Jojeh sauojzepode ep ap =td
sng Wn—vvn wwuwm_.—d. Qvtmﬂ;_ﬂv opejnsay SEIO sopEgmsYYE mwccmuua_v

FEr]

11107 9P SUGUADIP 2D L€ |2 CPRUILIS) jENUE 01010/8la je sjusIpuodssL0D 010U oluolulled |9 US SOIGLIED
ap [B10] OPEISS A 7|07 Op BIQUIBIOID 3P 1L |2 CPBULLIS] [Bnue onafe (B sjuslpuodsalioo opebaibe ojau oluowyied (@ us SOKJLLES BP (B30} OpEIST  {d

{s2°9v6 028) 91'c05'€10'E {sopeBaifie} soppouosal soyseb £ sosaufiug ap jej01

- - fepebaifie) sepueueb A sepipigd ap pjusna | B SEIDUIIDISURS [€101

- - seysiuornoe £ sadppued @ opinglae ouowined |8 Ua sjuswieloap sopendun soyseb A sosaibuy jejo]

(5296 088} 9L°c05'EL0') {epefaibe) seioueued A sepipiad ap juUSND Bf 5D OPRINISIY

{102 ZHOZ

s0INg

11 LOZ 9P 2IQUISIIP Bp |§ [& OPBUILLLS] [BIUR O3S |2 SjUaipUOdsSaLI0d 0ploUods) sayseb
A sosaubut ep opeISe A ZL0Z op aUquIIp 3P LL {9 opBUILLL] [enue cloiale e saipuodsalios opefaifie opiooucdal sosed A sosalbul ap opelsy (v
110Z 9P 2iquIaIoip ap L [ opeuluLs) [enue oo1a1afa je susipuodsaniod ojeu oluowined [ Ud SOLUED 8P 0PRSS
£ Z1L0Z 9P iAo ap L§ [@ opeuiung) [enue ooiauelo e ajuapuodsalios opefaibe ojeu clucunged [@ U2 soIGUIE 3p ope}sy

CLASE &7

NOQISHIANI 30 OANOZ ‘WMUDNOL



0L4216078

CLASE 87

Fongrum, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Fongrum, Fondo de inversion {en adelante, el Fondo) se constituyé et 8 de abril de 1992 bajo la denominacién
de Fongrum, Fondo de tnversion Mabiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambid su denominacion
por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a fo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de ta Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 335,

El objeto det Fondo ¢s [a captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarles e invertidos en
pienes, derechos, valores u otros instrumentes, financieros o ne, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resutiados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastcs, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
" este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

El Consejo de Administracion de Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion
Colectiva y la Junta General de Accionistas de Garip Cartera de Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variabie, S.A., aprobaron con fecha 16 de diciemnbre de 2010, llevar a cabo la fusién por absorcion por el Fondo
(como Fondo Absorbente) de Garip Cartera de Inversiones, Sociedad de Inversion de Capial Variable, S.A.
{como Sociedad Absorbida) con el objetivo de potenciar el crecimiento del Fondo. La fusidn cuimind el 23 de
mayo de 2011, por lo que ia Sociedad Absorbida quedd extinguida y disuelta, sin liguidacion, adquirtendo el
Fondo Absorbente desde dicha fecha, en bloque y a tituio universal, todos los activos y pasivos de la Sociedad
Absorbida, quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedian de la misma.

Con fecha 4 de abril de 2011 se modifico el Reglamento de Gestion dei Fondo al objeto de incluir, entre otros
aspectos, la posibilidad de constituir compartimentos. Posteriormente, con fecha 27 de junio de 2012, la
Sociedad Gestora del Fondo solicité a la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adeiante, CNMV) la
autorizacion para la creacion de dos compartimentos de fondos. Junto con dicha solicitud, la Sociedad Gestora
del Fondo presentd la correspondiente memoria explicativa sobre la transformacion del Fondo en un fonde por
compartimentos, en el que se integraria el patrimonio y participes del fondo existente a la fecha (Fongrum, FI),
proponiendo la creacion de un compartimento en ef Fondo, denominado Fongrum Valor, Posteriormente, con
fecha & de julio de 2012 se presento Ja memaria explicativa para la constitucion de un nuevo compartimento,
denominade Fongrum Renta Fija Mixta. Con fecha 3 de agosto de 2012, la CNMV autoriz la mencionada
transformacion del Fondo en un fondo por compartimentos, por lo gue con fecha 8 de agosio de 2012 la
sociedad Gestora del Fondo realizé ia correspondiente comunicacién a los participes del Fondo. Finalmente, con
fecha 5 de octubre de 2012 se ha inscrito en el registro correspondiente de fa CNMV el nuevo folleto del Fondo y
et documento con los datos fundamentales del inversor que recoge la mencionada transformacion.
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Un fondo por compartimentos es un fonde de inversion que, baje un Unico regiamento de gestion, en iugar de
tener una sola cartera tiene varias carleras diferenciadas, ios compartimentos, cada uno de los cuales tiene su
propia politica de inversion, distinta de la de los otros compartimentos, y emite sus propias participaciones. La
figura de los compariimentos permite a los inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversién, diversificar sus
inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de inversiones, comisiones, etc. de los distintos
compartimentos que integran el Fondo,

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en &l
ejercicic de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores
del compartimento del Fondo Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al Fondo derivada de sus
obligaciones tributarias.

La politica de inversion de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto del Fondo y a
disposicién del plbiico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. De
acuerdo a la politica de inversion definida, Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta, se engloban dentro de
las categorias de “Global® y “Renta Fija Mixta Internacional’, respectivamente. En el mencionado Folleto se ha
establecido para ambos compartimentos la delegacion, por pare de Inversis Gestion, S.A., S.G.ILILC. de la
gestion de ia totalidad de los activos de los compartimentos del Fondo a ATL 12 Capital Gestion, S.G.ILLC, SA
(anteriormente denominada Atlas Capitai Gestion, SG.IILC., S.AN

Segun se indica en ia Nota 7, la direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Inversis Gestion,
Sociedad Gestora de Insfituciones de Inversion Colectiva, 8.A., entidad perieneciente al Grupo Inversis,

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. (Grupo Inversis), eniidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).

Adicicnalmente, con fecha 23 de mayo de 2011, Inversis Geslion, S.A., S.G.LLC, fimo un contrate con DSTM,
S.L., EAFI {empresa vinculada, al ser un accionista de dicha sociedad un participe significativo de Fongrum
Valor —véase Nota 6-) para el asesoramiento en materia de inversion sobre la {otalidad del patrimonio del Fonde
a partir de la inscripcion de dicha sociedad en el correspondiente Registro de la CNMV, gue se produjo con
facha 4 de diciembre de 2011. Dicho contrato se ha extendido en el ejercicio 2012 a fa totalidad del patrimonio
de los dos compartimentos del Fondo. Los gastos derivados de dicho contrato se cargan a su Sociedad Gestora.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

aj Imagen fiel

El balance agregado del Fondo, ja cuenta de pérdidas y ganancias agregada, ios batances y cuentas de
pérdidas y ganancias de cada compartimento, el estado de cambios en el patrimonio neto agregado y la
memoria, constituyen jas cuentas anuates del Fendo.

Cada una de las partidas del balance agregado y de la cuenta de pardidas y ganancias agregada del Fondo
recoge el saido derivado de la agregacion de las partidas del balance y de la cuenta de peérdidas y
ganancias, respectivamente, correspondientes a cada compartimento, excepto cuando se hayan producido
resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan, salvo gque se hayan realizado
frente a terceros. Adicionaimente, en su caso, no aparecen las partidas deudoras o acreedoras o las
correspondientes a los ingresos o gastos derivadas de la compensacion de pérdidas fiscales entre
compartimentos que hayan sido objeto de compensacion.
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Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de los registros contables dei Fondo y se formuian de
acuerdo con el marce normativo de informacion financiera que resulta de apficacion af Fondo y a cada uno
de sus compartimentos, que es el establecido en la Circutar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, scbre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrolio y adaptacion, para las
institucicnes de inversion colectiva, de o previste en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capitai,
Plan General de Contabilidad y pormativa legal especifica que le resuita de aplicacidn, de forma gue
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo vy de cada uno sus
compartimentos al 31 de diciembre de 2012 y de los resultades de las operacicnes del Fondo y de cada uno
de sus compartimentos que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Adminisiracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en fa Nota 3. No existe ningan principic contable o norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en ias cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y ia determinacién del patrimonia son sensibles a ios principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por jos Administradores de ia sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fonde se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromiscs que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su casc, & 1a
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre ia base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en ios proximos gjercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con a normativa contable en vigor.

£n todo caso, las inversiones de los compartimentos def Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase
Nota 4), lo que puede provocar que e} valor fiquidativo de la participacion de cada compartimento del Fondo
fluctde tanto al alza como a la baja.

c) Comparacién de fa informacion

Derivado de la transformacién del Fondo en un fondo por compartimentos durante el gjercicio 2012, ia
informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2011 y que se incluye dnicamente
respecto a Fongrum, Fondo da Inversion (véase Naota 1), se presenta Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012.

Normas de reqisiro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterias de valoracion:
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a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i Clasificacion de los activos financieros

Los actives financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance agregadoc del Fondo y del halance de sus comparimentos:

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a !a vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en &l depositaric, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto del Fondo. Asimismo se incluye, en su
caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que los compartimentos det Fonde mantengan en una
institucion financiera para poder desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por los
compartimentos del Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de l0s siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

« Valores representatives de deuda: obligaciones y demas vaicres que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmentie, e instrumentados 2n titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas parficipativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,

« Instituciones de inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participacicnes en otras instituciones
de inversion Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédito (EECC). depésitos que los compartimentos del Fondo
mantienen en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
“Tesorerig”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo Henen contratades, asi como
los derivados implicitos incorporados, en su ¢aso, en los productos estructurados mantenidos por
los compartimentos del Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, fa periodificacion de los intereses activos
de ia cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimienio fotal o parciat.
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- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
comrespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostenten los compartimentos
Fondo frente a terceros. La iotalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como
“Partidas a cobrar’. Las pérdidas por deterioro de fas "Partidas a cobrar” asi COMo Su reversion, se
reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivemente, en el epigrafe "Deterioroc y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias agregada def Fondo y de ia cuenta de pérdidas y ganacias de sus compartimentos.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en lps siguientes epigrafes del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

- Deudas a largo/corlo plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo tiene contratados, asi como los
derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por los
compartimentos del Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor
razonabie con cambios en pérdidas y ganancias”.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
sfectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
gananciag”, tales como pasivos por venta de vaiores recibidos en préstamo.

- Acreedores; recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gesticn y depédsito. Se clasifican a efectos de vaioracion como “Déhbitos y partidas a

pagar”.
Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “yalor razonabie” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
y de la cuenta de pérdidas y ganacias de sus compartimentos mediante el método del tipo de interes
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros ciasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente

0L4216082
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atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por apiazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” dei activo del balance agregado dei Fondo y del balance
de sus compartimentos. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes
de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en e valor
razonabie se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganacias de sus compartimentos (véase apartado 3.9.il).

En todo caso, para la determinacion det valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, 0 inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precic oficiat de cierre, utilizando e mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizaclén: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cofizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como Jas diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente, En el caso de que no esté disponible un
precio de catizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en ias circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o fipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simifares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisotes o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en ef momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracién de opciones,
en su ¢caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, |a situacion de tipos de interés y de riesgo de credito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementados en una piima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomande como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones er el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momente de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valofacion.

- Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerde al precio que iguaie el rendimiento intemo de fa inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de ia entidad,

- Acciones ¢ participaciones en otras instituciones de inversien colectiva y entidades de capitai riesgo: su
valor razonable es el vaior liquidativo del dia de referencia. De ne existir, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valorarén a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en HC de inversion libre, iIC de IC de inversién libre e {C extranjeras similares, segun
los articuios 73 y 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.
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- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su vaicr razonable es &i
gue resulta de apiicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la apiicacién de métedos o modelos de
valoracion adacuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a pagar’, se vaforan
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seréd el precio de fa transaccion)
integrando ios costes de transaccién directamente atribuibles a ia operacién, Posteriormente, ios pasivos se
valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada def Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganacias
de sus compartimentos mediante el método def tipo de interés efectivo, No obstante, si el efecto de no
actualizar fos flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un
plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como ‘Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibies a la
operacion. Posteriormente, ios pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurtdr en su baja, Los cambios que se produzcan en el vaior razonhable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganacias de
sus compartimentos (véase apartado 3.g.i).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de las activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja de fos balances de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance agregado del Fondo y
del bafance de sus compartimentos. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los cosies de
transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y
el valor en libros del activo financiero, determinaréa asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada det Fondo y de fa cuenta de pérdidas y
ganacias de sus compartimentos.

2. Sj se refienen sustancialmente (os riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fjo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
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devolver ios mismos o similares activos U otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos y continuara
valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia, Por & confrario, se reconocera
contablemente un pasivo financiero asaciado, por un importe igual al de la confraprestacion recibida, que
se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdoe de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar ics
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerarn, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados como garantia por la liC", respectivamente, en cuenias de orden del balance
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido ef control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, jos activos financieros soio se dan de baja del balance agregado del Fondo y de!
baiance de sus compartimentos cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se
han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hlevan implicitos. Similarmente, los
pasivos financieros sélc se dan de baja del balance agregado def Fondo y del balance de sus
compartimentos cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adguiere.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabitizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en gl epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, de! activo de! balance agregado dei Fondo y
del balance de sus compartimentos, segin su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones de la cartera interior {o exterior)" de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de
la cuenta de pérdidas y ganacias de sus compartimentos.

No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion et de confirmacion de la operacién, aunque se desconozea el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adiudiquen éstas. Los importes entregados
antes de |a fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance agregado
del Fondo y del balance de sus compartimentos.

ii. Compraventa te valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacidon y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del confrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidade o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en ei vaior razonable de estos coniratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, seguin su saldo, del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos,
hasta la fecha de su liquidacion,

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valeres representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance agregadc del
Fondo y del balance de sus compartimentos, independientemente de cuales sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de perdidas y ganacias de sus
compartimentos, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros— Por
operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opeiones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento det cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por i importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warranis se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de ia cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance
agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, en la fecha de ejecucion de la operacion.

£n el epigrafe "Deudores” del activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos
se registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepio de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de fa realizacién o no de fa liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapariida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos,
hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liguidacion diaria, ias correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo y de ia cuenta de pérdidas y ganacias de sus compartimentos.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.
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v. Garantias aportadas a los compartimentos del Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia a los compartimentos del Fondo distintos de efectivo, el vatlor
razonable de éstos se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la 1iC" de las cuentas de
orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor
razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el
epigrafe “Tesoreria” del balance agregado del Fondo y de! balance de sus compartimentos.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos tiguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” det balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de los compartimentos del Fondo son las participaciones en que seé
encuentra dividido su patrimonio. Se registran en &i epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas
- Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Parlicipes” del balance de cada
compartirmento.

Las participaciones de los compartimentos del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en
funcién del valor liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor kiquidativo se calcuia de acuerdo con {os
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan,
respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance de cada compartimento.

£1 resultado de! gjercicio de los compartimentos del Fondo, sea beneficio o perdida, y que no vaya a ser
distribuido en dividendos (en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimenio atribuido a
participes 0 accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” det
balance de cada compartimento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

La parie del patrimonio del Fondo que le sea atribuide a cada compartimento respondera exclusivamente de
los costes, gastos y demas obligaciones expresamente atribuidas a ese compartimento y de los costes,
gastos y obligaciones gue no hayan sido atribuidos expresamente & un compartimento en la parte
proporcional que se establezca en el reglamento del Fando.

Seguidamente se resumen ios criterios mas significativos utilizados, en su caso, por los compartimentos del
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del
tipc de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenienies de
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la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos. La
contrapartida de esta cuenta se registra en et epigrafe “Ingresos financieros” de las cuentas de pérdidas y
ganancias del Fondo y de sus compartimentos.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su €aso, cOma ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganacias de sus compartimentos, en el momerto en que nace el derecho a percibirlos por el compartimento
del Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimifados

Los ingresos gensrados a favor del compartimentos del Fondo como consecuencia de fa aplicacion a fos
inversores, en su caso, de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe
“Comisiones de descuento por suscripcicnes y/o reembolsos’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

Los ingresos que recibe el compartimento del Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en los epigrafes
“Comisiones retrocedidas” y “Comisiones retrocedidas a la IiIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fonde y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos, respectivamente.

Las comisiones de gestién, de depdsito y ofros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento de
compartimento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de expiotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias agregada dei Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos. :

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios se registran, en su caso, &n el epigrafe “Gastos financieros” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias agregada de! Fondo y de la cuenia de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

il Variacion def valor razonable en instrumentos financieros

E! beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes ‘Deterioro y resuitado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segn corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada det Fondo y de sus compartimentos (véanse apartados 3.b.j,
3.biiy 3.0,

fv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

impuesto sobre beneficios

£l impuesto sobre beneficios se considera come un gasto a reconocer en ia cuenta de perdidas y ganancias
agregada del Fondo, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso
por el impueste diferido.
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£| impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
figuidaciones fiscales del impuesto sobre beneficics, considerando, en su caso, ias deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta. El gasto o
ingreso por impuesto corriente del Fondo serd el resuitado de la compensacion, a final del ejercicio
economico, de los créditos y débitos reciprocos contabilizados en las cuentas de balance de cada uno de ios
compartimentos y de los gastos e ingresos por compensacion del impuesto de beneficios contabilizados por
cada compartimento, respectivamente.

Fl gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el recaonocimiento y ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan tugar-a activos por impuesto diferidc.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo. No obstante, si alguno de los
compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la
totalidad o parte del mismo en relacién al impuesto corriente, de Jas pérdidas fiscales que se compensan
surgira un créditc y débito reciproccs entre los compartimentos a los que les correspondan y los
compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales que no se compensan por el resto
de los compartimentos, el compartimento al que corresponda las contabilizara, en la cuenta de orden
“Pérdidas fiscales a compensar’ del balance de dicho compartimento.

La compensacion entre comparimentos, en su caso, se realiza proporcionaiments a los resultados
generados por cada uno de ellos dentro del ejercicio econdmico. En el caso de la existencia de pérdidas
fiscales a compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigiiedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “Deudores” 6 "Acreedores” del
balance de cada compartimento, segin corresponda, contra el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben
liquidarse en el momento en ef que el Fondo deba efectuar ia liquidacion del impuesto corfiente y no mas
tarde del 30 de junio del siguiente ejercicio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
reatiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo y de sus compartimentos es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferenies al euro se consideran denominados en "moneda
extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Oitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de las cuentas de pérdidas y ganancias det Fondo y
de sus compartimentos; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman pare
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de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con ias
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

j} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo y de los compartimentos del Fondo operaciones vinculadas
de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que
garantiza |a independencia en la ejecucion de ias distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como
la existencia de un registro reguiarmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas
por las sociedades gestoras o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
[a sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vincuiadas se realizan en interés exclusivo de cada compartimente y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en ia normativa vigente, jos informes periédicos
registrados en la Comision Nacional del Mercado de Vaiores incluyen, en su caso, informacidn sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instifuciones de inversién colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora. '

Durante el ejercicio 2012, no se habian realizado operaciones entre los compartimentos del Fondo que
hayan sido objeto de eliminacién en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias agregadas salvo los
sefialadas, en su caso, en las siguientes notas de la memoria. Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 no
existian inversiones entre los compartimentos del Fondo.

Cartera de inversiones financieras

Fongrum Valor

E| detalle de i@ cartera de inversiones financieras de este compartimento al 31 de diciembre de 2012 sin
considerar, el saldo de los epigrafe, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye en el Anexo |,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 1.169.256,24
Comprendido entre 1 y 2 afios 951.338,43
Comprendido entre 2 ¥ 3 afios §58.991,90
Comprendido entre 3 v 4 afics 527.396,28
Comprendido entre 4 y 5 afios 101.660,30
Superior a 5 afios 959.935,56

4.568.578,71
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Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Cartera Interior — Vaiores representativos de deuda” del activo del
balance del compartimenio se incluyen 393 miles de euros correspondientes a adguisiciones temporales de
activos (Deuda Publica) cuya contraparte es ia entidad depositaria,

Adicionalmente, at 31 de diciembre de 2012 el compartimento mantenia las siguientes posiciones en las cuentas
de compromise:

Euros
Compromises por operaciones cortas de
derivados
Futuros vendidos 1.645.143,18
Total 1.645.143,18

Al 31 de diciembre de 2012, ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el
compartimento tenfan un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la fotalidad del importe gque el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“sctiva cormiente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior - Derivados” del active del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no eure, Adicionalmente, la toialidad del importe que e
Fondo tenia registrado en el epigrafe “Pasivo corriente - Derivados” del pasivo de! balance corresponde a
posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 25 miles de euros (129 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepte de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en {0s mismos,

Al 31 de diciembre de 2012, este compartimento no mantenia inversiones en Fongrum Renta Fija Mixta.

Fongrum Renta Fiia Mixta

E| detalie de la cartera de inversiones financieras de este compartimento al 31 de diciembre de 2012 sin
considerar, e} saldo del epigrafe “Intereses de la cartera de inversion” se inciuye en el Anexo il, el cual forma
parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es &l
siguienie:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 281.658,11
Comprendido entre 4 y 5 afios 307.359,01
Superior a 5 afios 104,134,535
693.151,67

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance del compartimento se incluyen 184 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de
activos (Deuda Pubtica) cuya contraparte es fa entidad depositaria.
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Al 31 de diciembre de 2012, este compartimento no mantenia inversiones en Fongrum Valor.

Los valores y activos que integran la cartera de todos los compartimento del Fondo que son susceptibles de
estar depositados, lo estén en Banco inversis, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y
7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros de cada compartimente no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, saivo para servir de garantia de las operaciones gue cada
compartimento realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo de los compartimentos del Fondo:

La gestibn de los riesgos financieros que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de credito y liquidez. En sste sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicién y cuyc control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los gue estédn sujetos
ios compartimentos del Fondo:

« Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica 11C, no podra superar el 20% del
patrimenio de cada compartimento del Fondo, salve en ias §IC cuya politica de inversion se base en 1a
inversion en un unico fondo. Asimismo, la inversion totaj en IC mencionadas en el articulo 48.1.d} del
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiic, no podré superar el 30% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo.

e Limite general a la inversitn en vaiores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonic de cada compartimento del Fondo. Este limite quedara ampliado at 10%, siempre
gue la inversioén en los emisores en jos que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic de cada
compartimento del Fondo, Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unidn Europea, una comunidad autonoma, una
entidad focal, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado que
presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana. Cuando se desee superar el limite
del 35%, en el folleto y en toda publicacién de promocion del Fondo debera hacerse constar en forma
bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de
invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio de cada compartimento del Fondo. Para que el
compartimente del Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores emitides o avalados
por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que sé
diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién
no supere el 30% del activo de cada compartimente del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por aclivos gue cubran suficientemente los compromisos de la emision y que gueden afectados de
forma privilegiada &l reemboiso del principal y al pago de los intersses en el casc de situacion concursal
del emisor. £l total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite def 5%
no podra superar el 80% del patrimonio de cada compartimento del Fondao,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un 0nico
eMmisor.
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion iotal al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de cada compartimento del Fondo. Por exposicion tolal al riesgo se
entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierfo.

Las primas pagadas por !a compra de opciones, bien sean contraladas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar et 10% del patrimonio de
cada compartimentc del Fondo. .

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo con caracter general y al 10% del patrimonio de cada compariimento del
Fondo si la contraparte es una entidad de crédite con clertas limitaciones.

l.as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esié garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de
cada compartimento del Fendo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de cada compartimento del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenacientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor. :

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision. '

Queda prohibida la inversién de los compartimentos del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas det 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
jgualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a
entidades pertenecientes a un misme grupo,

Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio del compartimento del
Fondo, en:

» Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2004/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

¢ Acciones y participaciones de HC de inversion libre y de IIC de IIC de inversion dibre
espaficlas,

« Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 26/2005.

Coeficiente de liguidez:
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Cada compartimente del Fondo debera mantener un coeficienta minimo de fiquidez def 3% de su
patrimonio caiculado sobre el promedio mensual de cada compartimento del Fondo.

« Obiigaciones frente a terceros:

Cada compartimento del Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunta del 10% de su patrimonio
para resolver dificuitades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no supericr a
un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con ias condiciones gue establezca la
Comision Nacional de! Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en ia compra de activos financieros en el pericdo de iiquidacion de la operacion gue
establezea el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se exponen jos compartimentos del
Fondo que, en todc caso, son objeto de seguimiento especificc por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito del compartimento del Fondo

E] riesgo de crédito representa ias pérdidas que sufriria el compartimento del Fondo en & caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuates de pago con el misme. Dicho riesgo se veria mitigado
con los limites a ia inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez del compartimento del Fondo

En el caso de que el compartimento def Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion ¢ en mercados con
una reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de inversion
Colectiva con liquidez inferior a la del compartimento del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de
liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona e riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de ios participes de cada
compartimente del Fondo.

Riesgo de mercado del compartimento del Fondo

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

. Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interes, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corte plazo y elevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: (a inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del compartimento del Fondo se vea afectada por fa volatilidad de los mercados en
jos que invierte, Adicicnalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar,
en su casa, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indoie politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los compartimentos del Fondo se encuentran descritos
en el Folleto, segln lo establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este epigrafe del balance de cada compartimento era la

siguiente:

Euros
Fongrum Valor iFongrum Renta Fongrum, F1
Fija Mixta | (Balance Agregado)
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. {cuentas en euros) $131.399,98 9.730,01 141,129,599
Banco Inversis, S.A. (cuentas en divisa) 148.503,85 - 148,503,853
279.903,83 9.730,01 289.633,84

Las cuentas corrientes mantenidas en el depositario por cada uno de los compartimentos del Fondo han
devengado en el ejercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,50 puntos porcentuales, revisable y

liquigable frimestralmente,

6. Participes

£l movimiento que se ha producido en et saldo de las cuentas gue integran el capitulo “Fondus Propios” durante
el efercicio 2012, se resume a continuacion:

Euros
Participes Resultade Neto del Ejercicio
Fongrum Valor Fongrum Fongrum,Fl Fongrum Fongrum ; Fongrum,Fl
Renta Fija (Balance Valor Renta Fija| {Balance
Mixta agregado) Mixta agregado}
Saldos al 31 de diciembre de 2011 7.616.161,11 (%) - 7.616.161,11 - - (880.946,75)
Mas— Participaciones suscritas y 55.976,89! 1.509.492,43] 1.565.419,32 - - -
desembolsadas
Menos— Participaciones (1.747.009,37)|  (12.680,05)| {1.759.689,42) - - -
reembolsadas
Aplicacién dei resuitado neto del {880.946,75) - {880.946,75) - - 880.946,75
ejercicio anterior
Resultado neto del ejercicio 2012 - - - 1.008.260,34] 5.242,821 1.013.503,16
Saldos al 31 de diciembre de 2012 5.004.131,88) 1.496.812,38] 6.540.944,26| 1.008.260,34] 5.242,82 1.013.503,16

{*} Este imporie se corresponde con el patrimonio de F
transformade en un fondo per compartimentos y cuyo pa

en el compartimento Fongrum Vaior (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012, ef patrimonio de cada compartimento del Fondo (el patrim

ongrum, Fondo de Inversidn al 31 de diciembre de 2011 el cuai se ha
frimonio y participes se han integrade con fecha 5 de octubre de 2012

onio del Fondo al 31 de

diciembre de 2041) estaba formalizado por participaciones de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre

dicho patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Fongrum, FI
chlgrum Fonlg'rum .Renta (Bgalance Fongrum, FI
alor Fija Mixta
Agregado)

Patrimonio atribuido a participes o
accionistas de! Fondo y sus 9.675.497,77 1.502.055,20] 11.177.552,97| 10.358.319,91
compartimentos al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién 13,21 9,48 No aplicable 11,92
N? Participaciones 732.291,61 158.422,56 No aplicable 860.153,71
N° Participes 210 183 385 (%) 249

(*) Existen 8 participes que ostentan participaciones en Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta.

Conforme a la normativa aplicable, en el caso de fondos de inversion por compartimentos et niUmero minimo de
participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que, en ningun caso, ef nimero de
participes totales que integren el Fondo sea inferior a 100. En ambos casos, dispondran del plazo de un afio
para llevar a cabo ia reconstitucion permanente del nimere minimo de participes.

En el epigrafe "Acreedores” del balance del compartimento Fongrum Renta Fija Mixta, se incluye al 31 de
diciembre de 2012 por importe de 9 miles de euros el saldo correspondiente a ios reembolsos de participes de
dicho compartimento que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2012, existia una participacién significativa (persona fisica) del 37.71% del patrimonic del
compartimento de Fongrum Valor (véase Nota 1 en relacion con los servicios prestados por DSTM, § L., EAFI).

Otros gastos de explotacién

Segtin se indica en la Nota 1, la direccién y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, hasta el 5 de octubre 2012 y desde el 2¢ de abrit de 2011, el Fondo ha pagado una comision del
0,65% anual, calculada sobre el patrimonio diario det Fondo y que se satisfacia mensualmente, Hasta el 29 de
abril de 2011 |a comision fija anuaj ascendia a 1,50% del patrimonio diario del Fondo.

Adicionalmente ef Fondo desde el 26 de abrit de 2011 y hasta el 5 de octubre de 2012 pagaba una comision del
8 .00% que se liquidaba anualmente caiculada en funcién de los resultados del ejercicio y que estaba previsto se
devengara en aguelios ejercicios en que la rentabilidad anual del Fondo superase gl 5%. La sociedad gestora
imputaba al Fondo esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo establecido en ia Circular /2008 de 26 de
noviembre, de la CNMV, solo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo fuera superior a cualquier otro
previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante o anterior,
el valor liquidativo méximo alcanzado por el Fondo solo vinculaba a su sociedad gestora durante periodos de al
menos tres afios, tomando como fecha de referencia el 20 de abril de 2011, Como consecuencia no haber
superado dicho valor liquidativo de referencia el Fendo no habia registrado gasto alguno por este concepto en
2012y 2011

Con fecha 5 de octubre de 2012, como consecuencia de la creacién de los compartimentos {véase Nota 1) se ha
modificado la comision de gestion, pasando a ser del 0,85% sobre el patrimonio diaric del compartimento para
Fongrum Valor y del 0,56% sobre &l patrimonio diario del compartimento para Fongrum Renta Fija Mixta.
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Adicionalmente, desde i 5 de octubre de 2012, Fongrum Vaior paga una comisién del 8,00% gue se liquida
anualmente calculada en funcidn de los resultados del ejercicio y que se devengara en aquellos ejercicios en
gue la rentabilidad anual del compartimento supere el 5%. Asimismo, Fongrum Renta Fija Mixta paga una
comision del 8,00% gue se liguida anuaimente calcutada en funcion de los resultados del ejercicio y que se
devengara en aguellos ejercicios en que la rentabilidad anual del compartimento supere el 4%. La sociedad
gestora Imputa a cada compartimento esta comision sobre resultados, de acuerdo a o establecide en la Circular
/2008 de 26 de noviembre, de Ja CNMV, salo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo de cada
compartimento sea superior a cualquier ofro previamente alcanzado en ejercicios en los gue existiera una
comision sobre resultados. No obstante o anterior, el valor liquidativo maximo alcanzado por el compartimento
sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos tres afios, tomando como fecha de referencia
el 5 de octubre de 2012 (véase Nota 1). Como consecuencia de no haber alcanzado fa rentabilidad minima
anual indicada anteriormente ningunc de ios compartimentes ha devengado importe alguno durante el ejercicio
2012 por este concepto. )

La entidad depositaria del Fonde (véase Nota 1) ha percibide, hasta et 5 de octubre de 2012 y desde el 29 de
abrit de 2011, una comision det 0,10% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo que se satisfacia
mensualmenie. Hasta el 29 de abril de 2011 la comision fija anual ascendia a 0,20% del patrimonio diario del
Fondo.

Desde el 5 de octubre de 2012, la entidad depositaria del Fondo ha percibido una comision del 0,10% anuat
calculada sobre el patrimonio diario de cada compartimento, que se satisface mensualmente.

E! porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y deposito sobre la parte de
carfera invertida de cada compartimenio, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo inversis, no supera los limites méaximos iegales establecidos. Adicionalmente,
el nivel maximo de comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida de cada
compartimento, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes
al Grupo Inversis, no supera fos limites establecidos a tal efecto en el Folleto del Fondo referido a cada
compartimento.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 diciembre de 2012 y 2011, se inciuyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance agregado del Fondo y de cada compartimento,

La Orden EHA/B96/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por obieto la concrecién y desarrolic de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de fas instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado ios coeficientes y criterios de inversidn
. estabiecidos en la normativa vigente,

3. Supetvisar los criterics, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las pariicipaciones de los compartimentos del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a ia remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion pablica peritdica del Fondo y de sus compartimentos.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondec
cumplen con la normativa aplicable.
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8. Custodia de todos los valores mobiliarios y deméas activos financieros que integran el patrimonio de los
compartimentos del Fondo, bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo
caso la responsabilidad derivada de ia realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
regtas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondoe asi como en ia legislacion vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros” de la cuenta de perdidas y ganancias de
Fongrum Valor y Fongrum Renta Fija Mixta del ejercicio 2012, se recogen los honorarios relativos a servicios de
auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un importe de 6 miles de euros y 3 miles de euros, respectivamente
(7 miles de euros en el efercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 los compartimentos del Fondo (el Fondo af 31 de diciembre de 2011) no tenian
ningan importe significativo pendiente de pago a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas
acumulara un aplazamiento superior ai plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los
ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se han realizado dentro de los iimites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

E! sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos, El Fondo
tiene abiertos a inspeccion por parte de ias autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a
las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance agregade del Fondo y del balance de sus
compartimentos se recogen saldos deudores con la Administracion Publica en concepto de retenciones y/o
pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios por importe de 84 miles de eurcs para Fongrum Valor y ningdn
importe para Fongrum Renta Fija Mixta. En pasticular, aplica lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/2012, de
30 de marzo.

Al 31 de diciembre de 2011, en el epigrafe “Deudores” dei balance del Fondo se recogian saldos deudores con
la Administracion Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto schre beneficics por
importe de 44 miles de euros.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicic del Fondo y la
base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a
efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

A continuacion se incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2012 de cada uno de los
compartimentos del Fondo y el resultado fiscal del Fondo:
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Furos

Fongrum, Fl Fongrum Renta

{Agregado) Fongrum Valor Fija Mixta
Resultado antes de impuestos 1.613.837,09 1.608.541,31 5.295,78
Bases imponibles negativas disponibies a 31 de diciembre de 2012 980.444,17 980.444,17 -
Bases imponibles negativas a compensar {980.444,17) {980.444,17) -
Base imponible 33.392,92 28.097,14 5.295,78
Gasto por impuesto sobre beneficios (1%) 333,03 280,97 52,96

Al 31 de diciembre de 2012, no existen crédios nt débitos reciprocoes entre los compartimentos del Fondo por
conceptos fiscales,

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los pericdos impositivos iniciados el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existiy bases imponibles
negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficics futuros de quince a
dieciocho ejercicios, en deferminadas condiciones,

Al 31 de diciembre de 2011, ei saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden- Pérdidas fiscales a compensar” no
recogia la compensacion de ias pérdidas fiscales correspondientes af ejercicio 2011.

Al 31 de diciembre de 2011, en ei epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” dei
batance del Fondo se recogian 99 miles de euros en concepto de pérdidas fiscales a compensar en ejercicios
futuros. En el ejercicio 2012, dichas pérdidas fiscales han sido compensadas en su fotalidad por Fongrum Valor,
dado que éstas fueron generadas en ejercicios anteriores (véase Nota 1), por lo que al 31 de diciermnbre de 2012
no existen créditos reciprocos en los compartimentes def Fondo.

L.os administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anterioras.
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Anexo Il Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FONGRUM VALOR
{Compariimento de Fongrum, Fondo de Inversion)

Divisa Descripeion Euros

EUR | RENTA FIJA[{Com. de Madrid/4,49]2013-11-06 196.581,10
EUR |RENTA FIJA|DEUDA Ei|3,75/2015-10-31 201.605,77
EUR | RENTA FIJA|Com. de Madrid|4,31|2014-03-06 194.101,94
EUR | RENTA FIJAJDEUDA Ei|5,85[2022-01-31 311.654,08
EUR | RENTA FIJAJC.MAPFRE|3,13[2015-11-16 104.970,70
EUR | RENTA FLJA[Bankia SAU4,002014-02-28 197.436,58
EUR | RENTA FlJA|Banco Sabadell|4,20i2013-08-27 149,198,775
EUR | RENTA FlUJAlLa Caixa{3,25[2015-10-03 198.701,39
EUR | RENTA FlJAiObrascon Huarte Lain|7,382015-04-28 147.564,85
EUR | RENTA FIJA|Abengoal8,5012016-03-31 153.799,12
FUR | RENTA FIJA|CAMPOFRIO|8,25{2016-10-31 162.044,30
EUR |RENTA FIJAMAPFRE VIDAI5,92|2037-07-24 162.059,48
EUR |REPOIINVERSIS BANCO, S.A.{0,302013-01-02 392.879,51
TOTAL Cartera interior- Valores representatives de deuda | 2.572.597,57
EUR | DERECHOS|REPSOL 4.911,52
EUR | ACCIONES|Accs. Bolsas v Mercados 97.231,50
EUR { ACCIONES|B.POPULAR 163.259.60
EUR | ACCIONES|Indra 150.300,00
EUR | ACCIONES|TELEFONICA 112.090,00
EUR | ACCIONES/REPSOL 163.026,39
EUR | ACCIONESIBBVA 106.028,64
EUR G ACCIONESICAY, 83.760,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 880.607,65
EUR | PARTICIPACIONES|Alpes 2000, SIL 5.139,92
EUR | PARTICIPACIONES|Focus Inversiones S1 8.891,62
EUR | PARTICIPACIONES/Arbitrage Cap. SICAV 170.228,70
EUR | PARTICIPACIONES|Bestinver Internacional 161.422.59
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Drivisa ‘ Descripeion Euros

TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva | 345,682,83
CHF | RENTA FHAICom. de Madrid!3,60{2014-07-29 156.438,58
EUR | RENTA FIJA|Gas Natural[6,00]2020-01-27 115.691,50
EUR | RENTA FIJA|Peugeot Citroen!s,6312017-07-11 101.660,30
EUR |RENTA FIJAIBPE FINANCIACION|3,6312013-09-16 297.303,14
EUR |RENTA FIJA|SCF|1,7912016-09-28 136.889,65
USD | RENTA FlJA|Rabobank(8,40{2049-12-29 164.964,96
EUR | RENTA FIJA|Santander Intli4,50i2015-05-18 206.149,19
EUR |RENTA FIJA|Obrascon Huarte Lain|8,7512018-03-15 108.660,35
EUR |RENTA FIJAJALCATEL|8,50{2016-01-15 ' 74.663,21
EUR | RENTA FHJAiBco. Espirito Santol1,19{2013-02-25 133.293,74
EUR | RENTA FIJAIBBVA Bonos Corporatil8,50{2049-10-21 96.905,19
EUR | RENTA FlJA|Fiat Finance & Trade|7,63/2014-09-15 160.349.97
GBP | RENTA FHAILC.0.4,0012014-12-08 243.011,36
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda | 1.995.981,14
USD | ACCIONES|Facebook [nc-A 92.807,81
EUR | ACCIONES[Bco. Espirito Santo 117.961,00
USD | ACCIONESYum! Brands Inc 100.651,81
EUR [ACCIONESIBAYER 12221300
GBP | ACCIONES|Aces. BG Group PLC 62.032,84
EUR | ACCIONESIKoninklijke Ahold NV 175.335,50
EUR | ACCIONES|Gaz france _ 104.352,50
GBP ! ACCIONES|Aviva 59.416,74
EUR |ACCIONES|ENI 108.206,00
EUR | ACCIONES|Axa 101.460,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.044.437.20
USD | PARTICIPACIONES|Carmignac Emergents 156.800,67
USD | PARTICIPACIONESJanus Capital US Fle 153.974,48
SEK | PARTICIPACIONESNordea 1 - Swedish K 78.118,33
NOK | PARTICIPACIONES|Nordea 1- Norwegian 81.266,20
EUR | PARTICIPACIONES|Invesco Global Bond 200.966,15
EUR | PARTICIPACIONES|Odey Pan European Eu 184.997,51
USD | PARTICIPACIONES|Amundi-Volatility 336.200,16
FUR | PARTICIPACIONES|Amundi International 105.409,71
EUR | PARTICIPACIONES{Morgan St Inv F-Gib 119.786,64
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EUR | PARTICIPACIONESM&G Investment Funds 08.003,70
EUR |PARTICIPACIONES|Principal Finance 146.703,86
CHF | PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers 113.326,08
EUR | PARTICIPACIONESMellon Global Cont B 109.022,53
USD | PARTICIPACIONES|Acces. ETF Ishares 63.906,17
EUR | PARTICIPACIONES|CARMIGNAC 102.358,86
EUR | PARTICIPACIONES|Aces, ETF Lyxor 86.135,00
USD 1 PARTICIPACIONES|Parts, PowerShares Q 98.726,85
USD | PARTICIPACIONESSPDR TRUST SERIES 107.935,43
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva | 2.343.642,35
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Anexo II: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FONGRUM RENTA FIJA MIXTA
{Compartimento de Fongrum, Fondo de Inversion)

Divisa

Descripeién

Euros

EUR

LETRA|DEUDA Eil2,70{2013-11-22

97.762,81

EUR

RENTA FLJA|DEUDA Ei|5,852022-01-3}

104.134,55

EUR

RENTA FIJAIBBVAI3,50/2017-12-035

100.188,45

EUR

BONOQDEUDA Eil5,5012017-07-30

105.847,23

EUR

REPO|INVERSIS BANCO, $.A.10,3012013-01-02

183.895,30

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

591.828,36

EUR | RENTA FUAJLC.O.4,88/2017-07-30

101.323,3}

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

101.323,31

EUR

PARTICIPACIONES|AXA World Euro Equit

100.376,97

EUR

PARTICIPACIONESM&G Investment Funds

100.462,20

EUR

PARTICIPACIONESMellon Global Cont E

100.922,00

EUR

PARTICIPACIONES|Principal Finance

100.520,69

EUR

PARTICIPACIONES!Pimco Total RetirnBn

1 100.084,25

-EUR

PARTICIPACIONES|IPMORGAN FF-EURO SMA

160.315,50

EUR

PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPL. GLOB

100.701,81

EUR

PARTICIPACIONESUB Absolute Return B

100.541,27

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

803.924,69
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CLASE 8.

Fongrum, Fondo de inversion

Informe de Gestién
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y sus compartimentos y evolucion previsible

Cerramos 2012 con un comportamiento positivo destacado en buena parte de los activos. Nuevamente los
bancos centrales, y muy particularmente el BCE, han sido claros protagonistas en los mercados. Si a primeros
de afio tuvimos ia inyeccion de liquidez para las entidades financieras europeas, el clarp hito de 2012 vino a
finales de julio, con unos mercados con profundas dudas sobre la sostenibilidad del proyecto euro. En este
punio, el Sr. Draghi vino a apoyar con sus declaracicnes un euro “irreversible”, lo que a primeros de septiembre
concretd en una nueva iniciativa, la OMT, consistente en la compra por parte del BCE de bonos de los paises
objeto de asistencia financiera. Claro paraguas, proteccion, para el mercado de renta fiia periférico, que, aungue
no ha sigo aun empleado en términos de medidas, frend las tensiones en los mercados periféricos y la
depreciacion del euro. Ademas del BCE, otros bancos centrales (Reserva Federal, Bancos de Inglaterra y
Japén} han ampliado en el afio sus politicas no convencionaies, y convencionales {(bajadas de tipos en China,
Austraiia, Brasil e india entre otros), actuando de forma homogénea,

Centrandonos en la pintura macroecondmica, la economia americana ha mantenido durante todo el gjercicio el
buen tono del sector residencial, mejorado progresivamente en cifras de empieo y sdlo mostrado cierta debilidad
puntual desde la inversion no residencial, aquejada de un empeoramiento de las encuestas de confianza ante la
proximidad del fiscal cfiff. En Europa, el empeoramiente macro ha sido en 2012 generalizado, no quedandc fuera
del mismo ni la propia Alemania: indicadores adelantados en terreno contractivo para toda la Zona Euro, ventas
al por menor a la baja, subida del desempleo,...Dentro de las economias emergentes, el afio ha side de “menocs
a mas” =i comenzabamos el afo con desaceleracion en China y clara debilidad del consumo en Brasil, lo hemos
acabado con atishos de mejoras macro (PIB chino al alza, vuelta a terreno expansivo de las encuestas de
confianza...} que hacen pensar en un 2013 de mayor crecimiento.

Desde el mundo empresarial, muestras de resistencia en los beneficios empresariales, sorprendiendo los
nuencs resultados de los valores suropeos, que han batido a los americanos, con beneficios creciendo a tasas
proximas al 10%. Tras buena parte del afio con revisién de heneficios estimados a la baja, hacia final de afio
parece que los recories de estimaciones tocarian a su fin.

Dentro de los mercados de renta variable, afio de subidas generalizadas y por encima del 10% en buena parte
de los indices, tante de emergentes como de desarroliados, con la excepcion del IBEX que cerrd en terreno
negativo. Cabe destacar el extraordinario afio del mercado nipan, muy apoyado desde la divisa, con una politica
monetaria crecientemente expansiva y clara determinacion desde el nuevo Gobierno en ia tarea de debilitar e
yen como via para recuperar l0s precios.

Afio extraordinaric para ja renta fija corporativa, con subidas de dos digitos en todos los mercados: americanos y
europeos y tanto en ef universo de grado de inversion comeo dentro de la categoria de emisiones de rating mas
bajo. Una baja tasa de guiebras y un momento adn de reestructuracion de los balances corporatives explican el
esirechamiento de los diferenciales de crédito. Retornos también positives dentro de las curvas refugio, con
beneficios especialmente destacados en los fargos plazos alemanes. Dentro de !a deuda gubernamental
periférica, afio con dos mitades marcado por los comentados acontecimienios de julio, pero con un saldo final
positivo tanto en términos de rentabilidad como de fujos, y mas acentuado en la renta fija italiana que ha vivido
en 2012 un re-rafing frente a la deuda espanola.
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CLASE 87

Si nos fijamos en las divisas, en 2012 hemeos convivido con un euro-délar en el rango medio de 1,22-1.32,
visitando maximos en verano, coincidiendo con el momento maximo de tensién en relacion con el euro, como
proyecto y como moneda. Ligado a lo anterior, 2012 de revalorizaciones intermedias para el crudo y el oro.

De cara a 2013 las perspectivas de los mercados son razonablemente favorables. La mayoria de riesgos
sistémicos (ruptura del euro, dudas fiscales en EE UU, ralentizacién severa de China} parecen aparcados y el
mercado se centra en la marcha de la economia. El hecho de que los riesgos sistémicos se hayan mitigado no
quiere decir que los problemas de base hayan desaparecido, Una vez mas gracias a los banqueros centrales
hemos "comprado tiempo” para avanzar en las soluciones. Con este eniorno creemoes que existe una
oportunidad para gue los retornos en las bolsas vuelvan a ser positivos, si bien més moderados que en 2012
También para que el crédito fenga un comportamiento mas moderado. Por areas geograficas Asia se encuentra
entre nuestras favoritas.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por los compartimentos del Fondo (véase Nota 4) esta
destinado a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio,
crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 352003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de inversién Colectiva y desarrollados per el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, por el que se regiamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Cormnisién
Nacional del Mercade de Valores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de fo comentado en la Memoria,

investigacién y desarroiio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrolfado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicidn de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Inversis Gestion, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, Diia. Belén Maldonado Picdn, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedide a suscribir el presente
documenio, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto e informe de gestién de los Fondoes de Inversidn detallados en el Anexo ty gestionados
por Inversis Gestion, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva correspondientes al
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de ia
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 20 de marzo de 2013

El Secretario del Conseic de Administracion

Fdo.: Dﬁa. elen Maldonado Picén

El Presidente del Consejo de Administracion

D. ignacioFermandez de Sote Morales D. Fermmando Hernandez Garcia
(Consejero) {Consejero)



ANEXO |

Annzpurna, Fonde de Inversion

Avance Giobal, Fondo de lnversion

Best Carmignac, Fonde de nversién

Best Jp Morgan AM, Fondo de inversién

Best Morgan Starley, Fondo de inversidn

Ejecutivas Gichbalfond, Fanda de inversidn

Foncess Flexible, Fondo de Inversidn

Foncess Patrimonio, Fondo de Inversion

Fondinarmico, Ferdo de Inversidn

Fongrum, Fondo de Inversidn

Laguna Negra Rentabilidad Absaluta, Fondo de nversidn
Oportunidades Globates, Fondo de Inversidn

Trea Glonal Bond, Fonde de invarsidn {anteriormente denominado Acapital Dinamico, Fondo de inverskon)

Traa Seleccidn, Fonde de Inversidn {anteriormente denominado Acapital Mixte, Fondo de Inversién)

Folias papel imbrade de la Clase 87, ndmeres del 0LA056468 a (4056492
Follos papel imbrado de la Clase 82 ndmeros del 0L4100809 a 0L410%834
Folios papet imbrado de la Clase 82, nimeros del 014108707 a 0L4109730
Folios papet timbradas de la Clase 8%, nimeros del 0L4108610 a 014109634
Folios pape! timbrado de la Clase 8% ndmeros def 014032166 a 0L4230180
Folios pape! tmbrado de la Class 8% nimeros del OL4101799 3 0L4401822
Folias papel timbrado de la Clase 8%, nimeros del GL4109401 a 8L4109426
Falios papel timbrado de la Clase 8%, nimeros del 0L4032486 a 0L4032510
Folios papel imbrado de ia Clase 8% numeros del 0L4 109860 & 614108884
Folios papel imbrado de fa Clase 8% nimeros del 0L4216071 a OL4216105
Foliog papel timbrade de fa Clase 8% nimeres del 0L4106364 a 01.41093838
Follos papel imbrado de Ja Clase 8%, nimerss de! 014058279 a 014056303
Folios pape! tmbrado de ta Clase 87, nimeros del 0LA236896 a 0L4236822

Folios papet timbrado de la Clase 8%, nimeros det 014256079 a 0L4256104




