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2. Cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 

2.1. Balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019 

(Expresadas en euros) 

 

ACTIVO 
Notas a la 
Memoria 

31/12/2020 31/12/2019 

Tesorería  101,89 16,68 

Cartera de negociación Nota 2.4.5 149.035,27 499.470,21 

Instrumentos de capital  149.035,27 499.470,21 

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias  

- - 

Activos financieros disponibles para la venta Nota 2.4.5 600,00 - 

      Instrumentos de capital  600,00  

Inversiones crediticias Nota 2.4.6 2.036.881,79 1.992.441,29 

Créditos a intermediarios financieros  302.134,23 309.258,72 

Crédito a particulares  1.734.747,56 1.683.182,57 

Cartera de inversión a vencimiento  - - 

Derivados de cobertura  - - 

Activos no corrientes en venta  - - 

Contratos de seguros vinculados a pensiones  - - 

Activo material Nota 2.4.8 109.875,75 130.787,91 

De uso propio  109.875,75 130.787,91 

Activo intangible Nota 2.4.7 42.771,39 4.658,63 

Otro activo intangible  42.771,39 4.658,63 

Activos fiscales Nota 2.4.12 41.361,21 10.374,82 

Diferidos  41.361,21 10.374,82 

Resto de activos Nota 2.4.10 97.479,48 86.054,22 

TOTAL ACTIVO 
 

2.478.106,78 2.723.803,76 

 

Nota: las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y 

Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas. 
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO 
Notas a la 
Memoria 

31/12/2020 31/12/2019 

    

Cartera de negociación  - - 

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios 
en pérdidas y ganancias  

- - 

Pasivos financieros a coste amortizado Nota 2.4.9 1.026.828,89 1.141.799,10 

Deudas con intermediarios financieros  18.687,62 26.710,79 

 Otros pasivos financieros  1.008.141,27 1.115.088,31 

Derivados de cobertura  - - 

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta  - - 

Provisiones  - - 

Pasivos fiscales  - - 

Resto de pasivos Nota 2.4.10 412.315,45 469.946,32 

    

TOTAL PASIVO  1.439.144,34 1.611.745,42 

    

Fondos Propios Nota 2.4.11 1.038.962,44 1.112.058,34 

Capital  250.000,00 250.000,00 

Escriturado  250.000,00 250.000,00 

Prima de emisión  2.632,00 2.632,00 

Reservas  209.426,34 142.566,61 

Otros instrumentos de capital  50.000,00 50.000,00 

Menos: Valores propios  - - 

Resultado del ejercicio  526.904,10 666.859,73 

Menos: Dividendos y retribuciones  - - 

Ajustes por valoración  - - 

Subvenciones, donaciones y legados  - - 

    

TOTAL PATRIMONIO NETO    1.038.962,44 1.112.058,34 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 
 

2.478.106,78 2.723.803,76 

 

 

Nota: las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y 

Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas. 
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Pro-memoria correspondiente al 31 de diciembre de 2020 y 2019 

(Expresadas en euros) 

 

 Notas a la 
Memoria 

2020 2019 

Avales y garantías concedidas  - - 

Otros pasivos contingentes  - - 

Compromisos de compraventa de valores a plazo  - - 

Valores propios cedidos en préstamo  - - 

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones  - - 

Derivados financieros  - - 

Otras cuentas de riesgo y compromiso  - - 

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO  - - 

Depósito de títulos  - - 

Carteras gestionadas  - - 

Otras cuentas de orden  - - 

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN  - - 

Nota: las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y 

Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.  
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2.2. Cuentas de Pérdidas y Ganancias de 2020 y 2019 

Correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019. (Expresadas en euros) 

  
Notas a la 
Memoria 

2020 2019 

Intereses y rendimientos asimilados Nota 2.4.14 25,53 166,99 
Intereses y cargas asimiladas  - - 
    

A) MARGEN DE INTERESES  25,53 166,99 

    
Rendimiento de instrumentos de capital  - - 
Comisiones percibidas Nota 2.4.15 4.391.230,82 4.122.321,94 
Comisiones pagadas Nota 2.4.15 (4.798,75) (6.730,52) 
Resultados de operaciones financieras (neto) (+/-)  (442,93) (275,61) 

Cartera de negociación (+/-)  (442,93) (275,61) 
Diferencias de cambio (neto) (+/-)  (10.514,27) 3.858,30 
Otros productos de explotación Nota 2.4.16 653.736,68 1.231.625,58 
Otras cargas de explotación (-)  (20.608,80) (512,57)- 
    

B) MARGEN BRUTO  5.008.628,28 5.350.454,11 

    
Gastos de personal (-) Nota 2.4.17 (2.514.950,60) (2.796.789,64) 
Gastos generales (-) Nota 2.4.18 (1.783.006,78) (1.658.164,11) 
Amortización (-)  (39.870,71) (39.998,86) 
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)  - - 
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-)  11.912,97 7.319,81 
    

C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN  682.713,16 862.821,31 
    
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-)  (618,64) - 

       Activos materiales  (618,64)  
Ganancias /Pérdidas en activos no corrientes en venta  - - 
Diferencia negativa en combinaciones de negocios  - - 
Ganancias (pérdidas) de activos no corriente en venta no 
clasificados como operaciones interrumpidas  

- - 

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  682.094,52 862.821,31 
    
Impuesto sobre beneficios Nota 2.4.12 (155.190,42) (195.961,58) 

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 

CONTINUADAS (+/-)  
526.904,10 666.859,73 

    
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)  - - 
    

F) RESULTADO DEL EJERCICIO  526.904,10 666.859,73 

                Beneficio por acción    

                     Básico  2,1076 2,6674 

                      Diluido  2,1076 2,6674 

Nota: las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y 
Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas. 
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2.3.  Estados de cambios en el Patrimonio Neto 

2.3.1. Estado Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios 2020 y 
2019.  

(Expresado en euros) 

  

2020 2019 

RESULTADO DEL EJERCICIO 526.904,10 666.859,73 
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS  - - 
Activos financieros disponibles para la venta - - 
Coberturas de los flujos de efectivo  - - 
Coberturas de inversión netas en negocios en el extranjero - - 
Diferencias de cambio - - 
Activos no corrientes en venta - - 
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - - 
Resto de ingresos y gastos reconocidos - - 
Impuesto sobre beneficios - - 
TOTAL DE INGESOS Y GASTOS RECONOCIDOS  526.904,10 666.859,73 

2.3.2. Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios 
2020 y 2019 

(Expresado en euros) 

  

Capital 
Escriturado 

Prima de 
emisión 

Reservas 
Otras 

aportaciones 
Resultado del 

ejercicio 
Total 

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL 
EJERCICIO 2019 

52.632,00 2.632,00 191.137,66 50.000,00 698.796,95 995.198,61 

I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 666.859,73 666.859,73 

II. Otras variaciones del patrimonio 
neto 

197.368,00 - (48.571,05) - (698.796,95) (550.000,00) 

DTraspasos entre partidas de 
patrimonio 

- - 148.796,95 - (148.796,95) - 

Reparto dividendos/remuneraciones 
a socios 

- -  - (550.000,00) (550.000,00) 

Aumento/disminución capital 197.368,00 - (197.368,00) - - - 

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 250.000,00 2.632,00 142.566,61 50.000,00 666.859,73 1.112.058,34 

I. Ajustes por cambios de criterio - - - - - - 

II. Ajustes por errores  - - - - - - 

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL 
EJERCICIO 2020 

250.000,00 2.632,00 142.566,61 50.000,00 666.859,73 1.112.058,34 

I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 526.904,10 526.904,10 

II. Otras variaciones del patrimonio 
neto 

- - 66.859,73 - (666.859,73) (600.000,00) 

Traspasos entre partidas de 
patrimonio 

- - 66.859,73 - (66.859,73) - 

Reparto dividendos/remuneraciones 
a socios 

- - - - (600.000,00)- (600.000,00) 

Aumento/disminución capital - - - - - - 

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 250.000,00 2.632,00 209.426,34 50.000,00 526.904,10 1.038.962,44 

Nota: las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y 

Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.  
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2.4. Memoria del ejercicio 2020 

 

2.4.1. Información General 

 

1. Constitución y Domicilio Social 

WEALTH SOLUTIONS EUROPE, A.V., S.A.U (en adelante la Sociedad), se constituyó con la 
denominación de Wealth Solutions, EAFI., S.L. en España de conformidad con la Ley de 
sociedades Limitada, con duración indefinida, el 30 de julio de 2009. El Ministerio de Economía y 
Hacienda autorizó su creación y fue inscrita en el Registro de Empresas de Asesoramiento 
Financiero de la Comisión Nacional del Mercado de Valores el 18 de septiembre de 2009 con el 
número 6. La sede social se encuentra en Madrid, calle Velázquez número 94, desde noviembre 
de 2018 que se trasladó el domicilio social de Paseo de la Castellana número 21, 2º planta. 

Con fecha 28 de junio de 2019, el Accionista Único acordó el cambio de denominación social 
adoptando el actual y la transformación en sociedad anónima. Posteriormente, se solicitó a la 
CNMV transformar su licencia de EAFI en agencias de valores y con fecha 21 de febrero de 2020 
fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
con el número 294. 

 

2. Régimen Legal 

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la vigente Ley de Sociedades de Capital y por 
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de 
la Ley del Mercado de Valores y por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero sobre el Régimen 
Jurídico de las empresas de servicios de inversión y por las diversas circulares de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan. 

Esta normativa establece ciertos requisitos mínimos para obtener y conservar la autorización 
entre los cuales cabe destacar los siguientes: 

 

a) Deben contar con un capital social mínimo de 125.000 euros. Y cuando la agencia de valores 
no esté autorizada a tener en depósito fondos o valores mobiliarios de sus clientes el capital 
mínimo deberá ascender a 50.000 euros.  

b) Deben cumplir unos requisitos mínimos de recursos propios de liquidez y solvencia 
establecidos por la normativa de la C.N.M.V., sobre exigencias de recursos propios de 
Sociedad y Agencia de Valores y sus grupos consolidables. 

c) La Agencia debe revestir la forma de Sociedad anónima y sus acciones deben tener carácter 
nominativo. 
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3. Actividad 

El objeto social de la Sociedad es el siguiente:  

o El asesoramiento sobre inversiones en instrumentos financieros. 

o La recepción y transmisión de órdenes de clientes en relación con uno o varios instrumentos 
financieros. 

o La consultoría y formación en materia de inversiones. 

La Sociedad desarrolla su actividad a través de sus oficinas sitas en Madrid y en Barcelona 

El programa de actividades de la Sociedad es el siguiente: 

1. Servicios de Inversión 

- Recepción y transmisión de órdenes de clientes 

- Asesoramiento en materia de inversión  

2. Servicios auxiliares 

-  Asesoramiento a empresas 

3. Actividades que suponen prolongación del negocio (art. 142.2. del TRLV) 

- Actividades de formación y consultoría en el ámbito de las inversiones 

4. Grupo 

De acuerdo con el artículo 42 del código de Comercio, la Sociedad pertenece al Grupo cuya 
sociedad dominante es Sinergia Global Partners, S.L., y la cual es propietaria del 100% del capital 
de WEALTH SOLUTIONS EUROPE, A.V., S.A.U. El domicilio social se encuentra en C/ Velázquez, 
Número 94 de Madrid. 

 

2.4.2. Bases de presentación de las Cuentas Anuales 

 

1. Imagen Fiel 

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de 
la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008 de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, modificada por la Circular 3/2014 de 22 
de octubre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, y de la situación financiera de 
la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios 
en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.  

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2020, que han sido formuladas por los 
Administradores de la Sociedad en reunión de su Consejo de Administración celebrada el día 26 
de marzo de 2020, se encuentran pendientes de aprobación por el Accionista Único. No obstante, 
los Administradores estiman que dichas cuentas anuales serán aprobadas sin cambios 
significativos. 
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Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2019 fueron aprobadas por el Accionista Único 
el 29 de abril de 2020. 

Principios Contables Aplicados 

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideración la totalidad de 
los principios y normas contables y de los criterios de valoración de aplicación obligatoria que 
tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales. 

No existe ningún principio contable o criterio de valoración de carácter obligatorio que, teniendo 
un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. 

 

2. Moneda de Presentación 

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan 
expresadas en euros. 

 

3. Aspectos Críticos de la Valoración y Estimación de la Incertidumbre 

Para la preparación de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas anuales 
se han utilizado estimaciones basadas en hipótesis realizadas por el Consejo de Administración 
de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos 
que figuran registrados en ellas. Las estimaciones más significativas utilizadas en estas cuentas 
anuales se refieren a: 
 
- Pérdidas por deterioro de determinados activos. 
- Vida útil de los activos intangibles y materiales. 
- La probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y contingencias.  
- Medición de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de su 

actividad. 
 
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor información 
disponible al cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en 
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los próximos ejercicios, lo que se realizaría, 
en su caso, de forma prospectiva. 
 

Efectos de la crisis generada por el COVID-19  

 

El 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud declaró el brote de Coronavirus 
Covid-19 una pandemia, debido a su rápida propagación por el mundo, habiendo afectado a más 
de 150 países. La mayoría de los Gobiernos aplicaron medidas restrictivas para contener la 
propagación, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restricción al libre 
movimiento de personas, cierre de locales públicos y privados, salvo los de primera necesidad y 
sanitarios, cierre de fronteras y reducción drástica del transporte aéreo, marítimo, ferroviario y 
terrestre.  
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Esta situación está afectando de forma significativa a la economía global, debido a la interrupción 
o ralentización de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre 
económica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de 
cambio y disminución de los tipos de interés a largo plazo.  
 
Por último, resaltar que los Administradores y la Dirección del Grupo están realizando una 
supervisión constante de la evolución de la situación tanto en los aspectos financieros como no 
financieros.  
 
Los principales impactos causados por la pandemia en la cuenta de resultados: 
 
Las medidas de confinamiento y restricción de la movilidad decretadas provocaron estar 
prácticamente nueve meses sin poder contactar con potenciales nuevos clientes.  
 
Esta situación ha afectado directamente a los ingresos del ejercicio, cerrando por debajo del 
presupuesto para el ejercicio 2020. Esta situación de contracción ha sido compensada con una 
reducción de gastos y ha supuesto la actualización del plan de negocio, para que sea coherente 
con la nueva realidad. 

 

4. Errores y Cambios en las Estimaciones Contables 

Durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulación de las cuentas anuales no se ha 
producido ningún cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera 
necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administración. 

 

5. Comparación de la Información 

De acuerdo con la legislación mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de 
las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de Cambios en el 
Patrimonio Neto, además de las cifras del ejercicio 2020 las correspondientes al ejercicio 
anterior.  

La Sociedad como se menciona en la nota 1 de la memoria solicitó a la CNMV transformar su 
licencia de EAFI en agencias de valores y con fecha 21 de febrero de 2020 fue inscrita en el 
Registro de Agencias de Valores de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con el número 
294, es por ello que las cifras del ejercicio 2019 han sido adaptadas a la presentación de acuerdo 
con lo dispuesto en la circular 7/2008 de la comisión Nacional del Mercado de Valores, de 26 de 
noviembre de cara a que las partidas de ambos ejercicios sean comparables y homogéneas. 
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6. Responsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas 

La información contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de 
Administración de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones 
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que 
figuran registrados en las mismas, y que, básicamente estas estimaciones se refieren a la 
evaluación de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida útil de los activos no 
corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones. 

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en función de la mejor información disponible 
en la fecha de formulación de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran 
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en próximos ejercicios. En tal caso, ello se haría 
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación en las 
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias. 

 

7. Estado de Flujos de Efectivo  

De acuerdo con la legislación mercantil vigente, la Sociedad presenta Balance, Cuenta de 
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria, no presentando 
Estado de Flujos de Efectivo ya que no alcanza los límites establecidos de activo, importe neto de 
la cifra de negocios ni en número de trabajadores, en la norma 8ª de la Circular 7/2008 de 26 de 
noviembre de la Comisión Nacional del Mercado de Valores en al menos dos de los requisitos.  

 

8. Recursos propios mínimos 

La Sociedad no está obligada a presentar el informe de solvencia ni el de autoevaluación de 
capital a que se refieren los artículos 119 y 89, respectivamente, del Real Decreto 217/2008 
puesto que cumple todos los requisitos previstos en la misma norma (artículo 87.2) para quedar 
exceptuada de estas obligaciones. 

 

2.4.3. Distribución de Resultados 

Se incluye a continuación la distribución del beneficio del ejercicio 2020 que el Consejo de 
Administración de Wealth Solutions Europe, A.V., S.A.U. propondrá al Accionista Único para su 
aprobación, junto con la distribución del ejercicio 2019, aprobada por el Accionista Único el 29 
de abril de 2020.  

  Euros 

  2020 2019 

Bases de reparto   

Resultado del ejercicio (Beneficio) 526.904,10 666.859,73 
Reparto de resultado   

Reserva de capitalización - - 
Reservas voluntarias - 66.859,73 
Dividendo  526.904,10 600.000,00 
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Limitaciones para la distribución de dividendos: 

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad podrá repartir dividendos siempre 
que: 

o Estén constituidas las reservas legales y las establecidas estatutariamente. La Sociedad está 
obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitución de la reserva legal, 
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Como se puede observar en la 
Nota 2.4.11 de la presente memoria, tanto a 31 de diciembre de 2020 como a 31 de 
diciembre de 2019, la Sociedad mantiene dotada la reserva legal de acuerdo con la 
normativa. 

o El valor del patrimonio neto tras el reparto de dividendos no sea inferior al capital social. A 
31 de diciembre de 2020 y de 2019 el patrimonio neto de la Sociedad tras el reparto de 
dividendos es superior a la cifra de capital social.  

 

2.4.4. Principios y criterios de valoración aplicados  

Las principales normas de valoración utilizadas por la Sociedad en la elaboración de sus Cuentas 
Anuales para el ejercicio 2020, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, han sido las siguientes: 
 

I. Principio de empresa en funcionamiento 

La información contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestión 
de la Sociedad continuará en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con 
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisión global o parcial 
ni para una hipotética liquidación.  

 

II. Principio de devengo 

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han 
elaborado en función de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de 
su pago o de su cobro. 

 

III. Principio de prudencia 

Para la elaboración de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre, la Sociedad 
contabiliza tan sólo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, 
en la elaboración de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en 
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior 
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el 
gasto. 
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IV. Compensación de saldos 

Solo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en el balance de situación por su 
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de 
compensación y se tiene la intención de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea. 

 

V. Principio de importancia relativa 

Para la elaboración de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia 
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza 
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo 
no se altera la imagen fiel de la Sociedad. 

 

VI. Operaciones en moneda extranjera 

Se considera moneda funcional y de presentación el euro, entendiéndose por moneda extranjera 
cualquier moneda distinta de dicha moneda.  

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han 
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, 
se aplican las siguientes reglas para la conversión de saldos denominados en moneda extranjera 
a euros: 

- Los activos y pasivos de carácter monetario se convierten a euros utilizando los tipos de 
cambio medio de contados oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de 
cierre de cada ejercicio. 

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histórico se convierten al tipo de cambio de 
la fecha de adquisición. 

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de 
la fecha en que se determinó el valor razonable.  

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operación. 

- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente 
activo. 

Las diferencias de cambio surgidas por la conversión de saldos en moneda extranjera se registran 
en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepción de diferencias surgidas en partidas no 
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a 
patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen. 

  



 

pág. 13 

 

WS 

 

VII. Reconocimiento de ingresos y gastos 

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. 
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante 
el descuento de los flujos de efectivo futuros. 

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio 
neto se supeditará al cumplimiento de las siguientes premisas: 

- Su importe se pueda estimar de manera fiable. 

- Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios económicos. 

- La información sea verificable. 

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los 
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no 
como un menor ingreso. 

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como 
deteriorados por la Sociedad, así como aquellos para los que se hubiesen calculado 
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigüedad 
superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido. 

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los 
siguientes criterios: 

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la 
cuenta de pérdidas y ganancias. 

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago. 

No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de 
adquisición del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisición ni 
se reconocen como ingresos. 

Al cierre del ejercicio 2020 y 2019 no existían dividendos devengados pendientes de cobro. 

 

VIII.  Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultáneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. 

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, así como, sus componentes, son 
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su reconocimiento 
inicial, de acuerdo con su fondo económico cuando éste no coincida con su forma jurídica. 

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos 
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Sociedad, no 
registrándose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.  
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Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del 
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados. 

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, así como, los resultados asociados a la 
recompra o refinanciación de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y 
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran 
los costes de emisión de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés efectivo.  

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad se 
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad 
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depósitos de dinero, desde la 
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligación legal de pagar, efectivo. 

Los activos y pasivos financieros con los que la Sociedad opera habitualmente son financiaciones 
otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencia de la forma 
jurídica en la que se instrumente. 

 

Activos financieros 

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depósitos en bancos 
centrales, los créditos a Intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores 
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes 
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociación y de cobertura.  

Las “Inversiones crediticias” incluyen los activos financieros que, no negociándose en un mercado 
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de 
importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso 
realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta 
categoría se recoge la inversión procedente de la actividad típica de crédito, tal como los 
importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en concepto de 
préstamo o los depósitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentación 
jurídica. 

Los “Activos financieros disponibles para la venta” incluyen valores representativos de deuda no 
calificados como inversión a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o 
multigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categoría de a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de inversión. 

La “Cartera de inversión a vencimiento” incluye valores representativos de deuda, con 
vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo son de cuantía determinada o determinable, que se 
negocien en un mercado activo y que la entidad tiene la positiva intención y la capacidad 
financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta 
su vencimiento.  
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Con carácter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza por 
su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podría ser entregado, o 
un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transacción 
realizada en condiciones de independencia mutua. 

Posteriormente, y con ocasión de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con 
los siguientes criterios: 

La Sociedad valora las “Inversiones crediticias” y la “Cartera de inversión a vencimiento” por su 
coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el 
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, más o menos, según el caso, la parte 
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilización del método del tipo de 
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento 
y menos cualquier reducción de valor por deterioro reconocida directamente como una 
disminución del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. 

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser 
estimado de manera fiable, así como los derivados que tienen aquellos instrumentos como activo 
subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste. 

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaría por él en un mercado 
organizado, transparente y profundo (“precio de cotización” o “precio de mercado”). Cuando un 
determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su 
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos análogos y, en su 
defecto, a modelos de valoración suficientemente contrastados por la comunidad financiera 
internacional; teniéndose en consideración las peculiaridades específicas del instrumento a 
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. 

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala exactamente el valor inicial de un 
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos 
a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo 
de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su 
adquisición más, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de 
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo 
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisión del 
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar. 

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha 
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo 
transmisión ni retención sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este 
último caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguirán reconociéndose por su 
compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposición de la Sociedad a los cambios 
de valor del activo financiero transferido. 

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de 
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida 
por deterioro.  
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Pasivos financieros 

Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con 
particulares. 

La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos financieros a 
coste amortizado”.  

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor 
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste 
amortizado. 

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido o 
se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la 
contraprestación entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.  

 

Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros 

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera 
en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio: 

• Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor 
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el 
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los 
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoría se calculan aplicando el 
método del tipo de interés efectivo. 

• Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i) 
Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y, 
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y 
ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta 
misma Nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y 
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el 
patrimonio neto, como “ajustes por valoración”, cuando se trate de activos financieros no 
monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias 
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se 
reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja 
del balance del activo financiero. 

 

IX. Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de 
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida 
por deterioro.  
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Instrumentos de deuda 

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los 
créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto 
negativo en sus flujos de efectivo futuros. 

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda 
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean 
individualmente significativos.  

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las 
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos 
de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos cotizados 
como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de estos, siempre 
que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se 
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida 
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperación de la pérdida se 
considere remota, este importe se da de baja del activo. 

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo de 
la operación (si la operación se contrató a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operación 
en la fecha de la actualización (si la operación se contrató a tipo variable). Los flujos futuros 
previstos son determinados teniendo en cuenta las garantías, tipos de riesgo y circunstancias en 
las que se prevé se van a producir los cobros. 

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por 
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisición, neto de cualquier 
amortización de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro 
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias 
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalías 
latentes reconocidas como “Ajustes por valoración” en el “Patrimonio Neto” se registran 
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la 
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperación. 

 

Instrumentos de capital 

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando 
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinación de ellos que suponga 
que no se va a poder recuperar su valor en libros. 
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En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de 
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la 
diferencia entre su coste de adquisición y su valor razonable menos pérdidas por deterioro 
previamente reconocidas. Las minusvalías latentes reconocidas directamente como “Ajustes por 
valoración” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se 
determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se 
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de 
“Ajustes por valoración” del “Patrimonio neto”. 

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros 
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor 
en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de 
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinación del deterioro se 
toma en consideración el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalías 
tácitas existentes en la fecha de la valoración. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas 
y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda 
recuperar posteriormente salvo en caso de venta. 

 

X. Activos intangibles 

La Sociedad clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia 
física, de los cuales se estima probable la percepción de beneficios económicos y cuyo coste 
puede estimarse de manera fiable. Los activos intangibles son clasificados por la Sociedad como 
de vida útil definida (se amortizan a lo largo de la vida útil del activo) y vida útil indefinida (no se 
amortizan y deberá analizarse su eventual deterioro anualmente). 

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por 
su coste menos la amortización acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo 
intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros a la 
Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable. 

Se incluyen en el precio de adquisición o coste de producción los gastos financieros de 
financiación específica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de 
funcionamiento de aquellos activos que necesitan más de un año para estar en condiciones de 
uso. 

Los activos intangibles son activos de vida útil definida y se amortizarán teniendo en cuenta las 
siguientes precisiones: 

a) El importe amortizable se determinará considerando que el valor residual del 
activo intangible es nulo, salvo que exista un compromiso en firme de venta a un 
tercero antes de que termine su vida económica. 

b) La vida útil de un activo intangible no podrá exceder del periodo durante el cual la 
entidad tiene derecho a utilizarlo. Cuando la vida útil de estos activos no pueda 
estimarse de manera fiable se amortizarán en un plazo de diez años, sin perjuicio de 
los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible. 
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c) El método de amortización reflejará el patrón de consumo esperado por la entidad, 
de los beneficios económicos futuros derivados del activo intangible. Si ese patrón no 
pudiera determinarse de forma fiable, se adoptará un método lineal de amortización. 

d) La amortización de un activo intangible sólo podrá suspenderse cuando su valor en 
libros sea nulo, cause baja del balance o se haya reclasificado como activo no 
corriente mantenido para la venta, de acuerdo con lo previsto en la Norma 31ª de 
esta Circular. 

e) La entidad revisará, al menos al cierre de cada ejercicio, el periodo y método de 
amortización de los activos intangibles. Cuando considere que no son los adecuados, 
los efectos de las variaciones en el periodo o el método de amortización se 
reconocerán como un cambio en una estimación contable, de acuerdo con la Norma 
18ª de esta Circular 

 

Aplicaciones informáticas 

En las aplicaciones informáticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad 
o por el derecho de uso de programas informáticos. Los gastos de mantenimiento de estas 
aplicaciones informáticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se 
producen. Se contabilizan por su coste de adquisición y se amortizan linealmente a lo largo de su 
vida útil, que se estima en términos generales en 3 años. 

 

 Años de vida útil 
% de amortización 

utilizados 

   

Aplicaciones informáticas 3 33% 

 

Fondo de comercio 

Es el exceso, en la fecha de adquisición, del coste de la combinación de negocios sobre el 
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos. 
En consecuencia, el fondo de comercio solo se reconocerá cuando haya sido adquirido a título 
oneroso y corresponda a los beneficios económicos futuros procedentes de activos que no han 
podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado. Se contabiliza por su valor 
razonable y se amortiza linealmente a lo largo de su vida útil, que se estima en términos generales 
en 10 años. 

Las unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo a las que se 
haya asignado el fondo de comercio se someterán, al menos anualmente, a la comprobación del 
deterioro de valor, procediéndose, en su caso, al registro de la corrección valorativa por deterioro 
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dichas correcciones valorativas por deterioro no serán 
objeto de reversión en ejercicios posteriores. 
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XI. Activos materiales 

El activo material incluye los importes de mobiliario, equipos de informática y otras instalaciones 
propiedad de la Sociedad. Todos los activos materiales de la Sociedad son de uso propio. 

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisición menos su 
amortización acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro. 

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su 
adquisición y producción, como posteriormente si tiene lugar una ampliación, sustitución o 
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios 
económicos futuros. 

El coste de adquisición o producción de los activos materiales, neto de su valor residual, se 
amortiza linealmente, en función de los años de vida útil estimada de los diferentes elementos, 
según el siguiente detalle: 

 

Años de  vida útil 
% de amortización 

utilizados 

Mobiliario 5 20% 

Equipos para proceso de información 4 25% 

Elementos de transporte 6,25 16% 

 

Los gastos de conservación y mantenimiento, que no incrementan la vida útil del activo, se cargan 
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. 

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del 
inmovilizado, procedentes de financiación ajena, específica o genérica, se incluirán como mayor 
valor del precio de adquisición, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo 
de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un año. 

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio 
de contado reflejándose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. 

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se 
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no 
se espera obtener beneficios económicos futuros por su enajenación, cesión o abandono. La 
diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas 
y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo. 

La Sociedad valora periódicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que 
algún activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados 
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo 
material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta 
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, así determinado, fuese inferior al valor 
en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo 
el valor en libros del activo hasta su importe recuperable. 
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A 31 de diciembre de 2020 y del 2019 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de 
inmovilizados materiales.  

 

XII. Impuesto sobre beneficios 

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en 
el Patrimonio Neto, en función de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que 
lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto 
corriente como los impuestos diferidos, si procede.  

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia 
de las liquidaciones fiscales del impuesto. 

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos 
de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen 
esperados en el momento de su reversión, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se 
prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. 

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se 
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, según 
corresponda.  

Los activos por impuesto diferido se reconocen únicamente en la medida en que resulta probable 
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de estos 
activos. 

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos 
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su 
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalúan los activos por impuestos 
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que 
pase a ser probable su recuperación con beneficios fiscales futuros.  

 

XIII. Comisiones 

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorías: 

 

Comisiones por prestación de servicios 

Las comisiones por servicios de inversión, actividades complementarias y otras actividades 
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes 
criterios: 

o Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo 
específico (gestión de carteras de clientes, gestión y administración de IIC, contratos de 
depósito, registro, custodia y administración, etc.), prorrogable o no, se imputarán a la 
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del período que dure su ejecución. 
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o Las comisiones por actividades y servicios prestados en un período de tiempo no 
específico (contratos de aseguramiento y colocación de emisiones, diseño o 
asesoramiento de operaciones y similares, etc.) se reconocerán en la cuenta de pérdidas 
y ganancias en función de su grado de realización. 

o Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular 
(recepción, transmisión y liquidación de órdenes, operaciones de intermediación en los 
mercados, suscripción y reembolso de IIC, etc.) se reconocerán en las cuentas de pérdidas 
y ganancias en el momento de su ejecución. 

 

Comisiones financieras 

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una 
operación financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de 
pérdidas y ganancias con carácter general a lo largo de la vida esperada de la financiación, netas 
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la 
operación. 

 

Comisiones no financieras 

Este tipo de comisiones surgen por la prestación de servicios por parte de la Sociedad y se 
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecución del 
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de 
la realización del acto singular. 

 

Quebrantos de negociación 

En su caso, la Sociedad asume como quebrantos de negociación las pérdidas derivadas de 
incidencias en la negociación por diferencias entre las condiciones de las órdenes recibidas de 
los intermediarios financieros y las de negociación y liquidación de las operaciones realizadas. 

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del 
momento de liquidación. 

 

XIV. Provisiones y contingencias 

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos 
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y 
momento de cancelación son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se 
valoran por el valor actual de la mejor estimación posible del importe necesario para cancelar o 
transferir a un tercero la obligación.  
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Los ajustes que surgen por la actualización de la provisión se registran como un gasto financiero 
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un 
año, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectúa ningún tipo de 
descuento. 

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provisión. 

 

XV. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental 

Los gastos relacionados con minimización del impacto medioambiental, así como la protección y 
mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias del ejercicio en que se producen. 

Los activos destinados a las citadas actividades se clasifican en el epígrafe correspondiente del 
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisición o coste de producción, neto de la 
correspondiente amortización acumulada, y, en su caso, del importe acumulado por las 
correcciones valorativas por deterioro reconocidas. 

Se registra una provisión de naturaleza medioambiental si como consecuencia de la existencia 
de obligaciones legales, contractuales o de cualquier otro tipo, así como de compromisos 
adquiridos para la prevención y reparación de daños al medio ambiente, es probable o cierto, 
que la Sociedad tenga que efectuar un desembolso económico futuro, que al cierre del ejercicio 
resulta indeterminado en su importe y/o momento previsto de cancelación. 

 

XVI.   Gastos de personal 

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los 
servicios recibidos, registrándose con carácter general como gastos de personal del ejercicio y 
como una cuenta de periodificación de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe 
ya satisfecho. 

La Sociedad no tenía, ni tiene en este momento, despidos en curso ni necesidad o proyecto de 
efectuarlos, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al amparo 
de la legislación vigente. Por esta razón, no se estima preciso efectuar provisión alguna por este 
concepto. 

 

XVII. Transacciones entre partes vinculadas 

Con carácter general, los elementos objeto de una transacción con partes vinculadas se 
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoración posterior se realiza 
conforme con lo previsto en las correspondientes normas. 
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XVIII.  Fondo de Garantía de Inversiones 

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de 
indemnización a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas 
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, 
por el que se modifican los importes garantizados, las Agencias de Valores deben realizar una 
aportación anual al Fondo de Garantía de Inversiones. El importe con el que la Sociedad ha 
contribuido en el ejercicio 2020 al citado Fondo ha ascendido a 20.000,00 euros y se encuentra 
registrado como gasto en el epígrafe “Otras cargas de explotación” de la cuenta de pérdidas y 
ganancias adjunta. 

 

2.4.5. Gestión del riesgo financiero 

 

I. Valor razonable de los instrumentos financieros 

Según se describe en la Nota 2.4.4., excepto por los activos financieros clasificados en los 
epígrafes de “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversión a vencimiento” y por aquellos 
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos 
derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos 
financieros de la Sociedad aparecen registrados en el balance de situación adjunto por su valor 
razonable. 

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epígrafe de “Pasivos 
financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor 
razonable en el balance de situación adjunto. 

Tanto al 31 de diciembre de 2020 como al 31 de diciembre de 2019 no existían pasivos registrados 
por su valor razonable con cambios en resultados. 

El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y 
pasivos financieros dependiendo del método de determinación de su valor razonable al 31 de 
diciembre de 2020 y 2019: 

 

  2020 2019 

  
Activos 

financieros 
Pasivos 

financieros 
Activos 

financieros 
Pasivos 

financieros 
Instrumentos financieros a valor 
razonable según cotizaciones 
publicadas en mercados activos 

    

Cartera de negociación 149.035,27 - 499.470,21 - 

Total 149.035,27 - 499.470,21 - 

 



 

pág. 25 

 

WS 

Los activos financieros mantenidos para negociar A 31 de diciembre de 2020 y 2019 se 
corresponde a una cartera de instrumentos de patrimonio privada, todos ellos depositados en 
entidades de crédito de reconocido prestigio.  Esta cartera se encuentra pignorada como garantía 
de un contrato de aval (Ver 2.4.9)  

Su composición a corto y largo plazo es el siguiente:  

 

  Saldo a 31/12/2020 Saldo a 31/12/2019 

  Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo 

Fondos de inversión - 149.035,27 - 499.470,21 

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha registrado unas pérdidas en concepto de esta inversión 
de 442,93 euros. (de 275,61 euros en el ejercicio 2019). 

El epígrafe del balance activos financieros disponibles para la venta, recoge la participación en el 
Sociedad de Fondo General de Garantía de Inversiones, estos se encuentran valorados por su 
coste, al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir información viable suficiente 
o de mercado.  

 

II. Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones 
contractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de este riesgo reside 
en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su propia solvencia.  

La exposición a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de IIC, no puede 
ser evitada por completo, si bien las políticas y procedimientos internos de la Sociedad, así como 
la revisión periódica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al máximo. Para ello, la 
Sociedad no concede créditos a sus clientes y llega a acuerdos con diversas gestoras de 
reconocido prestigio. 

El siguiente cuadro muestra la exposición total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2020 y 
2019: 

 

  2020 2019 

Crédito a intermediarios financieros 302.134,23 309.258,72 

Crédito a particulares 1.734.747,56 1.683.182,57 

Total riesgo de crédito 2.036.881,79 1.992.441,29 
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los créditos y cuentas a cobrar, presentaban el siguiente 
detalle: 

 

2020 Riesgo 
Pasivos Ejercicio 2020 
 

Corriente 
No 

Corriente 
Total 

Intermediarios financieros:    

 - Depósitos a la vista 302.134,23 - 302.134,23 

Crédito a particulares: 1.734.747,56 - 1.734.747,56 

    

Total 2.036.881,79 - 2.036.881,79 

 

2020 Riesgo 
Pasivos Ejercicio 2019 
 

Corriente 
No 

Corriente 
Total 

Intermediarios financieros:    

 - Depósitos a la vista 309.258,72 - 309.258,72 

Crédito a particulares: 1.683.182,57 - 1.683.182,57 

    

Total 1.992.441,29 - 1.992.441,29 

 

Al 31 de diciembre de 2020 no existían créditos y cuentas a cobrar deteriorados. Al 31 de 
diciembre de 2019 existían créditos y cuentas a cobrar deteriorados por importe de 11.912,97 €. 

 

III. Riesgo de tipo de interés 

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos de 

interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generación de ingresos y gastos) o sobre el valor 

patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciación de las masas de 

activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de interés. 

Al 31 de diciembre de 2020, ni durante el ejercicio, la Sociedad no mantiene activos ni pasivos financieros 
cuyo valor razonable o flujo de efectivo esté sometido al riesgo de interés. 

IV.  Riesgo de tipo de cambio 

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas. 

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad mantenía saldo en divisas distintas del euro. Como 
consecuencia de las variaciones en el tipo de cambio, durante el ejercicio 2020 se han registrado 
resultados negativos por importe de 10.514,27 euros (en el ejercicio anterior se registraron 
resultados positivos por importe de 3.858,30 euros) 
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V. Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos líquidos, o para poder acceder a 

ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus 

obligaciones de pago. 

La Sociedad debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener en todo 

momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra un 

porcentaje sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un año, sin incluir las cuentas 

acreedoras de carácter instrumental y transitorio abiertas a los clientes, a definir por el Ministerio 

de Economía, con un mínimo del 10 por 100. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad ha 

cumplido con dicho requerimiento. 

A continuación, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de 

vencimiento al 31 de diciembre de 2020 y 2019. Las fechas de vencimiento que se han 

considerado para la construcción de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o 

cancelación obtenidas en función de la experiencia histórica de la Sociedad: 

2020 Euros 

Pasivos Ejercicio 2020 
 

A la vista Entre 1 y 5 años Más de 5 años Total 

     

Activos financieros:     

 - Cartera de negociación 149.035,27 - - 149.035,27 

 - Inversiones crediticias 2.036.881,79 - - 2.036.881,79 

     

Total activos financieros 2.185.917,06 - - 2.185.917,06 

     

Pasivos financieros:     

 - Pasivos financieros a coste 
amortizado 

1.026.828,89 - - 1.026.828,89 

     

Total pasivos financieros 1.026.828,89 - - 1.026.828,89 
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2020 Euros 

Pasivos Ejercicio 2019 
 

A la vista Entre 1 y 5 años Más de 5 años Total 

     

Activos financieros:     

 - Cartera de negociación 499.470,21 - - 499.470,21 

 - Inversiones crediticias 1.992.441,29 - - 1.992.441,29 

     

Total activos financieros 2.491.911,50 - - 2.491.911,50 

     

Pasivos financieros:     

 - Pasivos financieros a coste 
amortizado 

1.141.799,10 - - 1.141.799,10 

     

Total pasivos financieros 1.141.799,10 - - 1.141.799,10 

 

VI. Riesgo operacional 

Los procesos que presentan una mayor exposición al riesgo operacional son los procesos de 

contratación, seguidos de los otros procesos de control/auditoría y relación con terceros. 

Los riesgos más significativos en cuanto a VAR podrían clasificarse en: 

• Riesgos asociados a la ejecución de las órdenes emitidas por los clientes. 

• Riesgos relativos a la gestión de operaciones financieras, principalmente por las posibles 

pérdidas que pueden conllevar errores en las colocaciones. 

• Riesgos vinculados con la detección de operaciones vinculadas con el blanqueo de 

capitales y financiación de terrorismo. 

El modelo que está utilizando la Sociedad para la gestión del Riesgo Operacional hace que se 

facilite el conocimiento, la prevención, los planes de acción correctores de las debilidades 

conocidas y la mitigación razonable de las pérdidas habidas. 

 

2.4.6. Inversiones crediticias 

El detalle de este capítulo del activo de los balances de situación es el siguiente: 

  2020 2019 

Crédito a intermediarios financieros 302.134,23 309.258,72 

Crédito a particulares 1.734.747,56 1.683.182,57 

Total riesgo de crédito 2.036.881,79 1.992.441,29 
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El valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel máximo de exposición al riesgo de 

crédito de la Sociedad en relación con los instrumentos financieros incluidos en él. 

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este 

epígrafe a otras carteras de activos financieros. 

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existían activos clasificados en este epígrafe que estuvieran 

cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantía. 

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epígrafe se encuentra detallado en la 

Nota 2.4.5.V “Riesgo de liquidez”. 

2.4.7. Activo Intangible 

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente: 

 

  31/12/2019 Altas Bajas Traspasos 31/12/2020 

Coste:      

Aplicaciones informáticas 81.003,01 - - - 81.003,01 

Fondo de comercio - 45.000,00 - - 45.000,00 

  81.003,01 45.000,00 - - 126.003,01 

Amortización Acumulada:      

Aplicaciones informáticas (76.344,38) (3.137,24) - - (79.481,62) 

Fondo de comercio - (3.750,00) - - (3.750,00) 

  (76.344,38) (6.887,24) - - (83.231,62) 

Inmovilizado Intangible Neto 4.658,63 38.112,76  - - 42.771,39 

 

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha hecho efectivo la adquisición a la Entidad Iceta Private 
Wealth Solutions EAFI, S.L., de una cartera de clientes, por importe de 45.000 euros, siendo su 
valor neto contable a 31 de diciembre de 2020 de 41.250 euros. Los Administradores han 
estimado una vida útil de 10 años para esta cartera de clientes. 

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2019 es el siguiente: 

 

  31/12/2018 Altas Bajas Traspasos 31/12/2019 

Coste:      

Aplicaciones informáticas 81.003,01 - - - 81.003,01 

  81.003,01 - - - 81.003,01 

Amortización Acumulada:      

Aplicaciones informáticas (70.596,83) (5.747,55) - - (76.344,38) 

  (70.596,83) (5.747,55) - - (76.344,38) 

Inmovilizado Intangible Neto 10.406,18       4.658,63 

 

Al cierre del ejercicio 2020 y del ejercicio 2019, la Sociedad tenía inmovilizado totalmente 
amortizado en uso, por importe de 71.469,63 euros y 64.580,53 euros respectivamente. Al cierre 
de ambos ejercicios la Sociedad no tiene compromisos de compra de importe significativo. 
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2.4.8. Activo Material 

 

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente: 

 

  31/12/2019 Altas Bajas Traspasos 31/12/2020 

Coste:      

Otras instalaciones 69.785,23 - - - 69.785,23 

Mobiliario 105.034,47 - - - 105.034,47 

Equipos proceso de información 122.395,23 12.689,95 (1.855,86) - 133.229,32 

Elementos de transporte 5.561,53 - - - 5.561,53 

Otros inmovilizado 17.577,46 - - - 17.577,46 

Inmovilizado en curso - - - - - 

  320.353,92 12.689,95 (1.855,86) - 331.188,01 

Amortización Acumulada:      

Otras instalaciones (47.906,93) (5.177,04) - - (53.083,97) 

Mobiliario (37.167,95) (9.496,73) - - (46.664,68) 

Equipos proceso de información (85.575,45) (16.954,06) 1.237,22 - (101.292,29) 

Elementos de transporte (5.561,53) - - - (5.561,53) 

Otros inmovilizado (13.354,15) (1.355,64) - - (14.709,79) 

  (189.566,01) (32.983,47) 1.237,22 - (221.312,26) 

Inmovilizado material Neto  130.787,91 (20.293,52) (618,64) - 109.875,75 

 

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2019 es el siguiente: 

 
  31/12/2018 Altas Bajas Traspasos 31/12/2019 

Coste:      

Otras instalaciones 43.900,09 19.411,65 - 6.473,49 69.785,23 

Mobiliario 87.980,92 17.053,55 - - 105.034,47 

Equipos proceso de información 108.440,18 13.955,05 - - 122.395,23 

Elementos de transporte 5.531,53 30,00 - - 5.561,53 

Otros inmovilizado 14.453,05 3.124,41 - - 17.577,46 

Inmovilizado en curso 6.473,49 - - (6.473,49) - 

  266.779,26 53.574,66 - - 320.353,92 

Amortización Acumulada:      

Otras instalaciones (42.812,03) (5.094,90) - - (47.906,93) 

Mobiliario (27.690,34) (9.477,61) - - (37.167,95) 

Equipos proceso de información (68.074,03) (17.501,42) - - (85.575,45) 

Elementos de transporte (4.893,90) (667,63) - - (5.561,53) 

Otros inmovilizado (11.844,40) (1.509,75) - - (13.354,15) 

  (155.314,70) (34.251,31) - - (189.566,01) 

Inmovilizado material Neto  111.464,56 19.323,35      130.787,91 

 
Al cierre del ejercicio 2020 y del 2019 la Sociedad tenía inmovilizado totalmente amortizado en 
uso, por importe de 139.720,26 y 123.798,27 euros respectivamente. 
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La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotación y 
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningún tipo de gravamen. 

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no tiene compromisos de compra de importe 
significativo. 
 

2.4.9. Pasivos financieros a coste amortizado 

 

El detalle de este capítulo del pasivo de los balances de situación es el siguiente: 

 

Pasivos  2020 2019 

Deudas con intermediarios financieros 18.687,62 26.710,79 

Otros Pasivos financieros  1.008.141,27 1.115.088,31 

Total pasivos financieros 1.026.828,89 1.141.799,10 

 

El importe registrado en Deudas con intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 
se corresponde a deudas a corto plazo por créditos dispuestos. 
 
El importe registrado en Otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se 
corresponde con el siguiente detalle: 
 

  2020 2019 

Cuenta corriente con empresas del grupo 396.638,88 210.466,26 

Proveedores empresas del grupo   

Acreedores por prestaciones de servicios 559.127,86 868.304,43 

Acreedores por prestaciones de servicios, 
facturas pendientes de recibir 

29.384,72 8.260,00 

Otros Pasivos Financieros 1.026.828,89 1.141.799,10 

 
El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epígrafe se encuentra detallado en la 
Nota 2.4.5.V “Riesgo de liquidez”. 
 
No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los 
préstamos recibidos de terceros. 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad mantiene constituido un aval en la entidad Banca 
March por importe de 134.000 euros en concepto de garantía del cobro de las rentas y demás 
cantidades derivadas del contrato de arrendamiento de la oficina. 
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2.4.10. Resto de activos y pasivos 

 

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance de situación al 31 de diciembre de 

2020 y 2019, es el siguiente (en euros): 

  2020 2019 

  Activo Pasivo Activo Pasivo 

Periodificaciones 44.529,48 - 33.104,22 - 

Fianzas y depósitos 52.950,00 - 52.950,00 - 

Administraciones públicas - 245.609,09 - 359.525,74 

Otros Conceptos - (166.706,36) - 110.420,58 

Total 97.479,48 (412.315,45) 86.054,22 (469.946,32) 

 

El epígrafe de pasivo “otros conceptos” recoge las remuneraciones pendientes de pago a 31 de 

diciembre de cada año, siendo el importe por este concepto de 166.706,36 euros en el ejercicio 

2020 (110.420,58 euros en 2019).  

 

2.4.11. Fondos Propios 

 

1. Capital Social 

Las sociedades o personas físicas con participación directa o indirecta igual o superior al 10% del 
capital social son las siguientes: 

  2020 2019 

Accionista Nº Participaciones % Participación Nº Participaciones % Participación 

   Directa 
Indirec

ta 
 Directa Indirecta 

Sinergia Global Partners, S.L. 250.000 100,00% - 250.000 100,00% - 

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social es de 250.000,00 euros, completamente 
suscrito y desembolsado, y está representado por 250.000 acciones nominativas, de 1 euro de 
valor nominal cada una. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas 
características y otorgan los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias en 
poder de la Agencia o de un tercero que obre por cuenta de esta. 

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen instrumentos de capital cuya emisión esté 
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales 
instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con el 
Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse 
como patrimonio neto a los efectos de reducción de capital y liquidación de sociedades. 
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2.  Prima de Emisión 

Esta reserva se originó como consecuencia de una ampliación de capital que se realizó en el 
ejercicio 2011, en la que se emitieron 2.632 participaciones con una prima de emisión de un euro 
por cada una de ellas. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que 
las reservas voluntarias, incluyendo su conversión en capital social.  

 

3. Reservas 

El detalle de las Reservas es el siguiente: 

 

  2020 2019 

Reserva legal 50.000,00 50.000,00 

Reservas voluntarias 146.829,81 79.970,08 

Reserva de capitalización 12.596,53 12.596,53 

Total 209.426,34 142.566,61 

Reserva Legal 

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas 
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, están obligadas a 
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma jurídica, obtengan beneficios, con un 
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital 
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensación de pérdidas o la ampliación 
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, así como su distribución a 
los accionistas en caso de liquidación. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Reserva Legal 
estaba dotada en su totalidad. 

 

2.4.12. Situación Fiscal 

 

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Públicas al 31 de diciembre de 2020 
y 2019 es el siguiente, en euros: 

  2020 2019 

  A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar 

No Corriente:     

Activos por impuestos diferidos 41.361,21 - 10.374,82 - 

     

Corriente:     

Impuesto sobre el Valor Añadido - 83.040,81 - 95.142,00 

Retenciones por IRPF - 133.742,32 - 234.829,95 

Organismos de la Seguridad Social - 28.825,96 - 29.553,79 

Impuesto sobre Sociedades - - - - 
 41.361,21 245.609,09 10.374,82 359.525,74 
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Situación fiscal 

Según las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse 
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el 
plazo de prescripción de cuatro años. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, 
podrían surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los 
Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serían 
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. 

 

Impuesto de beneficios 

La Sociedad se encuentra acogida al régimen de consolidación fiscal. El Grupo Fiscal Consolidado 
incluye a la Sociedad como Sociedad dependiente (cumpliendo con los requisitos exigidos al 
efecto por la normativa reguladora de la tributación sobre el beneficio consolidado de los Grupos 
de Sociedades).  

Respecto al impuesto sobre sociedades, la conciliación entre el resultado del ejercicio y la base 
imponible correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente: 

 

  Euros 

  2020 2019 

Resultado del ejercicio antes de impuestos 682.094,52 862.821,31 

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:  158.734,86 126.579,78 

Resultado contable ajustado 840.829,38 989.401,09 

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias  1.875,00 - 

Compensación de bases imponibles de ejercicios anteriores - - 

Base imponible 842.704,38 989.401,09 

 

Los cálculos efectuados en relación con el impuesto sobre beneficios a pagar son los siguientes, 

en euros: 

  Euros 

  2020 2019 

Cuota (25%)  210.676,10 247.350,27 

Deducciones (24.499,29) (36.852,29) 

Pagos a cuenta - - 

Gasto / Impuesto a pagar (devolver) 186.176,81 210.497,98 

 

La cuota de pagar o devolver se reconoce en la cuenta corriente que se mantiene con la sociedad 
dominante del grupo fiscal. 
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Los componentes principales del gasto (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades son los 
siguientes: 

  2020 2019 

Impuesto corriente 186.176,81 210.497,98 

Ajustes gasto impuestos anteriores - (4.161,58) 

Impuesto diferido (10.374,82) (10.374,82) 
 155.190,42 195.961,58 

 

2.4.13. Operaciones con partes vinculadas 

 

1. Saldos entre partes vinculadas 

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se 
indica a continuación, en euros: 

 

  2020 2019 

  A cobrar A pagar A cobrar A pagar 

Corriente         

Operaciones de tráfico     

Administradores - - - - 

Con empresas vinculadas     

    Cuentas corrientes     

Wealth Solutions Latam, S.L. 12.947,84 - 13.018,41 - 

Instipat, S.L.U. 2.554,80 - - - 

Sinergia Global Partners, S.L. - 396.638,88 - -208.201,62 

Finletic Capital, SGIIC, S.A. 8.198,64   5.672,35 

      Proveedores     

Sinergia Global Partners, S.L. - 559.127,86 - 862.638,08 

       Clientes     

Wealth Solutions USA LLC 642.169,69 - 502.129,63 - 

WS Latinoamérica S.A. de C.V 133.466,03 - 197.860,94 - 

Total Corto Plazo 799.337,00 955.766,74 713.008,98 1.076.506,05 

 

2. Transacciones entre partes vinculadas 

En el ejercicio 2020 las principales operaciones realizadas con partes vinculadas han sido: 

o Las operaciones con administradores descritas en al apartado siguiente.  

o Los servicios recibidos por parte de Sinergia Global Partners, S.L. por 753.322,41 euros y los 
recibidos por parte de Finletic Capital S.G.I.I.C, S.A por 96.216,36 euros. 

o Servicios prestados a Sinergia Global Partners, S.L. por 28.747,13 euros, a Finletic Capital 
S.G.I.I.C, S.A por 17.539,84 euros, a WS Latinoamérica S.A. de C.V. por 16.834,09 euros y a 
WS USA LLC por 411.206,66 euros.  
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Durante el ejercicio 2019 las principales operaciones realizadas con partes vinculadas fueron: 

o Las operaciones con administradores descritas en al apartado siguiente.  

o Los servicios recibidos por parte de Sinergia Global Partners, S.L. por 546.962,15 euros y los 
recibidos por parte de Finletic Capital S.G.I.I.C, S.A por 81.123,24 euros. 

o Servicios prestados a WS Latinoamérica S.A. de C.V. por 197.860,94 euros y a WS USA LLC 
por 502.129,63 euros. 

Adicionalmente, la sociedad ha repartido dividendos de acuerdo con el reparto del resultado de 
2019 por importe 600.000 euros al accionista único Sinergia Global Partners S.L. en el ejercicio 
anterior 550.000 euros. 

3. Saldos y Transacciones con miembros del Consejo de Administración y Alta Dirección 

Los importes recibidos por los miembros del Consejo de Administración y la Alta Dirección 
durante los ejercicios 2020 y 2019, se detallan a continuación, en euros: 

 

  2020 2019 

Remuneraciones a los administradores 645.569,74 904.258,05 

Remuneraciones alta dirección 890.918,08 1.131.570,50 

Total 1.536.487,82 2.035.828,55 

 

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen compromisos por complementos a pensiones, 
créditos, avales o garantías concedidas a favor de los miembros de Consejo. 

Otra información referente al Consejo de Administración  

El órgano de administración tiene habilitado un procedimiento de control y evaluación para que 
los miembros del Consejo de Administración faciliten al propio Consejo cuanta información 
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capítulo III, Título IV de la Ley de Sociedades 
de Capital. 

Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor. 

o Los miembros del Consejo de Administración mantienen, dentro de sus registros, constancia 
de la solicitud de información y contestación obtenida en relación con las obligaciones 
derivadas de los artículos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.  

o De la información remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los 
citados artículos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que 
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situación 
de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.” 
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Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se 

informa que los miembros del Órgano de Administración y las personas vinculadas a ellos no han 

realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse 

ajena al tráfico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado. 

 

2.4.14. Intereses y rendimientos asimilados e intereses y cargas asimiladas 

 

La composición del saldo de estos epígrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es 

la siguiente (en euros): 

  2020 2019 

Intereses y rendimientos asimilados activos financieros   

Intermediarios financieros   

Resto 25,53 166,99 

Total 25,53 166,99 

 

2.4.15. Comisiones 

 

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los 

ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente (en euros): 

2020 Euros 
 2020 2019 

Comisiones percibidas   

Asesoramiento financiero 4.387.270,82 4.122.321,94 

Tramitación y ejecución de órdenes de clientes para 
compraventa de valores 

3.960,00 - 

  - 

   
 4.391.230,82 4.122.321,94 

   

Comisiones pagadas   

Servicios bancarios y similares 4.798,75 6.730,52 

   
 4.798,75 6.730,52 

 

  



 

pág. 38 

 

WS 

 

2.4.16. Otros productos de explotación  

La composición de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 y 2019 
es el siguiente: 

 

  2020 2019 

Servicios de consultoría 173.056,61 401.247,92 

Ingresos por prestación de servicios al grupo (Ver nota 2.4.13) 474.327,72 822.952,35 

Otros  6.352,35 7.425,31 

Otros productos de explotación 653.736,68 1.231.625,58 

 

2.4.17. Gastos de personal 

 

La composición de este epígrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente (en 
euros): 

  2020 2019 

Sueldos y Salarios 2.157.878,75 2.373.116,13 

Indemnizaciones 30.436,79 118.242,46 

Seguridad Social a cargo de la empresa 318.130,94 300.118,23 

Otros gastos sociales 8.504,12 5.312,82 

Gastos de personal 2.514.950,60 2.796.789,64 

 

El número medio de personas empleadas durante los ejercicios 2020 y 2019, distribuido por 
categorías, es el siguiente: 

 

  2020 2019 

  Mujeres Hombres Mujeres Hombres 

Administradores - 2 0,20 2 

Alta Dirección 2 5,23 0,91 6,21 

Personal tipo administrativo - - - - 

Resto de personal cualificado 9,32 8,37 9,32 7,37 

Trabajadores no cualificados 1 - 0,60 - 

Total 12,32 15,60 11,03 15,58 

 

Ni durante el ejercicio 2020 ni en 2019 se ha empleado a ningún empleado con una discapacidad 
igual o superior al 33%. 
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2.4.18. Gastos generales 

 

La composición de este epígrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente (en 
euros): 

 

  2020 2019 

Arrendamientos y cánones 336.548,45 331.146,69 

Reparaciones y conservación 2.090,05 7.467,75 

Servicios de profesionales independientes 1.038.439,98 457.648,48 

Primas de seguros 2.439,45 16.117,68 

Publicidad, propaganda y relaciones públicas 8.605,74 33.501,32 

Suministros 27.671,94 46.208,37 

Otros servicios 367.211,17 766.073,82 

Total otros gastos de explotación 1.783.006,78 1.658.164,11 

 

2.4.19. Otra información 

 

Auditoría externa 

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoría de las cuentas anuales 

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 ha ascendido 5.500,00 euros 

(4.420,00 euros ejercicio anterior). En el ejercicio 2020 se han devengado honorarios por otros 

servicios profesionales prestados por el auditor por importe de 3.000 euros (2.000 euros en 2019) 

y honorarios por otros servicios prestados por la red auditora por importe de 4.557,5 euros (0 

euros en el ejercicio anterior). 

Servicio de atención al cliente 

El artículo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economía establece 

la obligación para los departamentos y servicios de atención al cliente y, en su caso, los 

defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de 

Administración un informe explicativo del desarrollo de su función durante el ejercicio 

precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo largo de los ejercicios 

2020 y 2019 ninguna reclamación de clientes y, consecuentemente, el servicio de atención al 

cliente no ha desarrollado ninguna actuación al respecto. 

Impacto medioambiental 

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, 

activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser 

significativos en relación con el patrimonio, la situación financiera y los resultados de la misma. 

Por este motivo, no se incluyen desgloses específicos en la presente memoria de las cuentas 

anuales respecto a información de cuestiones medioambientales. 
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2.4.20. Información sobre el periodo medio de pago a proveedores durante el 
ejercicio. Disposición adicional tercera. Deber de información de la Ley 15/2010, 
de 5 de julio. 

 

Conforme a lo indicado en la disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por 
la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo, modifica 
la disposición adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificación de la Ley 3/2004, 
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las 
operaciones comerciales, se informa de lo siguiente: 

 

  2019 2019 

  Días 

Periodo medio de pago a proveedores 129,67 159,87 

 

La cifra del periodo medio de pago a proveedores consignada en la tabla incluye los saldos de 

facturas por servicios intragrupo. Excluyendo éstas del cómputo, el periodo medio de pago a 

proveedores sería de 8,85 días (8,11 para el ejercicio 2019). 

 

2.4.21. Hechos posteriores a la fecha del Balance 

 

No ha ocurrido ningún otro acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas 
anuales adjuntas para que estas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la 
situación financiera y de los resultados de la Sociedad, así como del estado de cambios en el 
patrimonio neto. 



 

pág. 41 

 

WS 

3. Informe de Gestión correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2020.  

 

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020, ha habido 
continuidad en las actividades de la sociedad, con normalidad en sus relaciones.  
 
Los hitos más relevantes desde el punto de vista corporativo han sido:  
 
La Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en el ejercicio de sus facultades ha 
autorizado a WEALTH SOLUTIONS, EAFI, S.L., su transformación en agencia de valores bajo la 
denominación WEALTH SOLUTIONS EUROPE, A.V., S.A. Con fecha 21 de febrero de 2020 fué 
inscrita en el Registro de agencias de valores de la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
con el número 294.  
 
El 10 de marzo del 2020, ha sido designado como miembro del consejo de administración RAFAEL 
JUAN Y SEVA REDONDO, tras la renuncia de CLARA LLANOS CAMPOS.  
 
El 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud declaró el brote de Coronavirus 
Covid-19 una pandemia, debido a su rápida propagación por el mundo, habiendo afectado a más 
de 150 países. La mayoría de los Gobiernos aplicaron medidas restrictivas para contener la 
propagación, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restricción al libre 
movimiento de personas, cierre de locales públicos y privados, salvo los de primera necesidad y 
sanitarios, cierre de fronteras y reducción drástica del transporte aéreo, marítimo, ferroviario y 
terrestre.  
 
Esta situación está afectando de forma significativa a la economía global, debido a la interrupción 
o ralentización de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre 
económica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de 
cambio y disminución de los tipos de interés a largo plazo.  
 
Por último, resaltar que los Administradores y la Dirección del Grupo están realizando una 
supervisión constante de la evolución de la situación tanto en los aspectos financieros como no 
financieros.  
 
Los principales impactos causados por la pandemia en la cuenta de resultados: 
 
Las medidas de confinamiento y restricción de la movilidad decretadas provocaron estar 
prácticamente nueve meses sin poder contactar con potenciales nuevos clientes.  
 
Esta situación ha afectado directamente a los ingresos del ejercicio, cerrando por debajo del 
presupuesto para el ejercicio 2020. Esta situación de contracción ha sido compensada con una 
reducción de gastos y ha supuesto la actualización del plan de negocio, para que sea coherente 
con la nueva realidad. 
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Esta situación de contracción ha sido compensada con una reducción de gastos y ha supuesto la 
actualización del plan de negocio, para que sea coherente con la nueva realidad. 
 
No existe información relevante a reportar en materia de medioambiente.  
 
Durante este periodo, la sociedad ha realizado los pagos a sus proveedores, dentro de los límites 
legalmente establecidos.  
 
No se prevé una variación en las políticas de gestión del riesgo financiera de la sociedad, ni se 
considera que la empresa esté sometida a riesgos de precios, créditos, liquidez o flujos de caja.  
 
 

Información sobre la evolución previsible  

Hemos definido un plan de negocio para 2021 manteniendo el nivel de crecimiento en ventas a 
través de una consolidación y crecimiento en gestión discrecional y el apalancamiento con los 
nuevos servicios.  Si bien es complejo cuantificar escenarios futuros con la situación actual, la 
Dirección se mantiene confiada en la fortaleza del modelo de negocio y su ventaja competitiva a 
largo plazo.  

La situación actual, generada por factores externos y temporales no cambia la visión a largo plazo 
sobre los fundamentales del modelo de negocio y su potencial de crecimiento. 

  




