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INFORME DE AUDITORIA DE CLUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander RF Convertibles, Fondo de Inversidn (en adelante, ef Fondo), por encargo
del Consejo de Administracidn de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S AL (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2013,
fa cuenta de pérdidas v ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al giercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en fa Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerde con ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia, que
requiere el examen, mediante Ia realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de st su presentacion, los principios v criterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas. estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
stgnificativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resuitados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normative de informacion financiera gque resulta de
aplicacién v, en particular, con los principios v eriterios contables contenidos en ¢l mismao.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre [a situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre ofros asuntos v no forma parte infegrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro frabajo como auditores se limita a ta verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v ne incluve la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fonde.
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CLASE &°

SANTANDER RF CONVERTIBLES, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

018994041

ACTIVD

31-12-2013

34.12.2012 (4

PATRIMONIO Y PASIVG

31-12.2013

31-12-2012 1

ACTIVO NO CORRIENTE
inmovilizado intangible

inmovilizade materia
Bienes inmuebles de uso propic
Muobiliario v enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
GCartera de inversiones financieras
Cartera Interior
Vatores representativos de deuds
nstrumentos de patrimonic

insfituciones de tnversion Colective
Depdsios en EECC
Darbvados
Otros
Cartera extarior
Valores representativos de teuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de inversion Solectiva
Deposias en EECC
Derivados
Ctros
Intereses de ta cartera de inversidn
Inversiones morosas, dudosas o en Htigio
eericdificaciones
Tesorefia

135.661.648 61

116.32%5,583,04

§1.211,48

68,660 84

131.535.807,14

112.489.808,57

32.602.7368,08

13,180,187 40

32802736058

13,180,157 .40

100.417.127.8%

100.522.409,24

94.531.168,08
680175185

B4 20886

99.348 378,77
a01.500,00

27253047

{1.484.056 80}

4.084.628 99

1.212.758,57)

3.743.113 .53

PATRIAONIO ATRIBUIDO & PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reemboisables
participes o scclonistas
Capita
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Atchones propias)
Resultados de gjercicias anteriores
Otras aportacionss de $OCios
Resultade del elercitic
(Dividendo a cuenial
Ajustes por camblos de  valker en
inmoviiizado material de use propis
Otro patrimonio atribuide

airibuideos  a

PASIVC NO CORRIENTE
Provisiones a targo plazo
Deudas a largo plazo
Paslvos por impuesic diferids

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corio §a20
Acreedores
Pasivos financieros
Berivados
Periodificaciones

136.001.527,38

115.460.813,73

1356.001.527,38

1154608153 72

544729 366,41

3.926.480,47

69048 048,71
759780176

3001948478

3.026 490,47
58,048 048,71
12466 BRG.TE

660.121,23 860.669,31
£39.848.40 848,181 45
20.272.83 12.487,88

TOTAL ACTIVO

135.661.648,61

116.321.583 04

TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVO

135.661.648,81

116.321.583,04

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operaciones ‘argas de
derivados

Compromisos por operaciones conas de
gerivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vaiores cedidos en préstamo por ia iC
walores Bpontatos coms garantia por is 10
Vatores recibidos en garantia pot ta 1IC
Capial norminal no suscrlo ni en circulacion
(BICAVS
Perdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE GRDEN

33.084,819.58

31.218.238,09

£94 960 41

3239895518

31.218.236,08

136.401.3584.24

123,534 464,48

123834 464 48

136.401 354 24

157.028.384.07

167.620.850,33

Las Motas 1 2 8 descritas en la Memoria adiunta forman parte inlegrante

") S& presenta, dnica y exclusivamente. a efectos comparatives.

del balance al 31 de diclembre de 2013




CLASE 8:

SANTANDER RF CONVERTIBLES, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 | 2012 (1)
Comisiones de descuenio por suscripciones y/o reemboisos - -
Comisicnes retrocedidas a s UG - -
Gastos de Persanat - R
Otros gastos de explotacion {2.157.838,05) {2.477.433,07)

Comngion de gestion {2.010.B86 06) [2.327 481,84}

Comision depositana {122.831,30) [128.571.68)

ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Hros {24.020.69) (20.378,74)
Amorfizacion del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADG DE EXPLOTACION {2,157 838,05} (2.477.433,07)
ingresos financieros 3.282. 878,88 3.854.690,69
Gastos financiaroes {1.488.758,63) {1.671.316.00}
Variacion det vafor razonable en instrumentos financieros 4.148.975.33 7.343.973,26

Por operaciones de ja cartera nterar 205673301 58.314,32

Por operaciones de {a cartera extarior 2.082.242,82 7.287.658,54

Par aperaciones ¢on dertvados - -

Ctros - -
Diferencias de cambio 991.590,87 {485.082,29)
Deteriorg y resultado por ensjenaciones de instrumentos financieros 2.820.753,78 5.662.057,17

Detenoros . .

Rasultados por operaciones de |3 carer mtenor 357 31148 186 817 57

Resuttados por operacionas de |a cariera exterior 1547 B2E53 5558 841 58

Rasultados por operaciones con derivados 826 617 07 {56.001.88)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERQ 9.755.438,84 14.944.322 83
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTCS 7.5587.601,7% 12.466.888.76
impuesto sobre beneficics - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.597.601,79 12.466.889,76

"y Sa presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a § descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente at ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 6.

SANTANDER RF CONVERTIBLES, FONDO DE INVERSION

£atados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

Ay Estados de ingresos v gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diclembre de 2013 y 2012:

Etfros
2043 : 2012 {7}
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 7.587.801,79 | 12.466.889,78
Total ingresos v gastos imputados directamente en ¢l patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total framsferancias a le cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gasios reconocidos 7.537.601,79 | 12.4B86.888,7¢8

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, o efectos comparativos



£L07 8D SIGWBNIP Bp 1£ 18 CPRURLIS) [EnuR ooKmals 18 sluapusdsanon 0L cuswipied 19 ua SOIGWESD ap opLISE 1P FluRIBaul 31ed UBLEIO) BIUNIPE RUOWSIN B US SENIISED § B | SEION SR

soaniediio soIote B auswensiove £ gaun Busssd a5 {,)

98128100581 - - . 62409746578 . L 1'9P0°BYE6Y - LF 06 8T8 ' EF3RCBIPPS : C16Z 9P BHIUBITE &b |{ [ S0p(EG

018994544

{t9's0L 919 08} - . - - - - - - - {19804 91y et -
FLA Y3 11w - M - - N - . N - FETFN 1 o 44 N
- N - . (94’898 699 21 . - - N SLAEE G9F TL -
81109 185 L v N - BLLGE LIRS L - . - - M -
e . R _ ae Gy . R ge0- N [ et v e R £Loz eiafa
ELELE0OFSLE 9'588°990TL LURPE BP0 B 1FO5P RS SL¥EEELU 0L som Geanut e SLpRETIE Sopres
B . . . - - - - - - s s wod ssahy
- . - - . B - - - - - - QiR S eprRLED sod sajsniy
ELELEOWSLE - - - a'689 99V T - [Far:1 5B ) N LFGBYSIET - el'vaybigor N 1.} 2107 op BIGUIMINE 40 LT ¥ SOPIRS
- - - - - - B - - - - - uast g aad s
- - - - - - - - - - - - AL S B BAHIORUBA S840
(13'005 T 650 - . - . - - - - (64'085 Err 65) Rsay
49°6L5RO0'ED - - - - - . - - . B9 L5 HGD'EE - saurarths
SecHIIBG L83 SounRatn
- - . - ITCBO PRI TL . - . - - e eag pag et - opEswls p o
GL685 $9F° L N - M HiERE 99y 2L - - . - - - - SOPHIGLHIE]

L} z1oz sainsala

Y L0 RZVEET - . - {zz'ese va8°23) . 1L RPOTAVOES N L¥BEF9ZET N PLEERLLLL Jap oAt (¢ KopelEn{e SopRS
- . . - - - N - - Salalid 1 say
. - . - - . - . - . - - QU A1 SOKRAIED 19§
ovEgLETr ELs - . - {Ereeavey 2} ‘ L1'eve YOy ‘DEVSLEE . FPEESREL L N 1.3 1102 Bp migluarp 1{ JE SOPjES
oidaid nea
5 Rl SOIIGS 8P SBIDUBIIE
ey ogngie ADEUN {RanT B orasta jop sauolappode {sedoad SBAIBEIY TR FEES) sadope g ey
siuoLed g 1ojeA opuapiag opRinsey LT ap sopRynsey SREIY) By ViLHIS
ano B SO
= sod sapsniy
ol ioing
Ldd
MM 2107 A €107 8p 2IQUBSIOID BP (£ 13 SOPRUILLIB] SBIENUE SHImIao $0; B $alusipuodsanios olau onsowined 19 ua SORUED @D S2IRi0) SOpeysy la
ek
Lot




ULB89394545

CLASE g

Santander RF Convertibles, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resenia del Fondo

Santander RF Convertibles, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 5 de junic de 1998 bajo
la denominacion de Banif Convertibles, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha & de julic de 2001 el Fondo
cambié su denominacién por la de BSN Banif Convertibles, Fondo de inversién Mobiliaria, con fecha 21 de enero
de 2003 por la de Banif RF Convertibles, Fondo de Inversién Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de
Ranif RF Convertibles, Fondo de Inversidn y, finalmente, con fecha 3 de julio de 2008 el Fondo cambié su
denominacién por fa actual. £ Fondo se encuentra sujeto a 1o dispuesto en fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de inversion Colectiva, en io dispueste en el Real Decrefo 1.082/2012, de 13 de julio, por el gus
s& reglamenta dicha ley y en la restants normativa aplicable,

El Fondo figura inscrito en ef registro administrativo especifico de la Comisidn Nadional del Mercado de Valores
con el nimero 1494, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

Ff objete del Fondo es la captacion de fondos, bienes ¢ derechos del pablico para gestionarlos e invertirios en
nienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica et Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue
pudieran ser significatives en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgleses especifices en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a fa
irformacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversitn del Fondo se encuentra definida en ef Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publice en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

Seqin se indica en la Nota 7, la direccion y administracién det Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, 5.A. Con fecha 17 de diciembre de
2043 se ha producido un cambio de control de ésta uitima, pasando de estar controtada por Grupe Santander a
estar controlada conjuntamente por ef Grupe Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas Uitimos de control son entidades gestionadas v administradas por sociedades asl Grupo Warburg
Pincus v del Grupo General Atlantic). Conforme al articulo 118 del Reglamento de Instituciones de inversion
Colectiva, dicho cambio ha sido comunicade mediante hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y carta a los participes del Fondo.

Los valoras mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S A (Grupe Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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CLASE 87

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de ios registros contables del Fonda y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fonde, que es el establecido en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, scbre normas
contabies, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de o previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacian, de forma que muestran la imagen fiel delf patrimonic y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante ef elercicio terminado en esa fecha.

L.as cuentas anuales dei Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuzales serdn aprobadas sin cambios,

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio contable o norma de valoracidn de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparaciéon.

Los resuitados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora def Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuenias anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimacicnes realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, & la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financleros v de posibles pérdidas por detericro
de determinados aciivos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del efercicio 2013, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alzz o a la baja) en los proximos ejercicios, 1o que se realizaria. en su
saso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso. las inversiones del Fondo, cualguiera gue sea su politica de inversibn, estan sujetas a ias
}

fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4}, 1o que puede
provocar que ef valor liquidativo de la participacion fluctie tanto at alza como a la baja.

¢} Comparacién de la informacion

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica v
exclusivamenie, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al gjercicio 2013,
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CLASE 87

dj Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias y del estado de cambios en gl
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facititar su comprension, st bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante ef eiercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecio a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,

fi Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Normas de registro y valoracidn

En ia elaboracitn de las cuentas anualtes del Fondo correspondientes a los gjercicios 2013 v 2012 se han
aplicade los siguientes pringipios, politicas contables v criterics de vatoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financiercs a efectos de presentacion y valgracién

i, Clasificacién de los activos financieros

[ os activas financieros se desglosan a sfectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria este epigrafe incluye, en su caso, las cuenias o depositos a lz visle destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en ef foileto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo manienga en una instilucion financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, &i efectivo recibide por el Fondo en conceplc de garantias
aportadas.

. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafas, desgicsados en
cartera interior v cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

+  ‘Yaiores representativos de deuds: obligaciones y demas valores gué supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistenie en un interés, implicite o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en tfitulos o en anotaciones en cuenta, cualquisra
gue sea el sujeto emisor,

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones v cuctas participativas, cue lienan la naturaleza de instrumentos de capital para el
BIMISOL.
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CLASE &7

« Instifuciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las parficipaciones en ofras Instituciones
de Inversién Calectiva.

« Depssitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

«  Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futurcs y forwards, el valor
razonabie de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y ef valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados impliciios
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo.

«  Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
requiadas en ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pertedificacion de los intereses aclivos
de la cartera de inversiones financieras.

s inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, e valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan ranscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- [Deudcres: recoge, en su caso, & efective depositade en concepte de garantia en los mercados
correspondientes para poder reafizar operaciones en los mismos y el tolal de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién come “Partidas a cobrar”
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversidn, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Detericre y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiercs - Deterioros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i. Clasificacion de los pasivos financlercs

Los pasives financiercs se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a large/corty plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otras débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
come “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, e valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de ias primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asl como ios derivados implicitos
incorporados, en su caso. en los productos sstructurados mantenidos por el Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como ‘Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, inchuidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débltos vy partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y vaioracién de fos aclivos financigros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar®, v los actives
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precic de 1a fransaccion), integrande los costes de transaccién directamente atribuibles a
la oparacién. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en e epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el método
det tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fluios de efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

{ 0% activos financieros ciasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de fa transaccion), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
afribuibles a [a operacién v excluyende, en sy caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima Houidacion se registran en el epigrale “Carlera de inversiones
financieras — infereses de la cartera de inversion” del activo det balance. Posteriormente, los activos se
vatoran por su valor razonable, sin deducir tos costes de transaccion en que se pudiera incurrr en su
enajenacién. Los cambios que se produzoan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financiercs se atendera a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cofizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aptlicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utiizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admifidos aGn a colizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es ei precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se cblenga de forma consistente, En el caso de que no esté disponible un
precia de cotizacion, el valor razonable se corresponde cen e precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de ta
transaccion. En este caso, se reflejarén las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés v primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercaco activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministradas por intermediarios, emisores ¢ difusores de
informacion, transacciones recientes de mercada disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion de opciones,
&N sU caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de 1o posible datos observables de
mercado (en particuiar, la situacion de tipos de interés y de rlesgo de crédito def emisor).

[#21
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- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimisnto
internc de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada moments de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de fa adquisicion de 1os valores.

- instrumentos de pafrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomands como referencia el valor
tedrico contabie gue corresponda a dichas inversicnes en el patrimonio conable ajustado de la entidad
participada, corregido en el imporie de las plusvallas o minusvallas tacias, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de lz
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito vy adquisiciones femporales de aclivos: su valor razonable se calcuia,
generalments, de acuerdo ai precio gue iguale el rendimiento interno de la inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momente, sin perjuicio de ofras consideraciones, como 1as condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o parficipaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utifizard el dltimo valor liquidative
disponible. En ef caso de que se encuentren admitidas a negoclacién en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
©ara las inversiones en HIC de inversién libre, IC de {IC de inversion libre e {IC exiranjeras similares, segun
los articuios 73 y 74 de! Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su case, valores liguidatives estimados.

- instrumenios financieros derivados: sl estan negociados en mercados requlados, su valor razonable es el
que resulia de aplicar et cambio oficial de cierre del dia de referencia. En et caso de que el mercado no sea
suficientemente fiquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valorardn mediante la aplicacion de métodos ¢ modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/2016, de 21 de diciembre, de
{a Comision Nacional del Mercado de Valores,

il. Reconecimiento y valoracién de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros clasificados 2 efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del fipo de interes efeciivo. No
chstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, acuellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afie se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financleros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric seré el precio de la transaccion} incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en st baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas vy ganancias (véase apartado 3.g i}

En particular, en el caso de la financiacion por venta da valores recibidos en préstama y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos femporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucién del prestamo o
restitucion de ios activas adquiridos bien femporalmente o bien aportados en garantta,
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

£l tratamisnto contabie de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives gue se transfieren:

1. Siios riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -~ caso de las ventas incondicienales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razenable en la
fecha de la recompra -, el active financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre I
contraprastacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide mencs cualguier pasivo asumide, v el vaior en libros det active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en los que concuira un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias,

2. Sise retisnen sustancialmente los riesgos y beneficios asociades at active financiero transferido — case
de ias ventas de activos financieros con pacio de recompra por un precio fiio o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el presiatario tiena la obligacion de
devolver los mismos o similares actives u otros casos analogos —, el active financlero transferido no se
dard de bajz del balance y se continuara valordndolo con los mismes criterios utilizades antes de la
transferencia, Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe iguat 2l de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos dei contrato y se plerda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. Ef valor de los activos prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por ia lIC”" o
“Valores aportados como garantia por la HC™, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3 Sini se transfieren ni se retienen sustancialmentes los riesgos y beneficlos asoclades al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hublese retenide el control del misma,

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fluios de efective que generan o cuando se han fransferido sustanciaimente a terceros los riesgoes y
beneficios que Hevan implicitos. Similarmente, ios pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan ¢ cuando se adguieren.

d} Contabilizacidn de operaciones

i. Compravents de valores &l confade

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores repressnativos de deuda y operaciones det mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaieza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenacionsas
de instrumentos financleros — Resultados por operaciones de la cartera inferior (o exterior)” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No obstanie, en el caso de compraventa de insfituciones de inversién colectiva, se entlende como dia de
siecucion el de confirmacian de lz operacidn, aungue se desconozea el nimero de participacionses o
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acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregadoes
antes de la fecha de ejecucion se contabitizan, en su caso, en & epigrafe "Deudores” del balance.

it, Compravenia de vaiores a plazo

Cuando exisien compraventas de valores a2 plazo se registran en el momento de la contratacidn y hasta el
moamento del cierre de la posicion o el vencimiento del contralo en los eplgrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derdvados” de fas cuentas de
grden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

£n los epigrafes “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financiercs — Resultados por
operaciones con detivados” ¢ “Variacion del valor razonable en instrumentos financierss — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en e gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante io anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan come consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenia de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el palrimonio ni sobre
el resultado de! Fondo. La condrapartida de esias cuenias se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, de! balance, hasta la fecha de su liguidacion,
excepio en ef caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” 0 "Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segtn su saldo del
balance, hasia ia fecha de su liquidacion.

i, Adquisicidn temporal de sclives

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocasion, se registran
en ol epigrafe “Valores representativos de deuds” de la carfera interior o exterior del balance,
independientements de cudles sean los nstrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiclonss temporales de aclivos, se imputan a g
cuenta de pérdidas vy ganancias, en su caso, en el epigrafe “Vartacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de ia carera intertor (o exterion)™.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y olros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en el momento de
su contratacion v hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el impotie nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opcisnes y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) det balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concapto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en 1os mismos,

£n los epigrafes “Deteriore vy resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacisn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liguidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resulfan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contraios, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados™ de la cartera intericr o exterior ded
active o del pasivo, segln su saido, def balance, hasta la fecha de su liquidacidn,

En aguellos casos en qgue el contrato de futuros presente una liguidacion diara, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenia de pérdidas vy ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si fa opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garaniias aporiadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garaniia al Fondo distintos de efectivo, et valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la 1IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garaniia, se reconoce un pasivo financiers por el valor razonable de su
opligacidn de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria’
det balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion” del balance,

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se regisiran en el epigrafe “Patrimonic afribuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” def balance,

Las patticipaciones del Fonde se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcidn del valor
iquidativo del dia de su soficitud. Dicha valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
an la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
sorrespondienies a dichas suscripciones v reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atibuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables afribuidos a participes o accionistas
- Participes” def balance.

El resultado del giercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, vy que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonic atribuido 2 participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en ef epigrafe “FPairimonio atribuide a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resuitados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diclembre de 2008 vy que se
habian generadeo en ejercicios anteriores &l eiercicio terminado en dicha fecha.
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g} Recohocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utiizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos v gastos:

i Ingresos porintereses y dividendos

Los iniereses de activos financieros devengados con posterforidad al momenio de la adguisicidn se
reconocen, en su caso, confablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en &l momentc efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la carfera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapariida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingrese en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
percibirlas por e Fondo.

ii. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generades a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacidn a fos inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones yio reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresas que secibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas 2 la IC” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Las comisiones de gestidn, de depdsitc asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiente def Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Ctros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

{0s costes directaments atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
nagadas a intermediarios, se registran, en su casc, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el casc de las comisiones de liquidacion satisfechas al depasitario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de expiotacion ~ Otros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias,

i, Varacion del valor rezonable en instrumentos financieros

£1 peneficio o pérdida derivado de variaciones del vaior razonable de ios actives y pasives financieros,
realizado 0 no realizado, producido en el ejercicio, se registra en fos epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenacicnes de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumenios financieros”,
segun corresponda. de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.0 3.bily 3.4

iv. Ingresos y gastos no financleros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devenge.

10
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h} Impuesto sobre beneficios

7

p)

Ei impuesto sohre beneficios se considera como un gasto a reconocer en iz cuenta de perdidas y ganancias,
y esta constituide por &l gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferida.

El impuesio corriente se corresponde con la cantidad que salisface el Fondo como consecuencia de las
iquidaciones fiscales del impuestc sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingresc por impuesto diferido, en casc de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y fa
cancelacion de los pasivos v activos por impuestc diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de fos elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar & pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y ios crédilos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

£n caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimianto de un active por impuesto diferidc en ningGn caso y solo se reconoceran medianie |a
sompensacidn del gaste por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse. en su Case, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuenias de orden def Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen slempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eurs Consecusntemente, todos los saldos y transaccionses
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera’

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros ufilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, eniendiendo como tipo de cambic de contado &l mas
representativo del mercado de referencia 2 ia fecha o, en su defecto, dei Gltimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera & la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias v las pariidas no monetarias que forman parte de la cariers de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjunfamente con las pérdidas vy ganancias derivadas de
ta valoracion (véase Nota 3.g.Hi).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 v los ariicuios 138 y 139 det Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrifc en materia de conflictos de interés gue vela por la independencia en la
eiecucidn de las distintas funciones dentro de la socledad gestora, asi comao ia existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora ¢ en
s nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de inferés. Adicionalmente la sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo vy a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado, Segln o esiablecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion scbre fas operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades perienecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsites y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detaile de g cafters de inversiones financieras at 31 de diclembre de 2013 sin considerar, en su case, &f salde
de los epigrafes “Depésites en EECC”, "Derivades” & "Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiente de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Furos
inferior & | afio 27.650.724,36
Comprendido entre 1 v 2 afios 26.971.263,75
Comprendido entre 2 v 3 afios 21.827.930,61
Comprendido entre 3 v 4 afios 20.437.424.44
Comprendido entre 4 v 5 afios 16.1603.392,09
Superior 2 5 afios 11,086,169 .88

127.133.905,13

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de deuda” det active del
palance se inciuyen 11.556 miles de eurcs correspondientes a adquisiciones temporales de aclivos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad deposiiaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembra de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en lag cuentas de
COMpromiso:
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Furos
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Otras compras a plazo 69496041

694,960 41

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros v operaciones a plazo de venta 754.200,00

Otras ventas a plazo 31.645.759,18
32.369.959 18

Total 33.094.919.59

El saido de los epigrafes "Ctras compras a plazo” / “Otras ventas g plazo” del detalle anterior recoge et nominal
comprometico de las operaciones del mercado de divisas compradas o vendidas, segin comesponda, durante el
periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacién de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2013, i3 iotalidad de las posiciones en cugntas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento infedor al afio.

Asimismo, al 31 de diclembre de 2013 Ia totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivades” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

A 31 de diciembre de 2013 Ia totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe "Pasivo corriente
- Derivados” def pasive del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe "“Deudores” del balance at 3t de diciembre de 2013 se recogen 6 miles de euros (48 miles de
suros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en log mismos.

Los valores y actives que infegran |a cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Santander Invesiment, S.A. 0 en trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de ias entidades legalmente habliitadas para el ejercicio de
esta funcidén.

Gestion del riesgo:

La gestien de los riesgos financieros que fieve a cabo la soctedad gestora del Fonde esta diigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y ipus de cambio, asi como 2 los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican ios principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:
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Limites a Iz inversion en ofras Instiucionas de Inversidn Colectiva:

La inversian en acciones o pariicipaciones emitidas por una Gnica G, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d}, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversidn se base
en la inversidn en un dnico fondo. Asimismo, ia inversidn total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d}
del Real Dacrato 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic del Fondo.

Limite general a la inversidn en valores cotizados!

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd superar
el 5% del patrimonic de! Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% de! patrimenio del Fondo. Puede guedar
ampliado at 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Furopea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de sclvencia ctorgada
por una agencia especializada en calfificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reinc de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en e folleto y en toda publicacidn de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o 8¢ tiene mvertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasia el 100% de su patrimonio en valores
smitidos ¢ avalados por un ente de los sefialados en ef articulo 50.2.b) del Real Decreio 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en sels emisiones diferentes y que | inversion en valores
de una misma emisidn no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado &l 25% cuando se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédilo gue tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Eurcpea, cuyo importe esté garaniizado por activos que cubran
suficientemente ios compromisos de la emisién y que queden afectades de forma privilegiada al
reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de situacién concursal de! emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% det patrimonic del Fonde.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asoclada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial gue sea consacuencia de ia utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubiernto,

Las primas pagadas por la compra de opciones, blen sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn casc podran superar et 10% de! patrimonio del
Fondo,

La exposicion al riesge de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonic si {a contraparte es una entidad de credito con clertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derfvados, obligaciones emitidas por entidades de
crédin cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficieniements {os compromisos ge la
emisidn y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal & intereses y depcésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar et 35% del patimonio del Fondo,
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Las posiciones frente & un dnice emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros v
depdsitos gue e Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupc econdmico se consideran un Unico
EMisor.

« LimHes a fa inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguns limitacion a su libre
transmisidn.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emifides por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener inverido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra fener méas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un misme

grupo,

Se autoriza la inversion, con un fmite maximo confunio del 10% del patrimonio, en acciones vy
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

+  Coeficiente de liguidez,

Fl Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su palrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

«  Obligaciones frents a terceros:

E! Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunte del 10% de su patrimenio para resolver dificultades
transitorias de tescreria, stempre gue se produzca por un plazo no sugerior 2 un mes, o por adguisicion
de actives con pago aplazade, con las condiciones que establezca fa Comisidn Nacional del Mercado
de Valorss. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros an &l periodo de lquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

1os coeficientes legales arderiores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Rigsgo de crédito

£} riesgo de crédilo representa las pérdidas que suftirfa el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligacionas contractuaies de pago con el mismo. Dicho riesgo se verfa mitigado con los limites
a lz inversidn y concentraciéon de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de créditc gue llieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consists,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de fimites internas en funcidon de la vocacion inversora
de la lIC determinando, entre ofros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera. I
exposicion maxima por emisor y su rating v la exposicidn maxima por tramos de rating.

15



UL8994060

E}_*LASE g2

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y fimitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la dei Fonde, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por &lio, la sociedad gestora
det Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumpiimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes,

En concreto, ia politica de control det riesgo de liquidez gue lleva a cabo ia sociedad gestora del Fondo consiste,
principaiments, en la definicion y manitorizacion periddica de iimites internos en funcien de la vocacion
inversora de fa liC, determinando, entre ofros aspectos, el porcentaie minimo de liquidez (lesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a actives poco fiquidos.

Riesgo de mercado

Ef riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversion Cotectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercads, Los factores de riesgo mas significatives
podrian agruparse en los siguientas:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fijla confleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y efevada para activos a largo plazo.

. Riesgo de tipo de camblo: ia inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patimonio conlieva
que |a rentabifidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de fos mercados en los que invierte,
Adicicnaimente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de aclives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas voléiiles.

La politica de control de riesgo de mercado que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora
de ta ¢ determinando, entre otros aspecios, las bandas de exposicidn maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicién a divisas 0 los rangos de exposicion a riesge de tipos de interés
{duracién).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fendo se encuentran descritos en el Folielo
informativo, segin o establecido en fa normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capitulo def balance es la siguiente:
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Furos
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S A, (cuentas en euros) 2.054,668,34
Santander Invesmment, S.A. (cuentas en divisa) 2.009.961 66

4.064.630,00

Otras cuentas de tesoreria’
Otras cuentas de tesoreria en euros (¥} (0,00
4.064.629,99

(v Saldos con otras entidades pertenecientes al Grupo Santander
{véase Nofa 1),

tos saldos posifives de fas principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en ef
ejercicio 2013 un tipe de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensualmente.

6. Participes
AF 31 de diciembre de 2013 v 2012, ! patrimonio dal Fonde estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuents, sin valor nominal v que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el céleulo del valor de cada participacién se ha efectuade ds la siguiente
manera:

Euros
31-12-2013 31-12-201

]

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

, Lo 135.001.527,380  115.460.913,73
al cierre del ejercicic

Valor liguidativo de {a participacién 906,38 853,77
N° Participaciones 148,94571 135.237.33
N Participes 3.03 2.955

Conforme a la normativa aplicable, el nGmero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
interior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo |z reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2013, existia un paricipe (persona fisica) con participacion significativa superior at 20%
del patrimonio del Fondo que ascendia al 22.23% de dicho patrimonic.

7.  Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, iz direccion v gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los gjercicios 2013 y 2012, ef Fondo ha devengade una comision del 1,28% anual
calculada sobre el patrimorio dizrio del Fondo v que se satisface mensualmente,
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Adicionaimente, el Fondo paga una comision del 9% calcuiada en funcidn del exceso de rentabilidad sobre e
EONIA mas 300 puntos basicos v gue se liquida anualmente. La socledad gestora imputa al Fondo esta
comision sobre excesc de rentabiiidad, de acuerdn a lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sélo en aguellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea
superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una comision sobre exceso de
rentabilidad. No obstante lo anterior, el valor liquidative maximo alcanzado por el Fondo sélo vincula a su
sociedad gestora durante periodos maximos de tres afios. Como consecuencia de haber superado el valor
liguidativo de ta fecha de referancia, el Fondo ha registrade un importe de 474 miles de eures por este concepto
en este efercicio (708 miles de euros al 31 de diclembre de 2012}

{a entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual caiculada sobre &l
patrimonio diaric del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente,

21 porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepic de comision de gestion y depdsitc sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instiucionas de inversion colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fando, no supera los limites maximos legaies establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de comisiones de
gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreadores” del balance.

s Orden EHA/SEE/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta ia Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tene por objeto la concrecidn v desarrollo de las
funciones de vigitancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositanias ce las Instituciones
de inversién Colectiva. Las principales funciones som.

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizedas han respelado los coeficientes v criterios de inversion
ssiablecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar ios criterios, farmulas v procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caiculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con cardcler previo a la remision & la Comisién Nacionat del Mercado de Valores, la exactitud,
cafidad y suficiencia de la informacian pdblica periédica del Fondo,

5 Werificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Forndo
cumplien con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas actives financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
hien directamente o a través de una entidad participante, conservando en tedo caso la responsabilidad
derivada de Ia realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
regias de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que 1as suscripciones y reembolsos cumplen con fos procedimientos establecidos en el folleto del
Fonda asl como en la fegislacion vigente,
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L.os Ronorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejsrcicios 2013 y 2012 han
ascendido a 12 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el salde del epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ei Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en lfos ejercicios 2013 y 2012 & dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamienio.

Situacién fiscal

£l Fondo tiene ablertos a inspeccién por parie de las autoridades fiscales ia tolalidad de los impuestos
correspondientas a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en &l epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 21 v 41 miles de eurcs, respectivamente.

No existen diferencias significativas enire el resuftado contable anfes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. £l tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre bensficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafs "impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas v ganancias un gasic en concepto de impuesto scbre beneficios neto, en su caso, def efeclo
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso da
que el Fondo obtenga resuitados negativos (véase Nota 3-h},

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del epigrafe "Ctras cuentas de orden ~ Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente &l ejercicio 2013

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, suijan pasivos
adicionales de imporancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con postericridad al cierre del siercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER RF CONVERTIBLES, FONDO DE INVERSION

Drivisa ISIN Descripeidn Euros
EUR | XS0469533631 | RFIJAIMELIA HOTELS INTI3.002014-12-18 3.038.133,83
EUR | XSG9C978292F | RFIJAIMELIA HOTELS INT4.5012018-04-04 1.922.143.82
JEUR [ XS0614142825 | RFIJA'SACYR, S.A.16.502016-05-01 1.451.680,59
EUR | X80741942576 | RFIJA/GAS NATURAL CAPLS 002018-02-13 673.680,82
TEUR | XSG746276335 RFUATELEFONICA EMISHA 801201 8-02-21 1.670.508.80
EUR | XS0933556952 | RFUAINTERNATIONAL CO{1.752018-05-31 | 1.338.466,21
FUR : XSO981383747 | RFIJAUNDRA SISTEMAS $i1.7512018-10-17 2.148.798.06
EUR | XS098%061345 | RFUAICAIXABANK, S.A.5.002023-11.14 508.705,53
BEUR | X5099539062] RFIAICAIXABANK, S.A.002017-11-23 2.403.171,54
EUR | ES0378641122 RFIJAFADE (FONDO DE AAOOQOIS«! 2-17 1.366.768 .89
FUR | ESO0000122F2 | REPOISPAIN GOVERNMENTID.602014-01-02 | 11.556.000,00
FUR ] XSU931366136  RFIJAIACS ACTIVIDADES{2.6212018-10-22 4.522.677.94
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 32.662.736,08
CHF (CHBI0TI30822 | RFIJABALOISE-HOLDING! .302016-11-17 3.179.749 86
CHF [CHOI08774156 | RFIJTA|SWISS PRIME SITE|1.882015-01-20 2.621.593.02
EUR |BEBOGOIBG63Y | RFIJAUCE SAM.S02015-10-22 1.753.666,70
EUR 1T00045846359 RFIABANCO POPOLAREX. 752014-03-24 S18.627.70
EUR | DECOUATAMBYZ I RFIFAISALZGITTER FINAN1.1212016-10-06 1406222 94
EUR | DECCOATAYDS2 | RFIJAISALZGITTER FINANZ.6012017-11-08 1 156.689.00
FUR | DECGOATANSKS | RFIJAICELESIO FINANCE3.752014-10-29 1.752.024 84
FUR | DEOOOATGKFAL I RFIJAIKLOECKNER Y CO F2.502017-12-22 989.362.14
EUR | DEOCOCATROOVY | RFIJAKUKA AGI2.0012018-02-12 586.061,60
EUR | DEOOCATXIGSY  RFUADRILLISCH AGI0.752018-12-12 426.530.79
EUR (FROO1O771444 RFTJAINEXANS SA4.002016-01-01 2.137.634,72
BUR | FROOIGEIA06] RFUANEOPOSTI3.732015-02.01 204927731
EUR | FROCIO81475] RFIJAITEM SAS4.252015-01-01 3.672.869.36
|EUR | FROOL 0941427 | RFIJAMISARTEI3.2512016-01-01 2.147.908,50
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Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR | FRO0OL0962704 [ RFUATECHNIP SA0.502016-01-01 1.428.199 35
EUR | FROOTTI63864 | RFIJAITECHNIP SAI0.252017-01-01 725.675,39
EUR | FROOI09T3057 RFIJA/ORPEAIZ.882016-01-01 2.452.387.26
EUR | FROCGLO998G0S | RFLIAICIE GENERALE DEI1.7512016-01-01 2.343.766,06
EUR |FROOITOIB9G2 | RFIJAIINGENICOR.7512017-01-01 1.893.582,94
EUR | FROGI1433463 | RFIJAJAIR FRANCE - KLM[2.0312023-(2-13 1.387.822,90
EUR |FROGII367908 | RFIJAIRALLYE SA[1.002020-10-02 222.966,17
EUR {FROGUI600352 | RFIJAICAP GEMINII2019-01-01 2.33595025
EUR | FRO0OII606169 | RFIJAICASING GUICHARDH.872049-01-31 §96.492,70
EUR | FRO011629344 | RFIJAIFONCIERE DES REG0.8812019-04-01 989.992.53
FUR | BE6242865424 | RFIJAIGROUPE BRUXELLESI0.1212015-09-21 | 1.697.317.09
EUR | XS80420253212  RFIJAIARCELORMITTALI7.252014-04-01 3.609.496,42
USD 1 USLO362I781 | RFIJAJARCELORMITTALIG.002016-01-15 93024511
UsD | USO3938LAKOR | RFIJAJARCELORMITTALIS.002014-03-135 1.230.353,22
BEUR | XS04T9535022 RFPUJAINDUSTRIVARDENIZ.502015-02-27 2.631.325.04
EUR | XS0879438663 [ RFUAIINDUSTRIVARDEN!] 882017-02-27 1.891.021,78
EUR  XSOT61797868 | RFIJAISOLIDIUM OY10.3012015-09-29 3.742.973,99
EUR  XSO827817221 | RFIJA|BNP PARIBASI0.2512013-09-21 2.387.529,50
EUR | XS0844807387 | RFIJAICAM 2012 SPAIS.622017-10-26 1.273.353,50
EUR | XS0860994200 | RFIJAIENI SPAIO.252015-11-30 3.117.590.66
EUR | XB0877820422 | RFITAIENI SPAD.622016-01-18 139747208
CUR | XS0878451920 | RFIJAIGVM DEBENTURES!5.752018-02-14 1.442,163,13
EUR | XS0901332337 | RFIJAIPRYSMIAN SPAI1.2512018-03-08 1.924.713,62
EUR | XS0933046991 | RFUAIBUZZI UNICEM SPAI1.38[2019-07-17 1.638.575,09
EUR | X80995643003 | RFIJAIWPP FINANCE 201303.002023-11-20 791 448,17
EUR | X80542360770 | RFUJAISTEINHOFF FINANC5.002016-03-22 1.619.269.96
GBP | XS0435502769 | RFLJA|SAINSBURY PLC|4.2512014-07-16 3.223.680,58
GRP | XS0834486796 | RFIIAICAPITAL SHOPPING2.5012G18-10-04 1256283 .86
GBP | XS0994825916 | RFIJAIRALFOUR BEATTYIL.8812018-12-G3 1.246.363.44
Ush  DEGOCAIGOWAL | RFIJAISIEMENS FINANCIE 1.052017-08-16 3.371.481.74
UsD | NOGOTO342327 | RFIJAISUBSEA 7 SA (RFY3.5012014-10-13 993.096,90
USD | X80234367179 I RFIJAMQIAGEN FINANCE3.252026-05-16 2.194.216,52
USE | KSO331843523 | RFIJAINMARSAT PLCHL752017-11-16 2.056.932.36
USD | XS0434722087 | RFIAVEDANTA RESOURCEIZ 302016-07-13 1 723.374,18
LUSD | X80493233396 | RFUAVEDANTA RESOURCE4.002017-03-30 0 1.477.362,78

Y
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Divisa ISIN Descripeion Eures

USD | XS0473310396 | RFUJAIGLENCORE FINANCE!S 002014-12-31 | 1.727.310,87
USD | XS0563898062 | RFIJAJLUKOIL INTL. FINiZ.62j2015-06-16 1.930.351,99
USD | XS0757015606 | RFIJADIALOG SEMICONDUI1.002017-04-12 782.975,89
UsSD | XS0834475161 | RFIJAHOLDGROVE LTD|1.0012017-09-24 72922436
CHF [CHO205276790 | RFIJAISCHINDLER HOLDINIG 382017-06-05 | 1.686.361,02
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 94.331.169,08
EUR | FRO000130577 | ACCIONESPUBLICIS GROUP SA 2.902.828,95
EUR FROCO0031732 | ACCIONESIATOS 1.354.748,00
EUR | DE00OT235301 | ACCIONESISGL CARBON AG 719.375,00
EUR FROG00120644 | ACCIONESIGROUPE DANGNE 784.800,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 3.861.751,95
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CLASE 8°

Santander RF Convertibles, Fondo de Inversién

informe de Gestidn
correspondiente al ejercicic anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucidn de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién
previsible

El ejercicio 2013 ha estado marcado por el discurso de la Reserva Federal (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimulos monstarios, el ‘Quantitative Easing 37, que cred dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros, La corroboracidn por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el sjercicio 2013 sorprendid a los inversores, provocando ia recogida
de beneficios an las boisas y un fuerte repunte en las rentabilidades de fa renta fija, gue se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provocs fuertes caldas en el precio de los activos de renta fija, especialments
en ios tramos mas largos de la curva, con fa rentabilidad del bone a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1.682% hasta el 2,60% en apenas siele semanas. En & mercado de acciones, los selectivos bursafiles
mas penalizados en la primera mitad def ejercicio 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depraciacion de sus divisas frente al délar americano, con la consiguiente salida de flujos de capital v con
ura caida media de ta region del 6,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parte macroecondmica, e ejercicio 2013 comenzd en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado faboral, una clara recuperacion del sector de la construccién y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especiaimente en lo referente a la inversién en bienes de eguipo y confianza de los consumidares.
Respecto a la Eurczona, las condiciones de crédito no parecian remortar, o que provoct que ia confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansion
scondmica. Ademas, se produjeron capitulos de tensidn politico-econdmicos que tuvieron lugar en la region
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre v Ia crisis def gobierno fuso.

Durante ef segundo semestre de! siercicio 2013, y especialmente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucian del PMI de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
sxcelencia) rebasé por primera vez en dos afios el umbral de fos 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del elercicio, apuntando a una expansién econdmica futura. Ademas, si bien las
condiciones de orédito no parecen remoniar en lg region, st han comenzado a dar muestra de clerla
estabilizacién, con un repunie en las expectativas de demanda de crédito. Adicionalmente, iz publicacion de un
nivel de inflacion muy por debajo del esperado y del objetivo del Banco Central Europeo (BCE) en la Burczona
han dade lugar a una repentina actuacion de rebajar los fipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde la creacidn de la moneda Onica. A esto se afiade la continua mejora del seniimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de Irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al otro lado del Atlantico, v tras el contundents anuncio en ¢l mes de mayo sobre
1a retirada y/o cancelacion de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurse y ha fijado finalmente su inicic en el mes de enero 2014, No obstante, se ha reafirmado en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un conirol férreo de ios
tipos de interés, Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrado a final de afic entre democratas y
repubiicancs, gue reducird ios recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacte en el crecimiento econdmico del esperado anteriorments,
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Con todo esio, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectives marcande maximos histdricos, logrando incrementar las
ganancias de! primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aquélios casos en los que las sufrieron). En EE.UU
el S&PE00 ha cerrado el afio con una revalorizacion del 25,60% (en ddlaras), que se compara con fa producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes} y del 17,.85% en el Eurostoxx 80. En cuanto & paises europeos,
destaca el repunie dei DAX aleman, que cierra ef ejercicio 2013 con una subida del 25 48%, seguido del lbex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afic. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en terriforio positivo, si bien an menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0,92% {en divisa local) del indice MSC| Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del §,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en el
gjercicio 2013, En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, la revalorizacion de los indices
an la Eurozona fue positiva, especiaimente en los tramos mas largos de 1a curva {la TIR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013). En cuanto a tipes de cambio,
el eyro revirtié [a tendencia bajista del primer semestre frente al délar, apoyado por el mejor sentimient{o hacia la
Eurozona y el repage de ia {itima subasta a largo plazo (LTRO) del BCE, lo que provocs una revalorizacion del
euro frente al détar del 4,17% en el ejercicio 2013.

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercade. lgualmente, la solidez de los dafos macroecondmicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econémico, serd uno de fos focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.8% para el ejercicio 2014, En iz Eurczona, continuaremos pendientes de la evolucién del crédito v de los
pasos de la Unidn Bancaria, con un crecimiento estimado del P12 en torno al 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumenics financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memorta) estd destinado
a ia consecucidn de su obieto, ajusiando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a fos limites y cosficientes establecidos por fa normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,
investigacidn y desarrolio
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroflado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adguisicion de acciones propias

No aplicable.
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Ditigencia que levanis ef Secretario dei Consejo de Administracion de Santander Assel Management,
Seciedad Gestora de Instituciones de lnversidén Colectiva, 8.4, D Anforic Faz Escafio, para hacer constar

que tocos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir gl presente
documente, que se compone de las cuentas anuales {balance, cuerta de pérdidas y ganancias, estado de
cembios en ef patimonic neto y memorial & informe de gestion de los Fondos de inversion detatlados en el
Anexo adjunio v gestionados por Santander Asset Managemeant, Socledad Gestora de instituciones de

o !ﬂyérsiéﬂ Colectiva, 5.A. correspondientes al ejercicio cerrado & 31 de diglembre de 2013, firrmando todos v
’ 'eacja}' uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres v apellidos constan & continuacion, de

o que oy fe.

Boadilia del Monts, 21 de marzo de 2014

/ R
| i --
El Secretarip del Conssjo di Adfninistracion

Fdo.: D. Antonio Faz Escafo

Ei Presidente de!l Consejo de Adminisiracion

Fdo. an Alcaraz Lopez
Consejeros:
¥
f
Fdo.: 13 José _Eg

==
|
..... - ;
- .5

Fdo.:D. Carlos Diaz Nihez Fdo.: D2, saria Dolores Ybarra Castafio




LEGITIMACION DE FIRMAS,

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! [lustre Colegio de Madnd
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DNI. 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ conD.NI 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.L 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DN.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNLIL
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I. 50812547-],
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.
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Anexo

Altatr Inversionas, Fondo de Inversion

Altair Patrimonio, Fondo de inversion

Banasto 95 Seleccitn Mundial, Fondo de inversion
Banesto Ahorro Activo, Fonde de inversidn

Banesto Boisa internacional, Fondo de inversion
Sanests Decidide Active, Fontie de lnversion

Banesto Fondored Global Ambicioso, Fondo de inversién
Banests Fondored Gisbal Squiibrado, Fondo de Inversion
Banesto Fondored Global Prudents, Fondo de inversién
Banesto O 5§ Veces Mejor Resultade, Fondo de Invarsion
Banesto (& Eurostoxx 50, Fonde de inversion

Bansste G indices. Fondo de inversién

Banesto 5 Mercados i Fondo de inversidn

Banesio G Mercados, Fondo de inversidn

Baneste & Rentas, Fondo de inversion

Banesic Garantiz 2 Afios 1, Fondo de inversion

Banesto Garantiz 3 Afos ), Fondo de Inversion

" Banesto Garantiz 3 Afos [l Fondo de inversidn
Sanesto Garantia 3 Afos, Fondo de nversion
Banesto Garantia 4 Akos, Fondo de inversion
Banestn Garantiz || Fondo de nversion
Banesto Garanizado 111, Fondo ge tnversion
Baneste Garantizado 111-2, Fondo de Inversién
Banesic Garantizado Consolidacién 2, Fonde de nversion
Banestc Garantizado Consoligacién, Fondo de inversion
Banesio Garantizado IBEX Top 2, Fondo de tnversion
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015 I, Fondo de Inversién
Banasto Garantzate Rentas Constantes 2015, Fondo de Inversian
Banesto Garantizado Seleccién Bspanoia 4, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Seleccién Europa 2. Fondo de inversion
Baneste Garantizade Seleccion Europa, Fondo de inversion
Banesio Garantizado Seleccién IBEX 2, Fondo de inversion
Baneste Garantizado Selecoidn BEX, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Saleccitn Mundial 2 Fondo de inversion

Banesto Garantizado Seleccidn Mundial, Fondo de inversidn

Folios de pape! fimbrado de is class 2%
Folios de papel fimbrado de & dase &%,
Folins de papel imbrado de 13 clase &%,
Folios ge papet imbrado de 13 clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase B
Folins te pape! imbrado de ia clase 8
Folios de paps! tmbrado de i clase 8°,
Eolios de pape! timbrade de |z clase 8%
Folics de papel fimbrade de i clase £°
Folios de pape! timbrado de i clase 8%,
Folios e papet timbrado de a clase 87,
Fodios e papel imbrado de la clase 8%
Eolos de papel tmbrado de B clase B
Folios de pape! bmbrado de la cdlase B
Foligs e pape! timbrado de la clase 8%,
“olios de papel fimtrade de {a clase 87,
Folios de papel fimbrado de 1z dase 8%
Folins de papef imbrado de ta clase 8%,
Fuilos e pape! timbradoe de 1z dase 8%
Fohios oe papel imbrade de (B clase B,
Fokos de papel tmbrado de (s clase 87,
Fotios de pape! imbrado de la clase 8%
Folios de papel timbrado de lz clase 87,
Folios de pape! timbrado de is class 87
Folios de papsl imbrado de iz clase 8°,
Folios de papet timbrads de i clase 8%,
Folins de paps! timbrads de le clase 8°
Folios de papel timbrado de |z clage 8%
Folios de papel timbrade de la clase B,
Folios de papel imbrado ge la clase 87
Folios de paps! timbrado de |a clase 87,
Ealins de papel imbrado de | clase 8%
Falios de papel imbrads de iz clase 89
Folics de papel imbrago de & dase 87,

Folios de papel timbrade de la clase B

I
plars29an
L I AR RS TR,

nimeros OLEOD4453 al OLBOD44TE
ntimeros 0L.5004478 &t 0LB004504
numeros 0LG004505 al 0LI0C4EET
nimeros OL8D04532 &l 0LS004558
nimeros OLBIN3 224 al GLEGL3248
nGmarns GLE0D04S5E al 0LBODASSES
numetos 0LBSD4EB0 al ULEIN4E1E
mimeres OLSO04587 al OLBOO4E12
nimeros OLBS03171 al DLEBO31EY
nimeros OLBBO3 250 al OLBBO3ZYS
numeros DLBB04644 al 0L.8B0AGES
namerns 0LBBOZ023 al GLEB0304E
numercs DLE004813 al OLE004ABIE
nomeres OLBROZETY al DLARD2E0E
nameros DLBSO4BRE al OLBE04T20
nimeros BLES04ATAE al OLESNATTZ
nimeros DLBO04 824 af DLBBGABAT
nimeros DLED04E3Y al OLO0G4BES
numeros OLBBO4 R4S al OLBSO4ETY
nimeros OLBBD4BSE al GLBYG481D
numercs 0L8004684 al GLOCO46ET
nameros DLBOO2ZETE al OLESG2E9E
nameros CLBIUZEZY al DLBBG28B4E6
nGmerps OLBB04 844 ! 0LBD04DES
nimeros OLBOGT37E al 0L80074Lt
numeros OLBSD4994 al OLABUS0ZD
nameros 0LB004T14 al 013004738
nieneros 0L BBO2E50 at OLBEN2ZE74
nimeres DLEGNS048 at OLBBOSGTE
numeres GLESORTTS al 0LBBIZT9E
nirneros OLB004739 al O0LB0D4TES
nimerns 0LB004764 al DLB004TES
nomemns OLBBORT4E al OLABHZTT4
numsros 0LI0SB0TE gl GLOOGE100

nimeros OLBOD4R1E al OLBO04B4L






Banestc Mido Rente Fiis 75-25, Fonde de Inversion
Banesic Mido Renta Fita 80-10, Fondo de inversion
Banesto Mixio Renta Variable 50-56, Fondo de inversidn
Banesto Reniabilitad Obistivo, Fondo de inversion

Banil Accionss Sspafiolas Garantizado, Fondo de inversion
Citicash, Fondo de Inversion

Cifondo Agl, Fondo de Inversion

Citiiondo Bond, Fonde de lnversion

Extrafondo Dinadmico, Fondo de inversidn (anteriormenie
denominade Exirafonco Banesto, Fondo de lnversion)

Fondaneto, Fondo de Inversion
Fondo Artac, Fondo de inversion
Eondo Jalon, Fondo de Inversion

Fonds Rents Fiia Corto Plaze, Fonde de Inversion (znfencrmante
dencrmnedo Banesto G Dolar, Fondo de Inversion}

Fonde Urbién, Fondo de nversidn
Fontibrefonde, Fondo de inversion

inveractive Confianza, Fondo de inversion
nverbanser, Fonde de Inversidn

taredo Fondo, Fondo de inversion

Leaseten i, Fondo de nversion

Cipentank Corto Plazo, Fonto de Inversidn
Cpenbank Eure indice 50, Fondo de Inversion
Samtander 100 por 100 16, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 11, Fonde de Inversion
Santander 100 por 108 12, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Santandar 100 por 100 14, Fondo de inversion
Santandsr 100 por 100 2, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 3, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 4. Fonde de Inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de nversion
Santandar 100 por 100 6, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 7, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 B, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 ¢, Fondo de nversion
Santander 100 por 100, Fondo de hversion

Suntander 104 USA 2. Fando de Inversicn

Folins de papet tmbrade de la clase B
Foiios de papel imbrado de la clase B,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de papel! timbrado de a clase 8%
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios ¢e pape! fimbrado de la clase 87
Folios de papel fimbrado de ta clase &%,

folios de papat timbrade de a clase 8
Folios de papel timbrado de la clase B°,

Folins ge pape! timbrado de i clase 8%,
Folics de papel timbrado de {8 clase 8°

Folios ge pape! timbrado de g clase 8%
Folios de papel $mbrado de ta clase &°,

Folins e papet imbrade de la dase B
Folios de papel imbrado oe la clase B,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de iz clase 87,
Folios de pape! imbrade de ia clase 8%,
Folios de papel fmbrado de la clase 8%
Folios de papet timbrade de ks ciase 8%
Fulios de papet imbrade de fa clase B°,
Fokos Ge papel timbrado de ia clase B,
Folios de papel imbrado de s clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%
Foiios de pape! imbrado de s clase 8%
Folios de papet imbrads de ia clase 87,
Folios de papel imbrado de ls clase 8%,
Folins de papef timbrado de ta clase B°
Folios de pape! imbrado de la clase B%,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de |a clase 87,
Folios te papel imbrado de s clase £,
Folins de pape! fimbrads de la dlase 8%,
folos de papet limbrado de ta clase B85

Eohos de papel timbrado de la clase 8°
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narmers GLBGGZERS al CLESN2TR0
nogmeros OLBSOST2E Bl OLBEOS1SE
nimeros DLE802640 al DLBBLZEEE
nomeros OLB00D7348 al OLB00OTI74
nimercs 0LBOD4BET al OLED04ESZ
nimeros 0LBB0E154 al OLBBOSITE
nurneros 018004893 af 0LBO041E

riamerss OLE004920 at 0Le004844

nimeros DL.BGO25BE al GLBGHZE12

nameros 0LBG04D45 al OLBOO4ET0
nimeros 0LBG0SH01 &t HLB0D502S

nimeros OLBOOSH2E al OLSOOE0S2

nurneros GLBBLS204 al DLBSNE2E0

nirmeros GLEOSBOSY ai DLBGEELTS
nimeros DLEOOS078 ai OLACOS104
nuemeros 0LB0S5105 al 0L800S132
nameros CLEYS3689 al GLBBYAT1S
ndmeros 018993662 al DLBER3IGES
numercs JLEBSRE3RE al OLERYREET
nirmeros ].8983608 af OLAJY3E3S
nimeros 0LBIR35EZ al OLBRYIG0E
nimeros DL BE0S702 al GLEBOST2E
nimeros (1 BBC5TE2 &l GLBYDSTTT
ndmeros OL.BSO5B04 al OLBSOSEZE
numercs OLBS05854 al 0LBB0BETT
rumetns 0LBS05R02 &l DLESOLE2E
nurmeros OLEGE3475 &l OLEBRAG03
nirmeros OLESUZE3E al DLEBO2GSZ
namerns DLBSDSATT al OLEBOSS
nomeros 018805502 al OLBBOSS2E
nomeros OLB805577 al CLESOSEN
nomeros OL8B93454 al (L8823478
narmeros GLESOSH0Z al OLBBUSEZE
nimeros DLBGOS652 af DLEBOSETE
nirmeros OLBYD3428 &) OLEREISST

romeres JLB583404 2l OLERGRLZE
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Santander 104 USA Fondo de inversion
Santander 105 Burops 2, Fondo de Inversion
Santander 105 Europe 3, Fondo de Inversion
Santander 105 Europa, Fondo de inversion

Santander 75 Estructurade, Fonde de inversion (anteriorments
denominado Banif Estructurada, Fondo de Inversion)

Santander 85 Egpane 2, Fondo de inversion
Santander 85 Espafie, Fondo de Inversidn

Sartander 85 Buropa 2, Fondo de Inversion {anterioimente
denominado Santander 85 Europe, Fondo de Inversion]

Santander 85 Europa 3, Fondo de inversion

Santander 85 Suropa, Fonde de inversién

Santander 95 Mejor Opcion, Fondo de inversion
Sansander Acclones Espanctas, Fondo de Inversion
Sargander Acciones Sgro, Fondo ge nversicn

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo e inversion
Santander Ahpirs Active Fondo de inversion

Santander Ahorre Garantizade 5, Fondo de inversion
Santander Ahorro Garandizado 8, Fondo de Inversion
Sanander Ahorro Garantizado 7, Fondo de Inversion

Santander Bolsa Garantizado Fondo de Inversion (anteriormente
denominade Banlf Bolsa Garantizado, Fondo de Inversion;

Santantder Bricl, Fonge ge inversion

Santanter Carteras Garantizado 2, Fondo de inversion
Samander Carteras Garantizade 2, Fondo de inversion
Santander Caneras Garantizade, Fondo de inversion
Santander Corto Plazo Dolar, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversidn
Santander Cumbre 2018, Fondo de inversion
Samtander Cumbre 2016 Plus, Fondo de inversion
Santancer Dividendo Eurapa, Fonde de Inversian
Santander Duo Europa 2018, Fondo de Inversidn
Sartander Emergentes Europa, Fondo de nversion
Samander Eguilintio Active, Fongdo ge Inversion
Sartander Euribor Garantizado Dividendo. Fondo de inversidn

{anterammente denominado Banif Euribar Garantizado Dividendo,
Fonde de Inversidn

Folios de pape! imbrado de iz clase B®
Feling de papel imprado de e clase 8%
Folios de pape! timbrado de la clase 8%

Faolios de papel timbrado de la clase 8%
Fohos de pape! imbrado de (a clase 8%,

Folics de papet imbrado de [a clase 8%

Folios de pape! imbrado de la clase B®,
Foling de papel timbrado de la clase 8%,

Foling de papel timbrado de la clase &%
Foling de papel timbrade de |a clase 87,
Eolios de papel timbrado de ia ¢lase 8%,
Folios de papel imbrado de iz ciase 8
Fotios de papel imbrado de 16 clase 8%
Folios de papsl timbrago de e clase B2
Fohos ok papel tmbrado de ts clage 87,
Folios de papel timbratio de la clase 87
Folios de pape! imbrado de ta clase 87,

Folios de pape! imbrado de e clase B°,
Folins de papet imbrado de is clase 8%

Eolios de papet timbradeo de la ciase B,
Folios de papel tmbrado de i clase °
Folios de papel tmbrado de ia clase B,
Folios de papel timbrado de iz clase B°,
Folios de papel tmbrado de la clase B®,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Fohos de papel timbrado de la clase 8%
Folios de papel timbrado de 15 clase 8%,
Folins de pape! timbrado de ia clase 8%,
Folios de papel imbrado de a clase 8%,
Folios de papel fimbrado de & tlase 8%,
Folios de pape! timbrado de iz clase 8%
Folios de papel fimbrado de e clase 87,

Foins de papel timbrado de 2 clase 82

Folios de papel timbrado de ka tlase B%

HOom D009
B {J e Ff: 2} \,fﬁ L k} ;:J:

noamerss 0L 85088350 af CLBELSETE
numeros GLEGEI37E al 0LBRE340T
niimeros GLEDS3354 al BLBBE337E

nimeros 0LBS93326 al 0LBBYZ3SS

nimeros CLEBRD3SSE al OLBYIISET

nameros 0LBYIS3S3C al (LBIBIEES

numeros CLBSCS25E al OLBSOIRER

numaros OLBE0SI0E al 0L 88055321

numeras OLBS05256 al OLBBOSITY
nemeros OLBRS3504 al OLBIBIE2S
nimerss OLB305404 a1 01.BBGS427
normerns OLBIGZ484 al OLBED2512
rimeros GLBBS3300 al JLESHIIZE
numeros 0LBBGAZTL al DLBERGZIER
numeros DLBRS3247 al GLBEEIZTI
nimeros 0L.BR06004 ai GCLBSOEGRE
nimerns GLRRNE05H gl DLEBOBOTS

niynerss OLBBOT 168 al OLEROTIRS

nipnaros 0LI0SB0GT al HLSOBEA2S

nirmeros GLBSE310S a1 OLELEIR2Y
nomercs O BB93188 al GLEBYZ184
numarns OLBRB3 143 al DLEYERI1GE
mimeros OLBYE311T al CLABR3142
numaras 0LBEA306B0 &l 0L.BBE311E
numeros OLBSO721E al OLBYOT7241%
ruimaros 0LBS07 266 al OLBSUT7289
nurmaeros DLES07 314 af DLBYGTIST
nidmeros DLBIOT 362 al OLBBUT3ES
nameros CLBRY3072 ai OLBBYI0ES
numeros 0LO00578S al DLBONEEAT
numeres BLS00S3B1E al DLO00SEA1
namercs BLBBOT41T al OLBBOT43S

nimeros OLB0T4E62 ai 0LBIOT4AERT

numeros OLBBOTS13 al OLBSGTEST
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Santander Euribor Garaniizado, Fondo de nversion (antedormente
denominado Banif Eurtbor Garantizado, Fonde de Inversion)

Santander Euroindice, Fonde de inversion

Santander Fondepdsitos, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Santander Depbsitos Plus, Fondo de thversion)

Santander Garantia Activa Moderado 2, Fondoe de Inversian
Santander Garantie Active Moderads 3, Fondo de Inversion
Santander Garantla Activa Moderado, Fondo de thversion
Santander Garantizado Bancos Europeos, Fondo de nversicn
Santander Garantizago Consolidacién Europs, Fondo de inversion
Santander Garantizade Espafia, Fondo de inversian

Santznder Garantizado Euribor, Fondo de inversion

Santander Garantizado Europa 2, Fondo de Inversion

Santander Garantizade Europa, Fondo de Inversion

Santander Gestien Global, Fondo de inversion

Santander IBEY Garantizade Fondo de lnversion (aneriormente
genominade Banif IBEX Garantizado, Fondo de inversion

Santanter ingice Espafia, Fondo de versidn (anigriorments
denominado Openbank IBEX 35 Fondo de Inversidn)

Sarmtander inflacion Bspaha, Fondo de Inversion
Santandsr inversion Coro Plazo Fondo de Inversion
Santargier Memoria 2, Fondo de Inversion

Santandar Memoriz 3. Fondo de Inversion

‘Samar\cfer Memotiz 4, Fondo de Inversion

Santanger Memoriz 5, Fonde de Inversion

Santander Memoria, Fondo ge inversién

Santander Mixto Acciones, Fondo de Inversion
Santander Mixio Renta Fiia 75/28, Fondo de Inversion
Santander Mixto Rentz Fiia 80710, Fondo de Inversion

Santandger Objetive Rendimiento Suropa, Fondo de nversidn

Santanter PB Cartera Agresiva, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Banif Carlers Agresiva, Fondo de inversion)

Santandsr PB Cartera Conservadora, Fondo de Inversion
{anteriormente denominade Banif Carters Conservadora,
Fondo de Inversiond

Santander PR Canera Dinamics, Fondo de Inversidn (anteriormants
denominado Banif Carlera Dinamica, Fondo de Inversién)

Santander PR Carlera Emergente, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banif Emergentes, Fondo de Inversién)

Santander PR Cartera Equilibrada, Fondo de inversion {(anterictmente
denominsds Banif Cartere Equifibrada. Foado de inversian)

Foiios de papel imbrado de 1a clase 87

Folios de papel tmbrado de 1a clase 7
Fohos de papel tmbrado de |a clase 8%

Folios de pape! timbrado de la clase B*
Folins de nape! tmbrado de la clase 8%
Folios de papel tmbrade de la clase 8%
Folios de papel imbradoe de |a clase B,
Folios de pape! timbrado de la clase B®,
Faoitns de papel timbrado de ta clase 8%,
Folios de papel timbrado de 1z clase 8%,
Folics de pape! timbrado de la clase 8%
Folios de papel timbrado de [a clase &7,

Folios de pape! imbratdo de ia clase 8%

Fohes de papel imbrado de {a clase 8%,

Folios de papel imbrads de la class BY,

Folios de papel imbrado de s clase B9
Folios ge papel fimbrado de ia clase 8%
Folios de papel timbrado de iz clase 87
Folios de papel imbrado de fa clase 87,
Foias de papel imbrado de ts clase 8%,
Folios de papel imbrado de iz clase B,
Folios te papel imbrado de 1 clase 87
Foliog de papel imbrado de la clase 87,
Folios de paped timbrado de 1a clase 8%
Folios de papel timbrado de la clase B,

Folios de papet imbrado te 12 clase 8%,

Folios de papet imbrado de ta clase 85

Folios ge papel imbrado de la clase 8%,

Folios ge papet fimbrado de {a clase 8%

Folios de papel timbrado de la tase 87

Falios de papel timbrado de 2 clase 8%
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nameros SLESOTE64 g OLBOOTERE

numeros 0LS00S5B4Z ai 0180058688

nirnerps $4,9005869 al 018005803

numeros OLI005904 al 0L 8005828
nomeros 0LA00552% 5 0L 3005953
numeros 0LS00EE54 al OLBODESTE
niimeros DLEODSHTE af 01, 8008004
numearos 0L.BDOED0S af OL9C0602Y
nimeros OLSOOBO3D al 0LBUGENS4
ntmeros 0LABOTE16 al GLBRGTS41
nimeros OGLSOBES26 at 0L 9088050
numeros DLS00BOBO af 0LBADE10E

nirneros DLBODEGT 34 al 015006180

nimeros 0LS006167 af DLBODG1BE

numeres 0LE00618S al OLBO0ERTE

rimeres O0LEBOTEGE al OLBRDTERS
nimerocs 0LBS02418 al DLBB02454
nimeros 0L.B0DE214 al OLBOOEZS3Y
nimeros OLBGDE240 al 0L 8008285
ndmeres 0L,B005266 al 0L 8006281
nimeros OLBROTT20 al OLBBOTT4E
nimerps 0LO006297 al 0LB00631E
nimeres DLO0DE31T al 018006343
niimeros 013008344 af QLOCOEATE
nameros OLBSOTT7E af 0LBSUTTIY

nomeros GLOGDE37 Y ai 0LE0063494

nomercs 0LBROTE2E al 0LBIDTE48

nomerns DLESDVETE al OLBI0TE0H

rumercs OLBBOZEES al DLESGIIET

rumerns JLI0ON3EES &) 013008420

nuimaros SLBSOTERS al DLESOTESS
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Santander PB Cartera Modersda, Fondo de Inversion
{anieriormente denominado Banif Cantera Moderada,
Fondo de wersidng

Santander PB Carters Seleccidn, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif Cartera Seleccion, Fonde de Inversion)

Santander PB Inversion Global {anierorments dencminado Banil
inversion Global, Fondo de Inversion)

Santander PR RF Corte Plazg, Fondo de inversion (anteriorments
denominady Banif RF Corio Plazs, Fondo de Inversién}

Santander Rendimiento, Fonde de laversion

Santander Rents Fiis 2048 Fondo de irwversion

Santander Rents Filz 2017 Fondo de inversion

Santander Renta Fija Acumulacion 2018, Fondo de nversion
Santander Renta Fis Cono Plazo 2, Fondo de Inversién
Santander Renta Fijg Corto Plazs, Fondo de inversion

Saniander Renta Fiz Garantizado, Fondo de inversion {anteriorments
denominado Banif Renta Fijz Garsntizado, Fondo de nversion;

Lantander Rente Fig Latincaménrca Fondo de inversion
{anteriormente denominade Santander Rentz Fils Emergentes Plus,
Fondo de inversion;

Santander Renta Fya Priveds, Fondo de inversion

Santander Renta Fiig, Fondo de Inversion

Santander Renta Variabie Objetivo Espafa, Fondo de tnversion
Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de Inversidn
Santander Revalorizacion Activa, Fondo de inversién

Santander Revalonzazion Evrgpe Eurp H, Fondo de Inversidn
{anteriormente denominads Bantl Revalorizacion Europa Euro H,
Fondo de Inversidn)

Samander Revatorizacion Europs Euro il Fondo de inversion
Santander Revalorizasion Europa Euro, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado Banif Revalorizacién Europa Eurp,
Fondo de invarsion}

Saniander Revalorzacion IBEX, Fondo de Inversién

Santander RF Converlibles, Fondo de inversion

Santander RY Espaha Boisa, Fondo de Inversion (anteriormente
denominads Banesto Rente Variabie Espahaia, Fondo de inversion)

Samtandar Seleccitn || Fondo de Inversion {anteriormanie
denominade Band Selecsion §, Fondo de inversion)

Santander Seleccion RV Asia, Fondo de Inversion
Santander Seleccidn RY Japén, Fondo de Inversidn
Santander Seleccidon RV Moreamenca, Fondo de inversion
Sarinnger Select Deodits, Fondo de inversion

Santander Select Moderado, Fondo de Inversion

Folios de papel imbrado de & ciase B2,

Folics de papel timbrade de 5 clase B,
Folios de papel imbrado de (8 clase 8%,

Fotios de pape! imbrado de ia clase 8%,

Folios de pape! imbrado de iz clase 88
Fodios de papel mbrago de la clase B%
Folics de papel imbrado de e clase B
Folios de papel timbrado de ig ciase B,
Foilos de paps! imbrado de e clase B®

Folios de pape! timbrado de la clase 8°

Fohos de papel imbrado de la clase §°

Folios de pape! imbrado de la clase BY

Folios de papel imbrado de | clase B,
Fotios de papel imbrade de s clase B9
Folios de pape! timbrado de |e clase B°,
Folics de papet timbrade de |2 clase 8%

*oltos de papel timbrado de i clase B

Frding de papel tmbrado de la clase B

Folins de papel timbrado de {a Clase 8%

Folios de pape! fimbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! imbrade ge b2 classe g

Folios de pabel timbirado de la clase 8%

Folios de papel timbrado de la clase 82

Folins te papel imbrado de la clase 8%,

Folios de papel fimbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de |2 clase 8%,

Foliog de pape! tmbrado de te clase 8%,

Fobos ge papei timbrado de le clase B%

Foitns de pape! imbrado de e clase B,

nimaros OLGO0B421 al 0LBGNEALT

numeros 0LBSG000Z af DLBYGOOZT

ntimerns OLBO0S4A48 af DLANDB4T2

nimeros OLBSH4E6E al DLESE4EGY

nidmerns CLASS4832 al 088948885
niimeros OLESS4BOE al GLBBS4ERY
ntimeros 0LBSS4783 al DLROBLBGT

nameros OCLESCDO61 al OLEBHOOTR

nimeros 0LB9S4757 al 0L.BIY4TER

nimeros 0LESB473T al DLERBATEE

nikmercs GLEB0010O0 a DLBBOG12E

numeros CLEGS4TOE al DLRBHLTED

nomeros JLEBOAETE al DL.EBY4T0L
nimeros CLEGBAB4E al OLEOBAHTT
nimeros L 8800157 al DLBBODYTS
ndmerps 08984620 af LERRLELT

numeros 0LBE94504 al OLBEBAGTE

imenes 0] 2804588 al OLESSAEES

numerns GLBY0017E al OLES0D018e

numeros GLBS0N24T al $LBYNO2TS

nomeros 0LBR002YE ai OLBBAO32

nimeros 0LBSS4541 al 01LBI04568

numeros (L89%4515 5 OLBEB4540

numerps 018994489 a! OLBOBAL14

numercs 018900347 al GLBBUOIT?
nameros 018902304 2] DLBBUZIZR

nomeros JLEBOZZES al DLBSGZETE

numerss 0LEE944637 al DLBTR448E

niameros 018850385 al DLBSIN4EE
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Santander Select Prudents, Fongo de inversion
Santander Srmall Caps Espafia, Fondo de Inversion
Santander Small Caps Europa, Fondo de inversion
Santander Solidario Dividendo Europa, Fando de Inversion
Santander Tesorers, Fondo de Inversign

Santander Tino Fijc 2018, Fondo de Inversion (anteriorments
denominade Banif Tipo Fio 2016, Fondo de Inversidn)

Santander Tipo Fijo Acumutacion, Fondo de inversidn
{anteriormante denominado Banl Tipo Fijo Acumuiagion,
Fonao de inversisng

Santander Tipo Fije, Fondo de inversién (anigrormente
genominado Banil Tipe Flje, Fondo de inversidn)

g Adminisiracion:

V‘l

Fdo.: D. Antonio Faz Escafio
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Folios de pape! fimbrade de la ciase 8° nomeros 0LBB00452 al OLBRODATY
Folios te pape! timbrado de la clase 8 nidmeros DLEBOOE04 al 0LBGOOEZS
falips de pape! timbrado e le clase 87 nimerss BLBO0SI0E al 0LB006133
Folios de pape! fimtsrade de |z clase 8° numeros CLBS0R201 al GLBBO2228

Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros GLEDSA4S4 al (LEGRA4E2

Polios de pape! fimbrade de fe clase B® numeros OLBYCUESS al BLBBOOSTY

Folins ge papel fimbrado de |z clase 8, nGmeros DLBBDOB0E a! 0LBBO0E2E

Folios de papel timbrado de iz clase B°, nomeros 0LBB00EG51 al BLABODETS



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.
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DOY FE: De que las fotocopias extendidas en ¢l presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




