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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Arcabi 3.000, S.|.C.AV.,, S.A.:

Opinién i = —

Hemos auditado las cuentas anuales de Arcabi 3.000, S.1.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio atribuido a accionistas
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La
politica contable aplicable a la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la
cartera) de ia Sociedad, se encuentra descrita
en la nota 4 de la memoria adjunta y el detalle
de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2024 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera
tiene en el calculo del valor liguidativo de la
misma.

Otra informacién: Informe de gestion

Arcabi 3.000, S.I.C.A.V.,, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

La Sociedad mantiene un contrato de gestiéon con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.II.C.,
como Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento del entorno de control interno, de
los procedimientos y de los criterios empleados
por la misma, en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros
incluidos en la cartera de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de fos titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre las respuestas recibidas de la Entidad
depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2024, mediante la
re-gjecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las valoraciones
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del gjercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestiéon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun o descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafna
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contabies y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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) Concluimos sobre si es adecuada la utiilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 6 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
ja informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hailazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohibar revelar publicamente la cuestion.

Pricewaterhougef: oopers Auditores, S.L. (50242)
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CLASE 8- I

Pan ™
Arcabi 3.000, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros)

ACTIVO 2024 2023

Activo no corriente : -
Inmovilizado intangible -

Inmovilizado material : -
Bienes inmuehles de uso propio : -
Mabiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferida . -

Activo corriente

17.655.392,15

15.995.877,97

Deudores 37.102,61 85.781,60
Cartera de inversiones financieras 16.905.651,72 14,931.415,93
Cartera interior 1.993.951,64 1.884.803,83
Valores representativos de deuda 763.125,09 835.320,18
Instrumentos de patrimonio 410.042,21 292.463,28
Instituciones de Inversién Calectiva - -
Depédsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - » -
Otros 820.784,34 757.020,37
Cartera exterior 14.816.766,65 12.989.382,73
Valores representativos de deuda 3.864.325,39 3.729.604,85
Instrumentos de patrimonio 2.260.572,74 1.711.687,63
Instituciones de Inversion Colectiva 8.691.868,52 7.541.630,74
Depdsitos en Entidades de Crédito -
Derivados - 6.459,51
Otros
Intereses de la cartera de inversion 94.933,43 57.229,37
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 712.637,82 978.680,44
TOTAL ACTIVO 17.655.392,15 15.995.877,97

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024,
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Arcabi 3.000, S.I1.C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

OP1268037

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido
Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedares
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

17.601.236,17
17.601.236,17

15.973.949,85
15.973.949,85

7.133.340,00
130.489,08
9.154.431,80
-446.103,01

1.629.078,30

54.155,98

54.155,98

7.133.340,00

128.237,37
8.852.685,98
-442.114,69
-1.148.594,72

1.450.395,91

21.928,12

14.947.46

6.980,66

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

17.655.392,15

15.995.877,97

CUENTAS DE ORDEN 2024 2023

Cuentas de compromiso - 620.245,78
Compromisos por operaciones largas de derivados - 600.740,10
Compromisos par operacignes cortas de derivados - 19.505,68

Otras cuentas de orden
Valores cedidas en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la l1C
Valores recibidos en garantia por a [IC
Capital nominal no suscrita ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

16.072.262,20

10.866.660,00

5.205.602,20

15.760.186,47

10.866.660,00
123.167,48
4.770.358,89

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

16.072.262,20

16.380.432,25

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024,
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CLASE 82

il

Arcabi 3.000, S.I.C.A.V., S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

(Expresada en euros)

2024 2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversidn Colectiva - -
Gastos de personal - .
Otros gastos de explotacian -74.016,61 -45.095,85
Comision de gestion -52.033,60 -22.714,93
Comision de depositario -8.444,37 -7.571,65
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros -13.538,64 -14.809,27
Amortizacién del inmovilizada material - -
Excesos de provisiones - 1,53
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacion -74.016,61 -45,094,32
Ingresos financieros 283.991,28 198.351,62
Gastas financieros -13.477,94 -9.207.67
Variacion del valor razanable en instrumentos financieros 1.303.702,39 1.070.574,12
Por operaciones de la cartera interior 56.883,05 -25.937,72
Por operaciones de |a cartera exterior 1.266.961,21 1.139.645,14
Por operaciones con derivados -20.141,87 -43.133,30
Otros -
Diferencias de cambio 12.154,14 -8.774,19
Deteriaro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 132.133,64 248.910,63
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 40.083,33 75.587,54
Resultados por operaciones de la cartera exterior 143.559,90 215.526,28
Resultados por operaciones con derivados -51.508,59 -42.203,19
Otros - -
Resultado financiero 1.718.503,51 1.499.854,51
Resultadeo antes de impuestos 1.644.486,90 1.454.760,19
Impuesto sobre beneficios -15.408,60 -4.364,28
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.629.078,30 1.450.395,91

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 82

LR R
Arcabi 3.000, S.I.C.A.V., S.A.
Memaoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1 Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Arcabi 3.000, 5.1.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 18 de junio de
1999. Tiene su domicilio sacial en Paseo de la Castellana 23, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversian de Capital Variable de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 17 de diciembre de 1999 con el nimero
831, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir
de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificacianes (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Calectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechos del pilblico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcian de los resultados colectivos.

La gestidn, administracion y representacidn de la Sociedad esta encomendada a Bankinter Gestion de
Activos, S.A, S.G.LI.C., sociedad participada al 99,99% por Bankinter S5.A., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en
la normativa en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003. Los principales aspectos de esta narmativa que le son aplicables son los siguientes:

« Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la denominacion
Sociedad de Inversian Mobiliaria de Capital Variable y sus diferentes variantes, por Sociedad de

Inversion de Capital Variable.

o El capital minima desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podré superar en mas de diez veces el capital inicial.

¢ Elnimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.
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CLASE 8

Arcabi 3.000, S.I.C.AV., S5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones det Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el nimero de
accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un
afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

« Las acciones representativas de! capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Saciedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas en
circulacién por los érganos gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario,
tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Saciedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcian.

e Para gestionar la liquidez de la Sociedad, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internas de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones de la
Sociedad a través de los mecanismos normales de contratacian. Los documentos infarmativos de la
Sociedad deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

« Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, as/ como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, perciben una comision anual segin el siguiente detalle:

2024 2023
Comision de gestion
Sobre patrimanio 0,15% 0,15%
Sobre resultados con rentabilidad superior al 85% Eurostoxx5Q) 5,00% 5,00%
Comision de depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,05% 0,05%
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b)

Gestién del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del pablico en el registro correspondiente de la
CN.MV.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

 Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debide a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieras en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los més significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y fas cotizaciones de los titulos que
la Sociedad tenga en cartera.

« Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencian de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con la
Sociedad.

» Riesgo de liquidez: se produce cuanda existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internas inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

+ Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracién cuande la Sociedad promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, coma se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Unidn Europea
2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza
que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversian. El proceso de
inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en anélisis propios. Para ello la
Sociedad Gestora utiliza una metodolagia propia y tiene en cuenta informacion ASG publicada por las
propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como "“ratings” publicados por
proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo
de emisor, el sector de actividad o su lacalizacidn geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayer riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la accion de la
Saciedad.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los caeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicién a
algunos de dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por las Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir de
los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Accionistas de la
Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en l!a Circular 3/2008 de la CN.M.V. y sucesivas
madificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningun principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de

ias cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

d) Consolidacion

La Saciedad, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, no forma parte de un
grupo de sociedades.
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e) Estimaciones cantables y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para obtener
la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastas y compromisos que figuran registrados en las
cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando estas se
consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarias prospectivamente, de acuerdo con la
normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accion de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memaria, estdn expresadas en euros, excepto
cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucian del resultado del ejercicio 2024, por el Consejo de Administracion a la
Junta de Accionistas, asi coma la aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2023, es la siguiente:

2024 2023
Base de reparto
Resultado del ejercicio 1.629.078,30 1.450.395,91
1.629.078,30 1.450.395,91
Propuesta de distribucién
Reserva legal - 106.065,06
Reserva voluntaria 1.629.078,30 195.736,13
Compensacian de resultados de ejercicios anteriores - 1.148.594,72
1.629.078,30 1.450,395,91
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4, Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracian de las cuentas anuales se ha considerada que la gestion de la Sociedad continuara en
el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b) Princigio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periedo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c} Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculada en el momento del
recanocimienta. Las carrecciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconacen comao un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como |a determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

e Valores representativos de deuda: valares que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.



0P1268046

CLASE 82

(U5 B A

Arcabi 3.000, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

El valor razonable de Jos valares representativos de deuda cotizados se determina por los precios de
cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se correspande con
el precio de la transaccién més reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momenta de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

£l valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediata habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

« Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recagen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala ef rendimiento interno de la inversién a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonahle se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de que
para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversidn Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a
los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.
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Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se darén de baja con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adguisicion 4 cesign temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retracesién se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesidn se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectiva.

Las diferencias de valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razanable en instrumentos financieros.

La cesidn en firme del active adquirido temporalmente se registra coma pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la aperacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: fas diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de Deteriaro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera
interior o exterior, segun los cambios se hayan liguidado o na, utilizanda como contrapartida la cuenta
de Instrumentas de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

g) Valores repiresentativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera
interior o exterior, segtn los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depasitados en cancepto de garantia tienen la consideracidn contable de depésito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportadas en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
Valores aportados como garantia por la Institucion de inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en ef epigrafe de Derivadas del
activo o pasiva del balance, en la fecha de ejecucidn de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran en
el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de Variacian del
valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2024, no existen en la cartera operaciones de derivados.
i) Moneda extranjera
En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto

positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.
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Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valaracién.

j) Acciones pirogias i prima de emisién

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de esta,
con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacién entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en fa colocacién
o enajenacion y el valor naminal o el valor razonable de dichas acciones, segln se trate de acciones
puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Saciedad, se registraran en el
epigrafe de Prima de emision del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccidn inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccion o se haya abandanado, en cuyo caso se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el articulo 32.8 de la Ley 35/2003, se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones
propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por
debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir accianes con los limites y condiciones
establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

k) Valor liguidativo de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes acciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

1) Impuesta sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo se
contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto
y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos

salo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucidn disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

10
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Los derechos a cempensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
recanocimiento de un activo por impuesto diferido en ningiin caso y sdlo se reconocen mediante la
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor fiquidativa. Las pérdidas

fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar.

5. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depositos de garantia - 34.727,97
Dividendos pendientes de cobro 5.031,57 -
Administraciones publicas deudoras 24.790,41 42.034,09
Otros 7.280,63 9.019,54
37.102,61 85.781,60

El capitulo Depdsitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia par posiciones vivas en derivados al
cierre de! ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

6. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Administraciones publicas acreedoras 15.408,60 4.364,28
QOtros 38.747,38 10.583,18
54.155,98 14.947,46

11
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El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2024 2023
Impuesto sobre beneficios 15.408,60 4.364,28
15.408,60 4.364,28

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicia correspondiente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024
y 2023 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de
2024y 2023, respectivamente. En el Anexo Il adjunto, se detallan las inversianes en derivados de la Sociedad,
al 31 de diciembre de 2023.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en Bankinter, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 707.033,73 613.878,20
Cuentas en divisa 5.604,09 364.802,24
712.637,82 978.680,44

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipa de interés de mercado.

12
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9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital

El desglose del capital al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

2024 2023
Capital inicial 4,210.000,00 4.210.000,00
Capital estatutario emitido 2.923.340,00 2.923.340,00

7.133.340,00 7.133.340,00

El capital inicial est4 representado por 421.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacian en Bolsas y Mercados Espafioles.

El capital estatutario méximo se establece en 18.000.000,00 euros, representado por 1.800.000
acciones de 10,00 euros nominales cada una.

b) Reservas

El desglose de las reservas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Reserva legal 1.426.668,00 1.320.602,94
Reserva voluntaria 7.727.763,80 7.532.083,04

9.154.431,80 8.852.685,98
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Arcabi 3.000, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a esta
hasta que alcance, al menas, el 20 por 100 del capital. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el casa de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe
ser repuesta con beneficios futuros. Al 31 de diciembre de 2024 la reserva legal se encontraba
totalmente constituida.

c) Accignes propias

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2024 y 2023, ha sido el siguiente:

2024 2023
Saldo al 1 de enero -442.114,69 -439.123,80
Entradas -11.650,56 -14.540,34
Salidas 7.662,24 11.549,45
Saldo al 31 de diciembre -446,103,01 -442.114,69

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad mantenia 23.097 y 23.018 acciones propias en
cartera, respectivamente.

d) Valor liguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha obtenido de [a siguiente

forma:

2024 2023
Patrimonio atribuido a accionistas 17.601.236,17 15.973.949,85
NUmero de acciones en circulacion 690.237 690.316
Valor liquidativo por accién 25,50 23,14
Numero de accionistas 176 183
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

e) Accionistas

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella
que supera el 20% del capital de la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, 1 accionista, persona fisica, poseia acciones que representaban
el 85,4% y el 85,39% de la cifra de capital, respectivamente.

10.  Cuentas de compromiso

En el Anexo lil adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados de la
Sociedad al 2023.

11.  Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestraen el balance adjunto.

12. Administraciones publicas y situacidn fiscal

Durante el ejercicio 2024, el régimen fiscal de |a Sociedad ha estado requlado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del
1% o del 25%, en funcion de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacian de la Saciedad respecto a las mismas.

Durante e! ejercicio 2024 el tipa impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

El capitulo Acreedores - Administraciones Plblicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos una vez
deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad esta
sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccian todos los impuestos a los que estd sujeta de los ltimos cuatro gjercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
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Arcabi 3.000, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

{Expresada en euros)

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En relacion con la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2024 y 2023 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacion vigente.

14.  Otrainformacidn

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
aperaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periadicos inclugen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de [a C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestara, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene fa Sociedad con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Calectiva, los temas relativos
ala proteccién de! medio ambiente y la sequridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhauseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado
otros servicios en el ejercicio per la citada firma. Ninguna otra entidad del entorna de PricewaterhouseCoopers
ha prestado otros servicios a la Sociedad durante los mencionados ejercicios.

Durante el ejercicio 2024 los miembros del Consejo de Administracian no han percibido importe alguno en
concepto de remuneraciones. No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida
respecto a los miembros del Consejo de Administracidn, ni anticipos o creditos concedidos a los mismos, ni se
han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.
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Arcabi 3.000, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024, se compone de:
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 1 2 -

Al 31 de diciembre de 2024, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismas, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria,
de acuerda con lo dispuesto en el articulo 229 de |a Ley anteriormente mencionada.

Par lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no
se aplica a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados
carrespondientes de dicho articulo.

15. Acontecimientos posteriores
Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memaria.

17



0P1268057

80'EhS'6SE  %9'IG6'EGE'T Wi ESH ST 95'80%'HES'T J01123U| BISUE) TYL0L
gy'ySTZ6E WE'WBL'0Z8 - 98'629°8Z% obsall [ended ap s3pepiug SITVLO0L
#TO0EZBOTOST  8%'WST'¢6E  ¥E'WBL 08 - 9g8’'6¢9'8¢k  dN3 NOYI TV
ofisau jeyides ap sapepiiug
647'089°2h- TZ'ZW00TY - oL'zzLozsy UQIDeZI10 Sepijitupe SauoPdY SITVL0L
o £L0096EBRTOS3 97'159'Z- 9T'GTT'GTIT '99L LT dn3 X3 LIANI
1 ,. e || ..._ = u_m ¥TAOBSHHTOSA L1'6LL07 09'7T9'8 - ET'GEB'EY dn3 Y108ay34gl
el .. . = = m £0099050T0S3  8E'€ECT'I9- SW'9EB'8TT €8'6S6'6LT  ¥M3 WODITIL XINTTAD
= 4 { = L....____ 8TOGOTCZETOST  89'WTE 00'9L'T6 - ZE'T9TTI6 dn3 XONIHAIV
o LT B T "uQIIeZI10I SEPIHLUPE SBUOIDY
68'65T'C 68'CZT 66E 05'ZT9°L 00'%96°96€ epezijod epeatid efl e3uay SFTVLQL
€Z0L0EEKENSI 60'928'L BO'BEES0T 9%'99€'9 00'Z1S'L6T  ¥N3 T0-Z0-8Z07 00’7 VS MNVEYX LMY
ZNH6/9€TZ0S3  07'999°G- 08'G8/€6T #0'9%Z'T 00'Zs%'66T  dN3 80-£0-970Z 88'0 4
epezi10d epeaud efly ejuay
02'606°L 0Z'T00 79€ #6'0%8°L 00'C60795€ eagnd epnag S3TVLOL
€G3ZT00000S3  0Z'606°L 0Z'T00'H79E #76'078°L 00'760°95€  ¥N3 0€-£0-6207 08'0 TONVdS3 0av1iS3
eaqqnd epnag
“ M NISI eljeasnid / ajqeuozel Sa53.1a3U| e esialg JopI23u] BIDLIED)
M = (elneasnuiw) Jojep UQIIBID|EA
o5

(souna us opesaldx3)
707 2P 21qWIADIP SP TE |© SEI3IDUBUL S3UCISIBAUI 3p BIIHE) *| OXBUY

V'S "A'YDT'S '000°€ 19831V



0P1268058

CLASE 8?

[4

767568600089
185001.0003S
GTZELZOTOOTIN

gsamievooon3a

L0€EBSSTOTZSX
687G CERSTZSX
T66688/97ZSX
GOTBEHBITISX
LLZEBIBTCISX
EQLETETSGHTSX
£06005TBOISX
£888/68557SX
7/97EGETOONHA
9Z0TEBLTITSX
BTOwZEZBOTSX
06791%7£86575SX
BZZS0%H37ZSX

8786 T#5000.LI

NISI

99'50Z'%
#70'€56'G-
¥1'6/8°9T-

L¥'GL9°G
L%'549'S

ZT'TLG'ES
g9'TS0'8
[ANFA4 N
97'050'9
S0'€ZL'9
TLLTTE-
0£'749'9
90'T¥Z’S
S8'076°ET
Z6'68176-
€0'04C°TT
#0'9¢6°'T
Gi'SYEY
96'0Z8'L

SL'EETL-
GL'EETL-

ejjeasnid /
(ejteasnuiw)

GO'TIZ 76
T9'75Z 0T
05'€ET'BET

Z6'E89708Y
Z6'€89°08Y

ZT'eHLLNBT
89'989°06T
g8'0EH'STT
9/'1847L(8BT
S0'7L6'T6T
87'7I9'70T
0E'0L¥ T6T
90'6£Z°68T
S9'ZT9WTC
80'0TO €6T
€0'887'TLE
#0'7SETET
5%'9Z0'TTC
96'EZ0176C

GZ'E68'GES
G7'€68'GES

a|geuoze.d
lolep

Z5'£90°8
75'/90°8

19'€%2°99
(Y'EL6°0T
$1'9Z0°01-
£T'899°€
ET'TLT8
T2'Z6L°T-
BE'STZ6
89'0TZ'9
60'955°0T
19'10Z°T-
[6'6TL'ST
0L'6ZT L
I6'ELET
8T'1S9'9

98'899't
98'899'%

Sas5aJ23U|

6E'G00°06
G9'G07 9ET
#9'ZT0'95T

Sh'800°SLY
G%'800°GLN

00'9LL°E6LT
00'SE9'Z81
00'€SE'0ZZ
O0'TELT8T
00'6%Z°48T
00'0ER’L0T
00'86.'58T
00'8E0'#8T
00'269°007
00'005°20Z
00'8ET'TYE
00'8Z%7'68T
00'180°902
00'E0Z°987

00'LZT %S
00'LZT EWS

[epul
ugideIo|eA

489
RES
ynd

anz

4n3
dn3
and
dn4d
und
dan3
dan3
4n3
N3
an3
dn3
dn3
dn3

qn3

esing

J7d VO3NIZVELSY
g-av A018v YSSY
AN SONIGTIOH TWSY

:n.__umN_“_.Ou Sepiyiwipe S3au0I3dy

mm_um_m>m sauaIsIWg S3TV.I0L
#0-01-£20Z 00'2 33D

SEpE|BAR S2U0!51W3

epezpod epeaud efiy e3uay S3TVIOL
ST-T0-£707 €£'7 ¥dS LId3UIINN
9T-%70-970Z 8E'E AN VINIDNAS
#0-2T-8Z07 00'Z S¥D 2134 WYNS
TT-G0-£20Z BE'Z AN AJINDIS
£T-E0-9Z0Z 59 011 Q03 HOLOW NVSSIN
ZT-70-£Z0Z £T'Z 71d SONVYE YRI3dWI
£0-2T-9207 99'T JISWY 010N A¥IS DD4
£7-TT-£207 57'9 MNVAVXIV)
ST-60-£207 05'0 VS 3)d8
97-60-£707 GZ'T 1ANLNW "d34D 3nONvE
6T-TT-GZ0C S4'T Y013V
ST-60-8Z07 0G't7 ITd NYJIHIWY 019NV
70-#0-8207 GZ'Z 21d ANOYD aIv

epezijoo epeaud efly ejuay

eayqnd epnag $3Tv.10L
T0-70-9207 05'0 VITVLl 0Qv1S3 van3a

eoyqnd epnag

JouBIXg eJaUE)

{souna ua opesaldx3])

702 3P 2JqWIAPIP 3P TE | SBIIIDUBUYY SIUOISIIAUL 3P BI3]IE) *| OXAUY

V'S "A'VDT'S '000°E 1924y



€

o g7€£899881ZNT  6L'7SE'BE 7E'086°CTY - G5'/Z9'7LE  dN3 INIWLISIANIXNT DBW
% GZ6L.880%70NT BE'ENT 9T GG'WEN'GBC - LS'06T°697 dN3 ANIWISIANI NYSHOW dr
oo 0TOMINE003!  ZZ'8WZB0%  GB'L99LGST - €9'6TH 8T T ¥N3 JOVNYW LISSY ODSIANI
w 869/86SEEONT  EC'TBE'LE GH'h9L°679 - ZT'ELE'ZBG AN VS IVLIdVI NOZIMN3
R 8THOMZEROOT!  T®#'GSEQ9YT 88'GBTTIG . (7'6T8HIE N3 13SSV 0UMIVIg
o 66G8E0TBITM  TL'ESTLL 07'G0Z 7SE - 6%'166°9/Z dN3 INFWISIANI IGNNWY
(e +#98/€0T89TNT 0S'TBLOYT BZ'WGO'ESE - 8/'tiz’zTiz  ¥N3 INIWLSIANIANANY
eaipauig sauopedniaed i ssuoay
LE'ING'6CZT WL'TLS09Z°T - LE'TEYDETZ uQIDEZI102 SEPIJILWPE SAUCDIY SITVLI0L
G8G/9/LtHZOHD  5L'060°C 00'Z9L°LTT - SZ'TL9°STT  4HD oV dNoYD san
T/Z0ZTO000Md E#'6TE'TT- LO'WEZ'6S = 0S'ETTTL dan3 V'S VL0l
ZZ9wZEQOOL €E€'Z8T E- 7{'6ELT8 - L0'226'%8 dn3 VdS VNHIL
ZL6TZTO000Yd  9.'680°9€ 0T'96Z°64 = ©E'99T € dan3 DI 133713 ¥3AIANHDS
| 009%79T/00030 B6'TSE9L 00'EHT #HT - 70164749 dn3 DNZHOA-9Y "dvS
mo 8/507T0O000¥d Ow'688'Y 81'60.L'68 - 8.'6T8 18 dn3 SILNIAV-IHONYS
._._m.m EEEQERZO0OMA  SO'T69'EE- TZE'6O6'TH - L€'009°9Z2T DIa NSIAHON OAON
mu.. SHOT8TI6WESSN  ZT'0TO'09 ©8'9.9°'%0¢ - 74'999°%%T  dsn dd0) 130S08DIW
E gEOTZTTG65SN 0O%'Z6E'CG-  LG'WOW LET - [6'96/°68Z  AasN OTONHIIL NOHIIW
#T0TZT0000Hd  HZ'9%G- 04'66€°L0T - t4'G6°L0T  d¥N3 IH LIOW NOLINASINGT
LELG9SE00038 GE'LBL'S 7.'8SL°T16 - G6E'TL6'G8 an3 AN dNoY9 D8
ZOZTZBTTOOIN TH'ZEB'LT GL'ZSTTET - #E€'0ZE'EOT  dN3 d30d9 ONI
0BTSEZOODOIN  6L'G96'WT 06'08E'TOT - TT'GT#'98 ¥n3 Savl
80G/6550003a 967706 8.'87LTTT - Z8'E0L°E0T  ¥N3 WOM3IT3L JHISLN3Aa
6%70NdD080099 86'WZT'ET £S'GZ0°99T 65'006°¢ST  4sn 141Dvd0dN3a v1023-v202D
08WBADdE00ED #8'TE ZS'MESBL - 89'70S'6L dg9 J1d VAIAV
” NISI eleasn|d / a|qeuaze. S95IIU| [edIuL esialg 101133%3 BISUED
M (eljeasnuin} lojep uoI3BI0{BA
-
o

{(soina us opesaldx3)
707 Sp 21GWIBIZIP 3p TE |B SeIIIDUBUL) SAUOISIIAU] 3P BIIIE) °| OXIUY

'S ..>.<.U._.m .Ooo.m _n—mul_<



o
O
o
(o]
w
(Q\
i
0.
o

CLASE 82

0€0T4Z8%7BLSN
§459.48279%SN

SEJNYr18003I
6TBS97SBSTN
ZH9LTTLB6TN
#7ZZ%997Z30N1
#SZNJLraco3l

NISH

65'999°£70°7 59'99.°9T8 T 66'6.L%'6L

GL'988'6EL
78T EOL
€S'LTH9E

£5'7SH7'S0T'T
79'82.18
08'7LL°ST
G€'699°99
0€£'G88'8Y
7S'8GL°ET

eljeasnyd /
(efeAsnuiy)

0E'€E69°IHIT
75'90%° L60°C
9/'98T ke

ZZ'SLT0S2'9
TT'S8T 506
BL'WLL6TT
6.'815°8%C
[8'€0L L9E
TE'00L 0%

3|qeuozes
10]RA

sasalay]

90'00T"68L°ZT
GG'9E8 TOLT
ZE'LLGERE'T
£2'698 LOE

69'0ZL TS
6%'95°078
66'666°€0C
71’678 T8T
LE'BTB'BTE
6.'TH6°0BE

fe1iul
ugeIojeA

asn
asn

an3
an3
¥N3
dan3
qn3

esing

J0L131X] BIBME) TYLOL
{P*T"9€ eandaaig ou sauopeddiued fi ssuoPIY STTVLOL
Wvao019 133445 ALVIS
ANN4XDI0WDVd
(p 1 9€ ean2aag ou ssuoedpied fi sauooy
eaoaaig sauopediniued fi sauody S3TVLOL
SYDIVHLX
W LNIWLSIANI NYHIAIL
INIFWLSIANI H3A0HHIS
13SSv 004490y
HOSIAQY Tva019 0OWId

Joualxg esaue)

(soana ua opesaudx3)

2707 9P 2IqWaldIp ap TE |e SeJajdusuly SAUOISIIAUI 3P BI3IE) °| OX3UY

V'S "AYDI'S '000°€ [qedY



OP1268061

003 . FUROS

CLASE 82

#TO0EZBOTOS3

£00990S0T0S3
6T0L9060T0S3
HTAOBSHRTOST

€Z0L0EEREQNST
ZNHBL9ETZ0S3

0ZTTOk201053

NISI

LL'LLT9TE

97'870"9%E
g7'8h0"9%E

TS'TL8€EZ-
85'80€ TH-
%8'082°6
EZ'9ST'8

65°'G86°G-
06'tThE'S
67 0EE’TT-

6E'ET-
BE'ET-

eyjeasn|d /
(efeAsnuIN)

EQ'E08'H88'T 89'05%°0

LE'0Z0'LSL
LE'0Z0°LSL

8Z'€9%'26¢
0L'G68'BET
%#9'050'8L
¥6'9TS'SL

T%'8L6°06€
06'958°20¢
T6'TZT'88T

LL'THE iy
LL'THE ity

a|qeuozes
10jEA

SL'€07'8
€1'650°L
Z0'HT' T
€6'97Z2°ZT
£6'9%7'CT

S9sAII|

90'929'895'T

TT'ZL6°0T7
TT'246°0Th

BL'HEEITE
8¢'707° 08T
08'694'89
TL'09€°L9

00'796°96€
00'7TS L6T
00'757'66T

9T'SGE it
gT'sSE iy

[enl
uopeIoeA

dn3

qn3
dn3
an3

dn3
yn3

4n3

esing

JouR]U| i) TY10L

obsau jeyded ap sapepniul s3TVLOL
NOYI TV

oBsa |eyides ap sapepnul

uQIDEZI30) SEPIIWPE SAUODY S3TVLOL
WO0DJ3T13L XaINTI3D
V019 SNIAYWY
vioyay3al

uQIIeZI30D SEPIHWPE S3UOIDY

epezijod epeand eflj ejuay s3TV.I0L
T0-Z0-870Z 00" VS M¥NvVEVXLM
80-£0-9707 88'0 Ig

MﬁMN_HDu m_um>_._n_ m.ﬁ_n_. 2juay

eojgqnd epnag SITVLEOL
ZT-T0-7Z0Z %6'Z 0J19Nd 0¥OSIL

eaqqnd epnag

101493u] B43318)

(s504n3 ua opesaudx3)

€707 °P 2IqWRIP 9p TE |© SeIDUBUY SBUOISIIAU] Ip BIIUE) || OXBUY

V'S "A'VD1'S '000 € 19edY



0P1268062

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

[4

009%91.00030
0GEE9IBBEOOHD
STZELZOTOOTIN
T8500TL0003S
ZOZTZBTTOOIN
8%70Z€0ZTO0H2

9SAtEY0O00N3

970TEBLTIATSX
0679%7486575X
LOEBGSTOTISX
E£888L685497SX
SOT66%BZTISX
E9/LETETSHISX
SBRTSOTZLTSX
LLTEBYBTTISX
L9T7ESETOOMA
687STERSTISX
8TOWZECBOCSX
§59696780¢7SX
L06005TBOTSX

8786T7S9000.Ll

NISH

8L'T6T LT
69'00%
99'06L'T
6.'0%76°0T
TLLTOHT
85'980°L-

06'TZH’S
06'TZH'S

L7'TLE'6
LT'HEL'TT
GT'9T0C
G0'8E8'Y
GZ'109°0T
£9'rEL
70'9TL'S
£7'E0B'C
60’778 L-
79'ETL9T-
§7'9.9°0T-
€T'0T8
0g'zs'g-
B0'WLL'S

LB'LST'6T-
LB'LSTBT-

ejjeasn|d /
(ereasnuin)

08'780°G8
7Z'6EN 08
00'186'11L
05'8.1°28
SO'BEELTT
89'€GT 1L

SE'0EY 08
SE'0ER 08Y

LY'SOESZLT
LT'TLBTLE
ST'£60°80C
SO'ELY L8T
ST'EBTTTL
£9'E6G°76T
7O'"TS'T6T
£7'796'88T
16's00°00C
8E€'98/°G8T
62'9/9°602
€T'8EC° 06T
0.'088°96T
80'¢T8'68T

£0'698°€2S
€0'698°€7S

a|qeuozel
101eA

87'878™
87’828y

86'9%E"0€
£9'675'G
00'155°¢C
7S'769°G
£%'689°0T
9Z'LEGH
£€9'GTE'S
#717'709
84°48Z-
£€0'6€8-
§5'L18°G-
G6'968°¢C
T6'€G8'T-
66'B0E'T

€8'€09°T
€8'E09'T

sasaJaju|

70'T6L°L9
GS'BEQ08
wE'96T EL
TLLETTL
RE'0ZEE0T
97'0he’ T8

S%'800°SLY
S¥7'800°GLY

00'7EE'STLT
00'8ET T9E
00'180°90C
00'6E9°Z8T
00'769°00¢
00'6%77°581
00'864°S8T
00657981
00'0€8°L0T
00'005°207
00'ESE0ZZ
00'8¢i7'68T
00'EEE’E0Z
00'8E0'#8T

00'LZT EXS
00'LZT ENS

jeRu
ugelojep

an3
4HD
4n3
A3s
dn3
dHd

dn3

un3
gn3
<HE|
dn3
an3
an3
un3
yn3
dn3
un3
dn3
qn3
dn3

an3

esing

HNZHOA-OY "dvS
VS I1LSaN
AN SONIGTOH TWSY
g-gv AQ1av VSSY
d3049 ONI
SONITTOH 3HJ0N

uQIzeziRod mm_u_u_r:ﬁm S2U0IDDY

sepejeae sauoisiwy S3TvLO0L
%0-0T-£20Z 00'Z 33D

mm_um_m>m sauagisiwg

epezi3od epeand el eyuay s3TvL0L
97-60-/70Z SZ'T 13NLNW "a3YI 3NONvE
ST-60-8Z07 0G'17 )1d NVIRIIWY OTNY
ST-TO-LZ0Z €£'Z ¥dS LIQIHIINN
£Z-TT-£70Z SZ'9MNVEVXIVD
TT-G0-£20Z BE'Z AN AJINDIS
ZT-70-£207 €T'Z J71d SANVYE IVRIIdWI
ZZ-TT-L707 0S'T Ad FINVYNIH d03
/T-£0-9207 §9'Z 41103 ¥OLOW NVSSIN
GT-60-£207 05'0 vS 3)dg
9T-70-9707 8E'E AN VINIINAS
BT-TT-SZ07 GL'T ¥0130MVY
G7-TT-GZ0Z 00'T ANV 40 WNVE
#0-2T-9207 99'T IGWY OIQIW AYIS 324

epeznod epeaad elly eluay

exjqnd epnag S3VLOL

T0-70-920Z 050 VITV.LI 0GYLS3 vanaa
exqnd epnaq

101123IXT BIDIIE)

(souna ua opesaiixy)

€707 9P 2IqWAIDIP 3P TE [ SEIIIDUBUIY SIUOISISAUI 3P BIIUER) *|| OXBUY

V'S "A'YITS '000°€ 192



€

o ZH9LTTLB6TINT  TEWIO'HT GL'ETB'SHT . 7h'ew8 T8T  ¥N3 INIFWLSIANI HIAO0UHIS
PIO 6TBG9ZGBSTNT  L¥'6L0'G 9%'6.0'60C 66'666'E0Z  YN3 W ANIWLSIANI NYH3AIL
8 97£89988TZNT  ZL'GWh'ST B6Z'8LE'BST . [G'Z7ER'ENZ  HN3 LNIWLSIANI XN 98W
O SZ6./880%70N1 BL'GBGL GE'9/7L79L7 - [5'06T°69¢C ¥n3 INFWLSIANI NVDHOW dIr
(qN] GEAWHr1g003l  8%'Z6ET- 8t7'rZT L - 96'9TS’SL  dN3 SUDIOVALX
i OL1DADIME003I  ZB'ZGL68T  95'0LL°TULTT - #2'(TOEBO'T dN3 FOYNYW L3ISSY 0IS3IANI
Q.. EEORTZREOTM LB'98Z'S 9/'7T0°'507 - 68'GZ/ 66T dn3 N4 INZWISIANE vIAHON
= #98/€0T89TNT /T'ZCESTIT SH'0SS'TER - 87'87¢'9TE  HN3 INIWLISIANI [ANNWY
66G8E0TBITNT BB'EITLE 0L'7T00LT - Z.'878'ZET  dn3 1NIWLSIANI [ANNWY
wZIw997790NT  LT'6LLBT 18'6T#'EQT - #9'ow9ev UN3 1355V 02380y
STMOMZEA003!  +#G'890°0ST LZ'€9L°EEB - EL'7B9EBY  ¥N3 13ASSYAI0WAIVIG
eal3dauiq sauanedimyied fi ssuoay
79'660'85T E€9'L[B9°TILT - T0'88G°€SS°T uQI>eZ|303 SEPIHWPE SAUOIDIY STTVLIOL
#TOTZTO000dd  €Z'507°9T 08'#WBSTHT - LG'6LE°GZT ¥WN3 JH 130W NOLINA SINOT
M T/Z0ZTO000Yd T8'/6I'E- o%'980°8%WT - TZ'w78LTST  d¥N3 V'S viol
=2 /6898%/T003S GE'BOS'6 EE'G8G 6 - 86'6/0°0% 3s gV 0240 SVILV
el I SHOT8T6WESSN  TT'8SS'WE 10'998°20T - 06'£0E°89 asn dd02 LJOSOH3IW
i —{ e m S9T6000000IN 99076 98'867°5L - 02'89€'0L yn3 AN NIXMINIFH
W..... . — | 196500600014  #T'ZL6°L- €4'0€7°65 - /B'207°19 dn3 TAQ OSN3 VHOLS
m. | Ah.mmw.w,. ﬂ-ﬂ #6ES/0TTOOH]  99'694°C GH'EETTL - 6449969 4HD VIDNYNI4 HORINZ
. liniese e T8 SO0%707800030  G0'ZTLL8 0/'tZESE - §9'755°97 dn3 ZNVYITY
£97S00ZTO0HD  LO'O6Y%ET G9'689°LL 85'66T %9 4HD SI1IHVAON
9EZ8.ZS0001I 88 TLH'T ZL'E00'SL - WT1'ZES'EL dn3 vdS 02 8 M 3did
8.G07TO000Wd  LO'TE6 78'T65°18 - £4'099°08 ¥Nn3 SILNIAV-140NYS
£89/G/B6GTNT  69'L6TT- £8'881°99 - 75'98%°/9 dn3 s [enEREL4
ZL6TZTO000Ud  87'BETOT 79'508'64 - E'Q9T EY dn3 Y1373 Y3AAIINHIOS
#OTTETOO00Hd  BT'E6O'ST St'wOT 9TT - LT'TTOTOT  dNn3 TYNOIDVN OONvE
- L9EBCTEOOOLI £L8'G9E0T [B'ET9LE - 0T'8%Z LT ¥N3 YdS73N3a
o
_.nvw_ NISI eneasn|d / ajgeuozes $2953133U| |esasun esIag 101193X3 elalie)
M (eneasnuipy) 10pep uQI3BIOIEA
(]

(soina us opesaldx3)
£Z07 2p 21qWIAI1p 3P TE |e SeI3IULUL SIUOISIBAUI 3P BIILE) || OXdUY

V'S "A'V'YI'S '000°€ 19821y



=<t
{9
o
0.8]
(do]
d
i
(w1
O

CLASE 82

OEQTJZ9wBLSN

#7GZNJLraoodl
062AWNTE003
869/4865€E0MT

NISI

OT'WEH'Z60'T ZZ'€Z6°786°7T 69'8LLI9E

ZE'LSE'GTE
ZE'LGE'STE

9L'TH8"CT9
19'1L5°6
TL'WEETL
66'BLLET

eleasnid /
(etjeasnuiw)

L' LSSSLET
LG LSS'SLET

LT'ELO99T'S
O%'ETG 06E
88'609°L6¢
TT'Z8T'9T9

3|qeuozel
1o]ep

sasaJtaqu|

ZT'687°068°TT

ST'00Z°050'T
ST'00Z°050°T asn

TG'IEZESSS

6L'THE'08E  ¥NA
LT'TLT'8LT dN3
CT'ELETES  ¥N3

|eul esig
ugRIojBA

101493X3 elaye) TvY.LOL

eARnalqg ou sauoedinied A sauopdy S3TVLOL
V8019 L33Y¥LS ALVIS

eAdJiq ou sauopedmied fi sauoay

earpasig sauozedpiled fi ssuooy $31VLIOL
HOSIAQY 1VE019D 0DWId
SUDIDVHLX
VS IVLIdVYI NOZIMN3

loualxg elape)

(so1na ua opesaldx3)

€707 3p 21qWISIDIP 3P TE |€ SEJAIDUBUY SUDISIIAUI A BISE) °(| OX3UY

V'S "A'YDI'S '000°€E IgeY



L
w
(-
oo
0
QN
—i
(a1
o

CLASE 87

#C0Z/E0/ST
#20Z/E0/ST

#7Z0Z/ED/ST
©Z0Z/€0/ST

720T/€0/ST
720¢/€0/ST

720Z/€0/L

ojeljuod
|2p O1URIUDUBA

LT'ONL'TTY

LS'EEO'S
LS'LT6'E
00'9TT'T

16'65€°8
T16'G86'E
00'WLER
60'L76'T
60'1S6
00'966

00'00%°965
00'00%7°965

ajqeuozes
iojep

8L'S7Z°079

09'68%°'Z
09'60T'T
O0'0BE'T

80'9T0LT
80'870°TT
00'886°S
0T'ONE™Y
01'249C
00'899'T
00'00%°965
00'00%'96G

opniawoeidwo)
[euiwoN a340duy

asn
qnd

asn
an3

asn
4n3

dn3

esiag

S3Tv.LOL

JI1e3, ssucipdo ap upisiwg SITVLIOL
TE-ZT-EZ07 05 7ZHVYIN d’8S INIW3

TE-ZT-EZ0Z OT 0G XX01S0dN3
L83, sauopdo ap ugisiwg

,3nd, sauopdo ap eidwo) S3TVIOL
TE-ZT-E£207 0S 7ZHVW d'8S INIW3

TE-ZT-£207 0T 0§ XXOL1S0uN3
,And,, sauoiado ap eadwo)

,And, sauopdo ap ugIsiwg S3TVLI0L
TE-ZT-€£207 0% 7ZVYW d'8S INIWT

TE-ZT-£C0Z 0T 0§ XX0L1s0dNn3
,Aand, sauoiddo ap ugisuuy

sopeadwod soining SITVLOL

£L0-£0-%20C T 8Z0T6T%H 2190
sopeadwod soininy

uondinsag

(s04n3 ue opesalox3)

€702 2P 3JqWaIp 3p TE |8 SOPEALISP U S3UOISIIAUL S BIILE) ||| OX3UY

V'S "A'VD'I'S '000°€ 19edlY



0P1268066

CLASE 87

Arcabi 3.000, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicion fiel def negocio y actividades principales

En 2024 la actividad econdmica global se expandid a un ritmo similar al del afio precedente, gracias al dinamismo
del sector servicios mientras que las manufacturas mostraron una notable debilidad.

Fue destacable la evolucién de la economia de Estado Unidos, que sorprendié al alza a pesar de algunas sefiales
de desaceleracién en su mercado laboral. Dentro de Europa, destaco positivamente la buena marcha de la
economia espafiola frente al estancamiento de Alemania.

El proceso de desinflacién continud, pero de forma més lenta e irregular. De hecha, el afio comenzé con repuntes
en las tasas de inflacidn, si bien se produjo una desaceleracién posterior, que permitié que los bancos centrales
de las principales economias bajaran los tipos de interés, con la excepcién del Banco de Japén que, al contrario,
subio el tipo de interés y retird estimulos.

El Banco Central Europeo, decidid bajar sus tipos de interés de referencia en 25 puntos basicos en su reunion de
junio y realizd un movimiento similar en los meses de septiembre, de octubre y de diciembre. Asi, el tipo de
deposito bajé en el afio de 4% a 3%. Por su parte, la Reserva Federal inaugur6 el ciclo de recortes de tipos con
una bajada de medio punta en septiembre, sequida de dos recortes adicionales de 25 puntos basicos en las
reuniones de noviembre y diciembre, hasta situar los tipos oficiales en el rango 4,25%-4,50%.

De cara al futuro, se espera una continuacian del actual proceso de normalizacion de las politicas monetarias.
Dicho esto, las expectativas de los mercados se fueron ajustando a lo largo del afio, para pasar a descontar una
relajacion més intensa de la politica monetaria del Banco Central Europeo y menos acusada en Estados Unidos,
como consecuencia de las medidas que la nueva Administracién estadounidense podria poner en marcha.

Segtin los anuncios realizados por el presidente electo Trump, la nueva Administracion podria llevar a cabo un
aumento de los aranceles, un endurecimiento de la politica migratoria, una reduccién impositiva y un proceso
de desregulacion de determinadas actividades.

El grado de incertidumbre es elevado, pero desde que se conocid el resultado de las elecciones americanas, se
produjo una apreciacién del délar, un aumento de las expectativas de inflacion en Estados Unidos y un impulso
de los activos de riesgo estadounidenses.

Asi, |a bolsa americana destacé positivamente frente a la europea en el ejercicio 2024. El indice bursatil S&P 500
se revalorizd +23,3% en el conjunto del afio frente a un Eurostoxx 50 que subio +8,3%.

Elindice MSCl World de paises desarroliados se revalorizé +17,0% mientras que el indice MSCl Emergentes subid
+5,1%, Eso, a pesar de la recuperacion de los activos chinos (€SI 300 +14,7%) gracias al anuncio de medidas de
estimulo por parte de las autoridades de China, con el objetivo de estabilizar el ajuste que atraviesa su sector
inmobiliario y tratar de dinamizar la demanda interna.
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Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Cabe resaltar también el episodio de volatilidad experimentado a principios de agosto, vinculado at aumento de
los tipos de interés oficiales de Japén y a la debilidad de unos datos de empleo americanos. Entonces se produjo
la mayor correccion bursatil del afia (-6% en el MSCI World).

Dentro de la bolsa europea, destacé la revalorizacion del indice aleman DAX (+18,9% en el aﬁo)b y del bex
(+14,8%) frente al indice francés que cerrd el afia con caidas (CAC-2,2%).

Por sectores, los sectores que mejor se comportaron en el afio fueron las financieras con una revalorizacion de
+19,9% seguidas de las industriales (+12,9%) y tecnologia {+11,6%). Par el contrario, el peor compartamiento
se registrd dentra de las petroleras (-9,1%), las compafiias de consumo estable (-5,0%) y materiales (-4,8%).

Las rentabilidades de las deudas soberanas se fueran moviendo en funcion de las perspectivas sobre la evolucion
de las politicas monetarias y de las expectativas de inflacién. Al final, el afio se saldé con subidas en las
rentabilidades de mercada de los bonos de largo plazo, y caidas en las rentabilidades de los bonos de corto plazo.
Asi, las curvas de tipas dejaran de estar invertidas y pasaran a tener una pendiente positiva.

En concreto, la rentabilidad del bano americano a diez afias subid +69 puntos basicos hasta situarse en 4,57%,
y ladel plazo de dos afios cayé un punto basico hasta 4,24%. La rentabilidad del bono aleman a diez afios repuntd
+42 puntos bésicos para cerrar el afio en 2,37% mientras que |a rentabilidad a dos afios se redujo -29 puntos
basicos hasta 2,08%.

La deuda periférica evolucioné favorablemente, especialmente en Italia. Por el contrario, la deuda francesa se
vio penalizada por el ruido politica y el retraso en el control de las finanzas publicas. Asi, la prima de riesgo
francesa pasd a situarse por encima de la espafiola, en 83 puntos basicos vs 53 puntos basicos, al cierre de 2023.

La prima de riesgp italiana descendié 50 puntos basicas en el afio hasta situarse en 116 puntos basicos, y la
espafiola se redujo 23 puntos basicos hasta cerrar el ejercicio 2024 en 63 puntos basicos.

El euro se depreci6 frente al dolar, especialmente en el dltima trimestre del afio. El cruce cerr6 el ejercicio en sus
minimas anuales, por debajo de 1,04, tras un fuerte movimiento a la baja propiciado por el retraso en las
perspectivas de hajadas de tipos de la Reserva Federal y por la victoria de Trump.

El yen experiment6 una notable volatilidad. Enla primera parte del afio se estuvo depreciando de forma que su
cruce con el délar subié de 155 yenes por délar hasta 175, pero esta tendencia cambié bruscamente tras la
subida de tipos por sorpresa del Banco de Japén. Al final, el cruce cerré el afio en 157 yenes par dalar.

Finalmente, en el mercado de materias primas se produjo una notable volatilidad en el precio del petréleo como
consecuencia de la intensificacion del conflicto de Oriente Medio y par las decisiones de la OPEP+. El saldo anual

termind siendo negativo, -3,1% en el caso del Brent, que cerrd el afio en 74,6%/barril.

Por el contrario, el precio del oro subié +27,2% en 2024, para cerrar el afio en 2.625 délares/onza.
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Expectativas para el ejercicio 2025

No se anticipan cambios sustanciales en el ritmo de crecimiento de la economia global en 2025. Los principales
organismos proyectan una tasa de expansion en el PIB global ligeramente por encima del 3%, en linea con la
registrada en 2023 y 2024.

Se espera que el proceso de desaceleracion de la inflacién continde, si bien la inflacién de servicios estd
mostrando una mayor resistencia a bajar.

En este contexto, los mercados financieras proyectan una relajacién mas intensa de la palitica monetaria de la
UEM y menos pronunciada en EE. UU. de lo que descontaban unos meses atras. En concreto, el mercado
descuenta cerca de cien puntas hésicos de recortes por parte del Banco Central Europeo a lo largo del afio, y
unos cincuenta puntos basicos en el caso de la Reserva Federal.

Este escenario positivo, de crecimiento de 1a actividad a un ritmo razonable con control de la inflacién y un nivel
reducido y estable del desempleo, estd rodeado de una incertidumbre elevada, por las tensiones geopoliticas
existentes y por las posibles politicas de |a nueva Administracion de Estados Unidos.

En este sentido, un hipotético aumento de los aranceles podria impactar negativamente sobre la actividad
econdmica y presionar al alza la inflacion a escala global.

También existe un grado de incertidumbre elevado respecto a la evolucién de la situacion fiscal en Europa, por
|a inestabilidad politica de Francia y la celebracién de elecciones anticipadas en Alemania.

Para 2025, anticipamos un comportamiento mas moderado de las bolsas globales tras dos afios
excepcionalmente positivos.

Este escenario estaré respaldado por un entorno de crecimiento maderado, desinflacién y politicas monetarias
flexibles, que deberian proporcionar soporte a los mercados financieros.

Ademas, la pujanza de la Inteligencia Artificial podria extenderse al resto del mercado, de forma que el
crecimiento de los beneficios se veria respaldado no sélo por las grandes compafifas americanas conocidas como
“Siete Magnificos" sino por un mayor nimero de empresas.

No obstante, la incertidumbre en torno a factares geopoliticos y las politicas arancelarias propuestas por el
gobierno de Trump podria provocar episodios de volatilidad.

La diversificacién sera clave en este contexto.

Probablemente la balsa americana mantenga su fortaleza relativa, con oportunidades en sectores como
tecnologia, inteligencia artificial, transicidn energética e infraestructuras.

La bolsa europea ofrece valoraciones atractivas, respaldadas por politicas expansivas y una mejora en las
perspectivas econémicas.
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Los mercados han descontado un gran nimero de bajadas de tipos en la UEM, lo que podria limitar el recorrido
de la renta fija europea.

Las curvas de tipos han ganado pendiente, especialmente en crédito y bonos periféricos, y adn podrian
extenderse.

Tras el destacado desempefio de la renta fija privada en 2024, especialmente por parte de los bonos de
entidades financieras, vemos razanahle que se produzca un periodo de consolidacion.

Dentra de la deuda soberana, preferimos la deuda penfiférica {(Espafia e Italia) frente a los bonos franceses, que
seguramente continuaran penalizados por la inestabilidad politica del pais y la ausencia de disciplina fiscal.

Por otro lado, mantenemos nuestra preferencia por los bonos de entidades financieras, especialmente de
bancos de la periferia europea, aunque reconocemaos una disminucion en la rentabilidad adicional que ofrecen
frente a los corporativos.

Dentro del crédito corporativo, priorizamos la calidad sobre el Aigh yie/d y favorecemos sectores como utilities
y ciertas industrias.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el usa de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus abjetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley

35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Las inversiones subyacentes de la Sociedad no tienen en cuenta los criterios de la Union Europea para las
actividades econamicas medioambientales sostenibles.

Gastos de |+D y medioambiente
Alo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacian y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2024, la
sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.
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Informe de gestion del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Acciones propias

La Sociedad no ha realizade ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado ejercicio
2024, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién de Inversién Colectiva sujeta a la Ley
35/2003 y a la Orden del Ministeric de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de
funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2024.

Acantecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



