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INFORME DFE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo dé Administracion de Kutxabank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.: :

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversién
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica enla Nota 2 dela
memoria adjunta) y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de anditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de sisu i
presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan
de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion.

|
!
|
2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los |
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBK :
Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversién al 31 de diciembre de 2012, asi eomo de los :
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de i
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en ;
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. l
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3.  Con fecha 2 de abril de 2012 ofros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en ¢l que expresaron una opinién favorable.

4. Elinforme de gestion adjunto del gjercicic 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del
Fondo, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forima parte integrante de las |
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe |
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como i
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revigién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. INSTITUTO DE
CENSCRES JURADOS
! DE CUENTAS DE ESPANA

. . l\:‘iiembro ejerciente: | |
Guillermo Cavia PRICEWATERHOUSECOOPERS I ;

. . AU
Socio - Auditor de Cuentas DITORES, S.L.

Afe 2013 03/13/00959
18 de abI’ll de 2013 IMPORTE COLEGIAL: BB,Of}.EUR
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Este informe estd sujolo a la tasa
aplicable establecidz en fa
Lay 44/2002 de 22 de noviembre.
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__:-_BBK Garantlzado Bolsa Europa 2, Fondo de Invers|on - :?

:-_Balances al 31 de dlclembre de 2012 y 2011
;(Expresados en euros) :

.ACTiVO.:

2012

2011

_ _Activo no corriente - . e - -
Inmowhzado |ntanglb[e el - -

' ';Inmovahzado matersal SR - -
'Bienes inmuebles de Uso pmplo SRTI - R
Mob:hano y enseres . - . SN . _

: 'Actwos por |mpuesto dlfendo o _ e _ .
" Activo corriente 5103491055 5467233138
Deudores ' . e ~3202,80

: Cartera de mversnones fmanc;[eras SR

Cartera [nterlor __
. Valores representatlvos de deuda
Instrumentos de patrimonio - -
' -.Instltucfones de Inversion Colectiva
Deposnos en Ent:dades de Crechto :
- Derivados: . : EE
s “Oftros .. s

Caﬂera extenor : _
. Valares representatwos de deuda
" Instrumentos de patrimonio . -
Instituciones’ de Inversién Colectiva
- Depositos en Entidades de Credlto_ ;
- ‘Derivados .. : :
_ _Otros '

]ntereses de la. cartera de mvers;on j
invers:ones morosas dudosas oen Iltiglo S
Penodlﬂcacnones o

Tesor_erla o -

49126 023,90

" 50 399 220,03 -

52317 006,47 <

52 657 625 64

TH004974403 52 306 625,64
| 34947600 . .. 351000,00
| 256152,00 . "208513,80
" 256 152,00 298 513,80

_ 1908 886,65

L (152034813)

.(639 132;97)

235212211

- TOTALACTIVO . -

5103481055

"54 672 331,38




L . Baiances al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011
: '-_.‘(Expresados en euros) ;

| '_'BBK Garant!zado Bo!sa Europa 2 Fondo de Inversmn

i ':‘:PATREMONiO Y PASIVO

2012 R

2011

- ;Patnmomo atrrburdo a parhmpes 0 acc:[omsfas

Fondos reemboisabies ambusdos a partlmpes 0 acc:omstas. .
o Capital - : I
- Participes

_+ Prima de emlsnon

.. Reservas
" " “(Acciones prop[as) ERULER

'~ Resultados de ejerc:czos anteriores O

- Oftras aportaciones de socnos

" Resultado del EJerc:lcm '
SN (Dl\.rlclendo a: cuenta)

' '-Paswo no corrlente '

“Provisiones 3 largo- biazo
"Deudas a largo plazo
Paswos por |mpuesto dlfendo

- _"-Paswo corr;ente : R
i "Provisiones.a corto p[azo

: “Deudas a corto plazo

- Acreedores : ST
;- - Pasivos financieros -
: _-Denvados .

v -Perlodif cacmnes

: -'__'.50 975 830 68 O

- 50 975_830,63_

5461571756 .‘ [

54 615 717 5

e Ajustes por cambios de vaior en mmovmzado matenal de uso proplo s
- Otro patnmonlo atnbmdo G : '

5907987

4916722331 5
43924655 _;

59 _()79,87

53 397 311 39__ L

77915962

| 56613,82 -

- "-_.TOTAL PATRIMONIO v PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

*:-5‘1‘034910,55 -:

5467233138

2011

Bt .-Cuentas de compromlso

~Compromisos por. operacmnes Iargas de deravados R
Compromlsos por operacmnes cortas de denvados L

) Otras cuentas de orden . i
- Valores cedidos en _préstamo por la e L
~ . "Valores aportados como garantfaporlaliC. .. . -

Valores recibidas en garantia por la e .
_Capital nom]nal no.suscrito ni en cm:u]ac:ion o

R Pérdidas: fi sca!es a compensar A
'.'Otros ' 5

" 50 469 000,00
50 469 000,00

47 957 452,97

940 452,97
-47,017.000,00

55 514.000,00 -

51851 889,85

1901889,85

4995000000

"98 426 452,97,

107 36588985 . . -

--'TOTAL CUENTAS DE ORDEN

439 246 5. L

. 56613,82 .

.5551400000




N 8130270 B

| /II//-"I/} IJ’ AL ROTETGR
f/%»fh
| P)&
W"“” il
1 W =
Y

_ BBK Garantlzado Bo]sa Europa 2 Fondo de lnversnon L

-Cuentas de perdldas y: ganancnas correspondlentes a Ios ejEI’ClCIOS anuales
terminados el 31de diciembre de 2012 ¥ 2011 :
(Expresadas en euros) : _

2012 S 2014

" Comisiones de descuento por suscripciones yloreembolsos . = e _' -
.. Comisiones retrocedidas a. la: Instltucion de Invers&on Colectlva R - ST T
- Gastos depersonai S T s e e L e WA ST

Otros gastos de expiotacson B B TR (502 765,57) (540 125,04}
Comisidn de gestion = T . S LT (445 923.64) - (478 494,19)
Comigion de depos:tario L R (52 452 80)_ S (56 961 89)
ingresolgasto por compensacwn compartlmento IR B
Otros B I _ S (438913). o (466896)

o Amomzamon del |nrnowl|zado materlal L e : o .j -
. Excesos de provisiones - L R B LT O T PP E I
: Detenoroy resultados porenajenacmnes de |nmowiizado G T e . P

'_ Resu_l_ta_dode_explotac_mn. o E o - (50276557) - (540 125,04)

CIngresos financieros ¢ i Lo LT 1038187,22 1130 507,04
_GaS’EOananCIETOS . ; Sl R _.:: : . : . .. P . o — S S i :

Vanacmn del valor razonabie en |nstrumentos f nancneros L 821647 47 193 610,01
Por operaciones de [a cartera interior - . . . o . B12965,29 1237 273,21
Por operaciones de la cartera'exterior ~: .- 0 PESR R
Por operaciones cor dern.rados SO e e T 8682,18. 0 (1 043 663,20)
Otros"" SR A R P R B ' e

leerenc;lasdecamblo S '_ _ S Cos _ ' R

' Detenoroyresultado por enajenacwnes de mstrumentos T R L -
' -fnanmeros IREIREEIE L _ _ Lo 164624 0 (4832,39)
- Deterioros . ﬁ R SR s T RN
- Resultados poroperac;ones de la carteralntenor E S 16 462,14 © 9 402,04
~* - Resultados por operaciories de la carfera exterior oy T
R :Resultados por operac:ones con denvados S s T e T (14 234,43)
Otros o e T T T oL e

.Re_s_‘.ul_t_ado__fmanciero o 487824683 . 1319284,66

'_Resultac.:loantés de inﬁpu.estos."' o L RS 1373 48126 . :779 159,62

s ',Impuestosobre benefcros R A o A12044)

"'RESULTADO DELEJERC]CIO T . 1369360,82 779159,62
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¥'_;'-‘-7'BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de Invers;on

'-.Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a[ ejercwlo anual termmado el 31 RN

"' de diciembre de 2012 -

"___.'._-[(E\xp_re\sada en euros) -

< El Fondo se encuentra lnscrito en el Reglstro de Fondos de Inversmn de !a B S
- “Comisién Nagional del Mercado de Valores (C.N.M:V.) desde el 4 de mayode 2001 .. -
o ‘con el numero 2, 359, adqmrlendo a efectos Iegaies la conS|derac|on de Fondo de e

T _"f-!nverszon (F I ) a part|r de entonces SRR AN - RS

'.'”_-_De conformidad con, Io d;spuesto en el artlculo 1° de Ia Ley 35/2003 modlflcada por j.' o S
e Ley 31/2011y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones' de e
“Inversion Colectiva es la captacmn de fondos; bienes o derechos del publico para

..Actiwdad y gestlon dei rlesgo e
::~-_Act|v1dad e

_ --[.-_'BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de Inversmn en Io suceswo el Fondo fue CRARS
© "-constituido en Bilbao el 7 de d|c1embre de 2000 bajo Ia denominacion social de BBK - -
" Garantizado 2, Fondo de Inversion, modificandose dicha denominacion porla actual -
oo vel 16 de abril de 2010 Tlene su domicﬂlo soma] en Plaza de: Euskadl n°5 Planta 27 LR

__;B||bao (B[zka[a) : _ . Sl .

S gestionarlos ¢'invertirios-en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,

. financieros o no; siempre qué el rendlmlento del inversor se estabiezca en funcmn S
'de ]os resultados colectivos ‘ : o : SRR S L

o Dada la actl\ndad a Ia que se ded:ca el Fondo el mlsmo no tlene responsabthdades L
) gastos activos, provisiones o contlngenmas de naturaleza medioambiental que ... .
~’pudieran ser SIgniflcatlvos en relacion-con el patrlmonio la.situacion financiera y Ios S

.. resultados del mismo. Por este motivo no se. incluyen.desgloses espec;flcos enla -

* presente memoria de. Ias cuentas anuates respecto a Ia lnformacwn de cuestlones

e medloamblentales

-2 Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A tomo eI control de BBK Gestlon
" 8.A; 8.G.LLC., Kutxagest, S.A.U., S.G.LI.C. y Vitalgestion, S.G.LI.C., S.A., como -
- consecuencia de la, mscrlpc:lon en eI Reglstro Mercantil de Bizkaia de la Escrltura
" Publica en la que. se instrumenté 1a segregac;on del negoc:o f;nanmero de BBK
: Kutxa y Caja VltaE a favor de Kutxabank S A ' : - - -

La polltlca de inversion del Fondo se encuentra defmlda en el Foﬂeto que se |
_““encuentra registrado y a disposicion del publico en eI reglstro correspondlente de la -
o Com|SIon Namonal del Mercado de Valores _ . D e :

R Conforme a Ios reglstros de. ia C N M. V Ia gestlon ¥ admlnlstracmn del Fondo B

figura encomendada hasta el 8 de nowembre de 2012 a BBK Gestion, S AU,

e - S.G.LL.C. A partir del 9 de noviembre de 2012 la gestion.y administracion del Fondb .
- aparece encomendada a Kutxabank Gestlon S G 1. I C, S A U socledad
i -;'___perteneczente al Grupo Kutxabank : S : :
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: BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de Inversmn

_'I’IIIemona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclcm anual terminado eI 3
de diciembre de 2012 ' = _

: (Exp_resada en _eu.ros) e :

~-Con.fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank
" Gestion, S.G.II. C S.A.U. (anteriormente denominada BBK Gestion, S.A., ' :
8.6 C) Kutxagest S.A U, S.G.LI.C y Vitalgestién, S.G.LI.C, 8. A redactaron y
e .suscrlbleron el “Proyecto comun de fusion por absorcion”, por: eI gue BBK Gestion,
'S.A.,'S.G.LLC, (actualmente Kutxabank Gestién S.G.1.L. C S.AUY) ha absorbido a
' Kutxagest S A U S G 1. C yVIIaIgestlon S G I [ C S.A : L

a Con fecha 31. de mayo de- 2012 Kutxabank S A en su condlclon de Acc:lonlsta
- Unico de Kutxabank Gestion, S.G.LI.C.; S.A.U., deC|d|o aprobar los balances de
~ fusién, el Proyecto.redactado y. suscrlto conjuntamente por los Consejos de
o 'Admlnlstraf:ion de Ias tres socxedades tntervmientes Y Ia fusnon prop[amente dlcha '

_' La fusmn fue eIevada a Escrltura Pubhca eI 5 de septlembre de 2012 presentada
- -en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septlembre de 2012 y calificada -
_favorablemente por el titutar de’ dicho Registro el 16 de octubre de 2012 La citada

o . '_-'yfusmn ha devenido ef:caz con fecha 10 de sep‘tlembre de 2012

3 _Aszmismo con fecha ’I de enero de 2012 se pI”OdeO Ia sustitumon de BBK por
. Kutxabank, S.A. tome Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por C.N.M.V. el -
13 de enero de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo -
88 de la Ley 35/2003, de 4.de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
. enrelacion a la separacion del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogé como
. Entidad Depositaria en los: procedimientos’ especificos que, anteriormente; BBK L
" mantenia con BBK Gestién, S.A., $.G.LL.C.; (actualmente, integrada en Kutxabank =~
-'-Gestlon S G. I 1.C.; S A u. ). con. eI fin de ewtar conﬂlc’tos de mteres entre ambas

-g':La Orden EHA/596/2008 de 5 de marzo tlene por objeto la concrecion y desarrol[o
~de las funciones de. wgtlanc:a supervision, custodia y administracion de las
- entidades deposntanas de Ias Instltucnones de Inver5|on Colectwa Las pnnmpa!es

funcwnes son:’

L 1.° ‘Comprobar que Ias Operac:|ones reahzadas Io han SIdO en reglmen de mercado .

_ 2. Comprobar que las operacmnes reahzadas han respetado Ios coefICIentes y
L criterzos de inversion estabIemdos enla normatlva \ngente

L 3. 'Super\nsar Ios cntenos formuIas y procedlmientos utlllzados por Ia socredad o
L gestora para el caIcqu del valor !lqmdatsvo de Ias partlclpacwnes del Fondo

4, _'Contrastar con. caracter prewo a la remision a Ia Comlsmn Nacmnal del Mercado
- deValores, la exactltud cal;dad y SquCIeI‘ICIa de Ia mformac;on publlca penod;ca -
deIFondo : . A e _




"_'BBK Garantlzado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversmn

o 3-Memorta de Ias cuentas anuales correspondlente al e;erc:cno anuai termmado eI 31 |
... de diciembre de 2012 : o S : s :
e _".'(Expresada en euros)

e 5 Vern‘lcar que los procedimientos de comermahzaclon establemdos por [a f:_:_.: S
I 'soc;edad gestora del Fondo cumplen con la normatlva aphcable

8, 'Custodza de 'todos Eos valores moblilanos y demas actlvos flnanCIeros que
o/ integran €l patrlmonlo del Fondo bien directamente o a través de una entidad
-« participante, conservando en. todo caso Ia responsablhdad derlvada de Ia '
o reahzaclon de dlcha funcmn Sl RN

o 7 jComprobar que las. quuldacmnes de Valores y de efectivo son reclbidas en el
- plazo que. determmen Ias reg!as de I|qu1daC|on que ruan !os correspondlentes
g -'mercados g j R L e S

8. 'Asegurar que ]as suscnpcnones y reembolsos cump!en con Ios procedimlentos o
S _establemdos en el folleto del Fondo asi, como en ]a Ieglslamon wgente I

EI Fondo esta sometldo a la normatlva legal espemftca de Ios Fondos de [nversnon SR
R récogida prlnclpalmente en el Real Decreto. 1082/2012, de 13 de julio | por el que se .
.+ ‘.aprueba el Reglamento de desarrollo de fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre;
- modificada porla Ley. 31/2011.y sucesivas modlflcacmnes de Instituciones. de o
- “nversion Colectlva Los prmmpa[es aspectos de esta normatlva que Ie son.
5 :iapllcabEes son Ios s:gu:entes I : : ST

e Camb:o de forma automat:ca a partlr de la entrada en wgor de la mencmnada T
: 'Ley, de Ia denominacion "Fondo de. Inversmn Mobli:ana (F . IVI ) y sus d:ferentes Vo
Varlantes por "Fondo de Inversmn“ (F I ) RO

cLel EI patrlmonlo mlnlmo debera S|tuarse en 3 000 OOO euros. En el caso de Ios
A Fondos por compartlmentos cada uno.de.los compartlmentos debera tener un L
© - minimo de 600.000 euros, sin que, en nlngun caso el patnmomo totai del Fondo S
kR sea mferlor al establemdo anterzormente S S T L

-'_e.-; El numero. de partlmpes del Fondo no podra ser mferlor a 100 En eI caso de SRR
R Fondos de Inversién. por compartimentos, el nlimero. mlnlmo de partlclpes por L
L .compartlmento no podra ser lnferlor a 20 partlmpes B O e

S _'Cuando por c;rcunstanmas del mercado 0. por eI obllgatono cumpllmlento de Ia D
' ':__'.'.,_normatlva en vigor, e! patrimomo oel nimero de. part|0|pes de unfondo, o de '
~ . “" uno de sus compartimentos, descendieran de-los minimos establecidos en el
- Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones’ gozaran. del plazo de un ano
B :durante el cual podran contlnuar operando como tales ' : R
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- '_-'BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de Invers:on .

nﬂemorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejermclo anual termmado el 31
de diciembre de 2012 S C o

C (Expresada en e_urc_)s_)_ _

" e 'Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden

- pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
* "garantia de. las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios -

o oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades

Iegalmente habllltadas para el ejerC|C|o de esta funmon

L e':-_"Se establecen unos porcentajes mammos de obltgacmnes frente a terceros y de

= 5 concentramon de mvers:ones

.'9_'; EI Fondo debe cumpllr con un coeflmente minimo de Ilquldez del 3% del

. -promedio mensual de su patrlmonlo que debe materializarse en efectivo, en

- depdsitos.o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el .
L '.'-Deposﬁarlo no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto cie
A recompra a un d:a de valores de Deuda Pub]rca L ;Y

e EI Fondo se encuentra SUJetO a unos Ilmltes generales a Ia utlhzacmn de

. instrumentos denvados por nesgo de mercado aSI como a unos Iimltes por
'.. rlesgo de contraparte B B e

.'Ai 31 de diClembre de 2012 v, 2011 eI Fondo no esta dsv:d:do en compartlrnentos

Por tratarse de un Fondo de acumuiacmn y de conformidad con el Reglamento de
' Gestlon del Fondo, el resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto

: -_3 sobre Somedades devengado permanecera en e! patrlmonlo dei Fondo B

Con fecha 15 de Jumo de 2010, se constltuyo Ia VIgente garantla que garantlza asu

*'vencimiento, 2 de septiembre’ de 2013, el 100% del valor liguidativo a 15 de junio de
- . 2010, incrementado, en su caso, por una rentabilidad variable ligada a la evolucién .

*del DowdJones - EurostoxxSO -que sera.el.1,55% del valor liguidativo inicial por el

_-humero de ogasiones en los que el valor del cierre del DowdJones - Eurostoxx-50

" sea igual o superior al valor establemdo como barrera en cada una de las s:guxentes

| 'fechas de observaclon (TAE max1ma a venc:|miento del 2 80%)

.'Fecha de observac:on e Bar_rera T

116122010 . 95%.
18082011 T 106%
CeM2/2011 e 116%
18062012 . 125%
722012 S 130%
CATIB2013 e 140%

E_as cltadas TAEs estan calculadas para partlclpacnones suscrltas a 15 de junlo de
2010 y mantenldas hasta Vem:lm!ento :




o __BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de Inversron

L }Memorla de Eas cuentas anuales correspond:ente al ejercmo anual termmado el 31 = ]
- .- de diciembre de 2012 : : : i L e G
'(Expresada en euros)

s 5} La Entldad Deposutarla Kutxabank S A (hasta eI 1. de enero de 2012 BBK) ha

otorgado garantia unilateral & lrrevocabie al Fondo, por la que se compromete asl
.+ «abonar al Fondo la cantldad que €n su caso fuera necesaria aipara el cumpllmlento B
"-'j::delagarantla : U RS S O SRS K

- -}-De acuerdo con eE Reg]amento de Gestlon del Fondo Ia Soaedad Gestora permb:ra o e
~’...una comision:anual en concepto de: gastos de: ges’uon sobre el patnmonio entendido =
o .como el saldo de las part[cmac:lones vivas por el. vaior Ilquidatlvo a15.de junio. de s
G _2010 y los rendimientos. integros del. Fondo que no. podra exceder. del 1 ;35% y del - O

9%, respectlvamente En los ejercicios 2012 Y 2011, 1a ‘comision de gesnon ha s;do PR
. 'del 0,84% sobre el patrimonio. ‘Adicionalmente, el Fondo paga tina comision dei

e _r:.10% del exceso sobre la rentabilidad garant:zada Durante el ejercicio 2012, el -

."..Fondo ha, reglstrado por:este concepto un importe:de 5 miles de euros. Asumzsmo

“ -~ _durante e} ejercu:!o 2011 eI Fondo no ha regfstrado lmporte a!guno por este L
'-_,-concepto e . U : R

: ) Igualmente el Reg[amento de Gestlon del Fondo estabiece una remuneracién de Ia o :
_.Entidad. Depos;tana que.no podré exceder del 0 2% anual del patrimonio.. - L
'-"._custodnado En Ios ejerC|CIos 2012 y 2011 Ia comiszon de deposﬂana ha SIdO del

?Durante Ios ejercicnos 2012 y 2011 Ias comts;ones apllcadas por Ia Somedad
.f;_Gestora a Ios parhmpes del Fondo son las 3|gu1entes : S

: Suscnpmon 5% sobre eI |mporte de ias part:capacnones suscritas
: '_.{ Reembolso 2% sobre eI lmporte de Ias parn(;lpa(:lones reembo]sadas
; "Adlclonalmente emsten ventanas de I[qu1dez trlmestrales en Ios que nose. apl:cara =

“’}ﬁcomusmn de reembolso, desde eI 22 de octubre de 2010 hasta el 22 de abrll de Lol
e '__2013 ambos mcluswe . R S B S

b)) --'_"-Gestion del I‘!GSQO

‘ "La pO|ltICEl de mvarsmn del Fondo asi como Ia descrlpclon de los prmCIpales S |
n L riesgos asociados, se detallan en ei Folleto reglstrado y a d]SpOSlClon deI publlco en
B ‘:'_el Reglstro correspondlente de Ia C N.M. V k . . : .
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' BBK Garanttzado Bolsa Europa 2, Fondo de Inversmn :

nﬂemorla de Ias cuentas anua!es correspond:ente al ejercmlo anual terminado ei 31
' de diciembre de 2012 o : _ : o
- (Expresada en euros) .

- Debldo a Ia operativa en mercados fmanmeros del Fondo Ios prmmpales riesgos a
los que se encuentra expuesto son, los sagmentes g _

e Rlesgo de mercado representa el rlesgo de incurrir en perdldas debldo a
movzmlentos adversos en los precios.de mercado de los activos financieros en
- {os 'que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
2 deinterés, los tlpos de cambio y Ias cotlzamones de Ios tltulos que eI Fondo
tenga en cartera DR A e B : Sl : :

e Rsesgo de credlto se trata del rlesgo de que puedan orlglnarse perdldas '
L '”potenclales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
' cumphr sus obhgacnones fmanmeras con el Fondo o Lo _

e Rlesgo de I;qwdez se produce cuando el Fondo no puede atender Ias petlc;lones
*. de reembolso de sus participes por encontrarse con dlﬂcu!tades enel momento
R de reallzar en mercado Ios actlvos en cartera ' S

-La Socnedad Gestora tlene estab]emdos Ios mecanlsmos necesarios para controlar
- la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
. de los coeficientes normatlvos mencnonados en el apartado 1, a) antenor l:mltan Ia
o -._-_exposrcnon a dIChOS rtesgos : S e T : -

2. _Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales

a) :.lmagenflel VRN

_ Las cuentas anuales formuladas por los Admmistradores de Ia Socxedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
: .'habiendose aphcado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le - '
- son aphcables con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la '
‘ '-3|tuaC|on financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de
"sus operac:!ones que se han generado durante eI ejercmlo termmado en esa fecha

' -Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendlentes de aprobacuon por el

" Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Ao_lmmlstradores
a estlman que seran aprobadas sm modiflcacmnes S|gn|f|cat|vas '

M




BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de Invers:on .' .

e -_"Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejermcno anual termmado ei 31
- de diciembre de 2012 - B S T
AR '(Expresada en euros) s : Gl

b) -_'=.'____;_Pr|nclplos contables

o Para Ia elaboracmn de estas cuentas anua!es se han segwdo ios pl'InCIpIOS Yo
.. .criterios contables y declasificacion recogldos fundamentalmente enla Clrcular ERRIRELS
: 7:-.3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual, enird en vigor. con fon
- fecha 31.de. dlCtembre de 2008 Los principios mas 31gn1f|catlvos se descrtben enla o
o “Nota 3. No eXISte ningun prll’]G]piO contable de apltcamon obllgatorla gue, S|end0 [RRN S
'__:SIgnlficat;vo su efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de apllcar L

R Los resu]tados y Ia determmac;on del pa’mmonlo son sen5|bles a Ios prmCIplos y
“- - politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los :
% Administradores de la Socredad Gestora del Fondo para Ia elaboracmn de ias
. .'-_:-cuentas anuales SRR - : VR S

e "..-_Comparab"'dad

: | -‘Las cuentas anuales al 31 de diClembre de 2012 se presentan atendlendo a ]a ._ .
R '*--_estructura Y. pnnc:plos contables establecndos en la normatlva \ngente dela -~ el T
'a;CNMV ; . . - o T R

' Los Admlmstradores de la Somedad Gestora presentan a efectos comparatlvos 5
. .con. cada una de las partldas det balance, de la cugnta de perdldas y ganancias'y _
- del estado de cambios en el patnrnonio neto, ademas de Ias C|fras del ejercmlo N Lo
! 2012 Ias correspondlentes aI ejel"C!ClO antenor : S e

_ No se han produc:ldo mod:flcac:lones contables que afecten S|gn|f|cat|vamente a Ia '
comparamon entre Ias cuentas anuales de Ios ejel’CICIOS 2012 y 2011 St X

d) -'.'::Aqru;oamon de partldas

SRR Determlnadas partldas del balanc;e cie la cuenta de perdldas y gananmas y de[
ok ;-_estado de camblos en el patnmonlo neto se presentan de forma agrupada para * ©
L facilitar su. comprensmn si bien, en determinados casos, se ha mclmdo mformacxon
i _E'f:desagregada en Ias correspondientes notas de fa memoria : L :
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:BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de Inversron i

_-_I\ﬂemona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31
~ de diciembre de 2012 - s :
(Expresada en euros) -

ey E'stimaciones contab'[es y'correccién de error'es

ks En determmadas oca3|0nes Ios Admmlstradores de la Somedad Gestora han
'realxzado estlmaclones para. obtener la valoracion de algunos actlvos pasivos,
. ingresos, gastos, Y. compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
- pérdidas por deterioro de determmados activos financieros, si las hubiera. Aln.
-+ .cuando éstas se’ con51deren las:mejores estimaciones posab!es enbaseala
~“informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros pcdrlan
obllgar a modiflcarlas prospectivamente de acuerdo con Ia normativa wgente

: '-.En cualqmer caso, eI va!or Ilqwdatwo del Fondo se. vera afectado por las -
e fluctuaciones de Ios preclos del mercado y otros rlesgos asocnados a Ias mversxones -
_ .fmanoieras ; S S

”No eXISten camblos en: las est[mamones contables ni errores que se hubleran
. -produmdo en e;ercmlos antenores y hayan Sldo detectados durante los ejer0|C|os
' 201 2 y 201 1 : ‘ : : : :

Las cifras contenldas en Ios documentos que. componen estas cuentas anuales eI _
--_-balance la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto Y
esta memorla esian expresadas en,euros, excepto cuando se mdique expresamente

-3 Resumen de Ios prmmp:os contables y normas de valoracmn mas SIinflcatlvos

- Los prmc:lplos contables mas. agmf;catwos apllcados en [a formulac:lon de estas cuentas
E anuales han SldO Ios mgmentes : S

way Princmlo de empresa en funt:lonamlento : j'- o L

En Ia e!aboracmn de Ias cuentas anuales se ha conSIderado que Ia gestlon del
Fondo continuara en el futuro prewsab!e Por tanto, la aplicacion de las normas
.. contables no esta encaminada a determinar el valor. del patrimonio a efectos. de su
o transm:s;on global 0 parma[ n| el |mpor1e resultante en caso de su hqu1da0|0n

13
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P -'Memona de Ias cuentas anuales correspond[ente al ejercmlo anual terrnmado el 31

" de diciembre de 2012 -

b) _':--Prmmplo del devenqo

B f;-Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funmon deI penodo en que s¢ o S

f,(Expresada en euros)

|

_"_-fdevengan con mdependenc;la de cuando se produce su cobro o pago efectlvo

Ingresos por mtereses y d:v:dendos

¥ f-'*Los m’tereses de actlvos fmancneros devengados con postenor[dad al momento de

la adquasmlon se reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcion de su. penodo L

" “de devengo, por aplicacion del metodo del tipo de mteres efectlvo aexcepcion de
- losintereses correspondlentes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, ‘que se-

- .registran en el momento efectivo del cobro La perlodlflcaC|on de.los intereses .
) __provenlentes de ia cartera de activos financieros se registra en el ep|grafe "Cartera

o -de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del L
balance. La contrapartlda de esta cuenta se reglstra en el eplgrafe Ingre__so_s g

._.flnan0|eros de !a cuenta de perdtdas y gananmas

5 '-.;Los dl\ndendos percsbldos de otras socnedades se reconocen en su caso como E

- _”-__mgreso enel eplgrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de. perdldas y gananmas
- oen el momento en. que nace eI derec;ho a permbtrlos por el Fondo ' :

Comls:ones y conceptos as:m:lados R

o .'_'Los mgresos que reC|be el Fondo como consecuencia de Ia retrocesmn de

_--comisiones pre\namente soportadas de manera dlrecta o indirectamente, se

- registran, en su caso, en el engrafe Comlsmnes retrocedldas a la EIC" de Ia cuenta .
) de perdldas y gananclas . : L

= Las com:smnes de gestson de deposato asi como otros gastos de gestlon
- - necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza _
en eI epigrafe “Otros gastos de explotacnon de Ia cuenta de perdldas y gananc,las

- '__'_m Vanac;on de! va!or razonable en mstrumentos ﬁnancreros

= EI beneﬂcro ¢] perdlda denvado de variaciones del vaior razonable de Ios actwos y

.- pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro

Ly resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del va!or
" razonable en. instrumentos ﬂnancueros segun corresponda de Ia cuenta de '

- perdldas y ganancnas del Fondo. :

"'_:v Ingresos y gastos no fmanc;eros

:'-'-Se reconocen contab!emente de acuerdo con e[ criterlo de devengo
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_ BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de Inverswn -

' E.Memorla de Ias cuentas anuaies correspondlente al ejerc1c10 anual termmado eI 31
- de diciembre de 2012 ' ' : R o
(Expresada en euros)

= Los mgresos y gastos se reglstran contab!emente en funclon de! penodo en que se
" devengan con mdependen(:la de cuando se produce su. cobro 0 pago efectivo '

Lo Deudores

La va]oracién iniciai se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en

'-_._.contrarlo es el precio de ia transaccion, que equivale al valor razonable de la .
-contraprestacion entregada mas Ios costes de transaccmn que les sean .

. dlrectamente atrlbwbles

‘La valoracmn posterlor se hace asu coste amomzado Los mtereses devengados

| se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo

E de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere rec:blr en

': un plazo de tiempo lnferlor a un ano se valoran por su Valor nommal

| Las perdldas por detenoro deI valor de las pamdas a cobrar se calculan temendo en

g :_'_cuenta los fIUJos de efectlvo futuros estimados descontados al tipo de interés

_efect[vo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valoratlvas

- . por deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto 0 un mgreso en Ia
P cuenta de perdldas y gananclas : Lo .

Cartera de mversmnes flnancreras

. '_Los actlvos de la cartera de inversiones fmanmeras han sido conSIderados como
- activos financieros a valor razonable. con cambios en la cuenta de pérdidasy = -
~ ganancias. Los prmmpales productos financieros recogidos en |a cartera, asi como
la determmacmn de su valor razonable se descrlben a contmuamon :

Xy Vaiores representatlvos de deuda valores que suponen una deuda parasu - -

. emisor y que devengan una remuneraclon consustente en un mteres estab!ecndo
' --contractualmente - -

EI valor razonable' de los valores representativos de deuda cotizados se
- determina por los precms de cotizacion en un.mercado, siempre y cuando éste.
“.sea activo’ Y los precios se obtengan de forma consistente: Cuando no estén
; 'dlsponlbles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el prec;o
“de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio - 5 o
s 'S|gn|ﬁcat|vo en Ias csrcunstancnas economicas desde eI momento de Ia s
- transacclon ' : : L : :
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.';Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercu:lo anual termmado el 31
L vde dlczembre de 2012 G N
s ;(Expresada en euros)

o En caso de que no eX|sta mercado actwo para el mstrumento de deuda Se -
SR 'ap!lcan técnicas de valoracion, como. ‘precios suministrados por intermediarios; -
. emisores o difusores de mformacmn utilizacién de transacciones recientes de .
* mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes

‘' interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el

- momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
L modelos de descuento de qulos y valoramon de op01ones €n su caso. ‘

_ Los mtereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se
; penodlflcan de acuerdo con e! tlpo de mteres efectivo y forman parte dei
resultado del ejercmlo : : AR . :

Coie instrumentos de patrlmonlo mstrumentos flnancleros emltldos por otras

- éntidades, tales como acciones y. cuotas. partlmpatlvas que tlenen Ia naturaleza SR

. ;_de mstrumentos de capltal para el emlsor
'_'EI Valor razonab!e de ios ms’:rumentos de patnmonlo cotlzados lo: establece el
- ‘cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato

-_.__:hablt antenor 0. eI camblo med;o ponderado SI no eX|st|era preclo oﬁcnal de cnerre

- B é._- _'Depos;tos en entidades de credlto deposntos que e! Fondo mantlene en.

' _'en’tldades de credlto a excepcmn de 105 sa]dos que se recogen en e[ eplgrafe de : ]

o "Tesorena" T

_ .--"‘_Se conSidera Valor razonable eI premo que |guala eI rendlmlento mterno de Ia
S 'mversmn a Ios tlpos de mercado Vlgentes en cada momento g

i e _Accmnes 0 partlmpacwnes de otras Institucnones de inversmn Colectlva su valor '
e razonable se establece en funcnon del valor lquIdatIVO o valor de- co’uzacnon del-

- dia de referencia. En el. caso de que para el dia de referencia no se ca!cuiara un <o

. valor: I|qU|datwo se utiliza. el ultimo-valor liquidativo disponible. Para'las -
~inversiones en Instituciones de lnverSIOn Colectiva de inversion Libre, . f :
+- Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectlva de

" 'lnversmn lere e Instltucmnes de Inversion- Co]ectlva extranjeras similares, segun_-':.' 5

f'=_'e| articulo 48, 1, j) detf Real Decreto 1082/2012 se utlllzan ensu caso valores
_Iquidatwos estlmados : U R R

e Denvados mcIuye entre otros las dlferenC|as de valor en Ios contratos de _
“ futuros y forwards, las primas pagadaslcobradas por warrants y opciones . . -
'compradaslemltldas cobros 0 pagos ‘asociados a los contratos de permuta S
-_'fmanmera asi como las mversnones en productos estructurados AN
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- _-_I\nemorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anuai termmado el 31
.~ -de diciembre de 2012 . : : o _ L
- (Expresada en euros)

- El valor del cambio oficial.de cierre el dia de referencia determina su valor
. razonable..Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
. Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
- especificas. establecldas en la Circular 6/2010, .de 21 de diciembre, dela . . :
~ o C.N.M.V. postenormente modlflcada por la Clrcular '1/2012 de 26 de jullo de Ia '
”;CNMV B '
Lo Los actlvos en Ios que concurra un deterloro notorlo e |rrecuperab!e de su mvers;on

se daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdldas y gananctas

- Los actlvos y. paswos fmanmeros se dan de baja en el baEance cuando se.
. =traspasan sustanma!mente todos Ios r[esgos y beneﬁcnos lnherentes a Ia propledad
"-jde Ios mzsmos ; RS . - _ :

e) - Adqwswmn v ceSIOn temporal de actlvos

._. Las adqu13|c:|ones temporales de activos o] adqwsmmnes con pacto de retrocesmn
~'se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
|nstrumentos subyacentes en Ia cuenta de act;vo correspondlente '

: '_ La dtferencza entre este |mporte y eI prec;o de retroceSIOn se |mputa como: mgreso
o en la cuenta de perdidas y ganancnas utmzando el método del t|po de mteres
L efectivo '

- "Las diferenmas de valor razonable se |mputan en Ia cuenta de perdldas y gananc:as g
-en eI eplgrafe de "Vanacmn del valor razonable en mstrumentos finanmeros

' La cesién en firme del actlvo adqumdo temporalmente se reg|stra como paswo -
flnanmero a valor razonable con camblos en perdldas y gananmas -

- f instrumentos de patrlmonlo '

Los mstrumentos de patnmon;o cottzados se. registran en el momento de su
: j.'_contratamon por el valor razonable de la contraprestac;on entregada, mcluyendo Ios
costes de transacc;on exphcxtos directamente atrsbu;bles ala operamon

o Las dlferem:las que surjan como consecuenc;a de Ios camblos en el valor razonab[e
_de estos.activos se’ reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
“forma: las diferencias negat_lvas_o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe

. de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de

- "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la R .

=(:artera m‘tertor o] exterior”, segun los cambios se hayan IquIdado ono, utiizande

. ‘como contrapamda la cuenta de “Instrumentos de patrlmonlo de Ia cartera interior . s

0 exterlor del actwo del balance ‘
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: Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejermclo anual termmado el 31
de diciembre de 2012 - : - ST S _
__(Expresada en euros)

Va!ores representatlvos de deuda

' '--'-_-Los valores representatlvos de deuda se reglstran en el momento de su Ilquldaclon

. por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de S
: transaccmn expl|c1tos dweclamente atnbwbles a la operac10n DI o

' 3‘--Las dlferenclas que surjan como consecuenma de Ios cambios en el valor razonable

. _‘j lde estos actlvos se reflejan en la cuenta. de perd|das y gananctas dela S|gu5ente
g ~forma: las d|ferenc|as nega’uvas o dlferenmas posmvas se reglstran bajo el ep|grafe

—de "Detenoro y resultado | por enajenaciones de instrumentos finahcieros™ o de -
R _;.“Vanaclon del Valor razonable en instrumentos. finanmeros por operacmnes de’ Ia
L cartera interior o-exterior’; segun los activos se hayan Ilqwdado Q no; utllizando L
. -.COmMo contrapartlda la cuenta de “Valcres representauvos de deuda (:le la car_tera o g
' 1|nter|oro extenor del actwo del balance S e

Operacmnes de denvados excepto permutas fmanmeras

Las operaclones de denvados se reglstran en eI momento de su contratacmn y
* hasta ‘el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contratc en. el
. epigrafe correspond|ente de cuentas de: orden por el lmporie nomlnal :

3’.compr0met1d0 ' e Lo : . : -

Los fondos deposﬁados en concepto de garantla tlenen la conmderacmn contable

; | . "de deposito cedido, registrandose en el capltulo correspond;ente del ep|grafe de
o “Deudores del actlvo en el balance '

: ‘_._EI valor razonable de los valores aportados en garantla se reglstra en cuentas de
.orden.éen el eptgrafe c[e “Valores aportados como garantla por ia Inst|tuc1on de

g --j[nversmn Colectwa '

'__Las pnmas resu]tantes de Ias opc;ones compradas o emltldas se reflejan en eI .
-epigrafe de Denvados del actlvo [¢ paswo del balance en la fecha de ejecucmn de. -

la operamon

o Las diferencuas que surjan como consecuencla de los camblos en el valor razonable i
.. .de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias dela siguiente
- forma:’las diferencias, negatlvas o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe -
. de “Resultados. por cpera010nes con derivados” o de “Variacion dei valor razonable

.. en instrumentos financieros por. operaciones con derivados” . seguin éstos se hayan

o ’_Ilqmdado ono, ut|l|zando .como contrapartida el epigrafe de "Denvados de la..
: "cartera mtenor 0 extenor del actlvo o del paswo cornente del balance '
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BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de Inversnon

. Memona de Ias cuentas anuales correspondiente at ejerc[mo anual termmado el 31
‘de diciembre de’ 2012 : : : : o
. (Expresada en euros)

i) Valor liquidativo de las paljtic_ipa‘cidnes'

- La deter_r'ninac:;ién' del ;p'atrjrr';oniotd'et' Fdndq alos éfectos del calculo del valor

- liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de

: _'.acuerdo con Ios crlterlos establemdos en Ia Clrcular 6!2008 de 26 de nowembre de
Ea C N !Vl V

j) .Suscrlpmones y reembo!sos

Las suscrlpmones y reembo!sos de parhc;pacmnes se contablllzan por el importe
- efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo respec‘nvamente a[
:jcapltu[o de "Part|0|pes de paswo del balance del Fondo

De conformldad con eI Reglamento de Gestlon del Fondo el precuo de Ias
pal’tICIpaCIOI‘]eS sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
. del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de partimpac:lones
suscrltas o reembolsadas como ei efect:vo a reembolsar en su caso.

k) _Impuesto sobre beneﬂcms

g’ =La cuenta de perdidas y gananmas recoge el gasto por eI Impuesto sobre

beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las dlferenmas
- producidas entre la. base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el |mpuesto que rewerte en penodos subsnguaentes :

' ‘-'-'Los paswos por |mpuestos dn‘endos se reconocen S|empre en cambio los ac’uvos

~ por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable
- quela Inshtuc:on dssponga de gananmas flscales futuras que permltan Ia aphcacmn
s -de estos actlvos : :

. Los derechos a compensar en ejerucms posterlores por ias perdtdas flscales no
- dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y
* s6lo se reconocen mediante la compensacion del gasto por |mpuesto con la
'frecuencra del calculo del va]or liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan -
_ compensarse se reglstran en eI eplgrafe de- “Cuentas de orden Perdldas fisca]es a
: compensar : : : :
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: BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de Inversaon

- ::-Memor:a de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:io anua! termmado e] 31 TR
-._-dedlclembrede2012 ST . SRR : . i

'.'-:lzf'f]'(_Exp_re__s_ac_{a en_e_uros)_ i R

Deudores

_ -_El desglose de este epagrafe al 31 de dlc:iembre de 2012 y 2011 es eI Slgl.llente

2012 {_ 2011

' E.-Adm_in_istr';.a_ciohes'Pﬁb_lic_aé deudorai«;_ . ':_ 7 o " L _ ) 3202 80 :_.

3202 30

P AI 31 de dlc:iembre de’ 2011 eI capltulo “Deudores Administramones Publlcas deudoras
- ':recog:a los saldos pendientes de cobro de'las Adm:mstraciones Pablicas’ correspondlentes e

o - al'Impuesto sebre Sociedades por importe de 3.202, 80 euros, unavez compensadas Ias

- retenciones practicadas al Fondo, sobre los intereses de la cartera de i inversiones

% --flnancneras y sobre otros rend:mientos de capltai moblliarlo durante el ejercmlo 201 1 coh el

_ﬁ.|mpuesto devengado del e;ercu:lo

5 Acreedores .- - _. .. EERE

B e '_-El desglose de este ep[grafe a] 31 de d{Clembre de 2012 y 2011 es el S|gu1ente

'Admintstracmnes Pubhcas acreedoras R S 3396 74 -

2012 2011

_-'Otros B NS -1 A B .56'61332 a

: 5907987 i .' 5661382 S

';EI capttuio de "Admmistramones Pubhcas acreedoras al 31 de dlClembre de 2012 recoge Lk

el |mpuesto sobre beneficios devengado una vez. compensadas las retenciones -

- aplicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera de | mversmnes fmanc;eras y otros

':* rendlmlentos de capltal moblllano durante el c;tado ejercuno -

El capltuto de Acreedores Otros recoge prmclpalmente el |mporte de Ias ComIS]OneS T f:.. e

) de gestlon y deposxtarla pendlentes de pago al clerre del ejerc[mo correspondlente

P -".Durante Ios ejerC|clos 2012 y 2011 el Fondo no ha reailzado pagos que acumularan
.. aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los -~ -
Ll ejercicios 2012'y. 2011, el Fondo no tiene 'saldo alguno pendlente de pago que acumule SR
B un. aplazamlento superlor aI pEazo legal establemdo S : SRR
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o BBK Garantlzado Bolsa Europa 2 Fondo de lnvers:on

; ;-Memoria de Ias cuentas anuaies correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31

“de dlmembre de 2012

(Expresada en euros)

.6. Cartera de mvers:ones fmanmeras - o

. _.';EI detalle de la cartera de valores de] Fondo por t1p0 de actlvo a! 31 de dlClembre de

i 2012 y 2011 se muestra a contmuacnon

- 2012

2011 '

. Carterainterior . .. 5039922003 - 52657 625,64
" Valores. representatwos de deuda L - B0 049744,03 "52‘306 62564
: Derlvados . 349 476,00 © :351.000,00 .
: '- .Cartera exterlor "25.6' 152,00 298 513,80
' Denvados

-'Intereses de Ia cartera de |nver5|on o

256 152,00

(1529348,13)

298 513,80

: (639 132,97)

' 4912602390 n

52 317 006,47

' En ios Anexos i y EI adjuntos partes mtegrantes de esta memorla se detallan la cartera
- -de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
-3 de diciembre de 2012. En: Ios Anexos Il y IV adjuntos, partes mtegrantes de esta .
- memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y ias mversmnes en derwados
del Fondo respectlvamente al 31 de dtclembre de 2011 '

Hasta eI 31 de dic:;embre de 201 1 todos Ios tltulos valores recogldos dentro de la cartera
. de inversiones financieras, se encontraban depositados o en tramite de depositoen .
~ Bilbao Bizkaia Kuitxa (BBK). A pamr del 1 de enero de 2012 se encuentran deposﬂados '
: __en Kutxabank S A (ver Nota 1) : '

Por otro lado ei saldo del eplgrafe “Otras cuentas de orden - Otros de las cuentas de
. orden, recoge a titulo.informativo, el valor nominal de los titulos custodlados por Ia
Entldad Deposﬁana del Fondo (ver Nota 1) ' - g :
7. Tesorerla '_ L

i El detalle de este eplgrafe al c;|erre de Eos ejerclmos 2012 y 201 1 se muestra a

'contlnuac[on |
z..C_'uentés'=-§ﬁ:_D_éﬁbsitéﬁd: i SR L '_1.903.8.7.9;80. 235006167
Otras_{:uentas_‘dg__tesqren’a_._ L : R . :" - L 8,85 ' _ 680 44
S | ' '1' 908 886.65. 235212211

.' AI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 el tlpo de mteres de remuneracmn de la cuenta en eI
Depositario ha sido del 0,13% y 0, 71_%_ respectivamente. - :
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R _.'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclmo anual termlnado el 31 I
.. de.diciembre de 2012 R e ' Ak e
(Expresada en eurOS)

i i‘_ "8 Patr:momo atrlbmdo a pal’tiCIPes

L .‘Las partlmpac:!ones por las que esta representado él Fondo son, de 1guaies R
. caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nommai y que
e _confieren a sus propletanos un derecho de propledad sobre dIChO patrtmomo '

R -JEEI valor hqmdatwo de cada parttcnpac[on al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 se ha :j'f:
L =';obtenldo de Ia 5|gu|ente forma L R L . RN SR

2012 T1f';f _E 2011

' _Patnmonso ainbwdo apammpes _ - ' 50 975 830, 68 54 615 717 56 L

i S Numero cie pamCIpaclones em[tldas R " S - 6 915 873 76 g 7608 555.16 Ll

Valor f_'qmdatwo POrpartzc_lpaCIOD ST g Camr g

. ;'- _' EI mowmlento del patrlmonlo atrlbwdo a pamcupes durante fos ejercncms 2012 y 2011 se
3 recoge en el Estado de camblos en el patrlmomo neto correspondlente S

o "EI resu!tado del ejeI"CICIO una vez c0n31derado el Empuesto sobre beneﬂc;os se distnbuura
' _'._-.'en Ia cuenta de “Parhmpes" del Fondo R Lo - I

e Al 31 de d|c:iembre de 2012 y 2011 no exusten partlmpamones 31gn|ﬂcat|vas de acuerdo
~- . con lo establecido en eI artlcu!o 31 deI Real Decreto 1082/2012 de Inst|tuc:|ones de
R Inversnon Colectiva S U SR SR

e Cuentas de compromlso T
En Ios Anexos II y ]V adjuntos partes mtegrantes de esta memorla se detai[a Ia cartera

- R de inversiones en derivados del Fondo aI 31 de dlmembre de 2012 y 2011
Sl respectlvamente R - . L

L Al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 el Fondo mantiene posmones en productos
;derwados no negomados en mercados orgamzados por un jmporte nominal -. Ll
- comprometido de 50.469 y 55 514 miles de euros, respectivamente, y con venC|m|ento en oo
- ‘ambos casos el 17 de junio. de 2013, ‘que tiene como proposito. asegurar el cumptlmlento S
" del objetivo de rentabilidad garantizada descrito en la Nota'1: Las contrapartes de dichas * -
.. operaciones son BBVA ' Barclays entldades gue estan su;etas a supervision prudenmal U
s Yy dedlcada de forma habltual y profesmnal a la reallzacuon de operacsones de este ’upo '
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BBK Garantlzado Boisa Europa 2, Fondo de Inversron o

: -Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31
de diciembre de 2012 _ . _ _
_(Expresada en euros). _ R

~ Por tratarse de una Institucion garantizada por un tercero que cumple las condiciones
-establecidas legalmente a tal efecto, el Fondo esta exento de cumpllr las hm[tacrones a. Ia
utlllzaclon en mstrumentos denvados mencmnadas en Ia Nota 1 : :
' 10. Otras cuentas de orden

: EI desglose de este eplgrafe al 31 de d|C|embre de 2012 y 201 1, es el &gwente

s | 2012 jf: e 2011
Pérdidas fi fscalesacompensar e RO L T _' . _940 452,97 S 1901 889,8._5
Otros (Ver Nota: 6) R R S L '47-017_000_,0_0 49 950 000,00

| 4795745297 . - 51851 889,85
11. Admmlstracmnes Publlcas y sﬂuacmn f:scal

El reg:men fISCEﬂ dei Fondo esta reguiado por [a Norma Foral 3/1 996 del Impuesto sobre -
Sociedades’ dela Dlputac;lon Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto. en el Impuesto sobre .
_ Socredades a un tipo de gravamen del 1.por.100, siempre gque el nlimero de pamCIpes '
sea como minimo. el prevrsto en el articulo qumto dela Ley 35/2003, y sucesivas -
modificaciones, tal y como se recoge ‘en., eI apartado qumto dei arhculo vrgesumo noveno.
de la CItada Norma Foral _ D e R .

Excluswamente para los periodos lmpOSItIVOS que se inicien entre el 1 de enero de 2012
'y el 31.dediciembre de 2013, la Norma' _Fora!_1!2012 de 29 de febrero, por laque se
aprueban medidas .traris_itorias'.par_a 2012 y 2013 y otras medidas tribUtarias, modifica e
‘apartado 1 del articulo 24 de la Norra Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre -
Sociedades. En base a las mencionadas. modlflcac:ones para los sujetos pasivos que no
‘cumplan los' requzsnos prewstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser o
considerados pequeias empresas, la compensacion a aplicar en los ejercicios 2012 y
2013, de bases imponibles negativas que hayan sido.objeto de liguidacién o

' autohqurdacron procedentes de ejercicios anteriores, sera como maxrmo de] 70 % de Ia
'ﬁ-base lmpomble pOSltlva pre\na a dlcha compensacmn ' . S

_ "La dlferen0|a entre e[ resultado contable antes de |mpuestos y la base 1mpon|ble del
‘Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con la compensacion en el. ejercn(:lo 2012 de

R bases |mpombles negatlvas generadas en eJercrcms antenores R

. 'EI zmporte de las bases :mponlbles negatlvas pend|entes de compensar al 31 de '
S dlClembre de 2012 ascsende a 940 452 97euros, . - : '
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'l\ﬁemona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termmado el 31

o ‘de diciembre de 2012 -

-'(Expresada en euros)

Ve __De acuerdo con Ia Ieglslacmn \ngente Ias declaramones para los dlferentes lmpuestos a j e
ot los: que el'Fondo se encuentra. sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber
. sido mspeccmnadas por las autoridades fiscales o haber. transcurrido el plazo de '
-prescnpcuon de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspeccmn todos Ios |mpuestos a

Elos que esta SUJeto de Ios uItimos cuatro ejei"GIGlOS : s : -

L -Cuando se generan resu!tados posmvos el Fondo reglstra en el eplgrafe “Impuesto sobre )
" beneficios” de la cuenta: de perdtdas y gananmas un gasto-en concepto de impuesto - R :
- ."sobre beneflcms neto en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas. fiscales 'No
ose generan mgresos por |mpuesto sobre beneﬂmos en el caso de que el Fondo obtenga P
' “.:resultados negatlvos L : - I Lt s

' -Los Admmlstradores dela Soc1edad Gestora no esperan que en caso de mspecc;lon dei

Fondo surjan paswos admmnales de :mportanma

| .;12 Otra Informaclon

: -La Socledad Gestora reallza por cuenta del Fondo operaclones Vlnculadas de Ias :

. previstas:en el. articulo 67 de la Ley 35/2003 y.sucesivas modificaciones 'y en el artic:ulo
~ 139 del Real Decreto. 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado Lo
o 'proced|m|entos para evitar conﬂlctos de interés y asegurarse de.que las operaCiones
- vinculadas se realizan en mteres exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
" informes. perlodlcos mcluyen segun lo establecido en la Circular 4/2008, mformacron
. sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo; mc!uyen las p051b]es

: '.'operacwnes vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con’”

personas o entidades vinculadas’ ala 8001edad Gestora mdlcando Ia naturaleza nesgos

e =y funcmnes asum;das en dlchas operacuones

L i_AdiC!Onalmente en Ia Nota de Actl\ndad y gestlon del riesgo se |nd|ca e[ |mporte de Ias

. comisiones retrocedldas con origen en: lag Instituciones de Inversién Colectiva - A
o gestlonadas por entidades: pertenementes al. Grupo de. Ia SOC!edad Gestora en caso de A
©que: se hubxeran producxdo durante el ejel"ClGIO T : AR : R

= _'Respecto a Ia operativa que rea!lza con ei Depos;tano en Ia Nota de “Tesoreria se L
+ . vindicanrlas cuentas que mantiene el Fondo con el Deposﬁarlo y en'el Anexo'l se: recogen o
__'Ias adqu:smtones temporales de actwos reallzadas ¢on este aE 31 de dlc;Iembre de 2012

Al tratarse de un Fondo que por sus pecullarldades no d;spone de empleados nl oflcmas y.' '
" que porsu naturaleza debe estar gestlonada por una Sociedad Gestora de Instltuciones R
-~ - de’Inversion: Colectiva, los temas relativos a'la. proteccmn del medio. amblente Y la . )
_seg_u_ndad_y.sai_ud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad G_Qstora., :
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- Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anuai termmado el 31
de diciembre de 2012 : : ST -
' (Expresada en euros)

" Los honoranos permbndos por PncewaterhouseCoopers Audltores S.L por servicios de
“auditoria de. cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2 mlles de euros. Enel .

' citado ejercicio no se. han prestado otros servicios diferentes dela audltona por parte de

- Ia somedad auditora 0 empresas vmculadas ala mlsma S

- 13._ Hechos posterlores

CA ]a fecha de formuiacmn de cuentas no se. han producido hechos posterlores que
T afecten a Ias cuentas anuaEes L :
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' {_Informe de gestlon de! ejercmlo 2012

5 _gEvquc:on de Ios negocuos (mercados), 5|tuac10n del Fondo y evolucwn prewsnbie R

' --__Factores Econom;cos Determmantes : '

' ,'-E_a evolucmn macroeconomlca fue negatlva al comtenzo de ano EE UU sm crear

' . “empieo y.con la conflanza de: los consumldores deprlmlda no animandose éstos a

W 'aumentar el gasto. En. la: zona euro, el nivel de actividad seguia detenorandose mlentras

. ‘que en Japon los trabajos de reconstruccmn Ilgados al tsunami permitieron que se:
“‘alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. En el ambito. politico destacé la victoria del
“socialista Hollande en las presadenmales francesas y la creacmn en GreC|a de un o

: 'j_goblerno pro Europa

. '_ En Ia segunda parte del ano Ios bancos centrales han SIdO Ios grandes protagonlstas
_:_-desempenando un: papel determlnante en la.evolugion.de los mercados financieros’ -

durante.el perlodo E! BCE sorprendlo en julio lanzando su programa OMT de comprai de S

| -}'deuda soberana a corto plazo, previa solicitud de’ ayuda La Reserva Federal, por.otra .

i -'g_parte ‘anuncid en. sephembre una hueva compra masiva ‘de deuda (tercera tanda) El -

- “Banco Central de Japén; por Ultimo, ha seguido a'lo largo del semestre-con. politicas
- .monetarias sumamente expansivas, aspecto que parece sera también la tonica general

o _'-en e] 2013 tras [a \nctorla conservadora en Ias elecclones gubemamentales : "

'IFuera cle Ios bancos centrales eI escenarlo mac;ro ha tenido mas sombras que luces La

*~parte positiva se ha centrado en los EE.UU., donde el consumo, motor de la economla en

los Gltimos afios; aguanta a'pesar: de la falta de recuperacion del empleo siendo la par’ce

.+ ..~~inmobiliaria la que mejor evolumon ha tenido. Aciemas de ello, en el Uitimo momento se
" hallegado a un acuerdo parc:ial para evitar el peor escenario provenlente del Ilamado o
' ablsmo fiscal™: La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde: al.

:_ escenarlo receswo de la periferia, se le ha unido la desaceleracion de los | paises ..
centrales, Francia y Alemania pnnCIpa!mente Las perspectlvas futuras tampoco son -
‘espemalmente halagtiefias. Dentro de Europa, la.economia espanola contintia con su SR
“particular | proceso de desapalancamlento siendo la pérdida de empleo la consecuenc;a .

'.{f “mas directa. Por el lado de la reestructuracién del sistema financiero, en cambio, se han o
"‘n'_dado pasos. |mp0rtantes finalizando con la recapltahza<:|on del szstema en Espana y Ia SRR

_ -.'-creacmn de[ SAREB (I]amado “banco ma!o )

-.;,ﬁEn cuanto ala evolucnon de Ios mercados fmanc:eros Ia c;tada actlwdad de los banc:os .
e centrales ha provocado una clara mejoria de los. activos de riesgo, espemalmente PR
- elropeos. Asl, [a holsa europea ha tenido una. fuerte subida +13,79% para el Eurostoxx
.50, mientras. Ia bolsa espariola conseguia recuperar para- acabar en “4%. La boisa
. --'.fmundlal subio. en ‘elafio un 13.18%, siendo el Nikkei con un +22%. fa. reglon que mas -
.7 subid. La bolsa americana acab6 pareclda a Ia mundlal y europea con una revalonzamon
;'3tamblen dei 13% para el S&PSOO Lo L
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. 'La deuda alemana pnnmpal actlvo refug;o acabo bajando su rentablhdad un 0,5% hasta
o ei 1.30%. El diferencial de la deuda’espafiola mejord al final del afio, pero a pesarde ello .
se amplio en:70pb hasta los 394pb, lo que equivale a una rentabmdad del 5.24% para el
. .bono espariol a 10 afios. El ddlar finalizo el afio un 2% depreciado frente al Euro y se
- aprecio.en un 13% frente a un debll yen donde se dejaba notar la pohtica monetana del .
-nuevo partido en eI goblemo A A _ _ : _ .

g __-Prewsrones gara 2013

_EI FIVII en su ultlmo mforme (23/1/2013) habia de una gradual recuperacuon del
'creC|m|ento econémico a lo largo def 2013. Los aspectos relevantes para cada una de Ias _
_ pnncrpa!es zonas geograflcas son Ias srgulentes : : :

EE UU eI FIVII espera un crecimlento del 2% para el conjunto del afio, srendo ia
: '-_-pnnmpal incertidumbre el efecto. provenlente de los ajustes automaticos del gasto,
Cen vigor desde comienzos de marzo 2013. Los principales hitos del afio giraran en.
: -_torno al techo de deuda y a Ia consohdamon fiscal a medlo ! Iargo plazo e

o "e-'_'_'-Europa &l FMI ha revrsado a Ia baja Ias perspectlvas de cremmiento para ei 2013
' ,espemalmente por el impacto negativo de los paises periféricos. No obstante, se
'_-mantlenen las expectativas de recuperamon para la segunda mltad del ano que '
_-\nene " A : .

e .-_Japon el FIVII espera un crectmlento de! 1, 20% para e} 2013 EI nuevo gobiemo
- -conservador parece adoptar una posrcron mas decldlda a n[vel de estlmulos tantc
" ._flscales como monetarios B Lo :

e _Emergen’res atendzendo a Ias estlmaclones del FMI Eos paises emergentes
o '-_'continuaran liderando el crecimiento mundial (5,50% frente a 1,40% de los paises
' -desarrollados) Dentro de los paises emergentes, las mayores incertidumbres -
- ‘provienen.de China y Brasn donde mayores medldas s0n necesanas para '
' .'equmbrar e! crecwmento ' : oy

o Bajo este escenario macroeconomlco se espera que Ios pnnc::pales Bancos Centrales
o mantengan Ias actuales pohtlcas expansrvas a Io Iargo del 2013 K :

- En cuanto a Ios mercados fmancreros se espera un entorno de tlpos de mteres bajOS alo

. largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a -
“medidaque se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto

~Ello debena ayudar tamblen en Ia evolucron de ios mercados bursatiles L -

3t
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e w,Uso de mstrumentos fmancleros por e! Fondo ER R

Dada su actiwdad e[ uso de 1nstrumentos fznanmeros por eI Fondo (vease Notas 1b), 6 y b

. 9dela Memona) esta destinado ala consecucion de su objeto social, ajustando sus

objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, Ilqwdez y.riesgo; de flujos '3

. de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley =~ B
. +-.38/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondlentes emitidas por la Comismn S
- ~Nacional del Mercado de Valores) asi como a Ea pohtlca de inversion estabiemda en UL

: -_Folleto S _ : : e _ AR

"Acontet:lmientos |mportantes ocurrldos despues del merre del ejerc:lcm 2012 i

pe "'_Nada que resenar distlnto de Io comentado en Ia Memona o ﬁ_. R

SN _Investlgaclon y desarrollo {

I *_-_'Dado su objeto somaf eI Fondo no ha desarrol]ado mnguna actiwdad en matena de

: ; lnvestlgaCIOn y desarro][o

..:':Adqwsmlon de acclones proplas

...No aplicabie ,. B
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S'Formulaclon de Ias cuentas anuales e mforme de gestlon del ejermclo 2012
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En Bllbao reunldo el Consejo de Admlnlstrac:on de Kutxabank Gestlon Somedad _
~Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013, y
_en cumpllmlento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales yel
~informe de gestion de BBK Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de inversidn, del gjercicio
comprendido entre el 1 de enero'y el 31 de diciembre de 2012, tas cuales vienen . '
- constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido
‘extendidos en papel tlmbrado |mpresos por anverso y reverso y numerados segun el

sngwente detalle

=S Ejemplar_.: '

. Documento

i _ Numero de folsos en papel t:mbrado

Prim_ef-éjehip_lalj . E

. Segundo ejemplar :

‘ Cuentas anuales e !nforme de gestlén :
- Formulacnon de cuentas anuales e Informe de gestlén N 8132004 B

- Cuentas anuales e Informe de gestaén ) : :
3 Formulac:én de cuentas anuales e Informe de gest:on - N 8132995 B

N 8130269 B al N 81 30284 B

N 8130285 B al N 8130300 B '

D. José LulS Bastél"nca Escala o
Consejero Delegado ' :

D2 Inés Monguniot Lasso de Ia Vega

: -Vocal

7 D. Ro\BéTt“’MoII Ochoa de Alda
o :Vocal

. - D. RaméwP/eto Baena
"~ Vocal =




