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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Abante Asesores Distribucién, A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos

en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
e@sas cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones
percibidas

El objeto social de la Sociedad consiste,
principalmente, en la prestacion de servicios de
inversion con caracter profesional a terceros
sobre los instrumentos sefialados en el articulo
2 de la Ley de Mercado de Valores.

Durante el ejercicio anual terminado el 31
dediciembre de 2025 el origen de la mayoria de
los ingresos de la Sociedad proviene de las
comisiones percibidas por la comercializacion
de participaciones de Instituciones de Inversion

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados:

Entendimiento del proceso de
reconocimiento de ingresos y de comisiones
percibidas de la Sociedad.

Comprobacién de la exactitud de las
comisiones de comercializacion mediante
recalculo de esta para una muestra de
vehiculos gestionados por el Grupo Abante.

Colectiva gestionadas por las distintas
sociedades del Grupo Abante, grupo al que

pertenece la Sociedad . Comprobacion de que los ingresos por

comisiones con entidades del Grupo se
corresponden con los gastos registrados por
cada una de las entidades del Grupo con las
que la Sociedad tiene acuerdos de
prestacion de servicios.

Por tanto, consideramos el reconocimiento de
ingresos por comisiones de comercializacion la
cuestion clave de la auditoria debido a la
representatividad del saldo del epigrafe sobre la

uenta de pérdidas y ganancias. .
¢ P 4 . Comprobacion, para una muestra de

ingresos percibidos, de contratos, facturas y
extractos de cobro con la finalidad de
confirmar la exactitud y existencia de estos.

Ver notas 5.h, 16 y 20 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado incidencias en el reconocimienio
de ingresos por comisiones percibidas por la
Sociedad, por encima de un rango razonable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene

el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En !a preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de {a valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contabie de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con los mismos para
informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la

amenaza.
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,

determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad de fecha 25 de marzo de 2026.

Periodo de contratacién

El accionista tinico el 26 de abril de 2023 nos nombrd como auditores por un periodo de tres afios,
contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por el accionista Unico para el periodo de tres anos y hemos
venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el gjercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2002.

Servicios pr_estados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 24 de la mepforia de las cuentas anuales.

Pricewaterhouse rs A/ itores, S.L. (80242)

VAUDITORES

INSTITUTO DE (ERSORES |JURADDS
DE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2026 Ncm. 01/26/06600
SELLO CORFORATIVO. 98.00 EUR

..........................

o e Informe de auditoria de cuenias sujeto
— & |a normativa de auditoria de cuentas

espafola o internacional
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CLASE 82
(£ 2

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO

1. Tesoreria
1.1. Caja
1.2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros
2.1. Depdsitos a la vista
2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liguidar
2.3. Depositos a plazo
2.4. Adquisicién temporal activos
2.5. Otros creditos
2.6. Activos dudosos
2.7. Ajustes por valoracion: (+/-)
3. Crédito a particulares
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores
3.3. Otros créditos y anticipos
3.4. Adquisicidn temporal activos
3.5. Activos dudosos
3.6. Ajustes por valoracion: (+/-)
4. Valores representativos de deuda
4 1. Activos monetarios y Deuda Publica
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior
4.3. Valores de renta fija cartera exterior
4.4. Instrumentos financieros hibridos
4 5. Activos dudosos
4.6. Ajustes por valoracion: {(+/-)
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro
6. Acciones y participaciones
6.1. Acciones y participaciones cartera interior
6.2. Acciones y participaciones cartera exterior
6.3. Participaciones
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-)
7. Derivados
7.1, Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
8. Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MiCA) y otros
criptoactivos
9. Inmovilizado material
9.1. De uso propio
9.2. Inversiones inmobiliarias
9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
9.4, Deterioro de valor del Inmovilizado material (-)
10. Inmovilizado intangible
10.1. Fondo de comercio
10.2. Aplicaciones informéaticas
10.3. Otros activos intangibles
10.4. Deteriore de valor del Inmovilizado intangible {-)

{*) Se presenta (nica y exclusivamente a efectos camparativos

OP4435556

Notas 2025 2024{")
760,56 1.164,73
760,56 1.164,73
7 11.901.72448 11.863.416,58
5.332.316,16  7.334.095,21
6.560.408,32 4.529.321,37
7 381.850,81 339.883,51
351.850,81 339.883,51
8 3.673.364,98 628.403,84
3.673.364,98 628.403,84
2] 347.443,96 336.281,65
347.443,96 336.281,65
10 2.700.735,97 2.539.193,22
2.700.735,97 2.539.183,22



OP4435557

CLASE 8.
ERETI

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AV., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2025 2024(*)

11, Activos fiscales 19 827293 5.887,78
11.1. Corrientes 8.272,93 5.887,78
11.2. Diferidos - -

12. Periodificaciones 1 234.862,93 193.216,63
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 234.862,93 193.216,63
12.2. Otras periodificaciones - -

13. Oftros activos 11 507.808,50 481.285,53

13.1. Administraciones publicas -

13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos - -
13.3. Otros 507.808,50  481.285,53

TOTAL ACTIVO 19.756.825,12 16.388.733,47

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 82

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1. Deudas con Intermediarios financieros
1.1. Préstamos y créditos
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
1.3. Cesion temporal activos
1.4. Saldos transitorios por operacionas con valares
1.5. Otras deudas
1.6. Ajustes por valaracion: Intereses devengados no vencidos
2. Deudas con particulares
2.1. Cesién temporal de activos
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores
2.3. Otros débitos
2.4. Ajustes por valaracion: Intereses devengados no vencidos
3. Depdsitos en efectivo en garantia de operaciones
3.1. Operaciones de crédito al mercado
3.2. Otros depositos
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo
5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto
5.2, Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia
5.3. Ajustes por valoracion: Intereses y otras cargas devengadas no
vencidas
6. Otros pasivos a valor razonable
7. Derivados
7.1. Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
8. Empréstitos
9. Pasivos subordinados
10. Provisiones para riesgos
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
10.2. Provisiones para impuestos
10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en instrumentos
de capital
10.4. Provisiones para otros riesgos
11. Pasivos Fiscales
11.1. Corrientes
11.2. Difaridos
12. Pasivos asaciados con activos no corrientes para la venta
13. Periodificaciones
13.1, Comisiones y otros productos cobrados y no devengados
13.2. Gastos devengados no vencidos
13.3. Otras periodificaciones
14, Otros pasivos
14.1. Administraciones publicas
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

{*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

OP4435558

685.421,49

Notas 2025 2024(")
12 816.039,38  896.162,48
816.039,38  896.162,48

12 2.864.140,83 1.931.096,08
2.178.719,34  1.870.234,84
60.861,24

13 592.000,00

1.200.000,00

592.000,00

1.200.000,00

14 27.427,21 41.980,23
27.427.21 41.980,23

14 1.478.803,55 1.106.136,04
564.626,49 514.212,28
914.177,06 581.923,76
5.778.410,97  5.175.374,83



CLASE 8° BT
ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2025 )

16. Fondos propios 6 13.978.414,15
16.1. Capital 4.250.000,00
16.2. Prima de emision 1.750.000,00
16.3. Reservas 3.213.358,64

16.4. Valores propios (-)
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-} -
16.6. Otras aportaciones de socios -
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 4.765.055,51
16.8. Dividendos y retribuciones (-) -
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto -
17. Ajustes por vatoracién en patrimonio neto (+/-) : -
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto (+/-)
17.2 Coberturas de flujo de efectivo (+/-) -
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero (+/-) -
17.4. Diferencias de cambio (+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracién (+/-)
18. Subvenciones, donaciones y iegados recibidos : -

0P44355589

2024(%)

11.213.358,64
4.250.000,00
1.750.000,030
3.191.353,69

6.022.004,95
(4.000.000,00)

TOTAL PATRIMONIO NETO 13.978.414,15

11.213.358,64

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 19.756.825,12

16.388.733,47

{*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 87

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2025 2024(%)

1. Avales y garantias concedidas 15 1.097.381,01 852.197,01
1.1. Participacion en la fianza colectiva -
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros 1.097.381,01 852.197,1
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros - -
1.4. Otros - -

. Otros pasivos contingentes

. Valores propios cedidos en préstamo -
3.1. Deuda publica -
3.2. Ofros valores de renta fija -
3.3. Acciones y participacicnes -

4, Compromisos de compras de valores a plazo . - -

4.1. Activos monetarios y Deuda publica -
4.2, Otros valores de renta fija -
4.3. Acciones y participaciones - -
5, Compromisos de ventas de valcres a plazo -
5.1. Activos monetarios y Deuda plblica -
5.2. Otros valores de renta fija -
5.3. Acciones y participaciones -
6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisicnes - -
6.1. Valores de renta fija -
6.2. Acciones y participaciones -
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar - -
7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta -
8. Derivados financieros -
8.1. Contratos a plazo de activos financieros -
8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas - -
8.3. Futuros financieros scbre valores y tipos de interés - -
8.4, Otras operaciones sobre tipos de interés - -
8.5. Futuros financieros scbre divisas -
8.6. Opciones sobre valores o indices -
8.7. Opciones sobre tipos de interés -
8.8. Opciones sobre divisas -
8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc.) - -
9. Préstame de valores al mercado -
9.1. Valores propios
9.2. Valores de clientes
10. Crédito concedido a clientes per operaciones de valores - -
10.1. Crédito dispuesto
10.2. Crédite disponible - -
14. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros - -
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

L B

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 1.097.381,01  852.197,01

{*) Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos



003

CLASE 8.

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

. Dispenible no condicionado a la vista en entidades de crédite
. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar
2.1. Gon la Sociedad de Sistemas
2.2. Con MEFF
2.3. Con olros intermediarios financieros
. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar
3.1. Con la Saciedad de Sistemas
3.2. Con MEFF
3.3. Con ofros intermediarios financieros
4, Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado)
4.1. Propios
4.2. De terceros
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria
. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras entidades
5.1.Propios
5.2.De terceros
. Préstamo de valores recibidos
6.1. Valores vendidos
6.2. Valores cedidos temporaimente
6.3. Valores disponibles
7. Carteras gestionadas
7.1. lnvertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
7.2. Inverlido en acciones y participaciones interiores no cotizadas
7.3. Inverlido en valores de renta fija interiores cotizados
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados
7.5. Invertido en valores exteriores cofizados
7.6. Invertido en valores exteriores ne cotizados
7.7. Invertido en criptoactivos del Reglamento (UE} 2023/1114 (MiCA)
7.8. Efective en intermediarios financieros
. Garantias depositadas por terceros en ofras entidades financieras
por crédito al mercado
8.1. Garantias iniciales
8.2. Garantias adicionales
9. Activos en suspenso regularizados
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares
12. Otras cuentas de orden

N =

[

o

o0

0

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

_EUROS

OP4435561

15 1.437.266.008,61

1.437.266.008,61

Notas 2025 2024(%|
15 43415245 355.348,55
434.152,15 355.348,55
15 1.389.954,06 901.170,92
223.814,49 299.745,74
1.166.139,57 601.425,18

1.044.800.957 02

1.044.800.957,02

15 68.458.721,01
3.272.675,48

65.186.045,47

0,086

15 2178.719,34

1.509.727.555,17

58.666.198,02
3.021.440,60

55.644.757,40

1.870.234,84

1.106.593.908,35

1.510.824.936,18

1.107.446.106,36




OP4435562

CLASE 8:

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V,, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

DEBE Notas 2025 2024(9

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
Intermediarios financieros -
Particulares residentes - -
Particulares no residentes - -
Empréstitos y otras financiaciones - -
Pasivos subordinados - -
Rectificacion de costes por operacicnes de cobertura - -
Costes por intereses de los fondos de pensiones - -
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo

financiero ) )
Otros intereses

1.
2.
3.
4.
5.
B.
7.
9. - -
2. Comisiones y corretajes satisfechos 18 3.370.953,32 _ 3.197.809,59
1. - -
3.
5.
6.
8.

8

—_

Operaciones con valores
Operaciones con instrumentos derivados - -
Aseguramiento y colocacién de emisiones - -
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de )

compensacion y liquidacién .
Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado - -
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 3.144.57475  3.047.227,50
Servicios y actividades con criptoactivos del Reglamento

2
4
8

(UE) 2023/1114 (MICA) - -
Otras comisiones 226.378,57 150.582,09
3. Pérdidas en inversiones financieras - 211,22

1. Activos monetarios y deuda publica - -
2. Otros valores de renta fija cartera interior - -
3. Otros valores de renta fija cartera exterior - -
4. Acciones y participaciones cartera interior - 211,22
5. Acciones y participaciones cartera exterior - -
6.
7.
9.
1

2
2
2
2
2
2
2
2

Derivados de negociacion - -
Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo préstamo
Pérdidas de ofros activos a valor razonable - -
0.Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.12. Pérdidas de inversiones en criptoactivos del Reglamento )
{UE) 2023/1114 (MiCA) B
3.12.0tras pérdidas - -
4. Pérdidas por deterioro del valoer de los actives financieros - -
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
4.2. Instrumentos de capital

3
3
3
3
3
3
3
3
3

5. Pérdidas por diferencias de cambio 17.667,34 23.482,69
6. Gastos de personal 17.a 18.336.208,02 16.567.095,23
6.1. Sueldos y gratificaciones 14.865.864,56 13.591.601,03
6.2. Cuctas a la Seguridad Social 2.894.233,64 2.573.847,11
6.3. Dotaciones a fondos de pensiones internos - -
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos - -
6.5. Indemnizaciones por despidos 102.373,77 17.474,87
6.6. Gastos de formacién 209.379,75 205.372,92
6.7. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de
capital - -
6.8. Otros gastos de personal 264.356,30 178.799,30

{*) Se presenta tnica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 82

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

DEBE Notas 2025 2024(%)

7. Gastos generales 17.b 9.803.312,80 8.566.672,55
7.1. Alquileres de inmuebles e instalaciones 2.840.377,10 2.633.253,91
7.2. Comunicaciones 307.302,16 262.744,96
7.3. Sistemas informaticos 2.853.390,40 2.133.27587
7.4. Suministros 160.221,15 150.135,02
7.5. Conservacion y reparacién 136.477,71 61.721,46
7.6. Publicidad y propaganda 915.682,54 1.011.581,27
7.7. Representacion y desplazamiento 506.142,09 412.905,88
7.8. Organos de gobierno (dietas, primas, efc.} -
7.9. Servicios administrativos subcontratados -
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 556.034,42 418.164,02
7.11. Resto de gastos ' 1.527.68523 1.482.890,16

8. Oftras cargas de explotacion 18 211.363,07 96.881,00
8.1. Apartaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 77.671,45 47.205,06

133.691,62 49.675,94

8.2. Otros concgptos
9. Contribuciones e impuestos
10. Amortizaciones
10.1. iInmuebles de uso propio -
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 138.301,56 270.968,60
10.3. Inversiones inmobiliarias . -
1.066.694 44 769.205,74

17.¢ 43.121,09 41.047,46
9y 10 1.204.996,00 1.040.174.34

10.4. Activos intangibles

11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
11.1. Inmovilizado material
11.2. Activos intangibles =
11.3. Resto .

12. Dotaciones a provisiones para riesgos . N
12.1. Provisiones para impuestos
12.2. Otras provisiones

13. Otras pérdidas 273,30
13.1. Por venta de activos no financieros
13.2. Por venta de participaciones
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
13.4. Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado
13.5. Ofras pérdidas

14. lmpuesto sobre beneficios del periodo

15. Pérdidas de actividades interrumpidas

273,30 -
19  1.587.366,24 2.008.326,91

16. Resultado neto (+/-} 4.765.055,51 6.022.004,95

{*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 8

a
I

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

HABER Notas 2025 2024(%)

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros Ty 11 6.861,05 16.574.78
.1. Banco de Espafa - -
. Intermediarios financieros 3.925,62 13.024,04
. Particulares residentes 293543 3.550,74
. Particulares no residentes - -
. Activos monetarios y Deuda Publica - -
. Otros valores de renta fija - -
. Cartera de renta fija exterior - -
. Dividendos de acciones y participaciones - -
. Rectificacion de [os productos por operaciones de cobertura - -
.10. Productos de contratos de seguros vinculades a
pensiones y obligaciones similares - -
1.11. Otros intereses y rendimientos - -
2. Comisiones percibidas 16 39.202.474.63 37.485.866,59
1. Tramitacion y ejecucion de ordenes de clientes para
compraventa de valores 15.732,99 62.405,73
Aseguramiento y colocacién de emisiones 41.294,92 21.189,00
Comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva 36.993.445,87  30.900.560,89
Depobsito y anctacion de valores - -
Gestion de carteras 164.356,52 146.214,20

2.
3.
4.
5.
.6. Asesoramiento en materia de inversion 602.563,96 612.278,82
7.
8.
8.
A
A

1
1.2
1.3
14
1.5
1.6
1.7
18
1.9
1.1

Basqueda y colocacion de paquetes de valores en
mercados secundarios - -
Internalizacién sistematica de drdenes - -
Intermediacion en instrumentos derivados - -
0. Comisiones por operacianes de crédito al mercado - -
1. Comisiones por elaboracion de informes de inversiones
y analisis financieros - -
.12, Servicios y actividades con criptoactivos del Reglamento
(UE) 2023/1114 (MICA) - -
2.13. Otras comisiones 1.385.080,37 5.743.217,95
3. Ganancias en inversiones financieras § 50.179,76 21.284,90
1. Activos monetarios y deuda publica - -

.2. Otros valores de renta fija cartera interior - -
.3. Otros valores de renta fija cartera exterior - -
.4, Acciones y participaciones cartera interior 50.179,76 19.687,91
.5. Acciones y participaciones cartera exterior - 1.586,99
.6. Derivados de negociacion - -
.7. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo préstamo - -
.9. Ganancias de otros activos a valor razonable - -
.10. Rectificaciones de ganancias por operaciones
de cobertura - -
11. Ganancias de inversiones en criptoactivos del Reglamento
(UE) 2023/1114 (MICA) - -
3.12. Otras ganancias - -
3.13. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados - -
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
4.2, Instrumentos de capital - -
5. Ganancias por diferencias de cambio 17.667,34 28.936,90
6. Otros productos de explotacién 63.115,55 11.042,77

O Wl WWWWWLw

(*) Se presenta (inica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 8°

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

HABER Notas 2025 2024(*)

7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados
7.1. Inmovilizado material
7.2. Activos intangibles
7.3. Resto
8. Recuperacion de provisiones para riesgos
8.1. Provisiones para impuestos
8.2. Otras provisiones

4.5. Otras ganancias
10. Ganancias de actividades interrumpidas

9, Ofras ganancias 18,36
9.1. Por venta de activos no financieros -
9.2. Por venta de participaciones -
9.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta -
9.4. Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado -

18,36

{*) Se presenta (nica y exclusivamentg a efectos comparativos
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CLASE 87

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025

2025 2024()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4,765.055,51  6.022.004,95

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto -
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Paor ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en &l

patrimenio neto
Diferencias de conversién
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por aclivos no corrientes y pasives vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias =, =

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 4.765.055,51  6.022.004,95

{*} Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 8?

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado de euros)

Notas 2025 2024(*)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) 4.493.607,06 5.969.130,03

Resultacdo del ejercicio (+/-) antes de impuestos 6.352.421,75 $.030.331,86

aj;f)stes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de expiotacién 670.124,08 777.403,13
Amortizacidn Sy 10 T 1.204.996,00 1.040.174,34
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (++) 17.a) -608.000,00 -205.000,00

Otros ajustes (+/-) 73.128,08 157.771,21

Resultado ajustado (+/-) 7.022.545,83 8.807.734,99

Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion (+/-) (2.152.608,67) 1951.679,29]
Inversicnes crediticias (+/-) 7 (2.040.0886,95) (902.288,08)
Cartera de negociacion (+/-) -
Otros activos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y

ganancias (+-) e -
Activos financieros disponibles para la venta {(+/-) -
Otros activos de explotacion (+/-) 719y 11 (112.521,72} {49.391,21}

Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-) 1.211.036,14 60.540,00
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 12 852.921,65 (131.073,38)

Cartera negociacion (+-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pardidas y ) ;
ganancias (+-)

Otros pasivos de explotacion (+-) 14 358.114,49 191.613,38
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) 19 (1.587.366,24)  {1.947.465,67)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) [1.451.429,14) {980.309,79)
Pagos {-} (1.451.429,14) (980.308,79)

Cartera de inversién a vencimiento {-) 8 (600,00) (2.800,00)

Participaciones (-} - -

Activos materiales (-} 9 - -

Activos intangibles (-) 10 {1.450.829,14) {977.509,79)

Entidades dependientes y otras unidades de negocio (-) -

Activas no corrientes y pasives asociados en venta (-) -

Gtros pagos relacionados con actividades de inversian (-) -
Cobros - -

Cartera de inversion a vencimiento R =

Participaciones -

Activos materiales

Activos intangibtes

Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Otros cobros retacionados con actividades de inversion

{*) Se presenta (nica y exclusivamente a efeclos comparativos

13



003 EROS 0P4435569

CLASE 82

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado de euros)

Notas 2025 2024(%)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) __|2.000.000.00] |3.500.000,00)
Pagos (-} . -
Amortizacién instrumentos de patrimonio (-) -
Adgquisicion instrumentos de capital propio (-) -
Devolucian y Amortizacion abligaciones y otros vaiares negociables (-) -
Devolucién y Amartizacién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones -

recibidas (-}

Cobros (+) 1 - 1.500.000,08
Emisién instrumentos de patrimenio () - 1.500.000,00
Emisién y adquisicion de instrumentos de capital propio (+) - -
Emisién obligaciones y otros valores negociables (+) -

Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) -

Dividendos pagados y remuneracién de ofros instrumentos de patrimonio {-) 6 {2.000.000,00) (5.000.000,00)

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de

efectivo (+/-) =

5. Aumento (Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo (+/-) (142+344) 1.042.177,92  1.488.820,24

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 7.957.663,78  6.468.843,54

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-} 5.999.841,70  7.957.663,78

4. DETALLE DE LAS PARTIDAS INCLUIDAS COMO EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO:
Tesoreria 760,56 1.164,73
Depdsitos a la vista 5.332.316,16  7.334.095,21
Inversiones liquidas 3.666.764,98 622.403,84

B8.999.841,70  7.957.663,78

{*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 8 [ Tsaecs

-3 iy

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1.  Actividad e informacién de caracter general

Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituyo el 7 de
febrero de 2002 ante el notario de Madrid D. Luis Rueda Esteban. El Ministerio de
Economia y Hacienda, por Orden Ministerial del 31 de enero de 2002, autoriz6 la creacion
de la Sociedad, siendo inscrita el 8 de marzo de 2002, con el nimero 194, en el Registro
de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.). Asimismo, fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha de 21 de

febrero de 2002.

Su objeto social se adaptd durante el ejercicio 2008 a la normativa relativa a instrumentos
financieros (MiFID) y consiste, principalmente, en prestar servicios de inversién con
caracter profesional a terceros sobre los instrumentos financieros sefialados en el articulo
2 de la Ley del Mercado de Valores, exceptuando la negociacion de valores por cuenta
propia, el aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas publicas de venta y la
concesion de préstamos o créditos a los inversores. La Sociedad no Hleva a cabo la
prestacion de servicios de liquidacion de operaciones.

El Grupo esta controlado por Abante Asesores, S.A., constituida el 23 de junio de 2000 en
Madrid, que posee la totalidad de las acciones de ia Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los
términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, siendo su sociedad dominante
directa Abante Asesores, S.A. Esta se constituyd el 23 de junio de 2000 en Madrid, con
domicilio social en Plaza de la independencia, 6 de Madrid, la cual posee el 100% de las
acciones de la Sociedad, siendo Abante Asesores, S.A., la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Abante se formulan el 25 de
marzo del afio 2026 y seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Su domicilio social y fiscal se encuentra en la Plaza de la Independencia, 6 de Madrid.

a)  Hechos relevantes

Con fecha 29 de abril de 2025 y 23 de septiembre de 2025, el Accionista Unico de la
Sociedad ha aprobado la distribucién de dos dividendos por un importe total de 1.000.000
euros, cada uno, con cargo a reservas voluntarias correspondientes a 2,353 euros por
accion, cada uno, realizandose el pago correspondiente el mismo dia de la aprobacion del

acta.
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GLASE 82

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Con fecha 21 de mayo de 2024, el Accionista Unico de la Sociedad aprobd la distribucion
de un dividendo a cuenta por un importe total de 4.000.000 realizandose el pago

correspondiente dicho dia.

Esta cantidad no excedia a los resultados obtenidos al 30 de abril de 2024, deducidas las
estimaciones del Impuesto de Sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con lo
establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los estados contables provisionales formulados de acuerdo con los requisitos legales y
que ponian de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los
mencionados dividendos se exponen a continuacion:

30.04.2024
Resultado a la fecha 5.218.305,36
Dividendos propuestos anteriormente
Resultados distribuibles 5.218.305,386
Dividendos propuestos {4.000.000,00}
Tesoreria 6.349.247,82
Pagos extraordinarios (1.000.000,00)
5.349.247,82

Con fecha 6 de mayo de 2024, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé la distribucion
de dividendos por un importe total de 1.000.000 euros con cargo a reservas voluntarias
correspondiente a 2,857 euros por accion, realizandose el pago correspondiente dicho dia.

Con fecha 21 de febrero de 2024, la C.N.M.V. inicié un procedimiento de inspeccidn a la
Sociedad referido al ejercicio comprendido entre el 1 enero de 2023 y 31 de diciembre de
2023. Al 31 de diciembre de 2024, dicho proceso concluyd sin que se notificase a la
Sociedad ningan tema relevante.

b)  Fecha de formulacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad, con fecha 25 de marzo de 2026, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de

diciembre de 2025.
2
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Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacién de las presentes

cuentas anuales, son:

D. Santiago Satrustegui Pérez de Villaamil
D?. Gadea de la Viuda Villanueva

D. Javier Estévez Sanchez

c) Plantilla

Presidente
Consejero
Consejero

El desglose de la plantilla de la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024

Hombres  Mujeres Hombres Mujeres

Directivos 1 2 1 2
Tecnicos 46 38 44 40
Administrativos 72 39 66 34
119 79 111 76

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024 ha

sido de 193 y 183, respectivamente.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad cuenta con dos empleados con discapacidad

en ambos ejercicios.

d)  Sucursales y Representantes

La Sociedad cuenta con el siguiente detalle de Sucursales y Representantes al 31 de

diciembre de 2025 y 2024

Representantes 2025 Ambito de actuacion Fecha de contrato
Avanzada Smart Solutions, S.L. Territorio Nacional - Espafa 01/08/2014
Sleipnir, S.L. Territoric Nacional - Espafia 01/05/2007
Quantica Asesores, S.A. Territorio Nacional - Espafia 01/08/2011
Clorofila Gestién, S.L. Territorio Nacional - Espafia 01/01/2016
BMC 2020 CONSULTCORES S.L. Territorio Nacional - Espana 01/10/2025
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Representantes 2024

Avanzada Smart Solutions, S.L.
Sieipnir, S.L.

Quantica Asesores, S.A.
Clorofila Gestion, S.L.

Sucursales 2025

~ Ambito de actuacién

Fecha de contrato

Territorio Nacional - Espana
Territorio Nacional - Espafia
Territorio Nacional - Espafia
Territorio Nacional - Espafa

01/08/2014
01/05/2007
01/09/2011
01/01/2016

Localizacién

Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, AV., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, AV., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, AV., S.A.U.

Abante Asesores Distribuciaon, AV., S.AU

Sucursales 2024

Avenida Diagonal, 490 de Barcelona

Avenida de la Palmera, 288 2° de Sevilla

o/ Felipe Sanclemente, 26 1° de Zaragoza

¢/ Marqués de Larios, 3 de Malaga — Of. 204

cf Carlos lil, 14 1° Izda de Pamplona

¢/ Miguel Villanueva 5 3° Of. 1 de Logrofio

Gran Via de D. Lopez de Haro, 40 Bis de Bilbao
Plaza de América 2, 12 planta, letra B de Valencia

Localizacién

Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, AV, S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, AV., S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, AV, S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, AV, S.A.U.
Abante Asesores Distribucion, AV, S.A.U.

Avenida Diagonal, 490 de Barcelona

Avenida de la Palmera, 28B 2° de Sevilla

¢/ Felipe Sanclemente, 26 1° de Zaragoza

o/ Marqués de Larios, 3 de Malaga — Of. 204

¢f Carlos IIf, 14 1° Izda de Pamplona

¢/ Miguel Villanueva 5 3° Of. 1 de Logrofio

Gran Via de D. Lopez de Haro, 40 Bis de Bilbao

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de esta, habiéndose aplicado la
legislacién mercanti! vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de
marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de
las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado
y otras normas de obligado cumplimiento aprabadas por la C.N.M.V., madificada por la
Circular 2/2025, de 26 de marzo, de la C.N.M.V
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

En lo no previsto en estas, se ha aplicado el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y posteriores modificaciones y sus
adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

1 as cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

b)  Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria
que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

c)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la
Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evallan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 5.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

- Pérdidas por deterioro de determinados activos.
- La vida util del inmovilizado.
- Ei célculo de la remuneracién variable por parte de la Sociedad a sus

empleados.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible al cierre del gjercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso,
tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién gue, en su caso,
pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial
ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

e) Comparacién de la informacion
Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de

patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025,
las correspondientes al ejercicio anterior.

f) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y de! estado de flujo de efectivo se presentan de forma

agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

g)  Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectade ningun error significativo
en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

3. Entidades dependientes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tiene entidades dependientes.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

4. Acontecimientos posteriores a la fecha del balance

No se han producido hechos posteriores significativos al 31 de diciembre de 2025 que
puedan afectar de forma significativa a las cuentas anuales de la Sociedad.

5. Normas de registro y valoracién

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion:

a)  Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias

En esta categoria se incluyen todos los instrumentos de patrimonio que no procede
su clasificacion en alguna de las categorias siguientes; Activos financieros a coste
amortizado, Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
y Activos financieros a coste.

Se incluiran obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos
para negociar. El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente
refleja compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia
por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

Se considera que un activo financiero mantenido para negociar cuando:

- Se origine o adquiera con el propésito de venderlo en el corto plazo (por
ejemplo, valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, o instrtumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para
venderlos en el corto plazo).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo, o
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- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. L.os costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

i)  Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversién
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comiin, sin perjuicio de que la operacién se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los
tipos de interés del mercado); o aquelios en los que el emisor puede diferir el pago
de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses
diferidos devenguen intereses adicionales.
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La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere gue se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y
no depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra
tener mas de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en

carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a)  Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico
de la empresa con cobro aplazado, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
aun afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los creditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interes efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren nicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia enire
su valor en libros y el valor actual de fos flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo
de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor

10
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i)  Activos financieros a valor razonable con cambios e/n el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
y no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria Activos
financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcion
irrevocable de clasificarlos en el momento de su reconocimiento inicial de presentar
los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto,
siempre que no se mantengan para negociar ni deban valorarse a coste.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios
en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta dltima, se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados sequn el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos

devengados.

11
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Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto
se trataran de ta misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a

coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion
de estos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos. Dicho importe corresponderé al valor razonable o al coste de
los derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros
asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general

aceptacion.
Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y
gue ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongadoc ¢ significativo en su valor razonable. En todo caso, se
presumird que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o
de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion
de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en
el mencionado porcentaje.

12
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La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del
activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase
el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se regisirara el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

iv)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas, tal como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las
cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste
amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

13
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e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso,
en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la
norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de ta combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones

de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificaciéon como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase
a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

14
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En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el
valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando
alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correccicnes
valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses
tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
‘obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a
la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente
se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabilizara como un ingreso
financiero en funcidn de su devengo. Los costes de transaccién se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. Elimporte de la correccion valorativa sera la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos
de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que ia empresa participada haya invertido a
su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y
sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas
contenidas en la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de
inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto
se podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de
aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor
en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa,
previa a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asaociada, y con
anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados
directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento
en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se
produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las
correcciones valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio
neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de
estos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de perdidas y ganancias.
La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
no revertira.
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b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este (ltimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de
valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se considerard coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la
inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las
siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a)  Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa

con pago aplazado, v

b)  Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un prestamo ordinario
o comuin también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transacciéon que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en {a cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

i)  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de péerdidas y
ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de fas
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo
financiero se posee para negociar cuando:

- Se emita 0 asuma principaimente con el proposito de readquirirlo en el
corto plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos
cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los
cambios de valor).

- Sea una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos
financieros que habfa recibido en préstamo y que todavia no posee).
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- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera
de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la
que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre gue no sea un contrato
de garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b)  Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad
para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Esta designacion, que sera irrevocabie, solo se podra realizar si resulta
en una informacién mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o
«asimetria contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se
gestione y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada
y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion, segun se define en la norma 15° de elaboracion
de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en
esta categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre
que se cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracidn inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, sailvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles se reconoceran en ia cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias.
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c) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de situacién por su importe neto.

d)  Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados

en moneda extranjera.
e) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se
le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por
un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualguier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segln el método fineal, aplicando los
afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto,
no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afos
de vida (til estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afos

Mobiliario 10
Instalaciones 7
Equipos electronicos 7
4

Equipos para procesos de informacion
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de esta. Por otra parte, cuando
existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la
reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de ia pérdida por deterioro de
un elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios

anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva vida Util estimada.

f) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no manetarios identificables, pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros
activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o
surgen como consecuencia de un contrato o de ofro tipo de negocio juridico. Se reconoce
un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicién anterior, la Sociedad estima
probable la percepcion de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste
puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicién o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo

material.
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En relacién con las aplicaciones informaticas, la Sociedad registra ias mismas por su coste,
deducida su correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula linealmente en un
periodo de cuatro anos.

g)  Activos no corrientes disponibles para la venta

Son aquéllos cuyo plazo de realizacion se espera que no sea superior a un afio desde la
fecha de las cuentas anuales. La Sociedad clasifica de forma separada en el balance,
dentro de la ribrica de Activos no corrientes mantenidos para la venta, aquellos elementos
cuyo valor se recuperaré principalmente, y con alta probabilidad, mediante su venta, en
lugar de su utilizacién continuada.

Las participaciones en entidades asociadas adquiridas para su venta, asi como los activos
corrientes, materiales o intangibles que la entidad haya retirado del uso al que estaban
destinados con la intencién de venderlos de forma inmediata, se clasifican como
mantenidos para su venta en el balance.

También se clasifican en esta categoria todos los activos no financieros adjudicados que
la Sociedad reciba de sus deudores para satisfacer, total o parcialmente, los derechos de
cobro de otros activos financieros.

Los activos no corrientes mantenidos para su venta se valoran por el menor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en libros anterior a esta

clasificacion.

Los activos no financieros mantenidos para su venta no se amortizan mientras
permanezcan clasificados en esta categoria. Sin embargo, la Sociedad podra reconocer
cualquier pérdida por deterioro que se produzca con posterioridad a su registro inicial.

h)  Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se regisiran
contablemente, en general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del

método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.
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Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o
servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del valor
razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con
clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la
actividad ordinaria de la Sociedad. El importe gue se va a registrar se determina
deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias
de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio,
incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido
y ofros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de

repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacién financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a fo largo
de la vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento
efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la

prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
perfodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones 0

sServicios.
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- Los que carresponden a una transaccion o servicio que se gjecuta en un acio
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

i) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en
relacién con la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos
del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicion construccion o
praduccion de activos cualificados, formando parte de su vator en libros, siempre que sea
probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

i) Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
en las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan
prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la Sociedad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del
contrato laboral por parte de los empleados.
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k)  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de

la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas
y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacion y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Soctedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el
importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible..
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

6. Fondos propios y propuesta de aplicacién de resultados

El detalle del epigrafe de Fondos propios y su movimiento durante los ejercicios 2025 y
2024 se muestra en el Estado de cambios de patrimonio neto del ejercicio correspondiente.

El capital al 31 de diciembre de 2025 y 2024 esta representado por 425.000 acciones
nominativas, de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscrito y desembolsado.

Existen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. En particular, en el caso de
transmisiones “inter vivos” onerosas, se establece un derecho de suscripcién preferente a
favor del resto de accionistas en el articulo 7 de los estatutos sociales.

La composicién del epigrafe Reservas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se detalla a
continuacién:

Euros

2025 2024

Reserva legal 850.000,00 700.000,00
Reserva voluntaria 2.363.358,64 2.491.353,69

3.213.358,64 3.191.353,69
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La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio se destinara a esta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital. Esta reserva
no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2025, la reserva legal se encuentra dotada hasta el 20% del capital,
en cumplimiento de lo establecido por la Ley.

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2025 que el Consejo
de Administracion propone para su aprobacion al Accionista Unico y la propuesta aprobada
del ejercicioc 2024 por el Accionista Unico con fecha 29 de abril de 2025, se detallan a

continuacion:

~ Euros

(Propuesta) {Aprobada)

2025 _ 2024

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 4.765.055,51 6.022.004,95
Distribucién

Reserva legal - 150.000,00

Reserva voluntaria 4.765.065,51 1.872.004,95

Dividendo a cuenta ___4.000.000,00

4.765.055,51 6.022.004,95

Con fecha 28 de junio de 2014, la C.N.M.V. emiitio la Circular 2/2014 sobre el ejercicio de
diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de
inversion y sus grupos consolidables, de acuerdo con el Reglamento (UE) 575/2013 del
parlamento europeo sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversién, derogando la anterior normativa aplicable.

Desde el 26 de junio de 2021, son de aplicacién tanto la Directiva (EU) 2019/2034 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019, como el Reglamento (UE)
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019, relativos
a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion (conocidos como
IFD e IFR respectivamente).
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De acuerdo con el articulo 12 del Reglamento IFR, la Agencia de Valores se clasifica como
ESI Tipo 2, categoria asignada a las entidades que: i) no siguen el régimen de la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 y del
Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de
2013 (conocidos como CRD y CRR respectivamente), clasificadas como ESI Tipo 1 yii)no
pueden considerarse pequefias y no interconectadas, clasificadas como ESI Tipo 3.

La regulacion establece que las ESI, sea cual sea su clasificacion, deberan disponer de
unos fondos propios de acuerdo con la siguiente compaosicion:

1. Capital de nivel 1 ordinario/Requisitos de capital igual o superior al 56%.
{l.  Capital de nivel 1/Requisitos de capital igual o superior al 75%.
ill.  Fondos propios/Requisitos de capital igual o superior al 100%.

Respecto a los requisitos de capital, las ESI Tipo 2 deben disponer de unos fondos propios
de al menos el importe mas elevado de los siguientes:

e EI25% de los gastos fijos generales del ejercicio precedente, salvo que se produzca
un cambio significativo superior al 30% (establecido como variacion del ejercicio
actual con respecto al ejercicio precedente), en cuyo caso se empleara el dato del
gjercicio corriente.

e Un capital minimo permanente de 150.000 euros.
¢ Requisito basado en la suma de los denominados factores K:

o factores K del riesgo para los clientes (RtC}
o factores K del riesgo para el mercado (RtM)
o factores K del riesgo para la empresa (RtF)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los recursos propios de la Sociedad exceden a los
requeridos por ta normativa vigente a ambas fechas.

Asimismo, la Directiva IFD y el Reglamento IFR establecen que las ESI deberan disponer
de unos activos liquidos de al menos un tercio del requisito basado en los gastos fijos
generales. La nueva regulacion también introduce novedades destacadas en relacion con
los activos computables a efectos del cumplimiento del requisito de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad disponia de los activos liquidos requeridos
por la normativa vigente a ambas fechas.
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7.  Créditos a intermediarios financieros y Créditos a particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, que recoge saldos
pendientes de cobro a favor de la Sociedad y con vencimiento a corto plazo, es el siguiente:

- Euros

2025 2024

Créditos a Intermediarios financieros 11.901.724,48 11.863.416,58

Dep6sitos a la vista con intermediarios financieros 5.332.174,07 7.333.612,81
Dep6sitos a la vista con intermediarios financieros en moneda

extranjera 142,09 482,40

Otros créditos con intermediarios financieros 6.569.408,32 4.529.321,37

Créditos a particulares 381.850,81 339.883,51

Anticipos a proveedores 14.177,43 18.758,48

Otros créditos 367.673,38  321.125,03

12.283.575,29

12.203.300,09

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los depésitos a la vista con intermediarios financieros
han sido remunerados a un tipo de interés del €STR - 0.75%, en ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se han devengado 3.925,62 euros y 13.024,04 euros
respectivamente por este concepto, registrados en el epigrafe de Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados de los activos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El epigrafe de Otros créditos con intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2025 y

2024 se detalla a continuacion:

Eurcs

2025 2024

Empresas del Grupo (Nota 20) 6.240.230,97  4.202.917.68

Abants Asesores Gestion, $.G.1.1.C., S.A.U. - Comercializacién 5.859.078,89 4.086.759,21

Dux Inversiones, 5.G.LLC, S.A.U. - Comercializacién 122.531,39 29.8611,07

Welzla Management, S.G.LI.C, S AU. - Comercializacion 166.877,78 1.030,93
Abarite Pensiones, E.G.F.P., S.A.U. - Comercializacidn

Fondos de Pensiones 91.742,91 85.316,47

Otros 320.177,35 326.403,69

6.569.408,32 4.529.321,37
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En el epigrafe de Otros, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se incluye, entre otros, el saldo
pendiente de cobro con Inversis por importe de 155.982,61 euros y de 124.748,19 euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en el epigrafe Otros créditos, se incluyen los importes
pendientes de cobro de retrocesiones principalmente.

8. Acciones y participaciones

El saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

_ Euros
2025 2024
Acciones y participaciones cartera interior

Participaciones en Fondos de [nversién 3.666.764,98 622.403,84
Acciones no cotizadas 6.600,00 6.000,00
3.673.364,98 628.403,84

El movimiento del epigrafe anterior en los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:
Euros

Suscripciones / Plusvalias /
31.12.24 {Reembolsos)  (Minusvalias) 31.12.25
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.1. 622.403,84 2.994.181,38 50.179,76 3.666.764,98
FOGAIN 6.000,00 600,00 - 6.800,00
628.403,84 2.994.781,38 50.179,76 3.673.364,98
Euros
Suscripciones / Plusvalias /

31.12.23 [Regmbolsos)  (Minusvalias) 31.12.24
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I. 518.832,71 84.149,29 19.321,84 622.403,84
Otras operaciones con Fls - {1.751,84) 1.751,84 -
FOGAIN _3.200,00 2.800,00 - 6.000,00
522.132,71 85.197,45 21.073,68 628.403,84
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El detalle de fos activos en la cartera se detalla a continuacion:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 clasificadas bajo esta
categoria, son las siguientes:

~_ FEuros

2025 2024

Abante Renta Fija Corto Plazo, F.i. 3.666.764,98 622.403,84
3.666.764,98 622.403,84

£l detalle de |a valoracién de las inversiones financieras de la cartera de Activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de

2025 y 2024, es el siguiente:

2025 Euros
Nlamero Valor Valor de mercado Plusvalias /
participaciones _ adguisicién al 31.12.25 Minusvalias

Fondos de Inversion:
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.l. 281.531,80 3.596.414,29 3.666.764,98 70.350,69
3.596.414,29 3.666.764,98 70.350,69
2024 = Euros
Nameroc Valor Valor de mercado Plusvalias /
participaciones _ adguisicién al 31.12.24  Minusvalias

Fondos de Inversion:
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I. 48.756,87 597.596,58 622.403,84 24.807,26
597.596,58 622.403,84 24.807,26

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las plusvalias y minusvalias latentes y las plusvalias y
minusvalias realizadas por las operaciones de cartera se incluyen en los epigrafes de
Ganancias en inversiones financieras y Pérdidas en inversiones financieras de la cuenta

de pérdidas y ganancias.
31



0P4435601

CLASE 82

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

b)  Activos financieros a coste

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 clasificadas bajo esta
categoria, son las siguientes:

Euros
2025 2024

Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversicnes, S.A. - FOGAIN 6.600,00 6.000,60
6.600,00 6.000,00

l.a Sociedad esta integrada en el Fondo General de Garantia de Inversiones al 31 de
diciembre de 2025 y 2024. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad es titular de 33
y 30 acciones, respectivamente.

9. Inmovilizado material

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 asi como el movimiento
experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

Euros
31.12.24 Altas Bajas 31.12.25

Coste
Instataciones 1.898.915,14 140.159,00 (48.544,20)  1.990.529,94
Mobiliario 498.536,13 9.304,87 (115.021,89) 392.818,11
Equipos electronicos 83.940,97 - (27.153,99) 56.786,98
Equipos informaticos 519.926,35 - |236.282,00) _ 283.644,35

3.001.318,5¢ 149.463,87 (427.002,08) 2.723.780,38

Amortizacién acumulada

Instalaciones (1.815.638,65)  (46.896,64) 48.544.20 (1.813.991,09)
Mobiliario (349.417,96)  (38.655,41) 115.021,89  (273.051,48)
Equipos electronicos (52.400,22) (8.513,83) 27.153,99 {33.760,086)
Equipos informaticos (447.580,11)  (44.235,68)  236.282,00 _ (255.533,79)

(2.665.036,94) (138.301,56) 427.002,08 (2.376.336,42)

336.281,65 11.162,31 - 347.443,96
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Euros
31.12.23 Altas Bajas  31.12.24

Coste
Instalaciones 1.898.915,14 - - 1.898.815,14
Maobiliario 498.536,13 - - 498.536,13
Equipos electrénicos 83.940,97 - - 83.940,97
Equipos informaticos 519.826,35 - 519.926,35
3.001.318,59 - - 3.001.318,59

Amortizacion acumulada

Instalaciones (1.654.609,26) (161.029,39) - {1.815.638,65)
Mohbiliario (308.096,89)  (41.321,07) - (349.417,96)
Equipos electronicos (43.880,89) (8.519,33) - (52.400,22)
Equipos informaticos [387.481,30 160.098,81) - 1447.580,11})
{2.394.068,34) (270.968,60) - (2.665.036,94)

607.250,25 (270.968,60) - 336.281,65

E| valor bruto de los elementos del Activo material de uso propio que se encontraban en
uso y totalmente amortizados, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es de 1.790.749,46 euros

y de 1.713.601,21 euros, respectivamente.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Activo material de uso propio no
difiere de forma significativa de su valor en libros.
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10. Inmovilizado Intangible

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como el movimiento
experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

Coste
Aplicaciones informaticas
Aplicaciones informaticas en desarrgllo
App - Archivo digital de documentacion
App - Gestion digital de documentacion
App - Generacion digital de documentacion
App - Firma electronica de documentacion
App — SS0

Amaortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas
App - Archivo digital de documentacion
App - Gestion digital de documentacidn
App - Generacién digital de documentacion
App - Firma electronica de documentacion
App - SS80

Coste
Aplicaciones informaticas
Aplicaciones informaticas en desarralla
App - Archivo digital de documentacion
App - Gestioén digital de documentacién
App - Generacion digital de  documentacion
App - Firma electronica de

documentacion

App - S3S0

Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas
App - Archivo digital de documentacién
App - Gestion digital de documentacion
App - Generacion digital de documentacion
App - Firma electrénica de documentacion
App - SSO

) - _ Euros

31.12.24 Altas Bajas _Traspasos 31.12.25
4.347.127,05 1.166.742,97 - 284.086,17 5.797.956,19

- 61.494,22 - 61.494,22

58.893,08 - {58.893,08) -
75.240,36 - - {75.240,36) -
63.487,22 - - (63.487.22) -

44 257,46 - - (44,257 46) -
42.208,05 - - 42208 03] -
4.631.213,22 1.228.237,19 - - _ 5.859.450,41
(1.807.956,96) (1.066.671.31) - (284.086,17) (3.158.714,44)
(58.883,06) {10,02) - 58.893,08 -
(75.227,25) (13,11) - 75.240,36 -
(63.487,22) - - 6348722 -
(44.257 48) - - 44.257,46 -
(42.208,05) - - 42.208,05 -
(2.092.020,00) _ (1.066.694,44) - = (3.158.714,44}
2.539.193,22 161.542,75 - - 2.700.735,97
o ___Eures
31.12.23 Altas Bajas Traspasos 31.12.24
3.032.403,29 977.509,79 - 337.213,97 4.347.127,05
337.213,97 - - {337.213,97} -
58.893,08 - - 58.893,08
75.240,36 - 75.240,36
63.487,22 - 63.487,22

44 257 46 - 44,257 46
42.208,05 - = 42.208,05
3.653.703,43 977.509.79 4.631.213.22

(1.048.405,51)

(759.551,45)

(54.706,09) (4.176,97)
{69.749,93) (5.477.32)
(63.487,22) -
{44,257 46) -
{42.208.05) -
{1.322.814,26) ___ (769.205,74)
2.330.889,17 208.304,05

- {1.807.956,96)

(58.883.08)
(75.227,25)
(63.487.22)
(44.257.46)
{42.208,05

(2.092.020,00)

2.539.193,22
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£l valor bruto de los elementos del Activo Intangible de uso propio que se encontraban en
uso y totalmente amortizados, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es de 922.234,44 euros
y de 742.155,95 euros.

11. Periodificaciones y Otros activos

El detalle de estos epigrafes, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

Euros

2025 2024

Periodificaciones _ 234.862,93 193.216,63
Cuentas de periodificacion 234.862,93 193.216,63
Otros activos 507.808,50 481.285,53
Fianzas a largao plazo 395.531,78 313.803,78
Anticipos al personal 100.646,13 103.996,57
Otros 11.630,59 63.485,18

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las fianzas constituidas a largo plazo se corresponden
con el alquiler de las distintas oficinas de la Sociedad en Espafia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ¢l epigrafe de Anticipos al personal incluye los
préstamos realizados por la Sociedad a accionistas de! Grupo. Durante los ejercicios 2025
y 2024, dichos préstamos han devengado unos intereses por importe de 2.935,43 euros y
3.550,74 euros, respectivamente.

12. Deudas con intermediarios financieros y Deudas con particulares

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2025 y 2024, que recogen saldos
pendientes de pago por la Sociedad y con vencimiento a corto plazo, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Deudas con intermediarios financieros
Préstamos y créditos 816.039,38 896.162,48
Deudas con particulares
Saldos transitorios por operaciones con valores 2.178.718,34 1.870.234.84
Otros débitos _ 685.421,49 60.861,24

3.680.180,21 2.827.258,56

35



0,03 . ERos OP4435605

CLASE 8:

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

a)  Deudas con intermediarios financieros

El detalle de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

Euros

2025 2024

Dux Inversiones Capital A.V., S.A.U. (Nota 20) B 29.811,07
Otros acreedores 816.039,38 866.351,41

816.039,38 896.162,48

En el epigrafe de Otros acreedores se recogen, entre otros, los saldos acreedores con las
entidades con las que la Sociedad ha firmado los correspondientes contratos de
representacion (Nota 1.d).

b}  Deudas con particulares

Este epigrafe recoge los saldos de operaciones de clientes de la Sociedad pendientes de
liquidar, tanto por aportaciones para la suscripcion de fondos como por la liquidez obtenida
por el reembolso de participaciones de fondos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo del epigrafe Otros débitos corresponde a la
cuota a pagar por el Impuesto de sociedades del ejercicio, por importe de 685.421,49 euros
y 60.861,24 euros, respectivamente, que la Sociedad mantiene con Abanie Asesores

(notas 19 y 20).

13. Provisiones para riesgos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los importes de este epigrafe se corresponden con el
bonus al personal devengado en dichos ejercicios y que sera pagado durante los primeros

meses del ejercicio 2026. El saldo pendiente al 31 de diciembre de 2024 fue pagado en los
primeros meses de 2025.
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14. Periodificaciones y Otros pasivos

La composicién de estos epigrafes, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra a
continuacion:

Euros

2025 2024

Periodificaciones 27.427.21  41.980,23
Gastos devengados no vencidos 27.427.21 41.980,23
Otros pasivos 1.478.803,55 1.106.136,04
Administraciones Plblicas 564.626,49 514.212,28
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 914.177,06 591.923,76

El epigrafe de Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores recoge, entre
otros, los saldos acreedores con proveedores por facturas pendientes de pago al cierre de

cada ejercicio.

El detalle del epigrafe de Otros pasivos — Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de
2025 y 2024, se muestra a continuacion:

Euros
2025 2024

Administraciones Publicas
Hacienda Puablica acreedora por IRPF 240.100,16 232.003,32
Seguridad Sccial acreedora 305.011,39 269.711,23
Hacienda Publica acreedora por IVA 14.153,00 7.820,60
Otras retenciones 5.361,94 467713
564.626,49 514.212,28
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15. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad tiene registrado en el epigrafe Avales y
garantias concedidas un importe de 1.097.381,01 euros y 852.197,01 euros,
respectivamente, correspondientes a los avales mantenidos con Bankinter, S.A., por la
operativa de terceros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle del epigrafe de Otras cuentas de orden es el
siguiente:

B Euros

2025 2024

Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 434.152,15 355.348,55
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 1.389.954,06 901.170,92
Instrumentos financieros de terceros en poder de otras entidades 1.437.266.008,61 1.044.800.957,02
Carteras gestionadas 68.458.721,01 58.666.198,02
Otras cuentas de orden 2.178.719,34 1.870.234,84

1.509.727.555,17 1.106.593.909,35

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tenia compras pendientes de liquidar por importe
de 434.152,15 y ventas pendientes de liquidar por 1.389.954,06 euros, las cuales fueron

liqguidadas en enero de 2026.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tenia compras pendientes de liquidar por importe
de 355.348,55 y ventas pendientes de liquidar por 901.170,92 euros, las cuales fueron
liquidadas en enero de 2025.

El epigrafe Instrumentos financieros de terceros en poder de otras entidades al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 recoge depdsitos de terceros, siendo su composicion la
siguiente:

=N Euros

2025 2024

Fondos de inversion extranjeros 764.192.767,67 636.516.831,82
Acciones 665.448.623,97 395.571.085,83
Valores de renta fija 7.624.616,97 12.713.039,37

1.437.266.008,61  1.044.800.957,02
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe de Carteras Gestionadas incluye los
instrumentos financieros y efectivo que integran las dos carteras de gestion discrecional.

16. Comisiones pagadas y Comisiones percibidas

El detalle del epigrafe de Comisiones pagadas de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

2025 2024

Comisiones cedidas a representantes y otras entidades 3.053.535,04 3.005.267 49
QOtras comisiones 226.378,57 150.582,09
DUX Inversores Capital, Agencia de Valores, S.A.U. (Nota 20) 91.039,71 ~ 41.960,01

3.370.953,32 3.197.809,59

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe Comisiones cedidas a representantes y
otras entidades recoge principalmente las comisiones pagadas a las entidades con las que
la Sociedad ha firmado los correspondientes contratos de representacion (Notas 1.d y

12.a).

Durante el gjercicio 2025, la Sociedad ha suscrito un contrato de cesion y subrogacion de
posicidn contractual con Dux Inversores Capital, AV, S.A.U., en referencia a los Fondos
cuya gestion ha sido traspasada de Dux Inversores, 8.G.11.C., S.A.U., a Abante Asesores

Gestién, S.G.ILI.C., S.A.U.

Durante el ejercicio 2024 y, como consecuencia del proceso de reestructuracion intragrupo
de los clientes enire las diferentes entidades del Grupo Abante, la Sociedad suscribi6é un
contrato de comercializacién con Dux Inversores Capital, A.V., S.A.U., en referencia a ios
Fondos gestionados por Dux Inversores, S.G.LLC, S.AU., por su labor de
comercializacién de clientes. Con fecha 1 de marzo de 2025, este acuerdo ha llegado a su

fin.
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El detalle del epigrafe de Comisiones percibidas de los ejercicios 2025 y 2024 es el
siguiente:

Euros
2025 2024

Comercializacidn - Abante Asesores Gestion, $.G.LLL.C., S.AU.
(Nota 20) 35.174.147,73 29.605.376,53
Comercializacion [.1.C.s - Otras entidades 1.136.727,12 1.252.193,42
Comercializacian FPs - Abante Pensiones, E.G.F.P., S.A.U. (Nota 20) 1.027.587,24 926.072,44
Dux Inversiones, 5.G.LI.C, 3.A.U. (Nota 20) 277.492,83 41.960,01
Welzia Management, S.G.1.I.C, S.A.U. (Nota 20) 405.078,19 1.030,93
Otras comisicnes 357.493,13 4.817.145,61
Tramitacién y ejecucidn de ordenes de clientes 15.732,99 62.405,73
Aseguramiento y colocacion de emisiones 41.294,92 21.189,00
Asesoramiento en materia de inversian 602.563,96 612.278,82
Gestion de carteras 164.356,52 146.214,20

39.202.474,63  37.485.866,59

Al 31 de diciembre de 2025, el epigrafe de Otras comisiones recoge, principalmente, las
comisiones percibidas por la prestacion de los servicios de custodia e intermediacién. Al
31 de diciembre de 2024, recogia, principalmente, las comisiones percibidas por la
prestacién de servicios en concepto de asesoramiento para una venia de activos no

financieros.

Durante el ejercicio 2024 quedd formalizado un contrato entre la Sociedad y Welzia
Management S.G.1.I.C. S.A.U., en virtud del cual Abante Asesores Distribucion AV, S.A.U.
ha sido designada como entidad distribuidora de IIC gestionadas por Welzia Management
S.G.1.1.C. S.A.U. mediante el cual la gestora se compromete a pagar una comision mensual
por los clientes traspasados a la Sociedad. En la tabla anterior se indica el importe percibido
al 31 de diciembre de 2025 y 2024 por este concepto (Nota 20).

Durante el ejercicio 2024 se formalizd un contrato entre la Sociedad y DUX Inversores
S.G.II.C. S.AU. en virtud del cual Abante Asesores Distribucion AV, S.A.U. ha sido
designada como entidad distribuidora de IIC gestionadas por Dux Inversores S.G.ILILC,,
S.A.U. mediante el cual la gestora se compromete a pagar una comision mensual por los
clientes traspasados a la Sociedad. En la tabla anterior se indica el importe percibido al 31
de diciembre de 2025 y 2024 por este concepto (Nota 20).
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17. Gastos de personal y Gastos generales

a) Gastos de personal

El detalle del epigrafe de Gastos de personal de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Salarios en especie

Cargas sociales

Gastos de formacion
Indemnizaciones

Otros gastos de personal

Euros

2025 2024
14.773.182,97 13.512.513,66
92.681,59 79.087,37
2.894.233,64 2.573.847 11
209.379,75 205.372,92
102.373,77 17.474,87
264.356,30 178.799,30
18.336.208,02 16.567.095,23

El saldo de la cuenta de Otros gastos de personal recoge al 31 de diciembre de 2025 y
2024, principalmente, el gasto contabilizado por los seguros médicos que asciende a

196.018,07 euros y 154.394,97 euros.

b) Gastos generales

El detalle del epigrafe de Gastos generales al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el

siguiente:

Alguileres

Suministros

Conservacion y Reparacion del inmovilizado
Comunicaciones

Publicidad, propaganda y relaciones publicas
Servicios de marksting

Sistemas informaticos

Representacion y desplazamientos

Servicios profesionales independientes
Servicio de “compliance” con Abante Asesores S.A. (Nota 20)
Servicios de auditoria

Servicio CRM

Proveedores de informacion

Primas de Seguros

Otros gastos generales

Euros

2025 2024
2.840.377,10 2.633.253,81
160.221,15 150.135,02
136.477,71 61.721,46
307.302,16 262.744,96
915.682,54 1.011.581,27
199.639,86 100.404.51
2.824.202,66 2.103.885,50
506.142,09 412.905,88
140.297,50 123.852,28
110.004,00 110.004,00
106.093,06 83.903,23
711.162,44 677.700,86
29.187,74 29.390,37
572,71 7.446,06
815.950,08 797.743.24
9.803.312,80 8.566.672,55
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¢) Contribuciones e impuestos

El detalle del epigrafe de Contribuciones e impuestos al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es el siguiente:

Euros

2025 2024

Oftros impuestos 40.622,12 37.204,94
Gastos no deducibles 2.498,97 3.842,52
43.121,09 41.047,46

18. Otras cargas de explotacion

El detalle del epigrafe de Otras cargas de explotacién de los ejercicios 2025 y 2024 es el
siguiente:

Euros

2025 2024

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 7767145 47,205,08
Otros conceptos

Tasas de registros oficiales 42.849,83 42.158,87

Pérdidas por operaciones con clientes en mercados de capitales - 90.841,79 7.517,07

211.363,07 96.881,00

19. Situacion fiscal

La Sociedad consolida fiscalmente con el Grupo Abante Asesores sus declaraciones del
Impuesto sobre beneficios de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacion para los ultimos cuatro

ejercicios.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccion de la
Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

Segln la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, a la Sociedad le aplica el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades que es del 25%.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2025 y 2024 con la base imponible
del Impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Euros

2025 2024

Resultado contable antes de impuestos 6.352.421,75 8.030.331,86
Diferencias permanentes 10.669,39 6.009,52
Resultado contable ajustado 6.363.091,14 8.036.341,38
Diferencias temporales — (10.300,01}
Base imponible fiscal 6.363.001,14 8.026.041,37
Cuota integra de al 25% 1.580.772,79 2.006.510,34
Deducciones 13.298,17} (1.273,46]
Cuota liquida 1.587.474,62 2.005.236,88
Retenciones y pagos a cuenta (902.053,13) 1.944.375,64|
685.421,49 60.861,24

Cuota a pagar/(cobrar) (Notas 12.b y 20}
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El desglose del epigrafe de Impuesto sobre beneficios del periodo de la cuenta de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 se detalla a continuacion:

Euros

2025 2024

Cuota liguida 1.587.474,62 2.005.236,88
Otros 108,38) -
Impuesto sobre beneficios corriente _ 1.587.366,24 2.005.236,88
Impuesto sobre beneficios diferido - 3.090,03
Gasto por Impuesto sobre beneficios 1.587.366,24 2.008.326,91

De acuerdo con la modificacion llevada a cabo por la Ley 16/2012, con efecto para los
periodos impositivos que se inicien en 2013 y 2014, la amortizacién contable del
inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmabiliarias solo sera deducible hasta
el 70% de aquella que hubiera resultado fiscaimente deducible de acuerdo con los
apartados 1 y 4 del articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Esto también afecta a las amortizaciones que procedan segun el régimen
especial de contratos de arrendamiento financiero. Por tanto, se limita en un 30% Ila
amortizacion contable fiscalmente no deducible.

Adicionalmente la Disposicion Transitoria 372 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades establece una deduccidn por la cuota integra de las cantidades que integran
la base imponible del periodo impositivo derivados de las amortizaciones no deducidas en
los periodos impositivos que se hayan iniciado en 2013 y 2014. Al 31 de diciembre de 2024
la Sociedad se registré un importe 515,01 euros. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad
no se ha registrado importe alguno respectivamente por este concepto.
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La amortizacion contable que hubiera sido fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto
en el parrafo anterior se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios. Al 31 de
diciembre de 2024 la Sociedad registré un movimiento de 3.090,03 euros por este
concepto, quedando completamente amortizada. El movimiento del epigrafe de los Activos
fiscales diferidos, al 31 de diciembre de 2024, es el siguiente:

Euros

31.12.23 Aumentos Disminuciones  31.12.24

Activo fiscal diferido 3.090,03 - 13.090,03} -
3.090,03 - (3.090,03) -

Al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe de Activos fiscales corrientes recogia los creditos
a favor de la Sociedad por parte de las Administraciones Publicas principalmente por

concepto de IVA.
20. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se
muestran a continuacion:

Euros
2025 2024
Activo
Abante Asesores Gestion, S.G.1LI.C., S.AU. -
Deudor por comercializacion (Nota 7) 5.859.078,89 4.086.759,21
Dux Inversiones, $.G.I.I.C, S.A.U. {Nota 7) -
Deudor por comercializacion 122.531,39 29.811,07
Welzia Management, 5.G.I.1.C, S.A.U. (Nata 7) -
Deudor por comercializacion 166.877,78 1.030,93
Abante Pensiones, E.G.F.P., SAU. -
Deudor por comercializacién de FPs {Nota 7) 91.742,91 85.316,47
Pasivo
Abante Asesares, S.A. — Impuesto sobre beneficios (Nota 12.b) 685.421,49 60.861,24
- 29.811,07

DUX Inversores Capital, Agencia de Valores, S.A.U. (Nota 12.a)

Ingresos
Comerciatizacion - Abante Asesores
Gestion, S.G.1.I1.C., 5.A.U. (Nota 16)

35.174.147,73

29.605.376,53

Comercializacion de FPs - Abante Pensiones, E.G.F.P., S.A.U. (Nota 16) 1.027.587,24 926.072,44

Comercializacion - Dux Inversiones, S.G.1.1.C, S.A.U. (Nota 16) 277.492 83 41.960,01

Comercializacion - Welzia Management, $.G.1.L.C, 8.A.U. (Nota 16) 405.078,19 1.030,93
Gastos

Abante Asesores, S.A. - Servicios de “compliance” (Nota 17.b) 110.004,00 110.004,00

DUX Inversores Capital, Agencia de Valores, S.A.U. (Nota 16) 91.039,71 41.960,01
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21. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con fo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de maodificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de iucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la
informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2025y
2024 por la Sociedad es el siguiente:

Dias

2025 2024

Pericdo medio de pago a proveedores 14,59 13,75
Ratio de operaciones pagadas 13,91 13,51
Ratio de operaciones pendientes de pago 39,29 26,70
Euros

2025 2024

14.518.329,02 12.340.148,44

Total de pagos realizades
398.464,96 229.837 11

Total de pagos pendientes

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacion con el
volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido legalments, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El
desglose se muestra en el siguiente cuadro:

2025 2024

Nuamero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecido legalmente
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas

Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximao
establecido legalmente
Porcentaje del importe total pagado

N° de facturas

N° de facturas

2.953 2.567
97% 96%
Euros Euros

14.440.564,94
97%

12.253.173,88
97%
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Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde Ia fecha de entrada en
vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes 0
servicios, incluidos en la partida Gastos devengados no vencidos del pasivo corriente del
balance adjunto.

Se entiende por Periodo medio de pago a proveedores el plazo que transcurre desde la
recepcion de la factura y el pago material de la operacion.

22. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones giobales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo
con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medicambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

23. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, que coinciden con la Alta
Direccién de esta, han percibido durante los ejercicios 2025 y 2024 remuneraciones brutas
en concepto de sueldos, salarios y otras retribuciones, por importe de 1.096.968,32 euros
y de 1.035.014,30 euros, respectivamente. No existen creditos o anticipos al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de

garantia.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han realizado pagos de de primas de seguros de
vida o de responsabilidad civil respecto de los miembros antiguos y actuales del 6rgano de
administracion y personal de alta direccion.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Consejo de Administracion de la Sociedad se
compone de dos hombres y una mujer.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Saciedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones de los miembros del
Consejo de Administracion respecto a los conflictos de interés, asi como los cargos y
participaciones directas e indirectas que los consejeros poseen en el capital de sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la sociedad en cuestion.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién sclicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta mermoria, debemos
indicar que la misma no se aplica a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

24. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2025 y 2024 han
ascendido a un importe de 22.184,50 euros y de 21.434,30 euros, respectivamente,
habiéndose prestado otros servicios en [os ejercicios 2025 y 2024 por importe de 13.911,95
euros y de 13.441,50 euros, respectivamente. La Sociedad no ha pagado honorarios a
otras compafias bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante fos
gjercicios 2025 y 2024,

25. Departamento de Atencion al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de
Atencion al Cliente no ha recibido reclamaciones durante el ejercicio 2025. Unicamente se
ha recibido una queja. Se hace constar que no hay quejas o reclamaciones abiertas de
ejercicios anteriores al ejercicio 2025.
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26. Gestion de riesgos

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas en el seno del Comité
de Control, habiendo sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad. En
base a estas politicas, la Unidad de Control Interno ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados
de la actividad con instrumentos financieros. Estas politicas, establecen entre otras, que la
Sociedad no puede realizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de
mercado y de liquidez.

a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumpiimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad
de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo

establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la
siguiente:

Euros

2025 2024

Deudores por comisiones pendientes y otros activos 7.063.535,60 5.036.686,63
Inversiones financieras a corto plaze 3.666.764,98 622.403,84
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 5.333.076,72 7.335.259,94
16.063.377,30 12.994.350,41

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos originados por
las actividades operativas y por las actividades de inversion.

i Actividades operativas

La Sociedad no permite el crédito a clientes, cualquier operacion que desee realizar
un cliente debe estar dotada previamente de fondos.
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El detalle de ta concentracion del riesgo de crédito por contraparte de los Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el

siguiente:
2025 2024
N° de N° de
deudores Importe deudores Importe
Con saldo entre 0 miles de euros y 60
miles de euros 32 431.153,11 37 523.854,97
Con salde entre 60 miles de euros y
150 miles de euros 5 450.443,21 5 426.072,45
Con saldo superior a 150 miles de
euros 3 6.181.939,28 1 4.086.759,21
Total 40 7.063.535,60 45 5.036.686,63

Los saldos a cobrar proceden en su mayor parte de comisiones por comercializacion
y ninguno tiene una antigiiedad superior a los tres meses. Los Administradores de la
Sociedad entienden que el riesgo de crédito es pequefio ya que el 88,34% de los
saldos corresponden a empresas del grupo y el resto esta diversificado entre
entidades financieras. Mensualmente se elabora un detalle con la antigliedad de
cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de base para gestionar su cobro.

ii. Actividades de inversidn

La Direccion de la Sociedad, en aras de asumir el menor riesgo posible, ha decidido
que los recursos propios sean invertidos en Depdsitos, Fondos de Inversion, Letras
del Tesoro y repos sobre Deuda Publica. Cualquier otra inversién requerira de la
aprobacion de la Direccion General.

Al 31 de diciembre de 2025 las inversiones financieras de la Sociedad estan
materializadas en un fondo de inversion, por lo que el riesgo de crédito esta
minimizado.

Los préstamos y créditos a empresas del grupo y a terceros, asi como la adquisicion
de acciones de empresas no cotizadas deben ser aprobados por la Direccion

General.
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b. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de
tipo de cambio y otros riesgos de precio.

i. Riesao de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad
al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a los prestamos
y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

La Sociedad no ha recibido ni tiene abierto al cierre del ejercicio ningun préstamo o
crédito por los que pueda incurrir en riesgo de tipo de interés.

ii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

La Sociedad mantiene abierta una cuenta corriente por cuenta de sus clientes en
moneda USD. El saldo de esta cuenta es transitorio. En consecuencia, el riesgo es
considerado nulo.

iii. Otros riesqgos de precio

Las acciones y los fondos de inversion estan sujetos a variaciones en su valor
razonable causadas por el precio de mercado de estas inversiones. Dado que la
Sociedad mantiene sus inversiones en un fondo de renta fija euro a corto plazo el
riesgo esta minimizado.

La adquisicién de acciones de empresas no cotizadas debe ser aprobada por la
Direccion General.
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La exposicion méxima al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros

2025 2024

Instituciones de [nversion Colectiva B 3.666.764,98 622.403,84
3.666.764,98 622.403,84

¢. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer
de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es
mantener las disponibilidades liquidas necesarias. Las politicas de la Sociedad establecen
los limites minimos de liquidez que se deben mantener en todo momento:

. Al cierre de cada mes, el fondo de maniobra, sin considerar los importes
correspondientes Activos no corrientes mantenidos para la venta y Pasivos
vincutados con activos no corrientes mantenidos para la venta, debe ser
positivo.

J Un importe superior al 35% de los pasivos cortientes debe mantenerse en el
agregado de:

o Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

o Inversiones financieras corrientes negociadas en mercados organizados,
qgue, por su naturaleza, sean realizables en un periodo de tiempo inferior a
seis meses.
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Los porcentajes existentes, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, son los siguientes:

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corrientes

Pasivos corrientes
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Pasivos corrientes
Inversiones financieras corrientes. Fondos de inversion

Euros

2025 2024
16.306.513,41 13.193.454,82
3.450.311,71 3.195.278,65
5.711.432,05 5.175.374,83
5.711.432,05 5.175.374,83
5.333.076,72 7.335.259,94
93,38% 141,73%
5.711.432,05 5.175.374,83
3.666.764,98 622.403,84
64,20% 12,03%

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros, al 31 de

diciembre de 2025, son los siguientes:

En eurcs Hasta 6 meses Tofal
Deudas con intermediarios financieros —= 816.039,38 816.039,38
Deudas con empresas del grupo 685.421,49 685.421,49
Administraciones Publicas 564.626,49 564.626,49
Saldos transitorios de clientes 2.178.719,34 2.178.719,34
Oftros pasivos o 1.533.604,27 1.533.604,27
5.778.410,97 5.778.410,97
Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros, al 31 de
diciembre de 2024, son los siguientes:
En euros Hasta 6 meses _ Total
Deudas con intermediarics financieros 866.351,41 866.351,41
Deudas con empresas del grupo 90.672,31 90.672,31
Administraciones Publicas 514.212,28 514.212,28
Saldos transitorios de clientes 1.870.234,84 1.870.234,84
Otros pasivos ~ 1.833.903,99 1.833.903,29
5.175.374,83 5.175.374,83
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27. Informe de Empresas de Servicios de Inversiéon

1. Introduccion

El objetivo de este informe es cumplir con el requerimiento previsto en el articulo 174 de la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y Servicios de Inversion, de
elaborar un informe anual de empresas de servicios de inversion con ia informacion
descrita a continuacion de acuerdo con el articulo 111 del Real Decreto 813/2023, de 8 de
noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las
demds entidades que prestan servicios de inversion.

2, Denominacion, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad

2.1. Denominacion

Abante Asesores, S.A., se constituydé en Madrid el dia 23 de junio de 2000. Su domicilio
sacial se sittia en Madrid en la Plaza de la Independencia, 6.

Abante Asesores, S.A. es la dominante de un grupo de entidades (en adelante el Grupo) y
para el cual se presenta este informe. Las entidades que integran el Grupo consolidado
son las siguientes:

(i) ABANTE ASESORES, S.A. (siendo ésta la sociedad Holding).

(i) ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

(i) ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

(iv) ABANTE CONSEJEROS FINANCIEROS INDEPENDIENTES, E.A.F., S.AU.
(v) ABANTE PENSIONES, E.G.F.P.,, SAU.

(vi) ABANTE MEDIADOR DE SEGUROS, S.A.U

(vii) ABANTE ASESORES INMOBILIARIOS, S.L.U.

(vii) DUX INVERSORES CAPITAL, A.V., S.A.U (%)

(ix) DUXINVERSORES, S.G.LI.C., S.A.U.

(x) WELZIA MANAGEMENT S.G.1I.C, S.AU

(*) DUX INVERSORES CAPITAL, AV., S.A. tiene su domicilio en Calle Gran Via, 40 Bis de Bilbao,
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2.2. Naturaleza

El objeto social de Abante Asesores, S.A. esta descrito en sus estatutos sociales y consiste
en (i) asesoramiento financiero, (i) consultoria corporativa para los accionistas de las
empresas, (iii) a gestion de empresas participadas o no por la Sociedad, (iv) imparticién
de cursos de formacion en materias relacionadas con las actividades antes sefialadas, (v}
actuar como representante, dentro de los limites legales, en la comercializacion de
productos financieros, (vi} constituir y participar en el capital social de Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedades Gestoras de Fondos de Pensiones,
Sociedades Gestoras de Cartera y Sociedades y Agencias de Valores y/o Boisa, (vii) ser
agente de empresas de servicios de inversion, de acuerdo con la legislacion vigente, (viii}
promocion y comercializacion de productos financieros y de seguros a personas fisicas y
juridicas. Todas las actividades a las que se dedica se encuentran reguladas por su
Consejo de Administracién y por la C.N.M.V.

2.3. WUbicacidn geografica

Las sociedades del Grupo estan autorizadas para desarrollar su actividad en ef teritorio
nacional. A este respecto, el Grupo posee las siguientes sucursales:

Sucursales Localizacion

Abante Asesores Distribucion, A.V., S.AU. Avenida Diagonal 490, 3° - 1° de Barcelona
Abante Asesores Distribucidn, AV, S.AU. Avenida de la Palmera, 28 B 2°, de Sevilla
Abante Asesores Distribucion, AV., S.A.U. C/ Felipe Sanclemente, 26 1° de Zaragoza
Abante Asesores Distribucion, AV., S.AU. ¢/ Marqués de Larios 3 de Malaga

Abante Asesores Distribucion, A V., S.AU. ¢/ Carlos IlI, 14 1° lzda de Pamplona

Abante Asesores Distribucién, A.V., S.AU. cf Miguel Villanueva 5 3° Of. 1 de Logrofio
Abante Asesores Distribucion, A.V., S.AU. Gran Via de D.Lépez de Haro, 40 Bis de Bilbao
Abante Asesores Distribucidn, AV, S.A.U. Plaza de América 2, 1° planta, letra B de Valencia
Abante Consejeros Financieros Independientes, Avenida Diagenal 490, 3° - 1° de Barcelona
E.AF., S.AU.

Abante Consejeros Financieros Independientes, C/ Santiage 7, 2° E de Valladolid

E.AF., S.AU.

Welzia Management, S.G.1.1L.C., S.A.U. Plaza Alfonso ! Magnanimo, 13 de Valencia

Adicionalmente, Abante Asesores Gestion, S.G.I.L.C., S.AU. esta autorizada para
desarrollar su actividad en Luxemburgo en relacion con Abante Global Funds.

3. Volumen de negocio

El volumen de negocio del Grupo en el ejercicio 2025 ha sido de 93.520.813,61 euros.
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4. Numero medio de empleados a tiempo completo

El ndmero medio de empleados del Grupo al 31 de diciembre de 2025 ha sido de 286.

5. Resultado bruto antes de impuestos

El Resultado bruto antes de impuestos del Grupo en el ejercicio 2025 ha sido de
19.145.763,77 euros.

6. Impuesto sobre el resultado

El impuesto sobre el resultado en el ejercicio 2025 del Grupo ha sido de 6.553.710,42
euros.

7. Subvenciones o ayudas publicas recibidas

El Grupo no ha recibido subvenciones o ayudas pUblicas en el ejercicio 2025.

8. Rendimiento sobre activos

El rendimiento de los activos del ejercicio 2025 del Grupo, calculado dividiendo el beneficio
neto por el total activo, es del 10,35%.
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Situacion de mercados

El ejercicio 2025 ha estado caracterizado por un entorno geopolitico complejo, que se
tradujo en episodios de elevada volatilidad durante el primer trimestre, seguidos de una
progresiva estabilizacién de las expectativas de politica monetaria. Esta normalizacion
contribuyé a un mejor comportamiento de los activos de riesgo a partir del segundo

trimestre.
Evolucién de la actividad

En lo referente a la actividad desarroliada por la Sociedad durante el ejercicio 2025, se ha
mantenido el foco en la prestacién de servicios de asesoramiento patrimonial a clientes
particulares y grupos familiares, articulados a traves del Plan de Futuro Completo como
herramienta metodolégica para la planificacién integral. La propuesta de valor ha
continuado centrada en la planificacion patrimonial a largo plazo, integrando objetivos
vitales, estructura patrimonial, proyecciones financieras, planificacion fiscal y sucesoria, asi
como la definicion del objetivo financiero que determina el nivel de riesgo adecuado para
cada cliente.

Este enfoque ha permitido preservar la disciplina inversora y asegurar la coherencia entre
las recomendaciones formuladas y las necesidades identificadas, especialmente en un
gjercicio que ha registrado fases de incertidumbre. Asimismo, se ha reforzado la
coordinacién con las distintas unidades del Grupo, aprovechando la amplitud de la oferta
disponible y la arquitectura abierta de productos.

Durante 2025 se ha observado un incremento en la demanda de analisis patrimoniales en
profundidad, dirigidos a integrar activos no financieros —como inmuebles o participaciones
empresariales— y a evaluar escenarios de fransicion, tales como jubilacion, venta de
empresa o procesos Sucesorios.
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Actividad comercial

La recomendacion de productos se ha realizado, como es habitual, tras la elaboracion o
revision del Pfan de Futuro Completo y/o la realizacién del test de idoneidad, con el fin de
situar al cliente en el perfil de riesgo adecuado y asegurar que la asignacion de activos
responde tnicamente a criterios técnicos y no comerciales. En este contexto, la actividad
de la Sociedad se ha visto reforzada por la solidez del Grupo Abante, que ha consolidado
un volumen superior a 14.000 millones de euros en activos gestionados y asesorados,
ampliando la capacidad de servicio y la profundidad de la oferta disponible.

Durante el gjercicio no se han registrado reclamaciones formales relativas a la actividad de
la Sociedad, lo que confirma la adecuada ejecucion de los procesos internos y la calidad
en la atencion y comunicacion con los clientes. Permanece abierto el expediente singular
de testamentaria resefiado en ejercicios anteriores, cuya resolucion depende de la
coordinacién entre los herederos.

La actividad de la Sociedad se ha sustentado en equipos de asesoramiento patrimonial y
consejeros financieros orientados al servicio al cliente, integrados en un esquema de
colaboracién transversal con otras unidades de la organizacion. La formacion continua, el
intercambio de mejores practicas y la disponibilidad de herramientas de soporte han
permitido mantener los estandares de calidad habituales.

La Sociedad desarrofia su actividad bajo las politicas y procedimientos corporativos del
Grupo Abante, incluyendo el Modelo de Deteccion y Prevencion de Riesgos Penales —
actualizado en 2025 con la incorporacion de nuevas entidades— y la Politica de
Sostenibilidad, aplicable a los procesos de inversién y asesoramiento, que establece los
principios de actuacion y el marco de control. Adicionaimente, el Grupo ha continuado
reforzando los controles de seguridad tecnoldgica y la supervisién de vulnerabilidades,
conforme a la evolucién del entorno operativo y regulatorio.

Para 2026, la Sociedad prevé mantener el enfoque de asesoramiento patrimonial basado
en el Plan de Futuro Completo como herramienta central, reforzando la integracion de
escenarios y la revisién periddica de planes, y apoyandose en la amplitud de la oferta del
Grupo. Se seguira priorizando la disciplina inversora y la adecuada gestion del riesgo en
un contexto de mercado previsiblemente sujeto a eventos exdgenos y ajustes en las
expectativas.
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ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, A.V., S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2025

Responsabilidad Social Corporativa

En lo referente a Responsabilidad Social Corporativa, durante 2025 la Sociedad, en el
marco del Grupo, ha mantenido su compromiso con:

Inversion responsable v sostenibilidad: aplicacién de los principios y metodologia definidos
en la Politica de Sostenibilidad del Grupo, que integran consideraciones ASG en los
procesos de analisis y toma de decisiones de inversién, asi como en la elaboracion de
materiales y recomendaciones a clientes.

Cumplimiento normativo y buen gobierno: despliegue y revision del Modelo de Prevencion
de Riesgos Penales del Grupo, incorporando en 2025 las entidades integradas, sin que se
hayan detectado areas de mejora relevantes en la validacion del disefio funcional;
mantenimiento de la cultura de cumplimiento y de los canales de reporte.

Proteccién de datos y privacidad: continuidad de los trabajos del delegado de Proteccion
de Datos en el ambito del Grupo y su fundacion, con actualizacion de politicas y
procedimientos conforme al marco RGPD.

Compromiso con clientes: mantenimiento de los estandares de calidad y transparencia, sin
reclamaciones formales registradas en el ejercicio respecto a la Sociedad, y atencion
especifica de casos complejos conforme a los procedimientos internos

La Sociedad entiende la RSC como un conjunto de practicas integradas en la gestion
ordinaria —buen gobiemno, sostenibilidad, proteccién de datos, calidad de servicio y apoyo
a iniciativas corporativas—, con vocaciéon de mejora continua.

Modificacién de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Durante 2025 no se ha realizado ninguna modificacion relativa a los Estatutos de la
Sociedad ni al Programa de Actividades.

Variaciones en el Consejo de Administracion
Durante 2025 no se han producido variaciones en el Consejo de Administracion.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2025 ni ha
realizado operaciones con las mismas durante el ejercicio 2025
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2025

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2025 que puedan
afectar significativamente las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

Gastos del+D

Durante el gjercicio no se han desarrollado proyectos especificos de [+D en el ambito de
la Sociedad: no obstante, se han aprovechado las mejoras de herramientas corporativas y
procesos del Grupo orientadas a la digitalizacion, la automatizacion y la analitica de soporte
al asesoramiento, manteniendo la estabilidad operativa y la calidad del servicio





