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4. Normas de registro y valoración

a) Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de
acuerdo con los siguientes criterios:

Instrumentos de patrimonio 

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que 

no tengan consideración de partes vinculadas e incluye acciones con o sin 
cotización en un mercado regulado u otros valores tales como participaciones en 
Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de 
Inversión Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad 
Limitada. 

Préstamos y créditos a empresas 

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a 
terceros incluidos los formalizados mediante efectos de giro. 

Valores representativos de deuda 

Corresponde a las inversiones por suscripción o adquisición de obligaciones, 
bonos u otros valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en 
función de índices o sistemas análogos. 

ii) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epígrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los
mismos conceptos indicados en el apartado anterior pero referido a empresas
del grupo y asociadas.
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b) Plusvalías tácitas que no sean imputables a. elementos patrimoniales
concretos de la entidad participada, o su grupo consolidado, o que son
relativas a inmovilizaciones intangibles, que sólo podrán considerarse como
tales cuando, formando parte del precio de la transacción, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisición y subsistan en el
de la valoración posterior y siempre que no se puedan albergar dudas
razonables sobre su efectividad.

En el epígrafe de "Plusvalías latentes" (netas de efecto impositivo) de las cuentas de 
orden del balance se incluyen las plusvalías latentes netas de impuestos, calculadas 
por comparación entre el coste de la inversión y su valor razonable calculado de igual 
forma a lo explicado anteriormente. 

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que 
son consideradas de capital inicio, de acuerdo con los criterios indicados para los 
Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior, se valoran por 
su coste. Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia 
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que 
estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el 
epígrafe de "Plusvalías latentes" (netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden 
del balance. 

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean 
inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problemático o en los que hayan 
transcurrido más de noventa días desde su vencimiento total o parcial. 

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta 
de pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor 
del activo se ha deteriorado. Los criterios de determinación del deterioro de los activos 
financieros en función de su naturaleza son los siguientes: 
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h) Débitos y partidas a pagar

31307216 ., 

En esta categoría se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones 
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos 
corrientes a menos que la Entidad tenga un derecho incondicional a diferir su 
liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del balance. 

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisición que, salvo 
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestación recibida 
ajustado por los costes • de transacción directamente atribuibles, registrándose 
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en 
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. 

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior 
a un año se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no sea significativo. 

En el caso de producirse renegociación de deudas existentes, se considera que no 
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del 
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgó el préstamo inicial y el valor actual de 
los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en más de un 10% 
del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original 
calculado bajo ese mismo método. 

i) Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligación se ha extinguido. La 
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se 
haya dado de baja y la contraprestación pagada incluidos los costes de transacción 
atribuibles y en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de 
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del 
ejercicio. 
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El movimiento de la provisión por pérdidas por deterioro de valor del epígrafe 
"Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de 
patrimonio" al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se resume a continuación: 

Saldo al inicio del ejercicio 

(Dotaciones)/Reversiones de perdidas por deterioro (Nota 14) 
Bajas por ventas/liquidaciones 

Saldo al final del ejercicio 

2023 

(5.031.857,49) 

489.006,23 

(4.542.851,26) 

2022 

5. 705.826 50

673.969,01 

(5.031.857,49} 

El Fondo ha revertido totalmente la provisión registrada sobre la sociedad Maranae 
XXI, S.L. por importe de 5.031.857,49 euros como consecuencia de la evolución 
positiva de la sociedad durante el ejercicio 2023 (Nota 14). Por otro lado, registra la 
provisión que se ha dotado sobre la sociedad participada Investigación y Tecnología 
Tegor, S.L. como consecuencia de los menores resultados durante el ejercicio 2023 
por importe de 4.542.851,26 euros (Nota 14 ). 

La provisión registrada en el ejercicio 2022 corresponde íntegramente a la 
participación existente sobre la sociedad Maranae XXI, S.L. Sin embargo, como 
consecuencia de la evolución positiva de la actividad de la sociedad durante el 
ejercicio 2022 el Fondo procedió a revertir parte de la provisión que tenía dotada (Nota 
14) por importe de 673.969,01 euros.

Plusvalías latentes 

El desglose del epígrafe "Cuentas de orden - Otras cuentas de orden - Plusvalías 
latentes" (netas de efecto impositivo) al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el 
siguiente: 

Acciones no cotizadas 
Empresas no cotizadas 

De empresas objeto de capital riesgo 

2023 2022 

38. 797.003,92 21.139.855,36 

38.797.003,92 21.139.855,36 

38.797.003,92 21.139.855,36 
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