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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Tressis, Sociedad de Valores, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Tressis, Sociedad de Valores,
S.A. (en adelante, la Sociedad) y sociedades dependientes que integran, junto con la
Sociedad, el Grupo Tressis (en adelante, el Grupo) que comprenden el balance consolidado al
31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
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< consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.
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T Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas
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© Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales
O . . . . 3 . . Y 4
s consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién

financiera y de los resultados del Grupo Tressis de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 3 de la
memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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Responsabilidad del auditor
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Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

AUREN AUDITORES MAD, S.L

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacidn por parte de los administradores de la Sociedad de las cuentas
anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la eficacia del control interno de las sociedades del Grupo. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuaciéon de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion
de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en la Nota 17 de la memoria adjunta, el epigrafe “Activos fiscales” del
balance consolidado al 31 de diciembre de 2014 incluye créditos fiscales por bases imponibles
negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar correspondientes a
Tressis Gestion, S.G.1.I.C., S.A. cuyo importe asciende a 460.937,36 euros al 31 de diciembre
de 2014. Dicha entidad ha realizado una estimacion de los beneficios fiscales que espera
obtener en los proximos cinco ejercicios, si bien la consecucion de dichos beneficios fiscales
estd condicionada al cumplimiento de determinadas hipdtesis establecidas por sus
administradores. En el transcurso de nuestro trabajo no hemos podido obtener evidencia de
auditoria suficiente y adecuada sobre el importe recuperable de los activos por impuesto
diferido registrados Tressis Gestion, S.G.I.I.C., S.A. a 31 de diciembre de 2014 ni, en
consecuencia, hemos podido determinar si el importe por el que figuran registrados dichos
activos en las cuentas anuales consolidadas debe ser ajustado.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinidon con salvedades”, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Grupo Tressis al 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo, consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atenciéon sobre los hechos
detallados en la Nota 4 de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que el 14 y 30
de enero de 2015 Mora Banc Grup S.A. firmo6 con determinados accionistas de Tressis Sociedad
de Valores, S.A. un contrato de compra venta de acciones por el que Mora Banc adquirié el
86,02% del capital social de la Sociedad. A la fecha de emision de este informe se han
denegado las autorizaciones pertinentes, por lo que dicha transaccion no va a tener lugar.

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencidon sobre los hechos
detallados en la Nota 17 de la memoria adjunta, en las que se indica que el Grupo ha
registrado activos fiscales diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensar
con origen en Tressis Sociedad de Valores, S.A. por importe de 2.131 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014. En la citada nota se detallas las hipotesis utilizadas por los Administradores
de dicha entidad en la elaboracion del plan de negocio en el que se sustenta la recuperabilidad
de dichos activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
mejor informacion disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas, la
recuperacién de estos activos por el valor por el que figuran registrados dependera del
cumplimiento efectivo de las hipdtesis clave consideradas en dicho plan de negocio.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Tressis, Sociedad de Valores, S.A.
y sociedades dependientes, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Informe sujeto a la tasa establecida en el
articulo 44 del texto refundido de la Ley
de Auditoria de Cuentas, aprobado por

Real Decreto Legisativo 172011, de 1 dejuic  Madrid, 28 de abril de 2015
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