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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Catalana Occidente Emergentes, Fondo de Inversion, por
encargo del Consejo de Administracion de Gesiuris Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. (en adelante, Ia
Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Catalana Occidente Emergentes, Fondo de Inversidn
(en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion (que
se Iidentifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra apinion.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales de! periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la nota 1 de
la memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores
u otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor
se establezca en funcién de los
resultados colectivos, por lo que la
cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del
activo del Fondo al 31 de diciembre de
2019. Por este motivo, y considerando
la relevancia de dicha cartera sobre su
patrimonio y, consecuentemente, sobre
el valor liquidativo del Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracién de
la cartera de inversiones financieras
como aspectos mas relevantes en
nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestora y, en
particular, en relacién a la existencia y
valoracion de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como
su concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base
selectiva, dirigidos a dar respuesta al aspecto
mas relevante de valoracion de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacion de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2019.

El desglose de informacidn en relacién con
los activos de la cartera de inversiones

financieras estd incluido en la nota 4 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo Y ho
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de |la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, ias cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcidon més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
Gestora del Fondo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y ia correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurse de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



CLASE 8.

CATALANA OCCIPENTE EMERGENTES, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

ON9308728

(Euros)
ACTIVO 31-12-2019 31-12-2018 (4 PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-201¢ 31-12-2018 {1}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES O 6.220,586,87 4.835.549,29
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos r bolsables  atribuid a 6.220.586,87 4,835.549,28
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bignes inmuebles de uso propia - - Participes 5.284.012,81 5.440.764,42
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién -
Activos por impuests diferido - - Reservas (2.500,00) {2.500,00)
ACTIVO CORRIENTE 6.237.457,54 4.848,372,93 {Acciohes propias) - -
Deudores 18.580,51 30.520,58 Resultados de sjercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 6.000.1186,34 4.616.197,44 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interlor - - Resultado del ejercicio 938.074,06 (602.715,13)

Valores representativos de deuda {Dividendo a cuenta) -

Instrumentos de patrimonio - Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmovilizado material de uso propio
Institucicnes de Inversion Colectiva - GCtro patrimonio atribuido - -
Deposites en EECC
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - -
Ctros - - Provisiones a |argo plazo - -
Cartera exterior 6.000,116,34 4.616.197,44 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimenio -
Instituciones de Inversién Colectiva 6.000.116,34 4,818.197,44 | PASIVO CORRIENTE 16.870,67 12.823,64
Depdsitos en EECC Provisiones a corto plazo - -
Derivados - Deudas a corto plazo - -
Otros Acreedores 16.870,67 11.047,24
Intereses de la cartera de inversién - - Paslvos financiercs - -
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - - Derivados - 1.776,40
Periodificationes - - Pariodificaciones - -
Tesoreria 217.750,69 201.654,91
TOTAL ACTIVO 6.237.457,54 4,848.372,93 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO €,237.457,54 4.848.372,83

CUENTAS DE QRDEN
CUENTAS DE COMPROMISG 148.849,55 486.527 64

Compromisos por operaciones largas de 148.848,55 486,527 84
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cedidos en préstamo por la HC

Valores aportados como garantia por la lIC

Valores recibidos en garantia porla lIC

Gapital nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 148,849,55 486.527,64

() Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2019,
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CLASE 82

CATALANA OCCIDENTE EMERGENTES, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2018

{Euros)
2019 2018 {*)

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la liC - 2.551,93

Gastos de Personal N -

Ctros gastos de explotacion {123.462,24) {108.197,73)
Comisién de gestion (113.233,21) (99.228,91)
Comision depositaric (4.246,19) (3.720,81)
Ingresa/gasta por compensacion compartimento - -

Otros {5.982,84) (5.247,91)
Amaortizacion del inmovitizado material - -
Excesos de provislones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de Inmovilizado - -
RESULTADD DE EXPLOTAGION {123.462,24) {105.645,80}
Ingresos financieros 30.917,22 30.722,02
Gastos financleros (6.275,95) {4.617,00)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 941.567,28 {554.223,86)

Por operaciones de la cartera interior - -

Por operaciones de la cartera exterior 941.567,28 (553.450,26)

Por operaciones con derivados - (773,60)

Otros - -
Diferenclas de cambio {3.443,98) 2.3856,86
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumantos financieros 102.174,2% 28.663,656

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior - -

Resultados por operaciones de la cartsra exterior 74.189,35 (34.787,96)

Resultados por operaciones con derivados 27.984.54 63.451 61

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 1.065.933,86 {497.069,33)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 942.471,62 {602.715,13)
Impuesto sobre beneficios (3.387,56) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 939.074,06 {602.715,13)

(*) Se presenta, dinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
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CLASE 82

CATALANA OCCIDENTE EMERGENTES, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2019y 2018:;

Euros
2019 2018 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 938,074,086 (602.715,13)
Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o acclonistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 939.074,06 | (602.715,13)

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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GLASE 82
g

Catalana Occidente Emergentes, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Resefia del Fondo

Catalana Occidente Emergentes, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyé el 21 de mayo de
2015. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa
aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 4.879, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertiios en
bienes, derechas, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a |a que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motive no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del piblico en el registro correspondiente de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A..

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de Santander Securities Services, S.A.U. (Grupo Crédit Agricole),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4). Con fecha 20 de disiembre de 2019, una vez obtenidas las
autorizaciones regulatorias y de competencia pertinentes, se ha producido el cambio de control en Santander
Securities Services, 8.A.U., que ha pasado de estar integramente participada por el Grupo Santander a estar
controlada por el Grupo Crédit Agricole. Conforme al Articulo 14 del Reglamente de Instituciones de Inversién
Colectjva, dicho cambio de control ha sido comunicado mediante Hecho Relevante a la Comision Nacional del
Mercado de Valores y mediante carta a los participes del Fondo. Asimismo, estd previsto que Santander
Securities Services 8.A.U. cambie su denominacion social por la de CACEIS Bank Spain, S.A.U. durante el
gjercicio 2020.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido cbtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacionhal del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especffica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fonde, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administraciéon de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracion de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingreses, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tante al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2018 se presenta (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2019.



d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto = los
criterios aplicados en el ejercicio 2018.

f) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables v criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depodsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
© en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversicnes financieras: se compone, en su caso, de las siguientes eplgrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
come "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”;

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
SU emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
due sea el sujeto emisor.

= Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.



ON9308735

CLASE 8?
T

¢ Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de inversion Colectiva.

» Depésitos en entidades de crédite (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo.

» Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asl como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la pericdificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

= Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificaciéon contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién come “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deteriore de las "Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Detericro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Daterioros” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su case, en los productos esfructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: reccge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
gananciag®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.



- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
eplgrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar'.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacitn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de ne actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
afribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ditima liquidacion se registran en el eplgrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion™ del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenders a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacién,

- Valores no admitidos a(in a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
colizaciones de valores similares de ta misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que ne haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores ¢ difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, vaior razonable en el memento actual de otros
instrumentas que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).



- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula temando comao referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregide en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesge de crédito de la entfdad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonabie es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dfa de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en IIC de inversién libre, IIC de IIC de inversién libre & IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el case de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulades o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulade en la Circular 6/2010, de 21 de diclembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débites y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razenable” {que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posterierments, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financierss a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacién. Posteriommente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstame o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por Iz forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incendicionales
{gue constituyen el supuesto habitual) ¢ de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el active financiero transferido se dars de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deteriore notorio e imecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asaciados al active financiero transferido — casp
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la cbligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, &l active financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerad contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amertizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda e! derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por ia lIC" o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asoclades al activo financiero
transferido, éste se dar4 de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, ios activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren,

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seguin corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
efecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a agignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del clerre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
ordan, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasive, segin su saldo, de! balance, hasta |a fecha de su liguidacién.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adgquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion {operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda® de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”,

iv. Contratos de fuiuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la carera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
cen derivados®, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
active o del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.
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En aguellos casos en que el contrate de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro vy resultado por engjenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpera a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoretla®
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion® del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrurentos de patrimenio propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonic. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance.

Las participaciones del Fonde se valoran, a efectos de su suscripeién y reemboiso, en funcién del valor
liquidative del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerde con los criterics establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accicnistas — Fondos reembalsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance.
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) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su case, contablemente en funcion de su periodo de devenge, por aplicacion del métedo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversidn” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de |a aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
par suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisicnes
retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en e! epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonabie de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

Elimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituide por el gasto o ingreso por el impuesto comiente y e! gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones ¥ pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacién de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se preduciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i} Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Uitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos deneminados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gque forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas ¥ ganancias derivadas de
la valoracién {véase Nota 3.g.iif).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 Y sus posteriores modificaciones.
Para ello, [a sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regulammente actualizado de aquellas operacionss y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
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Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos
registrados en la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados paor el Grupo de la sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso:
Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 148.849.55
148.849 55
Total 148.849,55

Al 31 de diciembre de 2019, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
"Cuentas de compromise — Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe "Deudcres” del balance al 31 de diciembre de 2019 se recogen 7 miles de euros (22 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivades,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Securities Services, S.A.U o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los
valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para
el ejercicio de esta funcion.

12
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Gestidén del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva & cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/201 2, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

= Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tinica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c} y d}, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya polftica de inversion se base
en la inversion en un Gnico fando. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no pedra superar el 30% del patrimonic del Fondo.

* Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este Iimite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organisme internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimeonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que Ia inversién en valares
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliade al 25% cuando se
trate de inversiones en obligacicnes emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor, E| total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un unico
emisor.

» Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada = instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entenders cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien

incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

13



CN9308745

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolse del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimenio del Fondo.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada 2 la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un (inico
emisor.

e Limites a la inversidn en valores no cotizados;

Los valores susceptibles de ser adquiridos no pedrén presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida !a inversién ds! Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
& su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
Ia IIC inversora atienda los reembolsos de sus accienes o participaciones, ya sea directamente
© de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

*  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capitalriesgo

reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

* Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberad mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado scbre
el promedic mensual de saldos diarios del Fondo.
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s Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunte del 10% de su activo para resclver dificultades
transitorias de tesorerfa, siempre que se produzca por un plazo ne superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gque, en todo
case, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado velumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, Ia sociedad gestora
del Fondo gestiona el tiesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge méas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipe de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversian en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adiciohalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas més volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto, segun lo
establecide en la normativa aplicable.
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5, _Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2018, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depeositario:
Santander Securities Services, $.A.U. (cuentas en euros) 115.034,85
Santander Securities Services, S.A.U. {cuentas en divisa) 103.463.60
218.498,45
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros (1.162.,46)
Otras cuentas de tesoreria en divisa 414,70
(747.76)
217.750,69

A 31 de diciembre de 2019, el saldo de ofras cuentas de tesoreria en euros de la Sociedad era negativo, si bien
este saldo es transitorio y fue subsanado durante los dias posteriores al cierre.

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactade contractualmente

en cada momento, no siendo en ningdn caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el patrimonio del Fondo estaba formalizade por participaciones de iguales
caracterfsticas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor neminal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2019 31-12-2018

Patr:momo at.rlblfllilo a participes o accionistas del Fondo 6.220.586,87 4.835.549.29
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 10,63 8.96
N° Participaciones 584.958.86 539.599,13
N° Participes 333 307

Conforme a la normativa aplicabie, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

nuimere minime de participes.
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Al 31 de diciembre de 2018 los participes del Fondo que poseian un porcentaje de participacién significativa
superior al 20% de! patrimonic eran los siguientes:

N°de % de
Participaciones Participacién
Seguros Catalana Occidente, S.A. 321.796,85 55,01%

7. Ofros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo ha devengado una comision del 2,00% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido unha comision del 0,075% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2019 y 2018, que se satisface mensualmente,

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en insfituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes a
la Gestora, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones
de gestién y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién
colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes a la Gestora, no supera los limites establecidos a tal
efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de page por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional de}
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversidn colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades gque tienen
encomendadas, asl como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones sor:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningan caso, ia disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositaric y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar gue todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.
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5. En el caso de que el objeto de la inversién sean ofras IIC, Iz custodia se realizara sobre aquellas
barticipaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas Io han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa vy el Folleto del
Fondo,

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidative de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar ia exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacionai del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demads activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en tode caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion,

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participacicnes en circulacién,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreta 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe "Gastos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en su caso, el
importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con origen en
titulos extranjeros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2019 y 2018 han
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo de! epigrafe “Otros gastos de
explotacidn — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacién sobra el periodo medio de pago a proveedores, Disposicidn adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 156/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago 3
proveedores en operaciones comerciales, Asimismo, durante fos gjercicios 2019 y 2018, el Fondo ne ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2019 y 2018,
cumplen o han cumplido con los fimites legales de aplazamiento.
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B.  Situacidn fiscal

El Fonde tiene abiertos & inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totaiidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2015 vy siguientes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con fa
Adminisfracién Puablica en concepto de retenciones y/o otros saldes pendientes de devolucidn del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 12 y 8 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
impeonible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su case. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Los Administraderes de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el 11 de marzo de 2020, la OMS declard el brote de Coronavirus
{COVID-19), una pandemia, debido a su rdpida propagacién por el mundo, habiendo afectado a mas de 150
paises. La mayoria de los Goblemos estan tomando medidas resfrictivas para contener la propagacién, que
incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de locales
publicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras vy reduccién dréstica del
transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adopté el Real Decreto 463/2020, de
14 de marzo, por el que se declara el estade de alarma para la gestion de la situacién de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-19, que en principic tendria una duracién de 15 dias naturales.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia giobal, debido a la interrupcién o ralentizacién
de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdémica.

Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafia se publicé el Real
Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econdmico y social del COVID-19.

Las consecuencias econdmicas de la propagacién de la epidemia son dificiimente cuantificables, por ello, la
posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre en los mercados es alta. Los estimuios fiscales y monetarios
seran fundamentales para contener las alteraciones econdmicas. En la medida en que esperamos que se
recupere la actividad en el corto plazo, este no afectars a la continuidad del Fondo.
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Finalmente, la Sociedad Gestora evaluard durante el ejercicio 2020 el impacto de dichos acontecimientos sobre
el patrimonio y la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones y los

flujos de efectivo correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha.

Adicionalmente a lo mencionado previamente, no se ha producido ningdn heche significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo: Detalle de Ja Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019

CATALANA OCCIDENTE EMERGENTES, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeién Eures
USD | LU0346390601 | PARTICIPACIONES|FIDELITY FUND MANAG. 230.479,81
EUR | LU0106820292 | PARTICIPACIONES|SCHRODER INVESTMENT 276.051,81
USD | LU0594300500 | PARTICIPACIONES|FIDELITY CHINA CONS 121.307,78
USD | LU0326949186 | PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF ASIAN 306.958,46
EUR | LU0968301142 | PARTICIPACIONES|SCHRODER FR M-C EUR 107.485,39
USD | US9220428588 |PARTICIPACIONES|VANGUARD FTSE EMERG 444.184,43
EUR | LU0252107645 | PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS MSCI 630.662,24
USD | US46434G1031 | PARTICIPACIONES|ISHARES CORE MSCI EMERG | 362.219,57
EUR | LU1681045370 | PARTICIPACIONES|AMUNDI ETF MSCI EMERG 603.717,21
EUR | IEQOB3ZBLW?75 | PARTICIPACIONES|] O HAMBRO CAPITAL M 109.828,70
USD | LU0990736323 | PARTICIPACIONES)KIM KOREA NAVIGATOR 43.544.41
EUR |TE00BKM4GZ66 | PARTICIPACIONES|ISHARES CORE MSCI EMERG | 478.046,17
USD | LU1586949999 | PARTICIPACIONES|KIM INV VIETNAM GROW 124.423,22
USD | US5007678684 | PARTICIPACIONESKRANESHARES MSCI ONE 59.663,88
EUR | LU0837979599 | PARTICIPACIONES|ABERDEEN GL LATIN AM 380.703.85
EUR | LU1742671891 | PARTICIPACIONES{FRANKLIN TEMPLETON E 250.723,52
USD | LLi(318933560 | PARTICIPACIONES|JPMORGAN F.EMGNG MKT 214.510,23
EUR | LU0935941186 | PARTICIPACIONES|JP MORGAN F.AFRICA 82.413,05
USD | LU1378878604 | PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY ASIA 587.626,89
USD | LU1732777682 | PARTICIPACIONES|ABERDEEN GBL-CHINA A 213.658.19
USD | LU1775951368 | PARTICIPACIONES{INVESCO ASIAN EQUITY 170.935,33
EUR | LU1777971620 | PARTICIPACIONES|T.ROWE PRICE FRONT 140.363,44
USD | US5007673065 | PARTICIPACIONESKRANESHARES CSI CHIN 58.608,76

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 6.000.116,34




0,08 . ERos ON9308753

Catalana Occidente Emergentes, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al efercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Situacidn del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

Catalana Occidente Emergentes, Fondo de Inversién, es un fondo de Renta Variable Internacional. El fondo
invertird un minimo del 50% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al Grupo de la Gestora, aungue normalmente el porcentaje serd superior al 85%. Podra
invertir un maximo del 30% en lIC no amonizadas. Un minimo del 75% de la exposicion sera en Renta Variable
de emisores de paises emergentes relacionados con el indice de referencia. Normalmente la expasicién del
fondo en RV sera alrededor del 95%, y se invertira principalmente en empresas sin Iimite de capitalizacién.
Ocasionalmente podra invertir en mercados considerados frontera, con un Iimite del 15%. Coyunturalmente
podra invertir directamente en acciones hasta un maximo del 10%.

El cambio de expectativas en materia de tipos de interés que hubo en el mundo desarrollado a inicios de afio,
unido a la mejor valoracidn relativa que tenia la categoria emergente en general, fuercn elementos de apoyo
para la buena evolucion que tuvo la renta variable emergente en el primer trimestre del afio {MSCI Emerging
mkis€ +14,08%). En un entorno generalizado de alzas a nivel mundial, las Bolsas de los paises emergentes
fueron recogiendo positivamente las esperanzas que fueron generando las prorrogas que se concedieron EEUU
y China en su ronda negociadora y que debia poner fin al conflicto arancelario iniciado el afio antetior. Si bien no
se alcanzé un acuerdo en los plazos que cabia esperar a inicios de afio, las declaraciones por ambas partes
fueron esperanzadoras para |la consecucion del mismo.

Las cifras macroecondmicas reportadas en el espectro emergente también mostraron la desaceleracion que se
fue conociendo en el mundo desarrollado. Por ejemplo, el PIB de Corea de 2018, +2,7%, fue el mas bajo de los
alimos seis afios, las exportacicnes de Taiwén (suministrader mundial de companentes techolbgicos}
disminuyeron un -10,5% en diciembre...por citar algunas. Los flujos de entrada de capitales en estos mercados
continuaren firmes (tanto en la categoria de renta variable como de r. fija) y se reflejaron en Ia recuperacién que
experimentaron las divisas emergentes y que dieron consistencia a la recuperacion da los actives. Entrado el
mes de febrero, se aplazé la entrada en vigor de ios aranceles a fas importaciones de China previstos para el
primero de marzo, siendo el aspecto mas dastacable en el conflicto comercial que mantenfan EEUU y China. A
cambio, esta dltima se comprometié a aumentar las importaciones de soja de EEUU. Donde no hubo acuerdo,
finalizando de manera abrupta, fue en el encuentro mantenido en Hanoi entre los presidentes de EEUU y Corea
del Norte.

Este inesperado desenlace, al que se unié el conflicto bélico entre India y Pakistan, fue "excusa” para finalizar el
mes con descensos, principalmente, en los mercados asiaticos. Como ya sucedio el pasado afio, MSCI volvit a
incrementar el peso de las acciones domésticas chinas (Clase A} en numerosos indices, aunque éstas sélo
aleanzarian una ponderacion del 3,3% en el indice general MSCI Emerging markets. En la misma decision, se
incorporg a Argentina y Arabia Saudita.
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CLASE 8 B

A nivel microecondmico, los datos conocidos durante el trimestre reflejaron que el 70% de las compafilas que
componen el indice MSCi Emerging markets reportaron ganancias en el cuarte trimestre del afo anterior,
aunque sélo el 26% de las compafilas superd las expectativas, lo que daria explicacién al discreto
comportamiento gue tuvieron algunas plazas el pasado afio. A media que avanzaba el semestre, las dreas
emergentes no permanecieron ajenas al recorte de previsiones econdmicas que se fueron sucediendo a nivel
mundial, a la vez que también se visualizaron descensos de las principales magnitudes econémicas.
Centrandonos en China por su representatividad, el crecimiento econémico objetivo para el afio se fiié en la
banda baja del 6%-6,56%, y se conocieron descensos significativos de las cifras de exportacion (-20,7%) e
importacién (-5,2%;.

Otras cifras, como la produccién industrial o las ventas minoristas, también arrojaron lecturas negativas, en clara
sefial de la afectacién que también tuvieron estas zonas a la ralentizacién del crecimiento econémico mundial,
No sélo en China, en Singapur y Tailandia decepcionaron los datos de produccién industrial y en Corea del Sur
también hubo descenso de las exportacicnes. Sin embargo, son paises que gozan de mayor flexibilidad y
margen para adoptar medidas de estimulo en los momentos actuales, como asi sucedi6. Por ejemplo, ademds
de nuevas reducciones a los requerimientos de capital dei sistema financiero, en China se aprobd toda una
bateria de estimulos fiscales (p.ej reduccién del 3% del [VA, hasta el 13%), que se estimé que podria
proporcionar un aumento de entre el 7% y el 9% de los ingresos de las pequefias y medianas empresas
domésticas en los préximos afios.

En abril hubo cierto cambio de signo en las magnitudes econémicas mundiales que devolvio ligero optimismo a
la categoria. Destacaron las sorpresas positivas de China y EE.UU donde, en el primer caso, la actividad
manufacturera volvié a mostrar signos expansivos (PMI por encima de 50 en las lecturas oficiales y privadas). El
crecimiento del PIE fue del +6,4% y también superaron las expectativas la produccion industrial y las ventas
mineristas.

En la misma linea, en EEUU, se conocid un +3,2% (vs. +2,3% esperado) de PIB en el primer trimestre Sin
embargo, la renta variable emergente {uvo abultados descensos en mayo (MSCI Emerging mkts -7,53% mtd),
corrigiendo buena parte de la buena evolucién anual que llevaba y abortando la citada recuperacion de abril.
China, como no podia ser de otra manera, fue de los mercados que més corrigié lideradas por el descenso del
sector tecnoldgico.

La prohibicién de ventas en EEUU a la compafila Huawei {(aunque se le concedi6 un plazo de 90 dias), se
extendid sobre tedo el sector por las implicaciones que tendra en toda la cadena de suministros. Amparada en
“motivos de seguridad nacional” que no se demostraron por parte de EE.UU., se extendieron los rumores sobre
futuras compafias susceptibles de sancion: Hikvision y Dahua serian los mas claros exponentes. Las
esperanzas sobre un acuerdo final en el largo conflicto comercial que mantienen las dos principales potencias
mundiales, se desvanecieron durante el mes y quizas se alcanzé el punto mas &lgido de tension de todo el
proceso. Muestra de elle fue que China calificé de “Terrarismo econémico desnude” la politica comercial de
EEUU. Si bien se hablan difundido mensajes esperanzadores acerca del avance de las negociaciones, a
principios de mayo el Presidente D. Trump mostré su descontento con la actitud de China e impuse una nueva
ronda de aranceles elevéndolos hasta el 25% sobre un monto total de 200 mil Mill. de usd$. La respuesta de
China, también del 25%, afectd a un volumen de 60 mil Mill. de usd$ sobre las importaciones.

Ademas, muestra de la tension alcanzada tras la sorpresiva decisién norteamericana, China amenazd con mas
represalias que irfan mas alla del establecimiento de aranceles: por un lado, se plantet la posibilidad de limitar el
acceso de EEUU a los denominados "metales raros” de los que EEUU es dependiente de China y la venta de las
posiciones que mantiene en Deuda Publica norteamericana. Esta Ultima posibilidad deberia considerarse como
de “0ltimo recurso” dado que las implicaciones sobre los tipos de interés y el Yuan serfan también perjudiciales
para la propia China. A finales del semestre, las cifras econdmicas perdieron parte de las recuperaciones que se
vieron a principios de afio.



ONS308755

GLASE 8.

B RCHHEMT

Los PMI manufactureros de China, 49,4 puntos, estuviercn por debajo de las estimacicnes con dos importantes
detractores: el componente de “nusvos pedidos” que cala por primera vez y los pedidos de exportacién que
llevaban 12 meses de goteo a la baja, Otros indicadores, a pesar de estar en modo expansivo, estuvierch por
debajo de lo publicado en marzo: la produccion industrial +5,4%, las ventas minoristas +7,2% ¥ la inversién en
activos fljos +6,1%. En Corea las cifras de exportacién fueron mejores de lo previsto, aungue también
descendieron. Sefialar la revision a la baja del PIB de India (+5,8% vs. 6,6%) que siendo la economia que mas
venia creciendo a nivel mundial en los Ultimos afios, también se vio afectada por el enrarecido clima
internacional.

La temporada de resultados empresariales del primer frimestre del afio no arrojé cifras contundentes. Del 43%
publicado en el conjunto emergente, 39% batieron expectativas mientras que un 34% decepcionaron. En global,
12 de un total de 23 mercados emergentes decepcionaron en beneficios. La zona asiatica (ex Japon) es la que
siguié arrojando mejores cifras, ya que el 42% de las companias batieron las estimaciones de los analistas.
Durante el mes hubo elecciones legislativas trascendentes por el volumen del electorado,

En India (votaron 900 millones de personas) salié reelegido el primer ministro Modi y fue bien acogide por los
mercados. La reeleccién se interpreté favorable para la actividad econémica y los negocios. La continuidad de
las politicas sociales de fomente de la vivienda y desarrollo de infraestructuras deberfan tener continuidad. En
Indonesia, 158 millones de votantes, hubo disturbios gue afectaron momentaneamente a los activos del pais {r.
variable y divisa). También en clave politica, la menor mayoria de la ANC de Sudafrica pedia comprometer el
programa de reformas del presidente Ramaphosa. La negativa de Erdogan para aceptar la derrota en la eleccién
a la alcaldia de Estambul y la decision de volver a convocarlas, afiadio presién sobre la lira turca.

A finales de mayo, D. Trump impuse aranceles del 5% sobre México, con la amenaza de ir aumentandolos el 5%
mensual si no actuaban a nivel interno en fa problematica del flujo migratorio. La evidencia de deterioro que
maostraban las cifras a estas alturas del afio provocaron un radical cambio de expectativas en materia de tipos de
interés.

En el drea emergente, India rebajo en 0,25 pb sus tipos de referencia mientras que las decigiones en Indonesia,
Filipinas y Taiwén fueron de dejarlos sin cambios. En China, la inflacion alcanzo los maximos de los Gltimos 15
meses, +2,7%, en cambio no se adoptaron decisiones significativas de politica monetaria y los estimulos se
enfocaron mas en materia fiscal. La recuperacion del Yuan, al igual que Ia mayoria de divisas emergentes, fue
un signo esperanzador para el segundo semestre del afio.

A inicios del periodo, las dos principales autoridades monetarias del mundo desarrollado, FED y BCE,
implementaron ya medidas acomodaticias de politica monetaria que permitieron [a recuperacién de la renta
variable desarrollada, aunque la de categoria emergente queds rezagada y fue la mas damnificada por el
conflicto a lo largo del afic. Las nuevas revisiones a la baja de las estimaciones de crecimiento econémica
mundial siguieron haciendo mella en la confianza de los inversores, a pesar de que los palses emergentes
segufan presentando un mayor ritmo de crecimiento econémico y los mercados se encontraban con
valoraciones mas atractivas.

La salida de flujos volvic a destacar por su magnitud y, probablemente, la fortaleza del usd$ que se encaminé a
niveles maximos de los dltimos afios contribuyd al ritme alcanzado. A pesar de que la FED, tal como dejd
entrever en meses anteriores, diese por finalizade temporalmente el proceso de alzas de tipos de interés, el
diferencial positivo de tipos de interés que cabia suponer seguiria mostrando la economia norteamericana,
continué impulsando la cotizacién del billete verde contra la mayoria de cruces. La depreciacién del Yuan chino,
fuere por los motivos que fuere (se discutid si era un movimiento promovido por las autoridades chinas o, en
cambio, por la desconfianza internacional de los inversores), también afadié dosis de inestabilidad e
incertidumbre al conjunto de la renta variable emergente. A pesar de que durante el mes de julio la evolucién fue
positiva como anticipo a la relajacion de las politicas monetarias a nivel mundial, una vez éstas se confirmaron
su evolucién posterior fue algo decepcicnante.
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El mes de agosto voivio a caracterizarse por la inestabilidad de la renta variable y, de nuevo, marcadamente en
ia de categoria emergente. Los escasos avances, al contrario, del proceso negociador en el conflicto comercial,
junto con las revueltas sociales en Hong Kong, se tradujeron en un descenso del -4,45 % del indice MSGI
Emerging€ mkis. en agosto. Los inversores siguieron con la necesidad de modelar sus posiciones “de riesgo”,
&n funcién del "twitt” del momento del Presidente Trump y del cruce de acusaciones entre ambas potencias.

El PIB de China en el 2° trim. fue de +6,2%, mostrando |a desaceleracién ya anticipada. Las magnitudes de
inversion en activos fijos (+5,8%), produccién industrial (+6,3%) y incremento de ventas minoristas {+9,8%),
estuvieron todas por encima de previsiones.

A finales de julio se conocié que China se convirtié ya en el mayor exportador mundial de productos
manufactureros, contribuyendo significativamente a que los paises emergentes representen una mayor
participacion en la actividad mundial que los mercados desarrollados. Esto significa que Asia tendra, por lo tanto,
una mayor influencia en el ciclo econémico y financiero mundial con lo que las “reglas del juege” se deberan
escribir con menos prejuicios occidentales.

Los Bancos Centrales estuvieron activos en agosto, relajando sus politicas monetarias. La fuerte caida de los
tipos de interés que se produjo a nivel mundial {TIR del Bono EEUU a 30afios en minimos histéricos del +1,90%,
Bund aleman a 10afios -0,73%), unidas a las perspectivas de mener crecimiento econdmico y ausencia de
presiones inflacionistas, permitié a muchos paises ir un paso mas alld. Corea (+1,5%), Indonesia (+5,75%),
Sudafrica (+6,75%) recortaron en 25pb los tipos de interés. Mas agresivo fue el movimiento en Turquia que los
redujo un 425pb (se esperaban 225pb) para dejarlos en el 19,75%. A nivel latinoamericano la atencién estuve
centrada en Argentina donde hubo un fuerte descense de todos los activos, por la pérdida de confianza que
sufrié el actual presidente Macri en las elecciones primarias. Esto obligé a volver a extender el plazo de
vencimiento de la deuda vy retrasar los pagos al FMI. La agencia de calificacién S&P redujo su calificacién
soberana a “impago selectiva” para posteriormente dejarla en *CCC”.

El indice brasilefio tuve un buen comportamiento relativo y en México tuvo poca incidencia la sorpresiva dimisién
del ministro de finanzas, ya que su sucesor tenia el mismo talante. En setiembre hubo nuevas hostilidades en el
conflicto comercial; EEUU impuso aranceles del 15% sobre una serie de importaciones chinas, y ésta respondié
con un 5%-10%. Sin embargo, ambas se emplazaron a una ronda negociadora para el mes de octubre y los
inversores se acogieron a la esperanza de un fin del confiicto. También contribuyd positivamente el hecho de
que el gobierno de Hong Kong retirase el proyecto de extradicién que las protestas venian salicitando con
revueltas sociales, desde hacia tiempo.

El indice Hang Seng subié un +3,90% el dia de la concesion y repercutié sobre el resto de paises de la zona
asiatica. También en setiembre los Bancos Centrales estuvieron apoyando con politicas expansivas el deterioro
econdmico que muchas cifras vienen mostrando desde hace tiempo. Por citar ejemplos, China recorté el
requisito de reserva de los bancos en 50 pb, Turquia rebajé directamente los tipos de interés un -3,25% (para
dejarios en el 16,5%), Chile los rebajo en 50pb hasta situarlos en el 2%.

La renta variable emergente medida en euros fue la que tuvo mejor comportamiento durante el mes de octubre.
La debilidad del usd$, tras la rebaja de tipos de interés por parte de la FED, fue el principal contribuidor para
esta recuperacion; si bien se dieron otros aspectos positivos y significativos que queremos sefialar, Ademas de
nuevos descensos de tipos de interés en numeroses paises, el PIB de China el tercer trimestre con un +6% (vs.
el 6,1% esperado), suponia el mener ritmo de crecimiento desde 1990, pero los inversores quizds se habian
preparado para un mayor deterioro por lo que no afecté negativamente al conjunto de mercado. Ademas, hubo
componentes de la magnitud que siguieron mostrando un ritmo saludable de crecimiento: las ventas al por
menor +7,8%, produccion industrial +5,8%, inversién en activos fijos +5,4% y una tasa de desemplec estable del
5,2%. Tuvieron relevancia estos indicadores, al igual que lo tuvieron numerosos PMIs de |a zona, que registraron
niveles maximos de los Ultimos meses. Y es que, en general, Asia mostré una mayor resistencia al deterioro del
comercio internacional del que cabia prever.
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Un efecto secundario de la guerra comercial, y que quizas no se esperaba, es que las empresas flevaron a cabo
una internalizacién de las cadenas de suministro a una velocidad sorpresiva. Por gjemplo, se conocid que
Huawei (méximo expenente del conflicto entre EEUU y China) tiene construidas cadenas de suministro para los
dos proximos afios en el interior de Asia. Lo mismo para numerosas empresas que desarrollan [a tecnologla 56
y a ias que EEUU pretendia seguir grabando con aranceles. Los semiconductores, uno de los sectores mas
sensibles a la ciclicidad y al comercio, tuvieron una répida recuperacion de precios.

La renta variable emergente tuvo un comporfamiente discreto en noviembre, volviendo a tener una evolucidn
relativa inferior a la del resto del mundo. Esta estuvo condicionada por los descensos del indice Hang Seng de
Hong Keng, que con un -2,08% fue de los peores a nivel mundial. Los disturbios sociales que vivié durante largo
periedo de tiempo, provocaron un pronunciado retroceso en sus magnitudes econémicas hasta niveles no vistos
hace més de una década. Destacar la firma de un amplio acuerdo comercial entre China y 14 paises asiaticos
(incluidos los 10 de la ASEAN) que abre mercados y eliminan graduaimente los aranceles entre los miembros
participantes. India quedé de momento fuera.

El tamafio de este acuerdo tiene una dimension superior al de toda la Unién Europea. En la zona
Latinoamericana, numerosos paises tuvieron movimientos sociales de revueltas y hubo un amplic movimiento de
descensos de muchas divisas que registraron niveles minimos histéricos. El Real brasilefio fue el caso mas
llamativo, pero sucedié lo mismo con el peso chileno y el colombiane. En Argentina, Venezuela, Chile, Colombia
fueron zonas de inestabilidad y la agencia de calificacién FITCH advirtié que, probablemente, el proximo afio
asistamos a una rebaja generalizada de ratings soberanos en la zona.

En la parte final del afio y pocas horas antes de la fecha limite del 15 de diciembre, EEUU y China llegaron a un
acuerdo de “fase uno” que eliminaba la introduccién del Gltimo tramo arancelario comprometido y arrancaba et
compromiso de la reanudacion de las compras de productos agricolas estadounidenses por parte de China,
como aspectos mas relevantes. Obviamente, significé una importante rebaja de tensién e incertidumbre, que
estuvo presente durante todo el afio, como también lo fue el hecho de que ambas partes se emplazaran para
nuevas randas negociadoras para la consecucién de un acuerdo que ya seria de “segunda fase”. La renta
variable emergente, que es la categoria que presentaba un comportamiento mas discreto a lo largo del afo, tuvo
una pronunciada revalorizacién en diciembre (+5,89%) que le permitié cerrar el afio en zona de maximos
anuales.

A pesar de ello, dnicamente consiguié sufragar las pérdidas del afio anterior, mientras que otras zonas y
categorias consiguiercn superarlas con creces. Durante todo el afo las muestras evidentes de deterioro
macroecondmico, probablemente por la incertidumbre del fin del conflicto comercial, no hizo mas que volver a
poner a prueba Ia templanza de los inversores en esta categoria, También contribuyé positivamente el acuerdo
aicanzado dias antes, y tras diez meses de negociaciones, entre México-Canada y EEUL; acuerdo denominado
T-MEC, y que sera de vital importancia para el sector automovilistico. Ademnas, a lo anterior se sumé la reunion
de la FED de diciembre en que, por unanimidad de sus miembros, y en contraste con anteriores decisiones, se
mantuvieron los tipos de interés y se conocid que hay amplio consenso en que probablemente sea asi a lo largo
del préximo afio (sdlo 4 de los 17 miembros prevén subidas en 2020), lo que pude ser revulsivo para los activos
emergentes, de los que esperaos un mejor comportamiento relative en el préximo ejercicio.

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 18,67%. La exposicién media del fondo a los mercados de
renta variable ha sido del 95,64%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una rentabilidad del 11,82 %, el DJ
EuroStoxx-50, del 24,78 %, el Nikkei 225, del 18,2 %, el S&P 500 del 28,88 % y las letras del tesoro a 1 afo
(indice AFI}, del 0,08 %.
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La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 11,49%, frente a una voiatilidad del IBEX 35 del
12,47 %, el DJ EuroStoxx-50, del 13,01 %, el Nikkei 225, del 13,54 %, el S&P 500 del 12,44 % v las letras del
tesoro a 1 afio {Indice AFI), del 0,25 %.

E! resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de 27.990,91 €.

A final de perfodo, el capital del Fondo estaba representado por 584.858,86 participaciones. El nlimero de
participes era de 333, y el valor tedrico de cada accion ascendia a 1 0,63423 €. El patrimenio total & esa fecha
era de 6,220.586,87 €, experimentado una variacién del 28 .65% respecto el existente a principios de perlodo.,

Uso de instrumentos financieros por sl Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memaria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ta normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2019

Con posterioridad al cierre del ejercicio, &l 11 de marzo de 2020, la OMS declaré el brote de Coronavirus
(COVID-19), una pandemia, debido a su répida propagacion por el munde, habiendo afectado a mas de 150
paises. La mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacién, que
incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de locales
publicos y privados, salvo los de primera hecesidad v sanitarios, cierme de fronteras Y reduccion drastica del
transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En Espania, el Gobierno adopté el Real Decreto 463/2020, de
14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-18, que en principio tendria una duracion de 15 dias naturales.

Esta situacién esta afectando de forma significativa a [a economia global, debido a la interrupcién o ralentizacion
de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incerfidumbre econdmica.

Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, & miércoles 18 de marzo, en Espafa se publict el Real
Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extracrdinarias para hacer frente al impacto
econdmico y social del COVID-19.

Las consecuencias econdmicas de la propagacion de la epidemia son dificiimente cuantificables, por ello, la
posibilidad de una prolongacion de la incertidumbre en los mercades es alta. Los estimulos fiscales y monetarios
seran fundamentales para contener las alteraciones econémicas. En la medida en que esperamos que se
recupere la actividad en &l corto plazo, esto no afectara a la continuidad del Fondo.

Finalmente, la Sociedad Gsestora evaluara durante el ejercicio 2020 el impacto de dichos acontecimientos sobre
el patrimonio y la situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo correspondientes al sjercicio anual terminado en dicha fecha,

Adicionalmente a lo mencionado previaments, no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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CLASE 82
e

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente
El Fendo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion v desarrcllo durante el ejercicio 2019.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memotia de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medic de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada gue resefar distinto de lo comentade en la Memoria {véase Nota 7).
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CLASE 82

Catalana Occidente Emergentes, Fondo de Inversién

Formulacién de las cuentas anuales

Dfia. Nuria Martin en mi calidad de Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Gesiuris Asset
Management, 5.G.LL.C., 5.A. (la "Sociedad Gestora del Fondo"), certifico que las cuentas anuales de Catalana
Occidente Emergentes, Fonde de Inversion (el "Fondo™), que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion adjuntos han sido
formulados con el vote favorable de todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
del Fondo, en la celebracion de la reunidn del 29 de abril de 2020 def Consejo de Administracién, con vistas a su
verificacién por los auditores y posterior aprobacién. Dicha reunién tuvo naturaleza telematica, de acuerdo con el
contenide del RDL 8/2020, de 17 de marzo, con el fin de preservar la salud de las personas y evitar Ia
propagacion del COVID 19, metivo por el cual las cuentas anuales debidamente formuladas adjuntas no cuentan
con las fimas de los siguientes Consejeros:

» Dha. Elena Nabal Vicufia (en representacion de Seguros Catalana Occidente, S.A.)
» D Joaquin M. Molins Gil (en representacion de Cartera de Inversiones, CM, $.A.)
* D. Joan Closa Cafiellas (en representacitn de Grupe Catalana QOccidente, S.A.)

Las cuentas anuales y el informe de gestién vienen constituidas por los documentos anexos que preceden &
este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa e
impresos por una cara.

¢ : Firmatio &l Consejero
Diia. Nuria Martin D. Francisco Javier Puig Pla

/

Firmado el Presidente del Consejo
D. Jordi Viladot Pou




