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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversidon, por
encargo del Consejo de Administracion de Gesiuris Asset Management, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Catalana Qccidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversion
(en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminadoe en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién {(que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismao.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurride
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de

nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la nota 1 de
la memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacion de fondos, bienes o
derechos del plublico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores
u otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor
se establezca en funcidon de los
resultados colectivos, por lo que la
cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del
activo del Fondo al 31 de diciembre de
2018. Por este motivo, y considerando
la relevancia de dicha cartera sobre su
patrimonio y, consecuentemente, sobre
el valor liquidativo del Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracion de
la cartera de inversiones financieras
como aspectos mas relevantes en
nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestora y, en
particular, en relacién a la existencia y
valoracion de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como
su concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base
selectiva, dirigidos a dar respuesta al aspecto
mas relevante de valoracion de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2018.

El desglose de informacién en relacién con
los activos de la cartera de inversiones

financieras esta incluido en la nota 4 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.



Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de
2017 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinién favorable sobre dichas cuentas
anuales el 3 de abril del 2018.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidén, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln correspenda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcicnamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo ¢ de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
Gestora del Fondo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcicnamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la infermacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.
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CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDQ DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Euros}
ACTIVO 31-12-2018 31122017 (1) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2018 IMA12-2M7 ()
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 14.382.104,24 15.254. 862,06
ACCIONISTAS
Inmevilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 14,382.104,24 16.254.862,08
particlpes o acclonistas
Inmevilizade material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 15.885.009,67 14.807.924,40
Mobiliario y enseres - - Prima de emisidn - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 2.655,33 2.655,33
ACTIVO CORRIENTE 14.410.482,60 15.374.201,77 | (Acciones propias) - -
Deydores 111.999,23 158.775,09 Resultados de ejercicios anteriores (476.154,12) {476.154,12)
Cartera de Inversiones financieras 12.518.795,21 14.166.845,15 Otras aperiaciones de socics - -
Cartera interior 398.824,67 591.504,80 Resultado del ejercicio (1.029.406,64) 1.120.436,45

Valores representativos de deuda - . (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio - - AJustes por camblos de valor en - -

inmovilizado material de uso prople

Instituciones de Inversion Colectiva 398.824,67 591.504,90 | Otre patrimenlo atribuldo - -

Depbsitos en EECC - -

Derivados PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provislones a largo plazo - -
Cartera exterior 12,120.970,54 13.575.340,25 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda - - Paslvos por Impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio -

Instituciones de Inversion Colectiva 12.120.670,54 13.516.087,29 | PASIVO CORRIENTE 28.378,368 119.429,71

Depésitos en EECC Provisiones a corte plazo - -

Derivados - 59.252,96 Deudas a corto plazo - -

Oftros - - Acreedores 28.378,36 43,820,74
Intereses de la cartera de inversién - - Paslvos flnancieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados . 75.608,97

Perindificaciones . - Perlodificaciones - -
Tesoreria 1.778.688,16 1.045.671,52
TOTAL ACTIVO 14.410.482,60 15.374.291,77 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 14.410.482,60 15.374.291,77

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IC
Valeres recibidos en garantia por la iC
Capital nominal no suscrite ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Oftros
TOTAL CUENTAS DE QRDEN

2.564.230,07 3.997.004,5%
2.052.180,02 1.533.629,56
512.040,05 2.463.375,03

- 1.110.154,48

- 1.110.154,49
2.584.230,07 5.107.159,08

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas ' a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2018.
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CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADCS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Euros)
2018 2017 (*)
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la lIC 11.203,32 14.651,28
Gastos de Personal - -
Otros gastos de explotaclén (329.279,23) {305.264,77)

Comision de gestién (312.337,27) (288.093,68)

Comision depositario (11.712,66) {11.664,04)

Ingreso/gasto por compensacién compartimente -

Oftros (5.229,30) {5.507,05)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones ] -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {318.075,21) (290.613,49)
Ingresos financieros 93.396,50 116.904,40
Gastos financieros (12.902,12) (13.842,11)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros {1.012.715,32) 1.135.303,79

Por operaciones de la cartera interior (30.815,77) 28.495,28

Por operaciones de |a cartera exterior (1.005.071,48) 1.110.986,50

Por operaciones con defivados 23.171,93 {4.177,99)

Otros - -
Diferencias de cambio 2.691,67 {39.088,09)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 218.198,54 223.089,49

Deterioros R _

Resultados por operaciones de la cartera interior 8.413,01 {11.111,86)

Resuitados por operaciones de |a cartera exterior (117.123,23) 43.157.22

Resultados por operaciones con derivados 326.908,78 189.416,17

Otros - 1.627,96
RESULTADO FINANCIERO (711.330,73) 1.422.367,48
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.029.406,64) 1.131.753,99
Impuesto sobre beneficios - {11.317,54)
RESULTADO DEL EJERCICIO {1.029.406,64) 1.120.436,45

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspandiente al jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE INVERSION

ON6176863

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2018 y 2017

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2018 y 2017:
Euros
2018 2017 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {1.029.406,64) | 1.120.436,45
Total ingresos y gastos imputados directamente en ¢l patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
(1.029.406,64) | 1.120.436,45

Total de ingresos y gastos reconocidos

(") Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 32 [ TRERCANIWCS, |

Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018

1. Reseiia del Fondo

Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyé el 15 de diciembre
de 20086. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio y sus sucesivas medificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa
aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nfimero 3.766, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articule 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gque el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada ta actividad a la que se dedica el Fondo, el misme no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del plblico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Los valores mobiliarios estan bajo a custodia de Santander Securities Services, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fonde y se formulan de acuerdo ¢on
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
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financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendienies de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En 'a preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable 0 norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja} en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la nomativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y oiros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

Comparacioén de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2017 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2018.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2017.
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f) Correccibn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluides en las cuentas anuales del ejercicio 2017.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn:

a) Clasificacién de Jos instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Tesoreria: esle epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depodsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc o explicito,
establecido contraciualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

s Depobsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y parlicipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

= |Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

= Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimienteo total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en conceptio de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el fotal de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar™.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los impories pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriermente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operaci6n y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio cficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién més reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, Ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pdblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de fa
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instifuciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltime valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversién libre, IIC de IIC de inversion libre e lIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacion de métodos ¢ modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(gue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de |a recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero fransferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o
“Valores aporiados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden de! balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan impiicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No ohstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentoes financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en ¢l epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta |a fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacte de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de ta posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados cormespondientes para poder realizar operaciones en los mismaos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién ¢ no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversidn® del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fonde son las participaciones en que se encuentra dividide su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuides a participes o accionistas — Participes™ del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion dél valor
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017, en el epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsabies
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos 0 negativos) gue se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su ¢aso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas 0 en
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litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en ¢! epigrafe
“Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembaolso se registran, en su caso, en el epigrafe "“Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en e! epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones
de instrumentos financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iil. Variacion del valor razonable en insfrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los aclivos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razenable en instrumentos financieros’, segun corresponda,
de |la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto cormiente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

10
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun casc y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspendientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
dencminados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carlera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {vease Nota 3.¢.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por Ia independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora ¢ en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimientc intemo formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precics 0 en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos
registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
aclivos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de fa sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018 sin considerar, en su caso, &l saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién™ se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros” de las cuentas de orden a 31 de diciembre
del 2017 recogia, a titulo informativo, el valor nominal de los titulos custodiados por la entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 1). :

Adicionalmente, at 31 de diciembre de 2018, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COmMpromiso;

Euros

Compromisos por operaciones largas de

derivados

Futuros comprados 2.052.190,02
Compromisos por operaciomes cortas de

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta 512.040,05
Total 2.564.230,07

Al 31 de diciembre de 2018, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2018 en el epigrafe “"Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 1.94%
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 |a totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso ~ Compromisos por operaciones cortas de derivados” de ias cuentas de orden del
balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2018 se recogen 79 miles de euros (126 miles de
euros al 31 de diciembre de 2017) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, 10 estan en
Santander Securities Services, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcién.

12
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Gestidn del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

+ Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a ta inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en {os que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite def 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Eurcpea, cuyo importe esté garantizado por aciivos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite det 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un unico
emisor.

« Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar €l 10% del patrimonio del
Fondo.
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar €l 35% de! patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar &1 20% del patrimonio del Fando.

La exposicion al riesgo de mercado del active subyacente asociada a la ufilizacién de insirumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efecios, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpia
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un dnico
emisor.

» Limites a la inversién en valores no cotizados;

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitides por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un’mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

«  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

+ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

»  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

¢ Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimeonio calculado scbre
el promedioc mensual de saldos diarios del Fondo.
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= QObligaciones frente a terceros:

El Fonde podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liguidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por Ia sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigade con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversidon en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, |as inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio; la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto, segun lo
establecido en la normativa aplicable.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2018, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es |a siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en euros) 1.604.959,51
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en divisa) 164.710,88
1.769.670,39
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 1.965,82
Otras cuentas de tesoreria en divisa 7.051,95
9.017,77
1.778.688,16

Los saldos de las principales cuentas corrientes de! Fondo son remunerados segin lo pactado contractuaimente
en cada momento, no siendo en ningin caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. _ Participes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros .
31-12-2018 31-12-2017

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. S 14.382.104,24 15.254.862,06
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 11,73 12,56
N° Participaciones 1.226.399,82 1.214.322,82
N° Participes 1.022 936

Al 31 de diciembre de 2018 los participes del Fondo que poseian un porcentaje de participacion significativa
superior al 20% del patrimonic eran los siguientes:

N° de % de
Participaciones Participacién
Seguros Catalana Occidente, S.A. 312.480,67 25,48%
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Conforme a la normativa aplicable, el niimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2018 y 2017, el Fondo ha devengado una comision del 2,00% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,075% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2018 y 2017, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes a
la Gestora, no supera los limites maximos iegales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones
de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes a la Gestora, no supera los limites establecidos a tal
efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circuiar completa la regulacion de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente conirolados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacidn entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
de! Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversién sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.
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7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca fa normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservande en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puniual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Gastos Financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias se recoge, en su caso, el
importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con origen en
titulos extranjeros.

La Junta General de Accionistas de la entidad gestora del fondo (véase Nota 1), celebrada el 15 de junio de
2018, acordé nombrar a Deloitte, S.L., de conformidad con lo previsto en el articulo 264 de |la Ley de Sociedades
de Capital, como auditores de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios sociales cerrados el 31 de
diciembre de 2018, 2019 y 2020.

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas, cuyo saldo esté registrado en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el gjercicio 2018 ascienden a 4 miles de
euros (4 miles de euros en el ejercicio 2017 correspondientes a DQ Auditores de Cuentas, S.L.P.).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fonde no tenfa ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedaores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2017, la sociedad gestora no
ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores
de su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31
de diciembre de 2018 y 2017, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2018 y
2017, cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidon por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2014 y siguientes.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucidon del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 30 y 24 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2018.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en ¢aso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversicnes Financieras al 31 de diciembre de 2018

CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR |ES0116829039 |PARTICIPACIONESEURO EQUITIES 200.473,12
EUR |ES0156322036 |PARTICIPACIONES|IURISFOND 198.351,55 )
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversidn colectiva 398.824,67
USD |US78467X1090 |PARTICIPACIONES|SSGA FUNDS 857.188,45
USD |US78462F1030 |PARTICIPACIONES|SSGA FUNDS 1.614.988,40
USD |LU0390711777 |PARTICIPACIONESFIDELITY FUND MANAG. 350.238,56
USD |LU0346390601 |PARTICIPACIONES|FIDELITY FUND MANAG. 488.426,81
USD |LUD318939179 |PARTICIPACIONES|FIDELITY FUND MANAG. 834.100,16
EUR |LU0106235459 | PARTICIPACIONES|SCHRODER INVESTMENT 297.760,67
EUR |LU0106820292 |PARTICIPACIONES|SCHRODER INVESTMENT 229.055,29
EUR |LUJ0328474803 |PARTICIPACIONES|DB PLATINUM ADVISORS 271.264,95
GBP |GB0006779549 |PARTICIPACIONESBNY MELLON FUND MAN, 117.537,36
USD | US4642872000 |PARTICIPACIONESBLACKROCK FUND ADV. 886.241,21
USD | LU0528228231 | PARTICIPACIONES|F. GL DEMOGRAPHICS 238.043,20
USD | LUO164867441 |PARTICIPACIONESHSBC GIF CHINESE EQ 490.171,52
USD | US92189F4037 |PARTICIPACIONES{VANECK VECTORS RUSIA 16.760,05
EUR |LU0236738356 |PARTICIPACIONES|SCHRODER JAPANESE EQ 509.630,77
USD | LUD594300500 |PARTICIPACIONES|FIDELITY CHINA CONS 111.158,93
USD | US4642882579 | PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI ACWIET 644.845,21
EUR |IEOOB3ZBLW?75 | PARTICIPACIONES|J O HAMBRO CAPITAL M 267.263,95
CHF |LU0149524208 |PARTICIPACIONES|SCHRODER ITL US SM&M 300.102,67
USD |LU1079764939 PAR'l;ICIPACIONES|T.ROWE PRICE-FRONTIE 105.516,98
EUR |LU0346389348 |PARTICIPACIONESFIDELITY GLOBAL TECH 528.719,92
USD |LU0990736323 | PARTICIPACIONES|KIM KOREA NAVIGATOR 136.940,46
USD |LU158694999% | PARTICIPACIONESKIM INV VIETNAM GROW 181.740,79
EUR |LU0837979599 |PARTICIPACIONES|ABERDEEN GL LATIN AM 200.640,12
EUR |LU0936576247 | PARTICIPACIONES|FIDELITY EMERGING EU 145.774,19
EUR |LUI1255915404 | PARTICIPACIONES|ALLIANZ EUROLAND EQU 161.923,92
EUR |LU1864952848 |PARTICIPACIONESTHREADNEEDLE EUROPE 190.774,05
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Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR |[LU17426718%1 |PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLETON E 142.874,09
SEK |LU(346392995 | PARTICIPACIONES|FIDELITY FNDS-NORDIC 265.002,19
EUR |LU1597246039 |PARTICIPACIONES|ALLIANZ GLBL ARTIFIC 167.607.,49
USD |LU0318933560 |PARTICIPACIONES|JPMORGAN F. EMGNG MKT 206.802,15
EUR |LU0935941186 |PARTICIPACIONES|JP MORGAN F.AFRICAE 73.243,84
CAD |LU1159237657 | PARTICIPACIONES|STATE STREET CANADA 362.160,05
EUR |ES0146311008 |PARTICIPACIONESHOROS VALUE IBERIA F 93.834,24
EUR |LU0318940003 |PARTICIPACIONES|FIDELITY FUND-EURQOPE 170.148,82
EUR |IEQGOBFLQG690 | PARTICIPACIONESBNY MELLON JAPAN SMA 462.489,08
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 12.120.970,54
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Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018

Situacion del Fondo, evolucién de los negocios {mercados) y evolucion previsible

Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversién s un Fondo de Fondos de Renta Variable Intemacional,
siendo su objetivo batir el indice MSCI All Countries World denominado en euros. El fondo estara invertido un
minimo del 75% en valores de Renta Variable y la inversidn en moneda no euro serd como minimo de un 30%,
en condiciones normales este Ultimo porcentaje serd de un 85%. El resto del patrimonio podra estar invertido en
valores de Renta Fija, de paises miembros de la QCDE, como valores refugio y principaimente en Deuda
Publica del Estado.

Las Bolsas mundiales tuvieron avances significativos en los primeros compases del afio y registraron uno de los
mejores inicios de los ultimos nueve afos. Todas las noficias parecieron alinearse para que esto fuera asi: el
FMI volvié a revisar la estimacion del crecimiento econémico mundial para el presente afio y la temporada de
resultados siguid avanzando batiendo expectativas y con una ratio de sorpresas positivas, (+81% en el caso del
S&P500), de ios mas altos de los Ultimos afios. No hubo sorpresas en las reuniones de los Bancos Centrales.
Mientras en EEUU, Janet Yellen finalizd su mandato sin alterar el precio del dinero (1,25-1,50%); el BCE
tampoco varié la politica de los Gltimos meses (tipos de interés al 0% y compras mensuales de 30.000mill.€).

A principios de afio, el usd$ volvié a depreciarse, (€/$, -3.4% mtd), dando continuidad a la tendencia asentada
en el pasado ejercicio. Las preocupaciones de que tal movimiento se tradujeran en una aceleracion de los
niveles de inflacion en EEUU, motivé que hubiera caidas generalizadas de precios en los mercados de renta fija
americanos, {repunte de las TIRes de largo plazo), contagiando también, aungue en menor medida, a los bonos
europeos de plazos largos. En los primeros dias de febrero, la renta variable mundial marcé un punto de
inflexion, liderado por abultados descensos en la renta variable norteamericana que propicio, a su vez, un fuerte
repunte de los niveles de volatilidad. Sin duda, este repunte fue una nota destacada y siguid estando presente
durante todo el afio, marcando un hecho diferencial respecto los Ultimos ejercicios. La positiva evolucién de la
temporada de resultados empresariales en EEUU {en conjunto, crecimientos de los beneficios por accién del
+14,5%), contribuyd a la recuperacién de los principales indices a finales de mes y evitar las pérdidas anuales
en algunos casos.

En el mes de marzo, el Presidente Trump cumpli® con sus intenciones anunciadas desde su programa electoral
y impuso tarifas arancelarias del 25% a las importaciones de acero y del 10% a las de aluminio. Ademas, centrd
sus medidas contra China imponiendo tarifas adicionales del 25% a las importaciones de 1.300 productos de
sectores estratégicos como la tecnologia y farmacia. La respuesta de China fue en el mismo sentido, aunque el
monto total fue muy inferior; imponiendo un escalado de aranceles sobre un total de 128 productos
estadounidenses sin afectar a los principales productos agricolas estadounidenses sobre los que habia una
sensibilidad especial por las implicaciones que tendrian sobre el sector. Las disputas y cruces de declaraciones
en esta materia, estuvieron presentes y fueron en aumento durante el segundo trimestre del afio, condicionando
en la mayoria de los casos la evolucién de la renta variable.
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En plano europeo, y politico, en Alemania se logré formar un gobiemo de coalicion después de meses de
negociaciones, dando continuidad al liderazgo de A. Merkel. En cambio, el resultado de las elecciones italianas
con un ganador (Movimiento 5 Estrellas) sin mayoria, anticipé dificultades, como asi fue, para la futura formacion
de gobierno y fue motivo de inestabilidad, especialmente en los mercados de renta fija. En Espafia destaco la
mejora de rating, por parte de Standard and Poor's, hasta A- desde BBB+ y con perspectiva “positiva”. Segln lo
esperado, la Reserva Federal estadounidense subid los tipos de interés hasta el rango 1,50/1,75% vy, tras el
discurso del nuevo mandatario J.Powell, muchos agentes del mercado empezaron a descontar la posibilidad de
cuatro movimientos, en lugar de tres, a lo largo del presente afio, si bien a finales del semestre [as expectativas
volvieron a centrarse en solo tres. Los resultados empresariales en EEUU del primer trimestre del afio, volvieron
a arrojar cifras positivas (crecimiento de los beneficios del +23% y las ventas avanzaron el +8,7%), dando
soporte a los mercados de renta variable. El mes de mayo estuvo condicionado por la politica europea, con las
dificultades para formar gobierno en ltalia y a la que se sumod la mocién de censura y posterior cambio de
gobierno en Espafia. Los indices locales tuvieron caidas significativas, MIB ltaliano -9,1%, lbex35 -5,1%,
contrastando con la positiva evolucion de EEUU donde el sector tecnelégico siguid liderando las alzas de los
indices y todo ello, a pesar de que la administracion norteamericana siguié sembrando incertidumbre: primero
con su retirada en el pacto nuclear con Irdn, la posterior cancelacion de la cumbre con el presidente de Corea
del norte y, finalmente, con la aprobacion de la imposicion de aranceles sobre el acero y aluminio a las
importaciones provenientes de Europa, Canada y México.

En plano emergente, el MSCl Emerging mkis tuvo un descenso del -3,7%, muy presionado por el abultado
descenso del -16,5% del MSCI brasilefio. Al final del primer semestre, la incertidumbre politica y econdmica
entorne a la “"guerra comercial” entre las dos principales potencias econdmicas, siguié lastrando la evolucion de
la renta variable y quitd protagonismo a las reuniones mensuales de la FED y el BCE, asi como al acuerdo de
reduccién de la produccion en el senc de la OPEC. La administracion norteamericana acabé imponiendo
aranceles del 25% a toda una serie de productos importados de China por un monto total de 50.000 Mill.$.
anuales, de los que 34.000 Mill.$ fueron de aplicacién en los primeros dias de julio y el resto quedaba sujeto a
una ronda de negociaciones. La réplica por parte de China fue menos concisa, pero siempre manifestd
proporcionalidad a las medidas adoptadas por parte de EEUU. La confrontacion con Europa vino con la
amenaza de un arancel del 20% sobre las importaciones de automoviles y ésta respondi¢ con la imposicion
sobre una lista de productos procedentes de EEUU.

A inicios del segundo semestre el cruce de amenazas y medidas en torno a la guerra comercial que la
administracion Trump mantenia con el resto del munde fueron terrenc propicio para unos mercados volatiles en
el tercer trimestre. Mientras los mercados emergentes y europeos fueron los mas damnificados por los
retrocesos en la renta variable, en EEUU los principales indices volvieron a alcanzar nuevos maximos histéricos
en agosto y con ello sellaron la mayor racha alcista de la historia. El indice mas representativo de la renta
variable norteamericana, el SP500, acumuldé una revalorizacion desde los minimos del afo 2009 del +320% y
supuso un claro coniraste con la evolucién que habian tenido el resto de Bolsas mundiales hasta la fecha.
Durante los primeros meses del semestre, el presidente Trump siguid con la esirategia desconcertante de
mensajes, amenazas y actuaciones. Al misme tiempo que iba proponiendo rondas de negociacion, EEUU fue
imponiendo aranceles sin esperar a la evolucion de éstas. En agosio fueron 16.000 mill. de usd$ y en setiembre
200.000 mill. de usd$.

El periodo estival estuvo marcado, como ya es costumbre, por la inestabilidad de las plazas de renta variable. El
deterioro de las cuentas publicas en Turquia y Argentina, con crecientes Déficits por Cuenta Corriente, provoco
abultadas caidas de sus divisas que hizo temer "efectos de contagio” por el resto del mundo. Superada esta fase
de inestabilidad, focalizada en activos emergentes y que se intensificé en el periodo veraniego de mercados con
poco volumen, aparecié a finales de trimestre la inestabilidad politica en ltalia donde la negociacion
presupuestaria planted desafios al conjunto de la Union Europea al establecer un objetivo de Déficit del 2,4%,
por encima de los maximos exigidos a nivel comunitario. Tanto la renta fija como la variable acusaron el desafié
politico y la TIR del 10afios italiano repuntd hasta niveles del 3,147% (niveles de 2014), marcando un diferencial
con el 10afios aleman de 267 pb. Finalizando con el plano politico, sefialar que las largas negociaciones entre la
UE y UK para pactar un acuerdo de “Brexit" no fructificaron e hicieron prever que no se cumplirian los plazos
previstos al inicio del proceso.
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A pesar del ¢lima enrarecido gue ya se estaba fraguando, no hubo cambios significativos de politica monetaria.
Significativas las declaraciones e interferencias que mostrd, en la parte final del afio, el Presidente Trump que no
tienen precedentes y en las que criticd abiertamente las intenciones y actuaciones de la FED en materia de tipos
de interés. En esta fase del afio destacaba la mala evolucién de la renta variable emergente, area que venia
estando sobreponderada en e! Fondo desde tiempos atrds. En octubre la actualidad politica europea copd la
atencién de los mercados.

El desafio de Italia con la presentacion de un Presupuesto que incumplia los criterios de la UE, pasé a copar los
focos de inestabilidad del entorno finangiero y quité protagonismo al conflicto comercial que habia estado
presente durante todo el afio. La disputa provoco la rebaja de calificacion crediticia por parte de Moody's,
situando a su deuda soberana tan solo una categoria por encima del estatus de “basura”. Ademas, no hubo
avances, al confrario, en las negociaciones para alcanzar un acuerdo en los plazos programados entre la UE y el
Reino Unido. La problematica gird en tomo a la unién aduanera en la que Idanda se alinet a los intereses de la
primera ministra T. May, en lugar de los de la Unién Europea. La reunion programada para noviembre, y que
debia ser en la que se alcanzase el acuerdo definitive del “Brexit”, fue cancelada dejando fases de
incertidumbre. En este contexto, la renta variable tuvo abultados descensos en todas las plazas mundiales, que
en algunos casos registraron el peor mes de los ultimos nueve afios y situé a algunos indices en pérdidas
anuales de doble digito.

En contraste con situaciones vividas con anterioridad, en esta ocasion, la renta variable norieamericana también
acompafio el movimiento y, momentaneamente, se llegaron a perder las revalorizaciones anuales. El sector
tecnolagico lideré la correccion, si bien las caidas fueron generalizadas en todos los sectores. El sector
financiero europec estuvo presionadao por tos acontecimientos italianos sefialados, ademas del problematico fallo
inicial del Tribunal Supremo en Espafa referente al impuesto de AJD de las hipotecas. También fueron
significativos los descensos que tuvieron las compaiiias de pequeria capitalizacion (“small caps™}, y que también
eliminaron buena parte de las fueries revalorizaciones que habian tenido en el dltimo afio. Los mercados
emergentes no escaparon del deterioro que empiezan a mostrar las cifras de crecimiento en China; el
crecimiento del PIB fue del 6,5%, inferior al esperado y al ritmo mas lento de la ultima década. Los riesgos que
venian mencionando, desde hacia tiempo, Organismos internacionales como ¢l FMI y OCDE se empezaron a
vislumbrar en las cifras; por ejemple, en los PMIs de Europa y Asia que registraron lecturas minimas del dltimo
semestre.

En noviembre, ¢! sentimiento a nivel mundial sigui® enturbiado por las preocupaciones por el crecimiento
econémico mundial, el ritmo de subidas de tipos de interés y las tensiones comerciales. Los mercados
emergentes fueron los que mejor evolucionaron en el mes (MSCI Emerging mkis. +3,61%) descontando un
resultado positivoe de la reunién entre EEUU y China en el marco de la reunion del G20 del primer fin de semana
de diciembre. Las declaraciones del Presidente de la Fed en el Club Econémico de Nueva York, dejando
entrever que podria “pausar” el ritmo de subidas de tipos de interés el proximo afio, fue el principal aliciente para
que los indices norteamericanos también lograran avances en el mes (SP500 +1,79%, Dow Jones +1,68%).
También contribuyéd positivamente la actitud italiana de mostrar dispenibilidad a presentar una propuesta de
Déficit del 2,2% para 2019, y que evito la aplicacion del “procedimiento de Déficit excesivo” por parte de la UE.

Los resultados, segan lo previsto, de las elecciones “midterm” norteamericanas y el acuerdo entre la primera
ministra T. May y la UE también permitieron estabilizar los mercados. La temporada de resultados empresariales
del 3er. trimestre avanzd sin aportar mas novedades a las del mes anterior. En EEUU, los Beneficios
aumentaron un+26,3%(sorpresa +6,7%) y Ventas +8,0%(sorpresa +0,7%), mientras que en Europa el aumento
fue de +12,3%(sorpresa +1,0%) y +4,8%(sorpresa +0,7%) respectivamente. Sin embargo, el mes de diciembre
fue “cadtico” en la renta variable mundial. Los fuertes descensos que acumularon todas las plazas dejarfon con
variaciones negativas anuales, incluso a aquellas zonas que se habian mantenido en positivo durante buena
parte del afio. La renta variable de EEUU lideré en esta ocasidn los descensos (S&P500 -9,18% mensual) y las
variaciones mensuales provocaron dos hitos negativos: por un lado, fue el peor mes de diciembre desde el afio
2010 y, por otro, el afio 2018 finalizé con fodas las clases de activos {r.variable, r. fija, commodities... ) en
negativo, convirtiéndose en uno de los histdricamente peores en términos de rentabilidad financiera. La
inestabilidad no fue exclusiva de la renta variable. Los mercados de tipos de interés fueron contribuidores de
ésta.
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Durante el mes, el mercado de crédito corporative y High Yield tuvo correcciones significativas, especialmente
en EEUU, afectando a la estabilidad de las condiciones financieras y que obligaran a reinterpretar en el caso de
que continien entrado el proximo afio. La FED cumplié con su calendario y antes de finalizar el afio aumentd
los tipos de interés en 0,25 pb. (hasta 2,25% /2,50%). Si bien se habia barajado la posibilidad de una pausa ante
la debilidad que se habia visto en algunos indicadores econdmicos, las continuas declaraciones del presidente
D. Trump entrometiéndose en su labor e independencia quizas no facilitaron el analisis de la Institucion.

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del -6,65%. La exposicion media del fondo a los mercados de
renta variable ha sido del 91,25%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una rentabilidad del -14,97 %, el DJ
EuroStoxx-50, del -14,34 %, el Nikkei 225, del -12,08 %, el S&P 500 del -6,24 % v las letras del tesoro a 1 afio
(indice AFI), del -0,3 %.

La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 10,89%, frente a una volatilidad del IBEX 35 del
13,67 %, el DJ EuroStoxx-50, del 13,57 %, el Nikkei 225, del 19,4 %, el S&P 500 del 17,1 % v las letras del
tesoro a 1 afio (indice AFl), del 0,67%.

El resultado anual del Fondo en operativa con insirumentos derivados ha sido de 350.080,69 €.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 1.226.399,82 participaciones. El nimero de
participes era de 1.022, y el valor tedrico de cada participacion ascendia a 11,727093 €. El patrimonio total a esa
fecha era de 14.382.104,24 €, experimentado una variacién del -5,72% respecto el existente a principios de
periodo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2018

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2018.
Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisicnes o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién

con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



0,03 EUROS ON6176890

CLASE 82

Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversion

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. en su reunion dei Consejo de Administracién celebrada el 22 de marzo de 2019 han formulado las cuentas
anuales de Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversion, que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2018, que junto
a esta diligencia estan extendidas en 30 folios de papel timbrado, clase 82, nimeros ONG176861 a ON6176890,
ambos incluidos.

Firmantes:
D. Jordi Viladot Pou Seguros Catalana Occidente, S.A.
Presidente DA. Elena Nahal Vicuiia
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D. Joan Closa Caniellas

Vocal

D. Francisco Javier Puig Pla
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