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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de CaixaBank Garantizado Euribor, Fondo de Inversién, por encargo
del Consejo de Administracién de Caixabank Asset Management, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de CaixaBank Garantizado Euribor, Fondo de Inversién (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién {que se Identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo huestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladera de la actividad de
auditorla de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentos
anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimlentos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn.



Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de las
Cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la nota 1 de Ia
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacién de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos. En
particular, el Fondo lleva a cabo un objetivo
de rentabilidad no garantizado que implica
contratar instrumentos financieros derivados
no negociados en mercados organizados. Por
todo lo anterior, y considerando la relevancia
de dicha cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidative
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracién de la cartera de inversiones
financieras como aspectos més relevantes en
nuestra auditor(a,

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditorfa mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestoray, en particular, en relacién a la existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo, entre
los que se encuentran las posiciones en
instrumentos financieros derivados no negociados
en mercados organizados utilizados a los efectos
de la estructura de objetivo de rentabilidad no
garantizado del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositarla, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes (en particular, a las contrapartes
de los instrumentos financieros derivados no
negociados en mercados organizados), seguin la
naturaleza de! instrumento financiero, para
verificar la existencia de la totalidad de las
posiciones que componen la cartera de inversiones
financieras asi como su concordancia con los
registros del Fondo.



Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mds relevante de valoracién
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financleras
al 31 de diciembre de 2023. En el caso de
instrumentos financieros derivados no negociados
en mercados organizados, hemos contrastado,
segun lo establecido por la normativa de
aplicacién, la efectiva utilizacién del precio
aportado por la contraparte, previa aplicacién del
procedimiento de verificacién definido por la
propia sociedad gestora.

El desglose de Informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras est4
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia dei informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin io descrito en el pérrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

-3.



Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espaita, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabie de que las cuentas anuales en su conjunto estdn
libres de Incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia slempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorfa se incluye una descripcidn mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se encuentra en
el citado Anexo | es parte Integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorla de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. Ei riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Socledad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento Y. basdndonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del contro! interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de Ja mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los rlesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro Informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.
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CAIXABANK GARANTIZADO EURIBOR, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)
ACTIVO | 31-12-2023 31-12-2022 ") PATRIMONIO Y PASIVO
AGTIVO NO CORRIENTE l - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
L ACCIONISTAS
Inmovllizade Intangible | - Fondos resmboisables atribuldoa a
participes o acclonistas
Inmovilizado material - Capttal
Bienes Inmuebisa de uso proplo - Participes
Moblllario y enseres . o - | Prima de emision
Activos por Impuesto diferido - Reservas
ACTIVO CORRIENTE | 32.303.872 61 35.094.921.08 (Acclones proplas)
Deudores | 17.804 47 802 43 Resultados de sjercicios anteriores
Cartera da Inversiones financleras | 20.913.357 08 31.681.817 32 Otras aportaciones de socios
Cartera Interlor | 1.893.870.15 1.870.088,18 Resultado dei ejercicie
Valores rapresantativos de deuda ©61.838, 65 442 008,88 {Dividendo a cuenta)
Instrumantos de patrimenio - Ajustes por camblos de wvalor en
Inmovllizade material d¢ uso prople
Inatituciones de Inversién Colectiva Otro patrimonio atribuldo
Depésitos en EECC -
Derivades 901.731,50 1.437.081,50 | PASIVO NO CORRIENTE
Otros Provisionss s largo plazo
Cartora oxterior 27.898.752. 90 29.478.421 83 Deudas a largo plazo
Valcres reprasentatives de deuda 27,170.,232,17 28.487.185,75 Pasivos por Impuesto diferido
Instrumentos de patrimenio -
Institucionss de Inversién Colectiva - PASIVO CORRIENTE
Depdsitos an EECC - | Provisiones a corto plazo
Derivados 525.520,73 981.225,88 Deudas & corto plazo
Otros - | - | Acresdores
intereses de la cartera de inversién 323.034,03 | 224.007,51 | Paslvos financleros
inversiones morcsas, dudosas o en litiglo - - | Derivados
Periodificacionas . - Psriodificaclones
Tesoreria . 2,372.811.08 | 3.512.501,33 | o
TOTAL ACTIVO 32,303.872 81 . 35.004.921,08 | TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE CRDEN | !
CUENTAS DE COMPROMISO 34.030.000 00 30.180.000.00
Compromisos por operaclones largas de 34.030.000,00 356.180.000,00
derivados
Compromisos por oparaclones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.110.730.00 | 571.199.00 |
Valores cadidos en préstamo por la |IC - | -
Valores aportados como garantia por la |IC - .
Valores recibidos en garantia per la [IC -
Capltaf nominal no suscrito ni en circulacién -
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar | 1.110.739,00 571.168,00
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 38.140.739.00 36.751.109.00

31-12-2023 31-12:2022 (")
30.880.013,32 32,584.737,80
[ 30.880.013,32 32.684.737,80 |
= S— |
26.386.078,56 33.124.277.53
1.263.9834,78 (539,539,84)
1.653.889.20 2.810.183.19 |
1.683.859,28 2.810.183,19
3230387281 |  35.004.82108 |

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte Integrante

{") Se presenta, unica y exclugivaments, a efactos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2023.
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CAIXABANK GARANTIZADO EURIBOR, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LCS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Euros)
[ i 202 02() |
I Comisiones de descuento por suscripclones y/o resmbolsos
Comislones retrocedidas a la IiIC
| Gastos da Parsonal . .
| Otros gastos de explotaclén (175.141.20) 1191.008.31)

Comislén de gestién | (152.548,48) (168.155,13)

Comislén depositario (15.800,54) (17.518,11)

Ingreso/gasto por compensacién compartimanio -

Otros (6.702,20) (5.337,07)
Amortizaclén del Inmovllizado material . -

Excesos de provisiones - -

Daterloro y resultados por anajenaclones de Inmovlilzado ! Co—
RESULTADO DE EXPLOTACION [ {176.141,20) | 191.008.31) |
Ingresoe financleros 798.510,87 768,108,390 |
Gastos financleroa 1 | B8.266,68; 1477848 |
Varlaclén del valor razonable en Instrumentos financleros | 685.083 68 13.893.246,31)

Por operacichas da la cartera interior ( 8.877,78 {14.405,82)

Por operaclones de la cartera exterior B886.115,62 (3.878.6840,48)

Por operaclonee con derlvados -

Otros I - | - .
Diferancias de cambio - - |
Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financleros 36.404, 30 2.7681.385 07

Deterioros - | -

Resultados por cperacionss de la cartera interior 0,06 (180,08)

Resultados por opsraciones de la cartera exterior (563.123,43) 205.048,12

Resultados por operaciones con derlvados B0.406,68 2.578.406,53

Otros | 121,00 | . 048
RESULTADO FINANCIERO 144174197 |348.631.33) |
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS L 1.2_8_6.602,}_7_4_ {539.530 64
Impussto sobra beneficios ! {2.866 .01 - :
RESULTADO DEL EJERCICIO | 1.263.934,7§ {536.530 84

(*) Se presenta, Unica y excluslvamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 ds diciembre de 2023.
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Estados de camblos en al patrimonio neto correspondlentes a los eJerciclos anuales terminados el 31 de

diciembre de 2023 y 2022

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuaies terminados el 31

de diciembre de 2023 y 2022;

2023 2022 ()

Resultado de Ia cuenta de pérdidas y gananclas

Total ingresos y gastos imputados directaments en ef patimonlo atribuldo & particlpes o scclonistas

Total transferencias a la cuenta de pérdicas y ganancias
Total de Ingrescs y gastoa reconacidos

(") Se presenta, tinica y excluslvaments, a efsctos comparativos.

1.263.834,768 | (539.538,64)

1.263.934,76 | (539.539,64)
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CaixaBank Garantizado Euribor, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Resefia del Fondo

CaixaBank Garantizado Euribor, Fondo de [nversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 13 de diciembre de
2016 bajo la denominacién de Bankia Garantizado Euribor, Fondo de Inversion. Con fecha 9 de julio de 2021 el
Fondo cambié su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a fo
dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaclones {(véase Nota 8) por el
que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrative especlfico de la Comigiéon Nacional del Mercado de Valores
con el ndmero 5.114, en la categorla de no armonlzados conforme a la definicidn establecida en el articulo 13
del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gesticnarlos e invertirlos en
bienes, dereches, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funclén de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedlca el Fondo, €l mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en |a presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estdn encomendadas a Caixabank Asset
Management, Scciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo
CaixaBank.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria de! Fondo
(véase Nota 4).

Tal y como se indica en el Folleto del Fondo, CaixaBank, S.A. garantiza al fondo a vencimiente (19 de diciembre
de 2025) el 100% de la inversién inicial a 17 de marzo de 2017 o mantenida (ajustada por reembolsos o
traspasos voluntarios) y el pago de 9 reembolsos obligatorios anuales de importe variable ligados al Euribor a 3
meses (los 18/12 desde 2017 a 2025, ambos incluidos) sobre la inversion inicial/mantenida. Cada reembolso
seré la media de 4 observaciones trimestrales del Euribor a 3 meses (Euribor de los dos dias habiles previes a
los dias 16 de diciembre del afio anterior al pago y de ics dos dias habiles previos al 16 de marzo, 16 de junio y
16 de septiembre del afio del pago). Para los afios 2017, 2018 y 2019 si la observacion del Euribor 3 meses es
inferior a 0,65% se tomara el 0,65%; para los afios 2020, 2021 y 2022, sl la observacion del Euribor 3 meses es
inferior a 0,40% se tomara 0,40%; para los afios 2023, 2024 y 2025 si la observacién del Euribor 3 meses es
inferlor a 0,20% se tomara 0,20%; en todos los afios si es superior o igual al 3% se tomaré el 3%.
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Por lo tanto, la garantia cuenta con 9 fechas de reembolso obligatorios y una fecha de vencimiento final de
garantia. La TAE minima garantizada es del 0,43% y la méxima del 3,08% para suscripciones realizadas el 17
de marzo de 2017 y mantenidas hasta vencimiento si no hay reembolsos o traspasos voluntarios.

En caso de que el participe realice traspasos y/o reembolsos extraordinarios de manera voluntaria {(esto es, no
realizados en cumplimiento de los reembolsos diferidos obligatorios), estas participaciones, que se valorarén al
valor liquidativo aplicable al dia de solicitud, no estaran sujetas a garantia, por fo que la rentabilidad garantizada
en las fechas de reembolsos obligatorios, asl como en la fecha de vencimiento de la garantia, se aplicaré
unicamente sobre la inversién mantenida.

2. Bases de presentaclén de las cuentas anuales

a) imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colactiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Caédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anusales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoraciéon de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacion del patrimonie son sensibles a los principics y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por ios
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su cago, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informaci6n disponible al cierre del gjerclcio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospactiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherantes a la inversidn en valores (véass Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a la baja.
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¢) Comparacién de fa informacién

La informaclén contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informaclén correspondiente al ejercicio 2023.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, an determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e Ca'mbios de criterlos contables

Durante el sjercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados sn el ejercicio 2022,

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del elercicio 2022.

3. Normas de registro y valoragién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los Instrumentos financleros a efectos de presentacién y valoracién

{. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depodsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al ceeficiente de liquidez (véase Nota 9), ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una
entidad de crédito, o en caso conirario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimigmo se
incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto
de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los slguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:
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o Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, Implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea &l sujeto emisor.

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acclones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

s Instituciones de Inversidon Colectiva: incluye, en su caso, las participagiones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

o Depoésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su ¢caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

e Otros: recoge, en su caso, ias acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
Importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su ¢aso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera ds inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y perlodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como "Débltos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en ofros
eplgrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoraclén de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
@n contrario seré el precio de la transaccitn), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aqueltas partidas cuyo importe e espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su vator nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacidon se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidn® del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudlera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en al valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).
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En fodo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderé a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizades: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, sl existe, 0 inmediato habll anterior, 0 el camblo medio
ponderado si no existiera preclo oficial de clerre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores simllares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizades: su valor razonable es ¢l preclo de cotizacidon en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
pracio de cotizacién, el valor razonable se correspende con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento aciual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacin y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {(en particular, la situacion de tipos de interés y de rlesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la dsuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en ¢! momento de la adquisicién de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tetrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvallas o minusvalias técitas, netas de impuestos, que hubleran
sido Identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actlivos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacitn
anticipada o de riesgo de crédito de [a entidad.

- Acciones o participaciones en otras Instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidon en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de 1IC de inversién libre e 1IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financleros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es ei
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoraciéon adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diclembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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il. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieres ¢lasificados a efectos de valoracion como "Débitos v partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su "valor razonable" {que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccidn)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos &e
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aqusllas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidén como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valeran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos tempeoralmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de loe activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financleros estd condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financlero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
coniraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, delerminaré asl
la ganancia o pérdida surglda al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e imecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta méas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos -, el activo financiero transferido no se
daré de baja del balance y se continuaré valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablements un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantla
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantla se reconoceran, sn su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC” o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.
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3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asoclados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financleres sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos v
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaclones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
invarsiones financieras” interlor o exterior, segln correspondsa, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "“Deudores” del balance.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del clerre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seg(in su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los eplgrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

ili, Adquisicidn temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simulténeas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a ios que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el eplgrafe “Variacién del valor razonable en Instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)".
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iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicioc de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

Conforme a lo establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, en los epigrafes “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financleros ~ Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del
valor razonable en instrumentos financleros — Por operaciones con derivados’, dependiendo de la realizacion
o no de la liquidacién de la operacidn, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razcnable de estos contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, la entidad gestora registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos en el eplgrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados”, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno en el
patrimonio, resultado neto ni margenes. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la
fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el confrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por ensjenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterlor del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC* de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportades en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesorerla”
del balancse.

Perlodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente sjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inverslones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.
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Instrumentos de patrimonio proplo

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcidn del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los impories
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abohan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o acclonistas
— Participes” del balancs.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de bensficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsahbles atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fende, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicion se
reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de Interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el eplgrafe “Cartera de invarsiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el eplgrafe
*Ingresos financleres" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras socledades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comislones de suscripcion y reembolso se registran, en su ¢aso, en el epigrafe "Comisienes de descuento
por suscripcionss y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la IIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestibn, de depdsito asi como otros gastos de gestidbn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se reglstran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién®
de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales comoc corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el eplgrafe “Gastos financieros® de la cuenta de
pérdidas y ganangcias.
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ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valer razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los eplgrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.li y 3.0). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de vaior
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicién, aungue ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos
financleros” con contrapartida en el epigrafe "Variacidn dei valor razonable en instrumentos financleros” de la
cusenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesio
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones flscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas figcales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ninglin caso y sblo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su Caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracion.

11
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§) Transaccliones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monsedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de |a transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
reprasentativo del mercado de referencla a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia héabil anterior a esa facha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesorerla, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parie de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracidn (véase Nota 3.g.iii).

J) Operaclones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaclonas vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posterlores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por |a independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un reglstro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalments, la socledad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercadc. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos
registrades en la Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas reallzadas, entre otras, comisiones por liquidacién e intermediacién, el importe de los
depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depaositario y el importe efectivo por
compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados, asegurados o intermediados por el Grupo de la
sociedad gestora.

Cartcra de inversionas flnancleras

El detalle de |a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, ¢l saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cuai forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Comprendido entre 1 v 2 afios 28.162.170,82

12
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Adicionalmente, af 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

| Euros
ICompromisms por operaciones largas de
derivados
|Compra de opciones “call” 34.030.000.00
| Total - 34.030.000,00

(*) E! Fondo reallza una gestidh encaminada a la consecucién de un
objetivo concreto de rentabllidad que ha sido garantizedo al propio Fondo
por un tercero (véase Nota 1), por tanto, no le son de aplicacién los limites
generales a la inversién en instrumentos derivados establecidos en la
normativa aplicable.

Al 31 de diciembre de 2023, |a totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento maximo de 2 afios.

Asimismo, 3% de diciembre de 2023 la totalidad del Importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo mantiene posiciones en productos derivados no negociados en
mercados organizados (“European Call") con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y BNP Paribas, (mismas
entidades al 31 de diciembre de 2022) entidades que estén sujetas a supervision prudencial y dedicadas de
forma habitual y profesional a la realizaclén de operaclones de este tipo, por importes nominales comprometidos
de 21.500 y 12.530 miles de euros (21.500 y 14.680 miles de euros al 31 de diclembre de 2022),
respectivamente, correspondientes al saldo del epigrafe “Compra de opciones call* del cuadro anterior y con
vencimiento 16 de diciembre de 2025, que tienen como propdsito asegurar el cumplimiento del objetivo de
rentabilidad garantizada descrito en la Nota 1.

La sociedad gestora mantiene suscritos con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y BNP Paribas acuerdos de
colateral (“Collateral Credit Agreement”) a favor del Fondo, en virtud de los cuales éste Ultimo recibe de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A. y BNP Paribas, depésitos que, al 31 de diciembre de 2023, presentan valores
efectivos de 1.007 y 600 miles de euros (1.462 y 1.025 miles de euros al 31 de dicismbre de 2022,
correspondientes a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y BNP Paribas), respectivamente, que se registran en
el epigrafe "Tesoreria’, y tienen como contrapartida el epigrafe "Acreedores” del balance. Estos depodsitos
garantizan el valor razonable correspondiente a las posiciones emitidas por estas contrapartes en productos
derivados no negociados en mercados organizados descritos en el parrafo anterior,

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estdn en
Cecabank, S.A. o en tramite de depdbsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignoraree ni constituirse en garantia de ninguna clase, saivo para
servir de garantia de las operaciones que ef Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la cusiodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.
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Gestién del rlesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lieva a cabo la socledad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asl como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientas normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se reallza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

+ Limites a Iz inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una unica lIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversién en un lnico fondo. Asimismo, la inversién total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

e Limite general a ia inversidn en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% dal patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de! Fondo. Pueds quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalades por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquler otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicaclén de
promocidon del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta clircunstancia, v se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido més del
35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas
por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe
esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromises de la emisidén y que queden
afectades de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de
situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

Los fondos de inversién de cardcter financiero o fondos de inversién no armonizados a los que se
reflere el articulo 13 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva deberan cumplir con todas
las previsiones de éste, saivo la siguiente excepeion:

a} Alas lIC que llsven a cabo una gestion encaminada a la consecucién de un objetivo concreto
de rentabilidad en las que exista una garantia otorgada a la propia Institucién por un tercero,
tampoco se aplicaran los limites previstos en los apartados 3 y 4 del articulo 52 y en sl
apartado 3 del articulo 51.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto del Fondo. Por expoesicidn total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se in¢lulrén las ventas al descublierto.

El Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacents consista en
acciones o participaciones de |IC de inversion libre, instituciones extranjeras similares, materias primas
para las que exista un marcado secundario de negociacion, asi como cualquier otro activo subyacente
cuya utilizacién haya sido autorizada por la CNMV.,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningiin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un (inico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesge de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financleros derivados deberé tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de Interés, tipos de cambio, divisas, Indices
financieros y volatilidad,

A estos efectos, las entidades pertenacientes a un mismo grupo econdmico se consideran un tnico
emisor,

Limites a la inversién en otros valores:
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:
» Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualguier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liguidez al menos con la misma frecuencia con la que

la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaclones, ya sea diractamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

» Acciones y participacicnes de liC no autorizadas conforme a la Directiva 2000/85/CE, de 13 de
Julio de 2000, distintas ds !as previstas en el articulo 48.1.c) y d).

» Acciones y participaciones de IIC de inversion libre, tanto las reguladas en los articulos 73 y 74
como las instituciones extranjeras similares.

+ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

+ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
lag entidades extranjeras similares.
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¢ Coeficiente de liquidez:

El Fondo dsbera mantener un coeficients minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo (véase Nota 8).

o QObligaciones frente a terceros:

El Fondo podréa endeudarse hasta el limite conjunto dal 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comislon Naclonal del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraldos en la compra de actives
financieros en el perlodo de liguidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Rlesgo de crédito

Ei riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los
limites a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

Rlesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensidn y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, |as inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Adicionaimente, tanto la
estructura de participes de un fondo, que puede presentar concentraciones de participes con posiciones
relevantes, como el riesgo de observar tendencias relevantes en salidas de participes en determinades
periodos, pueden ocasionar problemas de liquidez en aigunos vehiculos de inversién. Por ello, la Sociedad
Gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiente de
los coeficientes de liquidez (véase Nota 9) y garantizar los reembolsos de los participes. La socledad
gestora dispone, por tante, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para
controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Rlesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden experimentar las carteras de tas Instituciones de
Inversién Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores
de riesgo més significatives podrian agruparse en los siguientes:

¢« Riesgo de marcado en activos de renta fija: La variacién del precio de este tipo de activos y, por tanto,
su riesgo, se puede segregar en un doble compaonente:

- Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacion o fluctuacién de los tipos de interés. El impacto
en el precio de los bonos es reducido en activos con vencimiento a corto plazo y elevado en
activos & largo plazo. Este impacto se estima de manera aproximada a partir de la duracién,
duracion modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.
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- Riesgo de spread o prima de riesgo: como consecuencia del riesgo especifico o asociado al
propio emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva de valoracién y tiene
impacto directo en la valoracién del activo. Este spread o prima de riesgo, es mayor en activos
que tienen la consideracién de High Yield o no Investment Grade, es decir, tlenen un rating inferlor
a BBB-.

* Riesgo de tipo de cambio: [a inversion en activos denominados en divisas distintas del euro, conlleva un
riesgo derivado de ia fluctuacién que puedan experimentar los tipos de cambio.

o Riesgo en activos de renta varlable o activos vinculados a Indices bursatiles: la inversion en
instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierts. Adicionalmente, la inversibn en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o
imprevistos de Indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y
controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversidn del Fondo, asl como para determinar la
adecuacién del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Rlesgo de sostenibilidad

Debido a la existencia de un objetivo de rentabilidad garantizado establecido con anterioridad al 10 de
marzo de 2021, la estrategia de este Fondo no ha tomado en consideracidn los riesgos especlficos de
sostenibilidad.

Los rlesgos inherentes a las inversiones mantenidas por sl Fondo se encuentran descritos en el folleto, segln lo
establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicidn del saldo de este eplgrafe del balance es la siguiente:

) Eutos
Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (cuentas en euros) 33839175
338.391.75
Garantias recibidas en efectivo:
Garantias recibidas en efectivo en euros 1.643.980.36
1.643.980.36
Otras cuentas de tesorerfa:
Otras cuentas de tesorerfa en euros (*) 390.538.95)
390.538.95|
2.372.911,06|

'(") Saldos con ofras entidades pertenecientes al Grupo CaixaBank (véase nota 1}.

Los saldos positivos de las principales cuentas corrlentes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2023 un tipo de Interés anual de mercado.
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6. Particlpes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confleren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembra de 2023 y 2022, el calculo del valor de cada participacidn se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2023 31-12-2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo 30.650.013,32 32.584.737,89

al cierre del ejercicio

Valor liguidativo de la participacién 109.96 105.66|
N° Participaciones 278.740 308.385
N°® Particijpes 1.505 1.613

Conforme a la normativa aplicable, el nimere minimo de participes de los Fondos de Inversioén no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
nidmero minimo de participes,

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo ha devengado una comision del 0,48% anual,
calculada sobre el patrimonio diarlo del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,05% anual calculada sobre el
patrimonio dlario del Fondo durante los ejercicios 2023 y 2022, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectaments aplicado en ¢oncepto de comisién de gestibn y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo CaixaBank, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de
comisiones de gestidn y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo CaixaBank, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe *Acreedores” de! balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administractén de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2018, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollande el alcance de las funciones y responsabilidades gue tienen
encomendadas, asl como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funcicnes son:
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1. Garantizar que los fiujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. QGarantizar que, en ningln caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacién.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes an la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y ablertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean ofras lIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones regisiradas a nombre del depositario 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

8. Compro_bar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar log criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo de!
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que fa sociedad gestora
debe remitir a la Comlsién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizaclén de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacidon aplicables, asl como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asl como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
elerciclo 2023 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditorla de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 4 miles de euros {3 miles de euros en el ejercicio 2022).
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Informacién sobre el perlodo medio de pago a proveedores. Dispesiclén adicional tercera. «Deber de
Informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenla ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveadores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
ia sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaclones comerciales al 31 de
diclembre de 2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los gjercicios 2023 y 2022,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

. Sltuaclén flscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuesios
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2019 y siguientes,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen satdos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 18 miles de euros e importe no significativo,
respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacitn de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuestc sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficioe” de la
cuenia de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficlos neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por Impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un Iimite de
compensacion del importe de las bases imponibles negatives de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo del epigrafe “Otras cusntas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2023.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

20



0,03 EUROS 008651874

DS CENTWNOS |

ntecimien ri | gler

El 28 de diclembre de 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado sl Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién
de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en vigor se ha
producido en el ejercicio 2024 (a los 20 dias de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado). Dicho Real
Decreto incorpora, entre otras, las siguientes modificaciones:

- Se elimina la exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

- Se adapta el régimen de la comisién de éxito, modificéndose el periodo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender como minimo los ultimos 3 afios a comprender como minimo los Gltimes 5 afios.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo adicional no descrito en
esta nota o en las notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financleras al 31 de diciembre de 2023

CAIXABANK GARANTIZADO EURIBOR, FONDO DE INVERSION

@s_a;_ ISIN _+ - Descripeién Euros
EUR | ES00000127G9  DEUDA|TESORO PUBLICO|2,150[2025-10-31  991.938,65
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 991,938,65 |
UR | IT0005127086 i DEUDA|ITALY|2,000{2025-12-01 127.170.232,17 |

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda | 27.170.232,17
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CaixaBank Garantizado Euribor, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Sltuaclén del Fondo, evoluclén de los negocios (mercadas) y evolucién previsible

El valor liquidativo del Fondo al clerre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a 109,96 y 105,86 euros por
participacién, respectivamente. Adicionalments, el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2023 es de
30.850.013,32 euros (32.584.737,89 euros a 31 de diciembre de 2022).

El afio 2023 comenzaba con bajas expectativas en cuanto al crecimiento global y temores en cuanto a Ia
posibilildad de una recesién en distintas Areas geogréficas. Sin embargo, la reaperiura de China, los estimulos
fiscales en Estados Unidos y Europa y la sorprendente fortaleza de los consumidores estadounidenses,
estabilizaron el crecimiento. El optimismo adicional del mercado en relacidn con la inteligencia arificial, los
medicamentos para la reduccién de peso o las expectativas de bajadas en los tipos de interés de la Fed, entre
otros, han dado lugar & un comportamiento de los activos de riesgo ampliamente positivo. Y todo esto ha sido a
pesar de haber vivido el ciclo de mayor subida de los tipos de interés en décadas junto con el inicio de una
nueva guerra en Gaza que viene a sumarse a la guerra de Ucrania, la crisis energética, la crisis bancaria
regional en EEUU y la recesién en algunas partes de la eurozona.

El impulso de la reapertura de China fue un motor de crecimientio en &l arrangue de afio, contribuyd a 2/3 del
cracimiento del PIB mundial y favorecid al sentimiento positivo de los activos de riesgo. Sin embargo, esto no
impldié que las acciones chinas cayeran casi un 20%, al quedarse corto el efecto de la reapartura frente a las
expectativas y, desde luego, no conseguir resolver los retos estructurales que afronta. A la inversa, el
crecimiento agonico de la Eurozona, con la recesion efectiva de Alemania (-0,4% del P1B), no impidié un repunte
de casi el 20% en las acciones alemanas y de la eurozona, impulséndolas a méximos histdricos.

Por otro lado, el crecimiento de Estados Unldos se mantuvo fuerte durante todo el afio y sorprendié al alza. Los
elevados déficits fiscales, el sdlido mercado laboral y el fuerte ritmo de consumo, respaldaron la economia y el
apetito por el riesgo. En este sentido los mercados no se preocuparon per la sostenibilidad de la deuda
norteamericana ni por acontecimientos como la rabaja de la calificacién de la deuda estadounidense a principlos
del verano. Hay que destacar también que gran parte de la rentabilidad positiva del SP500 este afio se debe a
un muy reducido nimero de acciones ("las 7 magnificas”) que han subido, entre otros motivog, debido al calor de
la Inteligencia Arificial.

Los bancos centrales y su politica monetaria, para lograr el control de la inflacion, han acaparado gran parte del
foco en el 2023. El Core IPC mundial cayd de forma significativa en 2023 en gran parte por la desaceleracion de
fos precios de iog bienes manufacturados mientras que, por el contrario, los precios de los servicios mantenian
una mayor rigidez. En paralelo, los indicadores adelantados - oferta laboral, productividad, exceso de capacidad
productiva, ... - han ido sefialando un entorno de menor inflacién. Afadido a esto, el efecto de las politicas de
endurecimiento monetario, aunque con un mayor retarde de lo esperado, contribuian a desacelerar el
crecimiento de los precios. Esto permitia que tanto fa Reserva Federal, el BCE como el Banco de Inglaterra, a
partir del tercer trimestre han Ido sefialando una pausa o Incluso fin, del ciclo de endurecimiento monetario.
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En resumen, un PIB nominal que crecié un 1,5%, por encima de lo previsto, y una inflacién que ha comegido
desde maximos, dejaba al sector privado en mejor situacién de lo que en un primer momento se descontaba
para el afio que ha finallzado, aunque con grandes divergencias, como |a europea frente a la americana.

2023 también ha sido un afio con gran influencia por parte de los eventos geopoliticos. En este aspecto
podemos destacar la prematura reapertura de China tras su politica de Covid cero, que no dio los resultados
esperados. La negoclacién del techo de deuda en EEUU también fue un evento que llevo al limite las
negociaciones, dando lugar incluso a la rebaja del rating de la deuda norteamericana por parte de Fitch desde
AAA a AA+, con un acuerdo llegando en el dltimo Instante. Desde el punto de vista geoestratégico la guerra de
Ucrania ha continuado afectando a los precios de las materias primas, donde comienza a observarse un efecto
de "desdolarizacion® en favor de otras divisas. También hemos asistido en 2023 al nuevo conflicto entre Hamas
e |srael de consecuencias todavia inciertas a cierre de afio.

Por ultimo, tuvimos un evento de crédito que dispard el temor a una crisis sistémica. El efecto colateral de 1a
subida de tipos generd uno de los episodios que ha marcado el afio 2023, la crisis de los bancos regionales
americanos en el mes de marzo. El stress producido en el sector como consecuencia de una deficiente gestidn
del riesgo de balance por parte de algunos gestores dio lugar al colapso de los bancos Silicon Valley Bank y el
Signature Bank. Durante estas fechas aumsnid el temor de los inversores a un contagio de este evento hacia
una huida generallzada de depdsitos, un mayor stress de la liquidez bancaria y un mayor foco en los balances
bancarios norteamericanos, especialmente en aquellos con exposicion al mercado inmobiliario de oficinas y
centros comerciales. La sttuacién acabdé normalizandose con la intervencion de la Fed dando liquidez de Uitimo
recurso y regulando unas mayores necesidades de capital y de depdsitos a large plazo por parte de las
entidades financieras, medidas aplicables en 2025.

Pasando a analizar el afio desde el punto de vista de los mercados financieros cabe destacar que 2023 ha sido
el afio con la mejor rentabilidad de las bolsas mundiales desde el 2019 sobre todo por el buen comportamiento
de los dos Ultimos meses del afio, al calor del optimismo respecto a las posibles bajas de tipos de interés por
parte de la Reserva Federal y a la potencial influencia en las cuentas de resultados empresarlales de la
inteligencia artificial. As, en renta variable, el indice global (MSCI Global) ha tenido un comportamiento positivo
del +18,08% apoyado por el buen comportamiento de las bolsas americanas donde el SP500 ha subido un
+24,23% y el Nasdaq un espectacular +43,42%. Por su parte las bolsas europeas tamblén se han comportado
positivamente. El Euroetoxx50 ha subido un +18,19% con los mercados periféricos destacando; el Mib italiano
un +32,83% y el Ibex espafiol un +27,03%. Japén ha scompafiado al comportamiento de las bolsas
desarrolladas con un +28,24% del Nikkei 225. Han sido los mercados emergentes los que menos han lucido en
2023 especialmente por el impacto negativo de la bolsa china gue ha caido un -3,70% en el Shanghal
Composite. A pesar de ello, el MSCI Emergente ha subido en 2023 un +9,83%. '

E] mercado de renta fija se ha estado debatiendo entre la recesion, el aterrizaje suave y "no aterrizaje” de la
economia americana, como termémetro de las potenciales decisiones por parte de los bancos centrales ante
una inflacién que, aunque desaceleraba, ha estado en niveles incomodos a lo largo del afio. Todo esto ha
llevado a un afio especialmente turbulento para la renta fija. Los tipos de interés del bono del tesoro americano a
10 afios cayeron en marzo por las preocupaciones sobre el sistema bancario americano tras la quiebra del SvB
pero volvieran a repuntar en verano por los mejores datos econémicos en EEUU, una mayor resiliencia de la
inflacién y la posibilidad de que los tipos de interés se mantuvieran “altos por mas tiempo". El giro de final de
afio, con la evidencia de la calda significativa de la inflacion, renovaron las esperanzas de bajas de tipos. De
esta forma el vaivén en la rentabilidad del bonc americano ha pasado de un 5% en verano a cerrar el afic en un
3,88% algo por encima de donde comenzo en enero de 2023, A pesar de esta volatilidad el indice Bloomberg
US Treasury ha tenido un comportamiento en 2023 de +4,05% del que un +5,7% se atesora sdlo en el cuario
trimestre y un espectacular 3,4% sélo en diciembre. Précticamente vemos el mismo dibujo de comportamiento
en la Eurozona, con un crecimiento debilitado pero una inflacién en niveles elevados. En el caso europeo, el
indice Bloomberg Paneuropeo agregado ha subido un +7,40%. El crédito corporativo a ambos jados del
Atléntico también ha subldo del orden de un +8,52% en EEUU y un 8,84% en Europa. El mayor apetito por el
riesgo a finales de afio también ha supuesto un gran comportamiento para el High Yield con un clerre de afio
para el Indice Ice High Yield global de +13,40%.
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Por Gltimo, hay que destacar que tras dos afios de retornos de doble digito en |las materias primas, 2023 ha sido
el afio de Ia reversion con el indice Bloomberg Commodity en un -7,9%.

Entramos en un afio 2024 donde, tras el rally de los mercados de 2023, las valoraclones de todas las clases de
activos se encuentran en un punto exigente. Para que 'as bolsas continden su tendencia alcista parece
necesario que el incremento en baneficios empresariales se produzca ya que no parsce muy realista una nuéva
expansion de mdiltiplos. A su vez el sdlido y rapido rebote de las bolsas en el cierre de 2023 limita en cierta
medida el momento bursétil para el 2024. El ejercicio seguira siendo muy tactico. Mientras tanto, mantenemos
una posicién equilibrada por sectores y estilos, pero reforzando la apuesta por los beneficiarios de un ciclo de
crecimiento mas prolongado, las empresas del inicio de la cadena de valor industrial (materiales, sobre todo) y
las sconomlas emergentes (excepto Ching). En el caso de Ia renta fija mantenemos una apuesta clara por la
curva y por la direccién. La espectacular caida en las rentabilidades de los bonos ha anticipado e! movimiento
posible de la Reserva Federal, pero mientras contintie la tendencia de desinflaclén, el optimismo se puede
mantener, por o que nos reforzamos en la convicelén por los tramos més cortos de la curva. Tanto los bonos
corporativos como los de la periferda de la Eurozona nos parecen los instrumentos mas atractivos para
materializar la apuesta. En la asignacién de activos, el panorama para el conjunto del afio es atractivo para los
activos de riesgo: el apoyo de la Reserva Federal y, mientras no acelere la infiacion, las rentabilidades de 10s
activos de riesgo seran potencialmente atractivas y, sobre todo, la capacidad de diversificacién de la renta fija
gue presenta una clara oportunidad para construlr carteras eficientes.

Uso de instrumentos flnancieros por el Fondo
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,

liquidez, gostenibilidad y riesgo de fiujos de ceja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012, y Circulares correspondientes emitidas por la

Comisién Nacional del Mercado de Valores), asi como la poltica de inversién establecida en su folleto.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantas ocurridos después del clerre del ejerciclo 2023
Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memonia.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente

E] Fondo no ha desamrcllado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2023.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecio a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
gue log riesgos ¥ oportunidades de sostenibllidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad
descrita en 1a Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.

Adquielclon de acclones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medlo de pago a proveedores en operaclones comerciales

Nade que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



