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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Barclays Wealth Managers Espafla, S.G.I.I.C., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Pan-isa, F.L, que comprenden el balance de situación al 31 de
diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pau’imonio neto y Ia
memoria correspondientes aI ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de Ia
Sociedad Gestora son responsables de Ia forrnulación de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con
el marco normativo de información financiera aplicable al Fondo (que se idenbfica en Ia Nota 2 de Ia
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actMdad de auditoria de
cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante Ia realizaciOn de pruebas selectivas, de Ia
evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de si su presentaciOn, los pdncipios y
cHterios contables utilizados ‘ las estimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia situaciOn financiera de Patdsa, RI. al 31 de
diciembre de 2013, asI corno de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaciOn financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ci mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situación del Fondo, Ia evoluciOn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos vedficado que Ia
informaciOn contable que contiene el citado informe de gestiOn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verificaciOn del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revision de informaciOn
distinta de Ia obtenida a paffir de los registros contables dcl rondo.

Auditores
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AUDITORES. St.

2014 N 01(14)06676
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d,Audju,,. di

Pricewa(crhousecoopersAuditores, S.L., Torre PwC, P° de Ia castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafla
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021111, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es

Pricewaterhousecoopers Auditores, S.L.

15 de abril
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Patrisa, RI.

Balances de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Adivo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizada material

Bienes inmuebles de usa propio
Mobiliaria y enseres

Activas par irnpuesto diferido

Adivo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos tie deuda
Instrumentos tie patrimonic
Instituclones tie InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

11 434 774,35 9 645 700,41
98 815,53 131 970,38

9 428 854,52 7 646 12856

4017206,28 3 200478,51
537 234,06 500 343,87

3 376 982,52 2 609 401,95
102 989,70 90 732,69

Cartera exterior
Valares representativos tie deuda
Instrumentos tie patrimonlo
Instituciones tie InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades tie Crédito
D e ri vad as
Otros

Intereses tie Ia cartera de inversiOn

lnversiones marosas, dud osas a en litiqia

Periodificaciones

18466,52 13788,34

Tesoreria 1907104,30 1867601,47

TOTAL ACTIVO 11 434 774,35 9 645 700,41

5393181,72
314 714,33

5 078 467,39

4431 861.71

4431 861,71
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Patrisa, Fl.

Balances de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012

Patrimonio atribuido a partIcipes a accionIstas 11 418 490,05 9 540 995,98

Fandas reembolsables atribuidas a participes a accionistas 11 418 490,06 9 640 995,98

Capital - -

Participes (1 652 27574) (1 451 644,07)
Prima de emislOn - -

Reservas . - -

(Acciones propias) - -

Resultados de ejercicios anteriores 11 189 23679 11 189 236.79
Otras aportacianes de sodas - -

Resultada dcl ejerciclo 1 881 529,01 (96 596,74)
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambics de valor en inmovilizado material de usa propia -

Otro patrimonia atribuido - -

Pasivo no corriente - -

Pravisiones a larga plaza - -

Deudas a largo ptaza - -

Pasivos por impuesta diferido - -

Pasivo corriente 16 284,29 4 704,43
Pravisiones a corto plaza - -

Deudas a carto plaza -

Acreedares 16 281,11 4 702,96
Pasivas financieras - -

Derivadas - -

Periadificaciones 3,18 1,47

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 11 434 774,35 9 645 700,41
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Patrisa, F.I.

Balances de situaciön al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso - -

Campromisas par operaciones argas de derivadas - -

Comprornisos par aperaciones cartas de derivados - -

Otras cuentas de arden 3 341 415,92 4 191 125,83
Vaares cedidos en préstamo par Ia IIC - -

Valares apartadas coma garantia par Ia IC - -

Valores recibidos en garantia por Ia IIC - -

capital nominal no suscrita ni en circulaciOn - -

Pérdldas fiscales a compensar - 784 722,93
Otros 3 341 415,92 3 406 402.90

TOTAL cUENTAS DE ORDEN 3 341 415,92 4 191 125,83
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Patrisa, F.I

CLASE
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Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 dediciembrede2ol3y2Ol2
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento par suscripciones yb reembolsos
Comislones retrocedidas a Ia lnstituciôn de InversiOn Colectiva
Castos de personal

Otros gastos de explotaciOn
ComisiOn de gestiOn
ComlsiOn de depositario
Ingreso/gasto par campensaciOn compartimento
Otros

2013 2012

AmortizaciOn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deteriora y resultados par enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotaciOn (211 674,60) (208 053,83)

250 708,54
(1 060.93)

297 055,84
(3 459,04)

VariaciOn dcl valor razonable en instrumentos financieros

Par operaciones de a cartera Interior
Par operaciones de Ia cartera exterior
Par operaciones con derivados
Otros

1 776 447,79
982 872,39
793 575,40

(408 835,73)
(365 420,33)

(43 415,40)

Dilerencias de cambio (47 620,50) (951,48)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financteros

Deterioros
Resultados par operaclones de a cartera interior
Resultados par operacianes deja cartera exterior
Resultadas par operaciones con derivados
Otros

125 807,56

144 854,98
(19 944,42)

897,00

227 647,50

(40 170,54)
268 619,04

(801,00)

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sabre beneficlos

2104282,46

1 892 607,86
(11 078,85)

111 457,09

(96 596,74)

(211 674,60)

(156 42535)
(15 642,52)

(208 053,83)
(149 781,16)

(14 978,03)

(39 606,73) (43 294,64)

Ingresos flnancleros
Gastos financieras

RESULTADO DEL EJERCICIO 1 881 529,01 (96 596,74)
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Patrisa, F.!.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Patrisa, H., en Ia sucesivo el Fonda, fue constituido en Madrid el lOde mano de
1994. Tiene su domicilio social en Plaza de ColOn, 2, Madrid.

El Fonda se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de Ia ComisiOn

Nacional dcl Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 3 de mayo de 1994 cone!

nUmero 484, adquiriendo, a efectas legales, Ia consideraciOn de Fonda de InversiOn a

partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el artIculo 1°de Ia Ley 35/2003 y sucesivas

modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es Ia

captaciOn de fondos, bienes o derechos del püblico para gestionarlos e invertirlos en

bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros a no, siempre que el

rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivas.

La gestión y administraciOn del Fondo estã encomendada a Barclays Wealth

Managers Espaha, S.C.I.I.C., S.A., sociedad participada al 99,90% por Barclays Bank,

S.A., Sociedad Unipersonal, que adicionalmente es Ia Entidad Depositaria del Fondo.

Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,

supervisiOn, custodia y administraciOn para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en

a Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de InversiOn,

recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 dejulio, pore! que se

aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,

de Instituciones de InversiOn Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa

que le son apitcables son los siguientes:

Cambio de forma automática, a partir de Ia entrada en vigor de Ia mencionada

Ley, de Ia denominaciOn “Fondo de Inversion Mobiliaria” (F.l.M.) y sus diferentes

variantes, por “Fondo de Inversion’ (Hj.

TJMBWE - 0L2169537
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Patrisa, El.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• El patrimonio minimo deberá situarse en 3.000.000 euros,

• El nümero de participes del Fondo no podrã ser inferior a 100.

Cuanda par circunstancias del mercado o pare! abligatorio cumphmiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonia o el nQmero de partIcipes de un fondo, ode
uno de sus compartimentos, descendieran de los mInimas establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plazo de un año,
durante el cual podrán continuar operanda como tales.

• Las valores mobiliarios y demás activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantla de las operaciones que el Fondo realice en los mercadas secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custadia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funciOn.

• Se establecen unos porcentajes máximos de abligaciones frente a terceros y de
concentraciOn de inversiones.

• El Fondo debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonia, que debe materializarse en efectivo, en
depositos a cuentas a Ia vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depasitario no tiene esta consideraciOn, a en compraventas con pacto de
recampra a un dia de valores de Deuda PQblica.

• El Fando se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilizaciOn de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi camo a unos limites par
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de GestiOn del Fonda, Ia Sociedad Gestora percibirã
una comisiôn anual en concepto de gastos de gestión que no excederá del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisián de gestiOn
ha sido del 1,50%.

Tm.
flEL ESTADU.’ 0L2169538
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CLASE 8.

______________

-. -

Patrisa, F_I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Igualmente el Reglamento de Gestián del Fondo establece una remuneraciOn de a
Entidad Depositaria que no podri exceder del 0,20% anual del patrimonlo
custodiado. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiOn de depositarla ha sido del
015%.

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Cestora no aplica a los partIcipes del
Fondo comisiOn alguna sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

b) Cestiân del riesgo

La polItica de inversiOn del Fondo, asi como a descrlpciOn de los principales riesgos
asociados, se detallan en @1 folleto registrado y a disposición del püblico en el registro
correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los

que se encuentra expuecto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mis significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los tItulos que el Fondo
tenga en cartera.

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intenciOn de Ia contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender as peticiones
de reembolso de sus partIcipes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado os adivos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar Ia
exposicibn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de

los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan Ia
exposiciOn a dichos riesgos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2, Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imacien fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar Ia imagen flel de su patrimonio, de su situaciOn uinanciera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn por el Consejo
de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasiflcaciOn recogidos, fundamentalmente, en a Circular 3/2008 de Ia
ComisiOn Nacional del Mercado de Valores, y sucesivas modificaciones. Los principios
más significativos se describen en Ia Nota 3. No existe ningün principlo contable de
aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo ala
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situaciOn, de Ia cuenta de perdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

4
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Nose han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de a Sociedad Gestora han realizado

estimaciones para obtener a valoraciOn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos

y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones

se refleren, principalmente, a! valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro

de determinados activos financieros, silas hubiera. Aun cuando éstas se consideren

las mejores estimaciones posibles, en base a a informaciOn existente en el momento

del cálculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,

de acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones

de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios significativos en las estimaciones contables ni errores

significativos que se hubieran producido en ejercicios anteriores y hayan sido

detectados durante Los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance

de situaciOn, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto

y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.



0L2169542

CLASE BY

______________

Patrisa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion más significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiãn del Fonda
continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ta aplicaciOn de las normas contables no
está encaminada a determinar eT valor del patrimonio a efectos de su transmisiOn
global o parcial ni eT importe resultante en caso de su liquidaciOn.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoración inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de Ia transacción, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestaciOn entregada más los castes de transacciOn que le sean directamente
atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su caste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas par deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asI como su reversiOn se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Memoria de (as cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en a cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en a cartera, asI como (a
determinaciãn de su valor razonable se describen a continuacián:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de ftrma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizaciOn el valor razonable se corresponde con el
preclo de a transacciOn más reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econOmicas desde el momento de Ia
transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos par otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonlo cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
hàbil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio alicia! de
cierre.
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• DepOsitos en entidades de crédito: depOsitos que el Fonda mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe de
“Tesoreria”.

Se considera para Ia determinaciOn de su valor razonable el precia que iguala el
rendimiento interno de Ia inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cada
momento.

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su
valor razonable se establece en funciOn del valor liquidativo a valor de
cotizaciOn del dIa de referenda. En el caso de que para el dia de referencia no se
calculara un valor liquidativo, se utiliza el Qltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en lnstituciones de InversiOn Colectiva de InversiOn Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
InversiOn Libre e Instituciones de InversiOn Colectiva extranjeras similares,
definidas en eI articulo 48.1.j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su
caso, valores liquidativos estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros a pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi coma las inversiones en productos estructuradas.

El valor del cambio aficial de derre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece in modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones
especificas establecidas en a Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V., derogada por a
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn,
sedan de baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

8
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e) AdpuisiciOn v cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos a adquisiciones con pado de retrocesiOn se
contabilizan par el importe efectivo desembolsado, cualesqviera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precia de retrocesiOn se imputa como ingreso en
Ia cuenta de perdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pErdidas y ganancias en
el epIgrafe de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesián en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonlo cotizados se registran en el momento de su
contrataciOn par el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
castes de transacciOn explicitos directamente atribuibles a ]a operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en a cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epIgrafe de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segUn los cambios se hayan liquidado a no, utilizando
como contrapaftida Ia cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momenta de su liquidaciOn
par el valor razonable de Ia cantraprestaciOn entregada, incluyendo los castes de
transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epIgrafe de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
°VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros par operaciones de Ia
cartera interior a exterior”, segün los aptivos se hayan liquidado o no, utilizando
coma contrapartida Ia cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera
interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados. excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en €1 momento de su contrataciOn y hasta
el momento de cierre de a posiciOn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen Ia consideraciOn contable de
depOsito cedido, registrándose en el capItulo correspondiente del epIgrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situaciOn.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en @1 epIgrafe de “Valores apoftados coma garantla por Ia InstituciOn de
InversiOn Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de Derivados” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciOn de Ia
opera ciO n.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se refiejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de a siguiente forma:
las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de
“Resultados por operaciones con derivados” a de “Variaciôn del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segQn éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de ‘Derivados”, de Ia
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen en Ia cartera operaciones de derivados.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de camblo, tanto positivas como negativas, se reconocen en (a cuenta de
pErdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoraciOn.

j) Valor liouidativo de las participaciones

La determinaciOn del patrimonio del Fondo a os efectos del cálculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
Ta C.N.M.V.

k) Suscripciones ‘ reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de “Participes” de pasivo del balance de situaciOn del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de GestiOn del Fondo, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nUmero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripciOn pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de situaciOn
del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expreseda en euros)

I) Impuesto sabre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sabre beneficios,
en cuya cálcu(o se contempla el efecta del diferimiento de las diferencias producidas

entre Ia base imponible del impuesta ye! resultada cantable antes de aprcar el
impuesta que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambia los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que Ia
InstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicación de estos
activos.

Los derechas a compensar en ejercicios pasteriores par las pérdidas fiscales na dan
ugar al reconocimiento de un activo par impuesto diferido en ningün caso y sOlo se
reconacen mediante [a compensaciOn del gasto par impuesto con Ia frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

nfl cEv.mMos
DE EURO

El desglose de este epigrafe, a) 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administraciones PUbIicas deudoras 96641,01 124 697,72

Otros 2174,52 - 7 272,66

98815,53 131 970,38
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El capitulo de “Administraciones Püblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
desglasa tal y como sigue:

2013 2012

96641,01 - 124697,72

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capitulo de “Impuesto sabre beneficias a devolver de
ejercicios anteriores” recoge las retenciones a devolver sabre rendimientos satisfechos en el
ejercicia 2012 y 2011, respectivamente, a cobrar por el fondo.

5. Acreedores

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administracianes PbIicas acreedoras 11 078,83
Otros

16281,11 - 4702,96

Al 31 de diciembre de 2013, el capitulo de “Acreedores - Administraciones PUblicas
acreedoras” recoge el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capItulo de “Acreedores - Otros” recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestiOn y depositarla pendientes de pago al
cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, el Fonda no tiene salda alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plaza maxima legal establecido.

TRES CENTIMOS
DE EURO

Retenciones practicadas en el ejercicio sabre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario

Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores
4018688
5645413

56 433,45
68 264,27

5202.26 4 702,96
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores del Fondo, por tipo de adivo, al 31 de diciembre de 2013

y 2012 se muestra a continuaciOn:

2013 2012

Cartera interior
Valores representatives de deuda
Instrumentos tie patrimonlo
nstituciones tie InversiOn Colectiva

4017206,28

537 234,06
3376982,52

102 989,70

3200478,51

500 343,87
2609401,95

90732,69

Cartera exterior
Valores representatives tie deuda
Instrumentos de patrimonio

5393181,72

314 714,33
5 078 467 .39

4431 861,71

4431 861.71

Intereses de (a cartera tie inversiOn 18466,52 13788,34

9428854,52 7 646 128,56

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan a cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de (a cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Barclays Bank, S.A., Sociedad

Un i personal.

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de (a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de instituciones de lnversiãn
Colectiva, establece en su articulo 48.1.3) que los folletos de las Instituciones de Inversion

Colectiva que pretendan invertir en alguno de los activos senalados en dicho articulo, entre

los que se encuentran otras lnstituciones de InversiOn Colectiva, deberan hacer menciOn

expresa y claramente destacada de ello, incluyendo informaciOn detallada sobre tales

inversiones, los riesgos que comportan y los criterios de selecciOn a los que se ajustarã. Pese

a no ser mencionado en el folleto, el Fondo mantiene en cartera al cierre del ejerciclo 2013,

participaciones en Sociedades de Inversion de Capital Variable, mencionadas en dicho

artIculo de Ia normativa, representando tin 0,90% del patrimonio, habiéndose regularizado

esta situaciOn a Ia fecha de formulaciOn de estas cuentas anuales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
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7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situaciOn
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha oscilado durante dichos
ejercicios entre el 0,16% y el 0,22%, y entre el 0,16% y eli 07%, respectivamente.

8. Patrimonio atribuido a partIcipes

Las participaciones por las que está representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confleren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
de Ia siguiente forma:

2013

se ha obtenido

2012

Patrimonlo atribuido a participes 11418490,06

662 885,94

9 640 995,98

Valor liquidativo por participaciOn 17,23

NUmero de participes 117

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en Ia cuenta de “Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 el nUmero de partIcipes con un porcentaje de participaciOn
individualmente superior al 20% asciende a cierre del ejercicio a uno, representando el
22,18% de Ia cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se considera participaciOn
significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de
InversiOn Colectiva. Al 31 de diciembre de 2012 no existian participaciones significativas.

ThU CENnMOS
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NUmero de participaciones emitidas 669 683,18

14,40

112
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

9. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe, aT 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Perdidas fiscales a compensar
Otros - Valor nominal cartera y tesoreria

10. Administraciones Publicas y situaciOn fiscal

784 722,93
3 406 402,903341 413,92

3 341 415,92 4 191 125,83

El regimen fiscal del Fonda está regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, par el
que se aprueba el Texto Refundido de a Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado
por Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria panel impulso
ala productividad, porsu desarrollo reglamentaria recogido en ei Real Decreto 1777/2004,
de 30 de Julio, y sus modificaciones posteriores, encontrándose sujeto en dicho impuesto a
un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nUmero de participes sea como minimo
el previsto en el artIcula quinto de Ta Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El capitulo de “Acreedores - Administraciones PUblicas acreedoras” recoge el Impuesto
sabre beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo
impositivo del 1% al resultado contable una vez deducidas las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores que se compensan en este ejercicio. No existen diferencias
significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y a base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con Ta legislaciOn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas par las autoridades fiscales 0 haber transcurrido el plazo de prescripciOn de
cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspección todos los impuestos a los que está suJeto de los Ultimos
cuatro eJercicios.

inn CENTIMOS
DE EURO
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CLASE 8.

Patrisa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en auras)

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisiOn por las
autoridades fiscales.

11. Otra informaciOn

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de La Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones yen el artIculo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ello, Ia Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictas de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se reakzan en interés
exciusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periOdicos incluyen, segün lo
establecido en Ia Circular 4/2008, informaciOn sobre las operaciones vinculadas realizadas.

Asimismo, incluyen Las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con
Ia Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando
Ia naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositario, en a Nota de “Tesorerla” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositarlo yen el Anexo I se recogen las
adquisicionestemporales de activos realizadas con éste al 31 de diciembre de 2013.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del media ambiente y Ia seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Las honorarios percibidas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. par servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 miles de euros en
cada ejerciclo, en ambos cases sin suplidos ni VA.

• TI MIRE
DEL ESflDO:. 0L2169553

TRES CENUMOS
DE EURO
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Informe de gestiOn del ejercicio 2013

EvoluclOn de mercados

A lo largo del ano 2013 han remitido las tensiones en los mercados financieros
internacionales y han mejorado as expectativas acerca de Ia vuelta de Ia economla mundial
a una senda sostenible de crecimiento. Las areas desarrolladas, con Estados Unidos a Ia
cabeza, Japón yen menor medida Europa, han empezado a mostrar signos de mejoria
aunque subsisten incertidumbres relacionadas con los posibles efectos de (a retirada de los
estimulos de politica monetaria aplicados de manera generalizada por los bancos centrales
desde el inicio de Ia crisis financiera.

En el area euro, especialmente como consecuencia de una politica más activa por parte del
Banco Central Europeo, han continuado mejorando las condiciones financieras de los paises
periféricos. El BCE, en un intento de defender Ia moneda ünica e impulsar Is economia
europea, rebajO dos veces los tipos de interés en el año e instaurO medidas para reactivar el
crédito bancario. El 2 de mayo se reducia el tipo de referenda en 0,25 puntos hasta el 0,5%

y el 7 de noviembre se volvia a rebajar de nuevo en Ia misma cantidad hasta el 0,25%,
minimo histOrico desde el nacimiento de La moneda Unica. Ademas, el BCE comunicaba su
intenciOn de mantener bajos los tipos el tiempo necesario para asegurar a recuperaciOn.

Espana ha sido un referente de (a mejora en el area euro y tanto las condiciones de
financiaciOn de las empresas y el sector püblico como a vuelta de Ia actividad económica a
cifras de crecimiento levemente positivas a Ia percepciOn nacional e internacional sobre a
fortaleza del sector bancario han dado estabilidad, a pesar de que persisten desequilibrios
entre los que destacan el elevadisimo desempleo y el deficit que arrojan las cuentas del
sector püblico. Tras el punto de inflexiOn que se produjo a finales de Julio de 2012, Ia prima
de riesgo espanola se ha reducido más de 4 puntos porcentuales.

A finales de 2012, Ia Reserva Federal de EE.UU. lanzO su tercera y más fuerte ronda de
flexibilizaciOn cuantitativa (QE), que ha resultado ser el factor más importante detrás de Ia
buena evoluciOn de los mercados de riesgo durante el año de referencia. Las acciones
tuvieron un sOlido comportamiento en el contexta de Is liquidez impulsada por el QE, con Is

economia de EE.UU. mostrando signos de recuperaciOn.

En Europa los mercadas comenzaron a anticipar un posible punto de infiexiOn, mientras
que en iapon se produjo un repunte sin precedentes por Ia politics monetaria que atrajo
flujos masivos en Ia esperanza de que Abenomics creara crecimiento econOmico después de
dos décadas de estancamiento.

1IM BR E
DEL ESThUGI 0L2169558

4”



DEL Es.TAJDo;

CLASE ga
-- -

O,O3,juRos 0L2169559

w5 cEv.rnMos
DE BJAO

Patrisa, F.l.

Informe de gestiOn del ejercicio 2013

La renta variable ha sido protaganista del año 2013. La Balsa espanola dejaba atrãs tres
añas de perdidas anuales y, entre las mejores de Europa, subIa més de Un 20% acompanada
de una fuerte caida de Ia volatilidad. También los principales mercados bursátiles mundiales

han anatado avances importantes en las cotizaciones y reducción de Ia volatilidad como
respuesta a las mejares expectativas financieras y econOmicas.

Las mercados de crédito corporativa se beneficiaran también, aunque exhibieron cierta
volatilidad durante el verano por los temares a una pasible disminuciOn gradual de a
flexibilizaciOn cuantitativa y el posible impacto en los rendimientas. Los banos soberanos se

mantuvieran en gran medida en ranga can Ia parte carta de a curva esencialmente

vinculados a los niveles suelo y descontando en Ia parte larga las expectativas de

rendimientos más altos. En el ado negativo, los mercadas emergentes y las materias primas

corrigieron, principalmente, por a anticipaciOn del fin inminente de Ia relajacion

cuantitativa por parte de Ia FED y una desaceleraciOn del crecimiento china.

La economia mundial sigue creciendo, y de manera mãs sincronizada. Parece que las

ecanomias desarrolladas van a acelerarse algo en 2014 y los EE.UU. a zana euro, JapOn y el

Reino Unido seguramente se expansionarán al mismo tiempo por primera vez desde 2010.

El mundo emergente podria seguir pragresando con mãs rapidez. La locomatora
estadounidense sigue bien encarrilada, impulsada par un sector privada con flujos de caja
disponibles. Europa se está recuperando: puede que el Reino Unido y Alemania vayan en

cabeza, pero Ia periferia de Ia zona euro se está estabflizando. La solidez del sector privado

(aunque no a escala de los EE.UU) y el menor lastre fiscal, junta con cierto repunte de las

expartacianes, respalda asimismo que el crecimienta europeo también pueda reactivarse.

El mundo desarrollado presenta poco riesgo inmediato de inflaciOn. El repunte prevista del

crecimiento es demasiado pequeno coma para absorber una parte significativa del exceso

de capacidad (aun queda mucho margen en los mercadas de bienes y de trabaja) y los

precias de las materias primas han caido. Y Ia expansiOn masiva de los balances de los

bancos centrales solo se traducira en un riesga inflacionista cuando el efectivo del sistema

bancaria se traduzca en una mayor aferta de dinero (es decir, cuanda “demasiado dinero

para mu>’ pocos bienes” se convierta en realidad). Para que esto suceda, tendria que haber

una reactivaciOn de Ia demanda y Ia oferta de crédito bancario.

2

EvoluciOn previsible

Crecimiento sincranizado y baja inflaciOn
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Informe de gestión dcl ejercicio 2013

Gastos de l+D y Media Ambiente

Dado el objeto social del Fondo no ha existido actividad en materia de investigaciOn y
desarrollo.

En a contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
medioambiental previsto en a Orden del Ministerlo de iusticia deS de octubre de 2001.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestiOn, nose han producido hechos posteriores de especial relevancia que nose senalen
en Ia Memoria.
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FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de Barclays Wealth Managers Espana, S.G.l.l.C., S.A., en fecha

20 de marzo tie 2014, yen cumplimiento de Ia IegislaciOn vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe tie gestiOn del ejerciclo comprendido entre el 1 de enera y el
31 tie diciembre de 2013 de Patrisa, P.1., las cuales vienen constituidas por los documentos

anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de sftuaciOn al 31 de diciembre de 2013, Cuenta de pérdidas y ganancias y
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre tie 2013.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013.

c) Informe de gestidn del ejercIcio 2013.

FIRMANTES:

Los Sres. Consejeros de BARCLAYS WEALTH MANAGERS ESPMJA, S,G.l.l.C, S.A. abajo

firmantes, maniflestan que en Ia reuniOn del Consejo de Admii Sociedad
celebrado el dia 20 de marzo tie 2014, adoptaron el acuerd’
anuales y el informe de gestiOn de Patrisa, Fl. corresponi
Igualmente maniflestan conocer y aceptar el contenido
documentos contables.

D. Miguel Moran PasarOn D.
Presidente - Consejerd 9elegado

D. Ag&[n/ol54tI}oz
ConsejeI’ /

D. Andres MartInez Mosquera
Consejero
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FormulaciOn de (as cuentas anuales e informe de gestión

Diligencia del Secretario del Consejo de AdministraciOn BARCLAYS WEALTH MANAGERS
ESPA[JA, S.G.I.I.C., S.A. para hacer constar que los miembros del Consejo de AdministraciOn
arriba relacionados han procedido a formular y suscribir las cuentas anuales y el informe de
gestiOn de Patrisa, F.I. correspondientes al ejercicio 2013, extendidas en dos ejemplares,
todos ellos en papel timbrado del Estado, numeradas correlativamente e impresos por una
cara conforme a continuaciOn se detalfa:

Ejem p Ia r

Primer ejemplar

Segundo ejemplar

Nümero de folios en papel timbrado

Del

Del 0L21 695:

69530

)L21 69560
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