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Al Accionista Unico de Sandman Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Sandman Capital Partners, S.G.E.|.C., S.A.U. {la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados vy flujos correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciébn material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos (véase nota 11 de las cuentas anuales)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestion devengadas que repercute a los vehiculos de Capital Riesgo que gestiona. El correcto
reconocimiento e imputacién en el periodo adecuado de estos ingresos es un aspecto relevante de
nuestra auditoria de la Sociedad.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en relacion con el calculo
de las comisiones de gestion de los vehiculos de Capital Riesgo gestionados.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos han
sido los siguientes:

- Hemos comprobado que el Fondo y la Sociedad de Capital Riesgo considerados en el proceso
de célculo y facturacién de comisiones coincide con los que, de acuerdo con los registros de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, han sido gestionados por la Sociedad durante el
ejercicio.

- Hemos recalculado la comisién de gestion del Fondo y de la Sociedad de Capital Riesgo que
gestiona y contrastado los porcentajes de comisién aplicados con los porcentajes previstos en
los Reglamento de Gestion de dichos vehiculos de Capital Riesgo.

- Hemos comprobado que los ingresos devengados por la Sociedad por este concepto se
encuentran registrados como gasto en el Fondo y la Sociedad de Capital Riesgo que gestiona.

- Hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales en relacién con los ingresos por
comisiones de gestién es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales, asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de eflo.



Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 v su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tornan basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusiéon del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.



- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Sandman Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A.U. determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado, S.A.U.

Balance de Situacion

Importes en euros (€)

ACTIVO Nota | 31/12/2022 | 31/12/2021
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares 7 143.633,11 | 129.306,69
2.1. Depositos a la vista 143.633,11 | 129.306,69
8. Inmovilizado material 5 19.092,80 | 23.100,38
8.1. De uso propio 19.092,80 | 23.100,38
8.1.2.Equipos informaticos,instalaciones,mobiliario y otros act 19.092,80 23.100,38
9. Activos Intangibles 6 3.362,04 5.254,72
9.2. Aplicaciones informéticas 3.362,04 5.254,72
10. Activos fiscales 8 59.098,11 66.774,60
10.1. Corrientes 4.599,78 12.296,27
10.2. Diferidos 54.498,33 54.498,33
11. Periodificaciones I 3.723,43 7.844,80
11.1. Otras periodificaciones 36723,43 7.844,80
12. Otros activos 7.291,83 7.291,83
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos 7.291,83 7.291,83
TOTAL ACTIVO 236.201,32 | 239.573,02

La memoria adjunta forma parte integrante de las CCAA del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2022



Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado, S.A.U.

Importes en euros (£)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota | 31/12/2022 | 31/12/2021
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 9 7.566,23 7.135,98
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios 7.566,23 7.135,88
8. Otros pasivos 8 19.970,64 10.502,08
8.1. Administraciones Publicas 19.970,64 9.302,08
8.4. Otros pasivos - 1.200,00
TOTAL PASIVO 27.536,87 17.638,06
10. Capital 10 | 300.000,00 | 300.000,00
10.1. Emitido y suscrito 300.000,00 | 300.000,00
12. Reservas 76.844,67 | 76.844,67
12.1. Reserva legal 6.914,70 6.914,70
12.2. Reservas voluntarias 61.377,03 61.377,03
12.3. Otras reservas 8.552,94 8.552,94
13. Resultados ejercicios anteriores -154.909,71 | 69.147,03
14. Resultado del ejercicio -83.270,51 | -154.909,71
15. Otros instrumentos de patrimonio neto 70.000,00 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 10 | 208.664,45 | 221.934,96
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 236.201,32 | 239.573,02

La memoria adjunta forma parte integrante de las CCAA del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre

de 2022



Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado, S.A.U.

Importes en euros (£€)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Nota | 31/12/2022 | 31/12/2021
1. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2. Otros
2. Otros pasivos contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2. Compromisos de ventas de valores
4. Derivados financieros
4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2. Compromisos por operacicnes cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 5 z
Importes en euros (£)
OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota | 31/12/2022 | 31/12/2021
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Patrimonio gestionado de ECR 1 30.535.000 | 10.950.000
2.1. Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme 24.610.000 | 10.950.000
2.3. Sociedades de Capital Riesgo y SCR-Pyme 5.925.000
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 30.535.000 | 10.950.000
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 30.535.000 | 10.950.000
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Importes en euros (£)
DEBE Nota 2022 2021
4. Pérdidas por diferencias de cambio 161,48
5. Gastos de personal 12 222.141,14 130.947,57
5.1. Sueldos y cargas sociales 222.141,14 | 130.947,57
5.1.1. Gastos fijos de personal y cargas sociales 222.141,14 | 130.947,57
6. Gastos generales i) 103.937,28 98.647,97
6.1. Inmuebles e instalaciones 38.804,13 34.,553,89

La memoria adjunta forma parte integrante de las CCAA del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre

de 2022




Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado, S.A.U.

6.2. Sistemas informaticos 2.409,42 6.764,25
6.3. Publicidad y representacion 4.620,25 -
6.4. Servicios de profesionales independientes 30.448,64 31.238,86
6.4.2. Servicios de delegacidén/apoyo de control 17.170,80 6.301,04
6.4.3. Servicios juridicos 10.066,28 12.236,29
6.4.5. Otros 3.211,56 12.701,53
6.5. Servicios administrativos subcontratados 7.771,64 4.582,08
6.6. Otros gastos 19.883,20 21.508,89
6.6.1. Dietas consejeros 10.400,00 7.280,00
6.6.2. Otras dietas - 749,55
6.6.3. Otros 5.483,20 13.479,34
7. Contribuciones e impuestos 269,93 399,73
8. Amortizaciones 5.900,26 3.351,93
8.1. Inmovilizado material de uso propio 5 4.007,58 3.035,62
8.3. Activos intangibles 6 1.892,68 316,31
9. Otras cargas de explotacion 3.212,49 1.603,05
9.1. Tasas en registros oficiales 3.212,49 1.267,28
9.2. Otros conceptos - 335.77
12. Otras pérdidas 5.484,23 -
13. Impuestos sobre el beneficio del periodo 14 - -51.636,57
TOTAL DEBE 340.945,33 | 183.475,16
HABER Nota | 31/12/2022 | 31/12/2021
2. Comisiones recibidas 11 243.557,18 14.447,81
2.1. Comisiones de gestién de fondos de capital riesgo 215.557,18 14.447,81
2.1.1. Comisidn fija 215.557,18 14.447,81
2.2. Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo 20.000,00 -
2.2.1. Comisidn fija 20.000,00 -
2.8. Otras comisiones 8.000,00 =
2.1.1. Servicios de analisis 8.000,00 -
8. Otros productos de explotacién 14.117,64 14.117,64
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas 83.270,51 154.909,71

La memoria adjunta forma parte integrante de las CCAA del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2022



Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado, S.A.U.

TOTAL HABER 340.945,33 | 183.475,16

La memoria adjunta forma parte integrante de las CCAA del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2022



Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado, S.A.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Importes en euros (€)

2022 2021
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -83.270,51 -154.909,71
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO
NETO ) )
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) -83.270,51 -154.909,71

La memoria adjunta forma parte integrante de las CCAA del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2022



Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado, S.A.U.

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Importes en euros (€)

Capital

Resultado del

Resultados de

Otros Instrumentos

Escriturado ejercicio flswrvay ejercicios anteriores | de patrimonio neto i
A, SALDO INICIO DEL EJERCICIO 2021 200.000,00 76.844,67 - - - 276.844,67
I. Total ingresos y gastos reconocidos - -154.909,71 - % 5 -154.809,71
1. Operaciones con socios o propietarios 100.000,00 " = - = 100.000,00
1. Aumentos de capital 100.000,00 - 2 = = 100.000,00
III. Otras variaciones del patrimonic neto -76.844,67 76.844,67 & - &
2. Otras variaciones -76.844,67 76.844 67 - - -
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 300.000,00 -154.909,71| 76.844,67 - - 221.934,96
Il. Ajustes por errores 2021 - - o - - -
e o e 300.000,00 -154.900,71 | 76.844,67 ) | 22183496
I. Total ingresos y gastos reconocidos - -83.270,51 3 = = -83.270,51
II. Operaciones con socios o propietarios - - - - 70.000,00 70.000,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto 154.909,71 - -154.909,71 - -
2. Otras variaciones - 154.908,71 3 -154.909,71 = =
E. SALDOQ, FINAL DEL EJERCICIO 2022 300,000,00 -83.270,51 | 76.844,67 -154.909,71 70.000,00 208.664,45

La memoria adjunta forma parte integrante de las CCAA del ejercicio comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2022




Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversian Colectiva de tipo Cerrado, S.A.U.
Estado de Flujos de Efectivo

Impartes en euros (£)

2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos -83.270,51 -206.546,28
Ajustes al resultado 5.900,26 11.049,57
Amortizacion del inmovilizado 5.900,26 3.351,93
Otros ingresos y gastos - 7.697,64
Cambios en el capital corriente 21.696,67 105.027,49
Deudores y otras cuentas a cobrar - 138.863,67
Acreedores y otras cuentas a pagar 9.898,81 -33.836,18
Otros activos 11.791,86 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones - -12.773,76
Inmovilizado intangible - -3.775,20
Inmovilizado material - -8.998,56
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 70.000,00 100.000,00
Ampliacion de capital - 100.000,00
Otros instrumentos de patrimonio 70.000,00 -
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 14.326,42 -3.242,98
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 129.306,69 132.549,67
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 143.633,11 125.306,69

La memoria adjunta forma parte integrante de las CCAA del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2022



Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado, S.A.U,
Memoria

1. Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva, de tipo cerrado, S.A.U. (en adelante la
Sociedad) fue constituida el 12 de junio de 2020 por un periodo de tiempo indefinido. En la fecha de cierre del ejercicio
econémico, la empresa tiene como domicilio social y fiscal AV DIAGONAL, n2 469 5 - 2, BARCELONA (BARCELONA), siendo su
NUmero de Identificacion Fiscal A01621937.

Las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado se regulan por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y
por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva, y en su defecto, por las
circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en su defecto por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital. Esta normativa establece, entre otros aspectos:

- Uncapital social minime de 125.000 euros, integramente desembolsado.

- Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos nominatives o mediante
anotaciones en cuenta.

- Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras gestionadas (nota 8(c)).

- Contar con una buena organizacién administrativa y contable, asi como los medios humanos y técnicos y
procedimientos de control interno y de gestidn, control de riesgos, procedimientos y érganos para la prevencién
del blanqueo de capitales y normas de conducta, adecuados a las caracteristicas y volumen de su actividad.

La Sociedad estd debidamente inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), con el nimero 168.

El objeto social principal es la gestién de inversiones de una o varias Entidades de Capital Riesgo, y Entidades de Inversién
Colectiva de tipo Cerrado, asi como el control y gestién de sus riesgos. La Sociedad podra realizar adicionalmente el resto de
funciones y servicios accesorios permitidos a las Sociedades Gestoras de Inversion Colectiva de tipo cerrado de acuerdo con
lo previsto en el articulo 422 apartado 4 y el articulo 43 apartado 1 de la Ley 2014, de 12 de noviembre. Segln consta en su
programa de actividades, la Sociedad, ademas de realizar las funciones de gestidn de carteras de inversién y control y gestidn
de riesgos con respecto a los ECR, EICC, FCRE y FESE que gestionen, estd autorizada a prestar los servicios de administracion
y comercializacion de dichas entidades.

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene asignada la administracion, representacion y gestion de un fondo de capital-
riesgo. El fondo S-FUND 2021, FCR (en adelante Fondo) ha sido inscrito a fecha 7 de mayo de 2021 en el Registro
Administrativo de fondos de capital-riesgo con el nimero 330 y Ender Capital SCR S.A. inscrita el 29 de julio de 2022 en el
Registro Administrativo de fondos de capital-riesgo con nimero 451. Asimismo, el 29 de julio de 2022 se registra la sociedad
de capital riesgo ENDER CAPITAL SCR, SA inscrita con el registro nimero 451 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
y se suscribe el contrato de gestion de la misma entre la sociedad gestora y el nuevo vehiculo.

Pertenencia a un grupo de sociedades

La empresa no pertenece a ningun grupo de sociedades, por lo que no presenta cuentas consolidadas por no concurrir en
las circunstancias del articulo 42 del Codigo de Comercio.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1.

2.2.

2.3

2.4.

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad, y se han preparado de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021 de 25 de marzo de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera a 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2022.

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad de acuerdo con la
legislacion mercantil.

En la elaboracién de estas cuentas anuales, y de acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021 de 25 de marzo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, se han seguido los principios y normas contables y los criterios de
valoracion recogidos en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, que se resumen en la Nota 3, no existiendo
ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatoria que, teniendo un efecto significativo en
las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

El Consejo de Administracidn de la Sociedad estima que las cuentas anuales del ejercicio 2022 seran aprobadas por
el Accionista Unico sin modificacién alguna.

Moneda Funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes en |a aplicacion de politicas
contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes vy la realizacion
de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad, como son
las siguientes:

e Cdlculo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 14)
e Recuperabilidad de los créditos fiscales (véase nota 8)

A pesar de que las estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad se han calculado en
funcion de la mejor informacién disponible a 31 de diciembre de 2022, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria
de forma prospectiva.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, el Estado de Flujos de Efectivo y de la memoria,
ademds de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2021 aprobadas por el Accionista Unico en fecha 21 de junio de 2022.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2021 han sido reclasificados en las presentes cuentas anuales con
el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su comparacion.
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2.5

2.6.

Correcion de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a corregir la
informacién patrimonial de ejercicios anteriores.

Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales se han formulado de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

3. Normas de Registro y Valoracién

30

3.2.

Inmovilizado material
3.1.1. Valoracion inicial

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoraran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién
o el coste de produccion.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se incluirdn en el precio de
adquisicion o coste de produccién cuando no sean recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Asimismo, formara parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al citado activo, tales como los costes de
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar al registro de provisiones
de acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas.

En los inmovilizados que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, se
incluirdn en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado antes de
la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado material y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacidn ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion, fabricacion o construccion.

3.1.2. Valoracién posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado material se valorardn por su precio de
adquisicion o coste de produccién menos la amortizacién acumulada vy, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Activos financieros
Las inversiones financieras se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio
Incluye las inversiones en entidades que no tengan la consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con
0 sin cotizacion en un mercado regulado.

- Préstamos y créditos a empresas
Incluye préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros incluidos los formalizados mediante
efectos de giro.

- Valores representativos de deuda
Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicion de obligaciones, bonos y otros valores de renta fija,
incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcion de indices o sistemas andlogos.
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- Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cddigo de Comercio, o cuando las empresas
estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente
o se hallen bajo Direccidn Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se considera empresa multigrupo aquella que esté gestionada conjuntamente por la empresa o alguna o
algunas de las empresas del grupo en caso de existir éste, incluyendo las entidades o personas fisicas
dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo de empresas.

Se consideran empresas ascciadas aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones
de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia significativa se consideran los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Estas inversiones se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, y el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran adquirido.

3.3. Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente por regla general por su valor razonable que, salvo evidencia de lo
contrario, es el precio de transaccidn, que equivale a la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que le son directamente atribuibles.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en funcion de su
naturaleza:

3.3.1. Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los criterios por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no comerciales que son
aquellos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde
con el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero menos, segun proceda, la parte imputada de la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion de valor por deterioro que haya sido
reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con
los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su calculo, se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesién de la financiacion, para los instrumentos
a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado en la fecha en que se origina y para los
instrumentos financieros a tipo de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta |a préxima revisién del tipo de
referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio,
se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

3.3.2. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
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3.4

registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la determinacion del valor razonable, se sigue el siguiente criterio:
e Acciones y participaciones en entidades y sociedades participadas

Se valoran por el dltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad participada en el momento
de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos valores, se valoran al patrimonio neto o valor tedrico
contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo
consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en
el momento de la valoracién.

3.3.3. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoraran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debera informar en cuentas de orden del balance
de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinardn por comparacion del coste de la inversion con
su valor razonable.

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado. Los criterios de
determinacion del deterioro de los activos financieros en funcion de su naturaleza son los siguientes:

e Activos financieros disponibles para la venta

Se considera qgue los activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como consecuencia de
uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:

e Enelcasode los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros gue pueda venir motivado por la insolvencia del deudor.

¢ Enelcasodeinversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correlacion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualguier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias v el valor razonable en
el momento en que se efectda la valoracion por parte de las sociedades gestoras de las entidades y sociedades
participadas y del Asesor de Inversién.

Las perdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que
existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono al Patrimonio
Neto.

e Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la norma 102, deberdn efectuarse las correcciones
valorativas necesarias siempre gue exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no es
recuperable. El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se tomara en
consideracion el valor razonable de la inversion.
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3.6.
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3.8.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del participe a percibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su vencimiento,
el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se entiende por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre otros:

e Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente
e |asventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de recompra.

e Los activos en los que concurre un deterioro notorio o recuperable de su inversion con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la diferencia entre
la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se da de baja cuando no se haya retenido el control del mismo.

Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como pasivos financieros,
en su totalidad en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para la
Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a pagar, excepto cuando se
trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera andloga a los instrumentos derivados que son activos
financieros o pasivos financieros mantenidos para negociar.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no comerciales.
Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del balance de situacion.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en contrario, equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles,
registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

6
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3:9.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afio se valoran por su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacidn pagada incluidos
los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

3.10. Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en lo que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y, en caso contrario, como
arrendamientos operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

e Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar méas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

3.11. Comisiones e Intereses

e Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no especifico, se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacién de un servicic ejecutado en un acto singular se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucién del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada momento. La
Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, cuando dispone de informacién sobre la
evolucién de las bases de célculo.

e |[ntereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

3.12. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes
de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccién o
suceso economico gque se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una
combinacién de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por Administraciones Publicas
como una minoracién de la cuota de dicho impuesto que en sustancia tengan la consideracién de subvenciones
oficiales se reconocen siguiendo los criterios expuestos en los siguientes puntos.

3.12.1. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que correspondan a
diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y negocios conjuntos sobre
las que la Sociedad tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se
produzca su reversion en un futuro previsible.

3.12.2. Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que las
diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacién
de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable nia la base imponible fiscal.

3.12.3. Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre gque resulte probable que existan ganancias
fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de
conversidn futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Publica.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en
la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en
un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo
prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita
compensarlos en un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sdlo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los activos
por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

3.13. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién entregada o
recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con |a sustancia econdmica
subyacente.

3.14. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos incluidos los que tienen su
origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

¢ Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de modificacién
de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de
errores.

e Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas
en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.
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e  Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio netoy cuzlquier otro incremento o disminucion
del patrimonio neto.

4. Aplicacién del Resultado

El ejercicio del 2022 presenta las siguientes pérdidas:

BASE DE REPARTO

Pérdidas y ganancias -83.270,51 -154.909,71
Total -83.270,51 -154.909,71
DISTRIBUCION / APLICACION 2022 2021

A reserva legal . g

A reserva de capitalizacion S 5

A reservas voluntarias = =

Resultados de ejercicios anteriores -83.270,51 -154.908,71

Total aplicado -83.270,51 -154.,909,71
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5. Inmovilizado material
5.1. Analisis de movimiento
5.1.1. Terrenos y construcciones

No hay movimientos en la partida terrenos y construcciones. Durante el ejercicio no se ha amortizado la partida de
construcciones. No se han practicado correcciones valorativas por deterioro de la partida terrenos y construcciones.

5.1.2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

La partida de instalaciones técnicas y otro inmovilizado material presenta, durante el ejercicio econdmico, los
siguientes movimientos:

MOVIMIENTOS INSTALACIONES TECNICAS Y OTRO INMOV.
SALDO INICIAL BRUTO

IMPORTE 2022
26.577,88

IMPORTE 2021
17.579,32

(+)Adquisiciones mediante combinaciones de negocio
(+)Aportaciones dinerarias
(+)Ampliaciones y mejoras
(+)Correcciones de valor por actualizacion
(+)Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos via

)

)

(+)Traspasos a/de otras partidas
(+)Resto de entradas -

8.998,56

(-)Salidas, bajas o reducciones

(-)Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta
(-)Traspasos a/de otras partidas

SALDO FINAL BRUTO

26.577,88 26.577,88

Durante el ejercicio, el movimiento de la amortizacion de la partida instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material ha sido el siguiente:

AMORTIZACION INSTALACIONES TECNICAS Y OTRO INMOV. IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 3.477,50 441,88
(+)Dotacion a la amortizacion del ejercicio 4.007,58 3.035,62
(+)Adquisiciones o traspasos

(+)Aum. amort. acum. por efecto de actualizacion

(-)Salidas, bajas, reducciones o traspasos

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 7.485,08 3.477,50

No hay correcciones valorativas por deterioro de la partida instalaciones técnicas y otro inmovilizado material.

5.1.3. Inmovilizado en curso y anticipos

No hay movimientos en la partida inmovilizado en curso y anticipos.

5.2. Informacién sobre:

5.2.1. Costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion

Durante el ejercicio, en la empresa no se han contabilizado costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién

como mayor valor de los activos.
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5.2.2. Vidas utiles

La vida util y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material vigente en la empresa en el ejercicio
actual es:

ELEMENTO ARNOS VIDA UTIL METODO AMORTIZACION
Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria

Utillaje
Mobiliario 10 Lineal
Equipos informaticos 4 Lineal

Elementos de transporte
Otro inmovilizado material

ELEMENTO AMORTIZACION 2021 AMORT.ACUM. 2021
Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Utillaje
Mobiliario 1.757,93 2.199,81
Equipos informaticos 1.277,69 1.277,69
Elementos de transporte
Otro inmovilizado material

ELEMENTO AMORTIZACION 2022 AMORT.ACUM. 2022
Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria

Utillaje
Mobiliario 1.757,93 3.957,74
Equipos informéticos 2.249,65 3.527.34

Elementos de transporte
Otro inmovilizado material

5.2.3. Cambios de estimacion

No se han realizado cambios de estimacion que afecten a valores residuales, costes estimados de desmantelamiento,
retiro o rehabilitacion, vidas Gtiles y métodos de amortizacion.

5.2.4. Inmov. mat. adquiride a emp. del grupo y asociadas

En el actual ejercicio no se han efectuado inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas de grupo y
asociadas.

5.2.5. Inmov. material adquirido fuera territorio espafiol
La empresa no tiene ningtn elemento del inmovilizado material situado fuera de Espafia.
5.2.6. Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio actual no ha sido capitalizado importe alguno en concepto de gastos financieros sobre bienes del
inmovilizado material.
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5.2.7. Detalle de las correcciones valorativas por deterioro significativas

No hay correcciones valorativas por deterioro de cuantia significativa, reconocida o revertida durante el ejercicio para
el inmovilizado material.

5.2.8. Detalle de pérdidas y reversiones por deterioro

Durante el actual ejercicio no se han producido pérdidas o reversiones por deterioro que afecten al inmovilizado
material.

5.2.9. Compensaciones de terceros

No hay compensaciones de terceros que se incluyen en el resultado del ejercicio por elementos de inmovilizado
material.

5.2.10. Inmovilizado no afecto a la explotacion
Todos los elementos del inmovilizado material estan afectos a la explotacidn.
5.2.11. Bienes totalmente amortizados en uso

Dentro del activo inmovilizado material no existen bienes que estén totalmente amortizados que se encuentren
actualmente en uso.

5.2.12. Bienes afectos a garantias y reversion
No existen elementos del inmovilizado material que estén afectos de manera directa a garantias, tales como
hipotecas, ni otras que tengan cardcter registral. Tampoco existen elementos reversibles ni restricciones a la
titularidad.

5.2.13. Subvenciones, donaciones y legados
No se han recibido subvenciones, donaciones o legados durante el ejercicio econémico que hayan servido para
financiar elementos del inmovilizado material, ni originados directa o indirectamente por este tipo de bienes.
Tampoco se han recibido donaciones en el mismo sentido.

5.2.14. Detalle bienes inmuebles
En el inmovilizado material de la empresa en el actual ejercicio econédmico no figura ningdn bien inmueble.

5.2.15. Resultado del ejercicio derivado de la enajenacién inmov. mat.

La empresa no ha llevado a cabo ninguna enajenacidn de inmovilizado que afecte al resultado del ejercicio.
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6. Activos intangibles

6.1. Analisis de movimiento
6.1.1. Desarrollo
La partida desarrollo no presenta ninglin movimiento durante el ejercicio econdmico en la empresa.
Durante el presente ejercicio no se ha amortizado la partida desarrollo.
No se han practicado correcciones de valor sobre la partida desarrollo.
6.1.2. Concesiones administrativas
No ha habido movimientos de concesiones administrativas en el ejercicio.
En el presente ejercicio no se han llevado a cabo amortizaciones sobre las concesiones administrativas.
No figuran en el balance correcciones de valor sobre las concesiones administrativas.
6.1.3. Patentes, licencias, marcas y similares
La empresa no tiene en su inmovilizado intangible, patentes, licencias, marcas o similares.

La empresa no tiene movimientos en patentes, licencias, marcas o similares vigentes en el presente ejercicio
econdmico.

Los elementos recogidos en la partida patentes, licencias, marcas o similares no se han amortizado en el presente
ejercicio.

No se ha aplicado en el ejercicio correcciones de valor sobre las patentes, licencias, marcas o similares.
6.1.4. Aplicaciones informaticas
Los movimientos de la partida aplicaciones informéticas de la empresa en el presente ejercicio son los siguientes:

MOVIMIENTOS APLICACIONES INFORMATICAS IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
SALDO INICIAL BRUTO 5.735,40 1.960,20

(+)Adguisiciones mediante combinaciones de negocio

(+)Aportaciones dinerarias

(+)Activos generados internamente

(+)Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta

(+)Traspasos a/de otras partidas

(+)Resto de entradas 3.775,20

(-)Salidas, bajas o reducciones

(-)Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta

(-)Traspasos a/de otras partidas

SALDO FINAL BRUTO 5.735,40 5.735,40
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La amortizacion realizada en el ejercicio sobre las aplicaciones informéticas presenta el siguiente detalle:

AMORTIZACION APLICACIONES INFORMATICAS IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 480,68 164,37
(+)Dotacion a la amortizacién del ejercicio 1.892,68 316,31

(+)Adguisiciones o traspasos
(-)Salidas, bajas, reducciones o traspasos
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 2.373,36 480,68

La partida aplicaciones informdticas no presenta ninguna correccién de valor por deteriorc en el actual ejercicio.
6.1.5. Investigacion

En el balance de la empresa del actual ejercicio no figura la partida investigacion.

En el actual ejercicio no se ha amortizado la partida investigacion.

No se han contabilizado en el ejercicio correcciones valorativas sobre la partida investigacion.
6.1.6. Otro inmovilizado intangible

No hay movimientos en la partida de Otro inmovilizado intangible.

En el presente ejercicio no se ha amortizado la partida otro inmovilizado intangible.

En el ejercicio, la empresa no ha llevado a cabo correcciones valorativas por deterioro de la partida otro inmovilizado
intangible.

6.2. Informacién sobre:
6.2.1. Activos afectos a garantias y reversion

No existen elementos de inmovilizado intangible que estén afectos de manera directa a garantias, tales como
hipotecas, ni otras que tengan caracter registral. Tampoco existen elementos reversibles.

6.2.2. Cambios de estimacion

No se han realizado cambios de estimacién que afecten a valores residuales, costes estimados de desmantelamiento,
retiro o rehabilitacion, vidas Utiles y métodos de amortizacion.

6.2.3. Inversiones inmovilizado intangible adquiridas a emp. del grupo v asoc.

En el actual ejercicio no se ha adguirido inmovilizado intangible a empresas del grupo y asociadas.

6.2.4. Inversiones en inmovilizado intangible adquirido fuera territorio espafiol
En el presente ejercicio la empresa no posee ninglin elemento de inmovilizado intangible fuera del territorio espafiol.
6.2.5. Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio actual no ha sido capitalizado importe alguno en concepto de gastos financieros sobre el
inmovilizado intangible.
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6.2.6. Detalle de las correcciones valorativas por deterioro

No hay correcciones valorativas por deterioro de cuantia significativa, reconocida o revertida durante el ejercicio para
el inmovilizado intangible.

6.2.7. Detalle de pérdidas y reversiones por deterioro

Durante el actual ejercicio no se han producido pérdidas o reversiones por deterioro que afecten al inmovilizado
intangible.

6.2.8. Inmovilizado intangible no afecto a la explotacion
Todos los elementos del inmovilizado intangible estan afectos a la explotacion.
6.2.9. Inmovilizado intangible totalmente amortizado en uso

Dentro del inmovilizado intangible, no existen elementos que estén totalmente amortizados y que se encuentren
actualmente en uso.

6.2.10. Subvenciones, donaciones y legados
No se han recibido subvenciones, donaciones o legados durante el ejercicio econdmico que hayan servido para
financiar inmovilizado intangible ni originados directa o indirectamente por este tipo de bienes. Tampoco se han
recibido donaciones en el mismo sentido.

6.2.11. Resultado del ejercicio derivado de la enajenacién inmov. intangible
La empresa no ha enajenado ningtin elemento de inmovilizado intangible en el presente ejercicio.

6.2.12. Importe de desembolsos por I+D reconocidos como gastos

No se han llevado a cabo desembolsos por investigacion y desarrollo que se hayan reconocido como gastos durante el
ejercicio.

6.2.13. Vida util indefinida
Durante el ejercicio, la sociedad no tiene activos inmovilizados cuya vida Util no se pueda determinar con fiabilidad.
6.3. Fondo de comercio
6.3.1. Fondo de comercio en las combinaciones de negocio

No existen combinacicnes de negocio a la fecha de cierre del ejercicio y tampoco se han producido entre fecha de
cierre y la de formulacién de las presentes cuentas anuales.

6.3.2. Conciliaciéon fondo de comercio
En el actual ejercicio no existe fondo de comercio en la empresa.
6.3.3. Deterioro del fondo de comercio cuantia significativa

Durante el ejercicio no se ha producido deterioro en la partida de fondo de comercio.
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Con cardcter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. El precic cotizado en
un mercado activo es la mejor referencia del valor razonable. Cuando no existe un mercado activo, se aplican
modelos y técnicas de valoracion. Algunos de los métodos y técnicas utilizados son los siguientes:

e  Utilizacion de referencias a transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes

interesadas y debidamente informadas

e Utilizacion del valor razonable de otros activos que son sustancialmente iguales

e Maétodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados
e Modelos generalmente utilizados para valorar acciones

6.3.4. Resto deterioro

No existe ninguna pérdida por deterioro que no haya sido detallada en el punto anterior.

7. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe a final del ejercicio es la siguiente:

CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 2022 2021
Depdsitos a la vista 143.633,11 129.306,69
Total 143.633,11 129.306,69

Todos los saldos incluidos en este epigrafe estan denominados en euros.

Los depdsitos a la vista corresponden a una cuenta corriente en Banco de Sabadell.

8. Activos y Pasivos Fiscales

El detalle de “Activos fiscales” a final del ejercicio es la siguiente:
ACTIVOS FISCALES CORRIENTES 2022 2021
Hacienda Publica deudora por IVA - 5.759,07
Hacienda Publica deudora por IS (nota 14) 4.599,78 6.517,20
Total 4.599,78 12.276,27
ACTIVOS FISCALES DIFERIDOS 2022 2021
Activo por IS diferido — Reserva de capitalizacién (nota 14) 2.861,7% 2.861,76
Crédito fiscal por IS — Bases imponibles negativas 2021 51.636,57 51.636,57
Total 54.498,33 54.498,33

La Sociedad ha reconocido como activos por impuesto diferido, el efecto fiscal de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar, por entender que es muy probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que

permitan compensarlos en un plazo no superior a diez afios.
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El detalle de los pasivos con administraciones publicas a final del ejercicio es la siguiente:

PASIVOS ADMINISTRACIONES PUBLICAS 2022 2021
Débitos con la Hacienda Publica — Retenciones 13.575,60 7.162,91
Débitos con la Seguridad Social 6.395,04 2.139,17
Total 19.970,64 9.302,08

9. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022, que corresponde a pasivos financieros a coste amortizado, es

como sigue:

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Acreedores por prestacién de servicios 7.566,23 7.135,98

Total 7.566,23 7.135,98
10.Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

10.1. Capital Escriturado

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital de la Sociedad esta representado por 300.000 acciones nominativas de 1
euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La distribucion del accionariado a 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

NUMERO DE ACCIONES | CAPITAL % DE LA PARTICIPACION

Marsal Périz, Cristina 300.000 300.000 100

La distribucion del accionariado a 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

NUMERO DE ACCIONES CAPITAL % DE LA PARTICIPACION

Marsal Périz, Cristina 300.000 300.000 100
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10.2. Reservas

La distribucién de las Reservas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacion:

RESERVAS 2022 2021
Reserva Legal 6.914,70 6.914,70
Reserva Voluntaria 61.377,03 61.377,03
Reserva de Capitalizacién 8.552,94 8.552,94
Total 76.844,67 76.844,67

10.3. Otros instrumentos de patrimonio neto

Con fecha 30 de diciembre de 2022, el Accionista Unico ha aprobado dos aportaciones de socios dinerarias a favor de la
Sociedad, por un importe total de 70.000,00, que han sido totalmente desembolsadas al 31 de diciembre de 2022.

10.4. Requerimientos de Recursos Propios

Las Sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, segln establece la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, debe
mantener los siguientes recursos propios minimos:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

1. Este capital deberd ser incrementado, en una proporcion del 0,02 por ciento del valor efectivo del
patrimonio de las IIC y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren
y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté
administrando y/o gestionando por delegacién, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000
de euros. En ningln caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar
los 10.000.000 de euros.

2. lacuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta en
un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio precedente. Los
gastos de estructura comprenderén: los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacion.

c) A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacidn con las actividades
que puedan realizar las SGEIC que gestionan o ECR o EICC, éstas deberan disponer de recursos propios
adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad en un
porcentaje del 0,01 por ciento del patrimonio gestionado o suscribir un seguro de responsabilidad civil
profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia profesional. A estos efectos, las SGEIC
deberan ajustarse a lo previsto en el Reglamento delegado (UE) n2 231/2013 de la Comision, de 19 de diciembre
de 2012.

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 48, se invertiran en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas.

Al final del ejercicio 2022, la Sociedad cumple con estos requerimientos normativos.
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11. Comisiones recibidas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge las remuneraciones que ha percibido la Sociedad por la
gestion de fondos y sociedades de capital riesgo en 2022.

La Sociedad registrod su primer fondo de capital riesgo, denominado S-FUND 2021, FCR, en 2021, teniendo su primer cierre
a fecha 31 de octubre de 2021, por importe de 10.950.000 euros. Por ello, la Sociedad ha recibido comisiones de gestién
durante el ejercicio 2022, en virtud del Reglamento de Gestidn, que establece una remuneracién durante el periodo de
inversién en base a los compromisos totales de inversion, en funcién de la Clase de participacion, de entre el 0,9% v el 0,4%
anual.

Ademas, la sociedad ha ingresado comisiones de gestién de la sociedad de capital riesgo registrada en julio de 2022, ENDER
CAPITA SCR. SA, por importe de 20.000,00 euros.

El detalle a 31 de diciembre de 2022 es:

PATRIMONIO PENDIENTE DE TOTAL

COMISIONES DE VEHICULOS GESTIONADOS

GESTIONADO COBRO DEVENGADO
S-FUND 2021, FCR 24.610.000,00 = 20.000,00
ENDER CAPITAL SCR. SA 5.925.000,00 - 215.557,18
Total 30.535.000,00 = 235.557,18

12. Gastos de personal

El detalle de este epigrafe para el ejercicio de 2022 es como sigue:

GASTOS DE PERSONAL

Sueldos y salarios 178.263,89 108.290,64
Seguridad social 43.877,25 22.656,93
Total 222.141,14 130.947,57

A continuacion, se detalla la plantilla media de trabajadores, agrupados por categorfas:

DESGLOSE PERSONAL MEDIO POR CATEGORIAS

DIRECCION 1,5 0,8
GESTION 2 0,1
ADMINISTRACION 2 1
CONTROL Y RIESGOS il 0,2
Total 6 2,2
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A continuacion, se detalla la plantilla a final de ejercicio de trabajadores, agrupados por categorias y sexos:

DESGLOSE PERSONAL FINAL POR CATEGORIAS 2022 2021
Categorfa Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
DIRECCION 1 2 = 1
GESTION 1 0 - 1
ADMINISTRACION - 2 - 1
CONTROL Y RIESGOS - 1 - 1
Total 2 5 - 4

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no mantenia en plantilla a ninglin empleado con nivel de discapacidad igual o
mayor al treinta y tres por ciento.

13. Gastos generales

El detalle de este epigrafe para el ejercicio es como sigue:

GASTOS GENERALES 2022 2021
Inmuebles e instalaciones 38.804,13 34.553,89
Sistemas informéticos 2.409,42 6.764,25
Publicidad y propaganda 4.620,25 -
Servicios de profesionales independientes 30.448,64 31.238,86
Servicios administrativos subcontratados 7.771,64 4.582,08
Otros gastos 19.883,20 21.508,89
Total 103.937,28 98.647,97

La Sociedad tiene arrendado desde el 1 de abril de 2022 y con vencimiento el 31 de marzo de 2027, en régimen de
arrendamiento operativo, el inmueble en el que realiza la actividad en la direccion Av. Diagonal, 469, 52 22, 08036
Barcelona. El contrato se renovard a fecha 1 de abril de 2027.
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Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha registrado en el epigrafe Servicios de profesionales independientes los
siguientes gastos:

SERVICIOS DE PROFESIONALES INDEPENDIENTES 2022 2021
Servicios de delegacidn/apoyo de control 17.170,80 6.301,04
Servicios juridicos 10.066,28 12.236,29
Otros 3211.56 12.701,53
Total 30.448,64 31.238,86

El epigrafe Otros contiene gastos de auditorias (financiera, blanqueo de capitales, etc.), notaria y registro mercantil.

En la partida Otros gastos, durante el presente gjercicio se han registrado los siguientes gastos:

OTROS GASTOS 2022 2021
Dietas consejeros 10.400,00 7.280,00
Otras dietas - 749,55
Otros 9.483,20 13.479,34
Total 15.883,20 21.508,89

El epigrafe Otros contiene gastos de suministros (agua, electricidad), primas de seguros, comisiones bancarias, gastos
de oficina (material, alarma) y gastos de viaje.

Todos los saldos incluidos en estos epigrafes estan denominados en euros.
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14. Situacién Fiscal

Los beneficios estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25% sobre la base imponible. De la
cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio
2022 y 2021 es la siguiente:

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE VS BASE IMPONIBLES IS

Resultado contable antes de impuestos y base imponible fiscal -83.270,51 -206.546,28
Diferencias permanentes 0,00 0,00
Diferencias temporales 0,00 0,00
Base imponible previa -83.270,51 -206.546,28

Reserva de capitalizacién - -

Base imponible fiscal -83.270,51 -206.546,28
Cuota liquida - -51.636,57
Retenciones y pagos a cuenta 4,599,78 - 6.517,20
Total a pagar / (recuperar) (nota 8) (4.599,78) (6.517,20)

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya trascurrido el plazo de
prescripcién de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables desde su constitucion. El Consejo de Administracién de la Sociedad no espera que, en
caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y la normativa fiscal actualmente en vigor, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado durante

los ejercicios inmediatos y sucesivos a aguel en que se origind la pérdida.

Conforme a la estimacion realizada para el ejercicio en curso, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles
negativas a aplicar en ejercicios futuros:

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS POR IS IMPORTE

Ejercicio 2022 83.270,51
Ejercicio 2021 205.847,58
Total 289.118,09
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15. Partes Vinculadas

15.1. Informacion relativa al Consejo de Administracién de la Sociedad y personal de Alta Direccién de la Sociedad

De acuerdo con lo dispuesto en los documentos constitutivos de la Sociedad, el cargo de miembros del Consejo de
Administracién no es remunerado, salvo por las dietas de asistencia a las reuniones del Consejo, en su caso.

Durante el ejercicio 2022 se han devengado obligaciones de pago en concepto de dietas por asistencia a los miembros
del Consejo de Administracién por importe de 10.400 euros. No existen saldos con los mismos al cierre del mencionado
periodo.

Durante el ejercicio 2022 se han devengado obligaciones de pago en concepto de remuneraciones a miembros de la
Alta Direccion de la Sociedad, que a su vez son miembros del Consejo de Administracion, el importe de dichas
obligaciones de pago asciende a 20.000,04 euros.

La Sociedad no ha concedido anticipos o créditos al Consejo de Administracién, ni ha contraido con ellos obligacién
alguna en materia de pensiones o seguros de vida.

Durante el ejercicio 2022 se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo.

Durante el ejercicio 2022, los miembros del Consejo de Administracion no han realizado con la Sociedad operaciones
ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas al mercado.

15.2. Saldos y transacciones con partes vinculadas

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS 2022 2021

Activos (saldos)

Deudores por comisiones pendientes - -

Otros activos s =

Pasivos (saldos)

Acreedores empresas del grupo (Sandmand Capital Advisors EAF, SL) = 2

Anticipos de empresas del grupo (Sandmand Capital Advisors EAF, SL) - 1.200,00

Ingresos (transacciones)

Comisiones de gestién - S-FUND 2021, FCR 215.557,18 14.447,81
Comisiones de gestion - ENDER CAPITAL SCR, SA 20.000,00 -
Otras comisiones - ENDER CAPITAL SCR, SA 8.000,00 -
Arrendamientos (Sandmand Capital Advisors EAF, SL) 14.117,64 14.117,64
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15.3. Conflictos de Interés del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién, de acuerdo con lo
dispuesto en los articulos 228 y 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, modificada por la Ley
31/2014, de 24 de diciembre.

16. Informacidn Medioambiental

Los miembros del Consejo de Administracion de Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn
Colectiva de Tipo Cerrado, S.A. consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados
con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos,
durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2022 v 2021.

17. Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. El desglose de los honorarios netos facturados por KPMG
Auditores, S.L., o por otras entidades afiliadas a KPMG International para los ejercicios anuales 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
Otras entidades
KPMG Sociedades del Grupo afiliadas a KPMG
Auditores S.L. KPMG Europe, LLP International
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Por servicios de auditorfa 4.858,50 4.000 - - - -
Por otros servicios de
verificacién contable
Por asesoramiento fiscal - - - - - -
Por otros servicios - - - - - -

4.858,50 4.000 - - - -

Los impartes incluidos en el cuadro anterior, incluyen |a totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados
durante los ejercicios 2022 y 2021, con independencia del momento de su facturacion.

18. Servicio de Atencidn al Cliente

La Sociedad cumple con los requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Durante el ejercicio de 2022 y 2021, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de clientes.
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19. Politica y Gestién de Riesgos

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestién, administracion y representacién de entidades de capital riesgo,
por lo que, dado que no realiza operaciones financieras distintas a éstas, el riesgo financiero de la Sociedad se califica
como bajo.

La gestion de los riesgos de la Sociedad esté centralizada en el Area de Administracion y Control del Riesgo, |a cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asf como a los riesgos de crédito y liguidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito y mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en
la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de

pago.

Con el fin de asegurar lza liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de la tesoreria y equivalentes que muestra su balance. El riesgo de liquidez de la Sociedad se considera
bajo, tanto por la estructura de cobros y pagos, en la que la practica de mercado habitual es el cobro de comisiones de
gestion por periodos adelantados, como por la prudencia en las cuantias y plazos de las colocaciones de tesoreria
efectuadas.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos vy
pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales, y de los precios de mercado de
los instrumentos financieros negociables.

Tanto el efectivo como los activos liquidos de la Sociedad, estan expuestos al riesgo de tipo de interés, el cual podria
tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinidn de los miembros del Consejo de
Administracion, la exposicién de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio. Asimismo, el riesgo de
tipo de cambio tampoco se considera relevante por la naturaleza de los activos y pasivos de la Sociedad.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la Sociedad, los miembros
del Consejo de Administracion consideran que la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al
patrimonio.
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20. Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién

Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010. De 5 de julio.

Derivado de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién de lo dispuesto en Ia
Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacién, se detalla la
informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante el periecdo comprendido entre el 1 de

enero 2022 y el 31 de diciembre de 2022 y el 1 de enero de 2021 y el 31 de diciembre de 2021 por la Sociedad:

Periodo medio de pago a proveedores ejercicio 2022

Periodo medio de pago a proveedores: 4,40 dias
Ratio de operaciones pagadas: 4,40 dias
Ratio de operaciones pendientes de pago: 0,00 dias

Total de pagos realizados: 89.634,60 euros
Total de pagos pendientes: 0,00 euros

Periodo medio de pago a proveedores ejercicio 2021

Periodo medio de pago a proveedores: 18,87 dias
Ratio de operaciones pagadas: 19,09 dias
Ratio de operaciones pendientes de pago: 0,00 dias

Total de pagos realizados: 120.876,80 euros

Total de pagos pendientes: 1.388,48 euros

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Entidad, en los ejercicios 2022 y 2021, segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
(modificada por el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, por lo que se refiere a la determinacién del plazo de

pago), es de 30 dias naturales, salvo existencia de pacto entre las partes y sin que, en ningln caso, se pueda acordar

un plazo superior a 60 dias naturales.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de
empresas, a continuacién, se desglosa, al 31 de diciembre de 2022, el volumen monetario y el nimero de facturas

pagadas por la Sociedad en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de lucha contra la morosidad,

asi como el porcentaje que supone sobre el total de los pagos realizados y el nimero total de facturas:

2022 Importe Porcentaje Num facturas Porcentaje
Total pagos realizados 89.634,60 € 133

De los que: pagados dentro del plazo legal 89.634,60 € 1,00 133 1,00
Total pagos pendientes 0,00 € 0

2021 Importe Porcentaje Num facturas Porcentaje
Total pagos realizados 120.876,80 € 107

De los que: pagados dentro del plazo legal 120.876,80 € 1,00 107 1,00
Total pagos pendientes 1.388,48 € 2
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21. Acontecimientos Posteriores al Cierre

Desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido otros
acontecimientos significativos.
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Informe de Gestién

SITUACION GENERAL DEL MERCADO

Tras un 2021 con los mayores registros historicos en cuanto a inversiones y desinversiones, el afio 2022 ha cerrado con un
retroceso considerable en estos indicadores. A pesar de este retroceso, los datos de 2022 son el segundo mejor registro de
la Ultima década. Con un inicio de afio en linea con el afio anterior, se observa un punto de inflexién a partir del tercer
trimestre una vez la guerra en Ucrania se alarga y se aumenta el temor a una recesidn provocada por una crisis energética y
una inflacién superior a la esperada. Este factor, junto a las subidas de tipos de los principales bancos centrales, propician un
freno en la toma de decisiones de inversidn al igual que un cierre de las habituales vias de salida al no haber apetito por las
salidas a bolsa y una menor capacidad para endeudarse.

En cuanto a la recaudacién de fondos, 2022 cerrd en linea con la media historica limitando los retrocesos respecto al récord
de 2021 en un 16% en private equity y un 11% en venture capital.

En relacion a los retornos de los fondos de private equity, en 2022 se observo un comportamiento claramente superior a los
mercados publicos. Mientras los fondos de private equity cerraron el afio con retornos positivos en todas las regiones a
excepcion de Asia, 2022 fue un aflo con retrocesos superiores al 10% para los mercados publicos de todas las regiones.

Las diferentes encuestas a inversores en capital privado muestran el apetito del mercado por estos activos. Un 50% y un 30%
de los inversores tienen intencion de ampliar su exposicidn a private equity y venture capital respectivamente mientras que,
aproximadamente, un 5% y un 20% esperan reducir su exposicion a estos activos.

Por lo tanto, el interés por las inversiones privadas sigue creciendo a nivel global.

SITUACION DE LA SOCIEDAD

Sandman Capital Partners, Sociedad de Gestion de Entidades de Inversion colectiva de tipo cerrado, S.A.U., inscrita con el
nimero 169 en el registro de la CNMV, desarrolla su actividad desde su inscripcion en septiembre de 2020.

Durante el ejercicio 2021, Sandman Capital Partners inscribié su primer fondo de capital riesgo. El fondo S-FUND 2021, FCR
(en adelante el Fondo) fue inscrito a fecha 7 de mayo de 2021 en el Registro Administrativo de fondos de capital-riesge con
el nimero 330. Afecha 31 de octubre de 2021 se realizé un primer cierre por importe de 10.950.000 euros. El fondo continué
en Fund Raising durante todo el ejercicio 2022.

El 29 de julio de 2022 se registra la sociedad de capital riesgo ENDER CAPITAL SCR, SA inscrita con el registro nimero 451 de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores y se suscribe el contrato de gestion de la misma entre la sociedad gestora y el

nuevo vehiculo.

EVALUACION Y RESULTADQS

El 2023 ha sido el afio en el que la gestora Sandman Capital Partners ha cerrado su primer fondo de capital riesgo logrando
los objetivos principales planteados para el afio. El resultado del ejercicio 2022 ha sido negativo, como se ponia de manifiesto
en alguno de los escenarios posibles para este ejercicio.

Aungue se han reducide considerablemente las pérdidas sufridas en el ejercicio precedente. La evolucion es positiva. Se
prevé consolidar la sociedad la gestora en 2023 y obtener beneficios en los préximos ejercicios.

El periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2022 ha sido de 4,40 dias, como se detalla en la nota 20 de la memoria
adjunta.
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PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad no se encuentra sometida a riesgos e incertidumbres especificas, fuera de los normales propios del sector y
mercado al que pertenece, asi como de la situacién econdmica actual.

CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

No han tenido lugar hechos relevantes que afecten significativamente a las cuentas anuales adjuntas y ya mencionados
en la nota 21 de la memoria adjunta.

INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En cuanto a las perspectivas para el ejercicio 2023, la Sociedad prevé cerrar el S- FUND 2021 en 25 millones, seguir con la
gestion de la sociedad ENDER CAPITAL SCR, SA vy inscribir dos nuevas SCR una de ellas con una estrategia de inversion similar
a la del S- FUND 2021 y la segunda segun sea el perfil convenido.

Durante el 2023 se seguird construyendo cartera de los vehiculos gestionados, con fondos de private equity internacionales
con excelentes “track records”, asi comao consolidar el equipo humano que posee a cierre del ejercio la sociedad gestora.

ACTIVIDADES [+ D + i

En el transcurso del ejercicio no se han producido actividades significativas en materia de investigacion y desarrollo.

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion relacionada con el periodo medio de pago a proveedores se encuentra detallada en la nota 20 de la memoria.

ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio no se han adquirido acciones propias por parte de la Sociedad.
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Reunidos los Administradores de Sandman Capital Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de
tipo cerrado, S.A.U., en su reunién del Consejo de Administracién celebrado el 27 de marzo de 2022, formulan las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 de Sandman Capital Partners,
SG.ELC,; SA.

Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Barcelona, a 27 de marzo de 2023

Presidente Vocal
Vocal Vocal
Vocal
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