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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.)

Hemos auditado las cuentas anuales de PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A. (anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluaci6n de si su presentaci6n, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, est4n de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicaci6n.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PBP Cartera Premium,
Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (anteriormente denominada Hyperon Inversiones,
Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.) al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados
de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaci6n del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 8~

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

ACTIVO 2012 2011

Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -

inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres ' - -

Activos por impuesto diferido - -

Activo corriente 159 261 297,39 170 298 807,54
Deudores 199 270,88 1116 639,75
Cartera de inversiones financieras 154 285 437,50 164 116 118,88

Cartera interior 150 907 284,42 160 561 741,98

Valores representativos de deuda 125031 123,11 135 458 332,75
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédito 25876 161,31 25103 409,23
Derivados - -
Otros - -

Cartera exterior - _
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Intereses de la cartera de inversién 3378 153,08 3 554 376,90
inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -

Tesoreria 4 776 589,01 5 066 048,91

TOTAL ACTIVO 159 261 297,39 170 298 807,54




CLASE 82

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

0L3033933

(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital

Variable, S.A.)

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2012 2011
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 158 747 673,00 169 967 328,00
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 158 747 673,00 169 967 328,00
Capital 152 121 670,00 152 121 670,00
Participes - -
Prima de emision 15 559 592,67 15 544 871,70
Reservas 5859 977,27 1291 331,94
(Acciones propias) (23 392 946,92) (3 5659 190,97)
Resultados de ejercicios anteriores - (600 839,31)
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 8 599 379,98 5 169 484,64
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 513 624,39 331 479,54
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 513 624,39 331 479,54
Pasivos financieros - -
Derivados - -
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 159 261 297,39 170 298 807,54




CLASE 8.

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

0L3033340

(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital

Variable, S.A.)

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

CUENTAS DE ORDEN

2012

2011

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla IIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

347 878 330,00

347 878 330,00

348 479 169,31

347 878 330,00
600 839,31

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

347 878 330,00

348 479 169,31




CLASE 82

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

O0L3033941

(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital

Variable, S.A.)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en euros)

2012 2011
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolisos - -
Comisiones retrocedidas a la institucién de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (673 852,39) (675 110,14)
Comisioén de gestion (493 188,56) (337 899,26)
Comisién de depositario (82 198,07) (56 353,03)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (98 465,76) (180 857,85)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (673 852,39) (575 110,14)
ingresos financieros 6 381435,76 4 184 432,53
Gastos financieros (0,50) (1297,14)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 2 858 114,09 2 169 872,26
Por operaciones de la cartera interior 2858 114,09 1914 494 18
Por operaciones de la cartera exterior - 255 378,08
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 120 545,43 (562 264,92)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de ia cartera interior 120 545,43 (352 013,72)
Resultados por operaciones de la cartera exterior - (252 881,20)
Resultados por operaciones con derivados - 42 630,00
Otros - -
Resuitado financiero 9 360 094,78 5790742,73
Resultado antes de impuestos 8 686 242,39 5215 632,59
impuesto sobre beneficios (86 862,41) (46 147,95)
RESULTADO DEL EJERCICIO 8 599 379,98 5169 484,64
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CLASE 8°

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversidn de Capital
Variable, S.A.), en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Valencia el 20 de julio
de 2006 bajo la denominacién social de Hyperon Inversiones, Sociedad de
Inversién de Capital Variable, S.A., modificaAndose dicha denominacién por la actual
el 21 de febrero de 2011. Tiene su domicilio social en Juan Ignacio Luca de Tena,
11 Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 16 de noviembre de 2006 con el nimero 3.264, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por
la Ley 31/2011, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracién de la Sociedad estd encomendada a Popular Gestién
Privada, S.G.1.1.C., S.A_, sociedad participada al 100% por Popular Banca Privada,
S.A., siendo la Entidad Depositaria de la Sociedad Banco Popular Espariol, S.A.
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo
establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.



CLASE 87

0L3033945

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, modificada por la Ley 31/2011, de Instituciones de Inversién
Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes: '

E! capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. E!
capital estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital
inicial.

El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la
ley o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de
sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un afio, durante
el cual podran continuar operando como tales.

Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén
suscritas o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben
mantenerse en cartera hasta que sean puestas en circulacién por los érganos
gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal
y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.
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CLASE 87

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversiéon de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

. La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

. La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizaciéon de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En el ejercicio 2011 la comisién de
gestién fue del 0,6% hasta el 23 de marzo de 2011, fecha a partir de la cual pasé a
ser del 0,3%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada
sobre el patrimonio custodiado. En el ejercicio 2011 la comisién de depositaria fue
del 0,1% hasta el 23 de marzo de 2011, fecha a partir de la cual pasé a ser del
0,05%.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcién de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales
riesgos a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son
los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.



0L3033947

CLASE 8.

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicién a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual entré en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008 y sucesivas modificaciones. Los principios mas
significativos se describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de
aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.
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CLASE 82

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversiéon de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

c)

d)

e)

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011.

Consolidacién

La Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos previstos en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio. La Sociedad esta controlada por el grupo
Banco Popular Espafiol, S.A., residente en Madrid.

Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoraciéon de algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas
estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Atun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor teérico por accién de la Sociedad se vera afectado por
las fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las
inversiones financieras.
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CLASE 87

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2012y 2011.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Propuestay aprobacion de distribucién de resuitados
E! detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2012, por el Consejo

de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacién de la distribucién del
resultado del ejercicio 2011, es la siguiente:

2012 2011
Base de reparto
Resultado del ejercicio 8 599 379,98 5 169 484,64
8 599 379,98 5 169 484,64
Propuesta de distribucion
Reservas
Reserva legal 859 937,99 516 948 46
Otras reservas 7 739 441,99 4 051 696,87
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 600 839,31
8 599 379,98 5169 484,64
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

4, Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicaciéon de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversiéon de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

d)

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable, se describen a continuacion:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés
establecido contractuaimente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de
la transaccién.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacioén, utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles, valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de flujos y
valoracién de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre de! dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

) Depésitos en entidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de
inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras similares, segun el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

Adquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

10
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CLASE 82

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

g)

h)

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y
hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el

epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién.

1"
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CLASE 87

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se refiejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen en la cartera operaciones con
instrumentos financieros derivados.

i) Acciones propias y Prima de emisién

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas 0 negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima
de emisién" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccidn inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra
adquirir acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de
Sociedades de Capital.

12
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GLASE 8:

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

i) Valor teérico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la
C.N.M.V. '

k)  Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningiin caso y
sélo se reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Administraciones Publicas deudoras 198 672,10 13 586,58
Operaciones pendientes de liquidar - 1102 994,25
Ofros 598,78 58,92

199 270,88 1116 639,75

13
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CLASE 87

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversiéon de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2012y 2011
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar" recoge las operaciones por venta de
valores pendientes de liquidar al cierre de los ejercicios correspondientes.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Administraciones Publicas acreedoras 86 986,06 46 213,76
Operaciones pendientes de liquidar 263 256,77 10 066,98
Otros 163 381,56 275 198,80
513 624,39 331 479,54

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2012 y 2011
se desglosa tal y como sigue:

2012 2011
Retenciones practicadas a profesionales 123,65 65,81
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 86 862,41 46 147,95
86 986,06 46 213,76

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar’ recoge, el saldo de operaciones de
compra de valores pendientes de liquidar al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

14
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CLASE 87

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 se muestra a continuacion:

2012 2011
Cartera interior 150 907 284,42 160 561 741,98
Valores representativos de deuda 125 031 123,11 135 458 332,75
Depdsitos en Entidades de Crédito 25 876 161,31 25 103 409,23
Intereses de la cartera de inversién 3378 153,08 3 554 376,90

154 285 437,50 164 116 118,88

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Popular Espariol, S.A.

8. Tesoreria
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de este epigrafe del balance de situacién
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la

Sociedad en el Depositario. Durante los ejercicios 2012 y 2011 el tipo de interés de
remuneracion de la cuenta en el Depositario ha sido del 0,2% y 0,9%, respectivamente.

15



0L3033959

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital

Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2012y 2011 se
detalia en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2012y 2011, se muestra a

continuacién:

Operaclones con
2011 acciones Otros 2012
Capital inicial 50 000 000,00 - - 50 000 000,00
Capital estatutario 102 121 670,00 - - 102 121 670,00
152 121 670,00 - - 152 121 670,00

Operaclones con
2010 acciones Otros 2011
Capital inicial 2 406 000,00 47 594 000,00 - 50 000 000,00
Capital estatutario 2 555 050,00 99 566 620,00 - 102 121 670,00

4 961 050,00 147 160 620,00 - 152 121 670,00

El capital social inicial esta representado por 10.000.000 acciones nominativas de 5
euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 24 de noviembre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion
de valores autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30 de
diciembre de 2005.

Al inicio del ejercicio 2011, el capital estaba representado por 481.200 acciones
nominativas de 5 euros nominales cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

16
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad procedié a realizar varias emisiones de
capital estatutario, por un importe total de 147.160.620 euros, habiendo puesto en
circulacion 29.432.124 acciones de 5 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. La Ultima emisién de acciones fue realizada
con fecha 28 de septiembre de 2011.

En este sentido, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd, con fecha
23 de marzo de 2011, aumentar la cifra de capital social inicial en 47.594.000 euros,
mediante la emisién de 5.188.000 acciones de 5 euros de valor nominal cada una
de ellas. La suscripcién y desembolso del mencionado aumento de capital se
produjo mediante la compra de 4.330.000 acciones en el Mercado Alternativo
Bursétil por parte de Banco Popular Espafiol S.A., hasta alcanzar la cifra de capital
estatutario maximo y mediante la emision y puesta en circulacion de 5.188.000
acciones nuevas, que se emiten y suscriben en su totalidad en el momento del
otorgamiento de la escritura por el Banco Popular Espafiol, S.A., por su valor de 5
euros de nominal mas 0,54 euros de prima de emision por accion. El importe total
correspondiente al valor nominal y la prima de emision (28.741.520 euros) se
desembolsé integramente por el Banco Popular Espariol, S.A. mediante aportacion
dineraria.

El capital estatutario maximo se establece en 500.000.000 euros representado por
100.000.000 acciones nominativas de 5 euros nominales cada una.

b) Reservas y resultado del ejercicio

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2012 y 2011, se
muestra a continuacién:

Distribucién
resultados de  Resultado de

2011 2011 2012 Otros 2012

Reserva legal 131 572,47 516 948,46 - - 648 520,93
Reserva voluntaria 1 169 256,66 4 051 696,87 - - 5220953,53
Otras reservas (9 497,19) - - - (9 497,19)
Resultado de ejercicios anteriores (600 839,31) 600 839,31 - - -
Resultado del ejercicio 5160484,64 (5169484,64) 8599 379,98 - 8599 379,98
5 859 977,27 - 8 599 379,98 - 14 4569 357,25
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital

Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Distribucién
resuitados de  Resultado de

2010 2010 2011 Otros 2011

Reserva legal 131 672,47 - - - 131 572,47
Reserva voluntaria 1169 256,66 - - - 1169 256,66
Ofras reservas (9 497,19) - - - (9 497,19)
Resultado de ejercicios anteriores - - (600 839,31) - - (600 839,31)
Resultado del ejercicio . (600 839,31) 600 839,31 5 169 484,64 - 5169 484,64
690 492,63 - 5 169 484,64 - 5859 977,27

La reserva legal se dota de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el
20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias" durante los ejercicios 2012 y
2011, ha sido el siguiente:

2012 2011
Saldo al 1 de enero (3 559 190,97) (3 110 941,94)
Entradas (20 434 349,75) (10 725 878,61)
Salidas 600 593,80 10 277 629,58
Saldo al 31 de diciembre (23 392 946,92) (3 559 190,97)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad mantenia 4.062.588 y 636.437
acciones propias en cartera, respectivamente.
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CLASE 8: e cimos

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

d) Valor tedrico

El valor teérico de las acciones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha obtenido
de la siguiente forma:

. 2012 2011
Patrimonio atribuido a accionistas 158 747 673,00 169 967 328,00
Ntmero de acciones en circulacion 26 361 746 29 787 627
Valor tedrico por accién 6,02 5,71
Namero de accionistas 543 575

e) Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, 1 accionista posee acciones que
representan el 51,93% y el 45,95% de la cifra de capital social, respectivamente, asi
como un porcentaje individual superior al 20%, por lo que se consideran
participaciones significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva Inversién Colectiva.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 347 878 330,00 347 878 330,00
Pérdidas fiscales a compensar - 600 839,31

347 878 330,00 348 479 169,31
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CLASE 82

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal de la Sociedad esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia
tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en
el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores,
encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre
que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el articulo
noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

El capitulo de “Acreedores - Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el
resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto
sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que
esta sujeto de los ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las
hubiera.

20



0L30333964

CLASE 8-

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversiéon de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Adicionaimente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene la Sociedad con el Depositario y en los Anexos 1y | se
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2012, se compone
de cuatro personas fisicas, las cuales son hombres.

En relacidn a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el articulo 229.1 de la
Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, al 31
de diciembre de 2012, no se encontraban en ningun supuesto de conflicto de interés
directo o indirecto con la actividad de la Sociedad.
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Tal y como se define en el articulo 229.2 de la citada Ley, la relacién de miembros del
Consejo de Administracién que mantienen participaciones en sociedades con el mismo o
analogo género de actividad que constituye el objeto social de la Sociedad y/u ostenten
cargos o funciones en dichas sociedades, se recoge a continuacion:

D. Carlos Fernandez Zancada:
) N°de Participacién
0

Sociedad Cargo / Funcién acciones %
PBP Cartera Flexible, S.|.C.AV,, S.A. Presidente - -
PBP Cartera Premium i, S.I.C. AV, SA. Presidente - -
Bolshispania, S.I.C.AV., S.A. Consejero - -
Inverpastor, S.1.C.AV., S.A. Consejero - -

D. Juan Gémez Bada:
N°de Participacion
Sociedad Cargo / Funcién acciones %

D. Santiago Armada Martinez Campos:
N°de Participacién
Sociedad Cargo / Funcidn acciones % (*)

Banco Popular Espafiol, S.A. - 132.939 0,0015%
(*) Participacion directa. No existe participacion indirecta

D. Rafael Galan Mas:
N°de Participacion

Sociedad Cargo / Funcién acciones % (*)
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CLASE 8.

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Asimismo, segun la informacién de la que disponen los miembros del Consejo de
Administracion, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, las personas
vinculadas con los miembros de dicho Consejo de Administracién, segln se detallan en el
articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, ostentaban las siguientes
participaciones directas o indirectas en el capital de una sociedad con el mismo, analogo
o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y/u ostentaban los siguientes cargos o funciones en dichas sociedades:

D. Carlos Fernandez Zancada:
N°de Participaciéon
Sociedad Cargo / Funcion acciones %

D. Juan Gémez Bada:
N°de Participacién
S.I.C.A.V. Cargo / Funcion acciones %

D. Santiago Armada Martinez Campos:
N°de Participaciéon
S..C.A.V. Cargo / Funcion acciones %

D. Rafael Galan Mas:
N°de Participacion
S.L.C.A.V. Cargo / Funcion acciones %

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.
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CLASE 87

PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Informe de gestién del ejercicio 2012

Evolucion de mercados

Dejamos atras 2012, ejercicio que podemos describir como positivo para los mercados
financieros en general, si bien en algunos momentos concretos del afio hubiera resultado
muy dificil prever este final. No era hasta la segunda parte de 2012 cuando los activos de
riesgo mostraban su mejor cara, impulsados por unos Bancos Centrales que no dudaban
en sacar toda su artilleria para soportar los mercados, enviando los tipos de interés reales
a territorio negativo. '

En el dltimo trimestre se mantenia el buen tono de los mercados de renta variable, con
unas Ultimas semanas de afno que tradicionalmente resultan positivas para los indices
bursatiles. Las rentabilidades acumuladas en el periodo eran del 2,06% para el MSCI
World, si bien el comportamiento en términos relativos resultaba mejor en Europa y
paises emergentes.

Los hechos mas relevantes durante el trimestre se producian en USA. A nivel politico, el
proceso electoral no deparaba sorpresas, Obama se proclamaba Presidente por segundo
mandato consecutivo, y Republicanos y Demécratas se repartian Congreso y Senado
respectivamente. Tal y como estaba previsto, y tras la reduccion de incertidumbre inicial
asociada a las propias elecciones, el foco de atencion se situaba rapidamente en el Fiscal
Cliff, evento que ha centrado todas las miradas del mercado durante las titimas semanas
del afio. El otro foco de atencién se situaba en la Reserva Federal. En su uitima reunién
del afio la Fed decidia completar su programa de QE3. confirmando que seguira
comprando Treasuries tras finalizar el periodo de Operacién Twist 2.

Los paises emergentes, y mas concretamente China, también han jugado un papel
importante durante el dltimo trimestre del afio. Las buenas expectativas creadas en
relacién al cambio de gobierno el pasado mes de noviembre en ia economia china, con el
nombramiento de un nuevo Presidente y Primer Ministro, se unen a unos indicadores
adelantados de su economia que parecen apuntar hacia una mejoria clara en sus
previsiones de crecimiento.

En el mercado de renta fija europeo, las rentabilidades de los bonos de paises core
seguian cotizando a la baja, con la TIR del 10 afios aleman cayendo 13 p.b. adicionales
hasta los 131bps, a pesar de la opinién creciente sobre una posible vuelta del mercado
desde unos niveles minimos histéricos.
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A.)

Informe de gestién del ejercicio 2012

En cuanto al resto de activos, cabe destacar la revalorizacién del EUR/USD ante el
esfuerzo de la Fed por mantener su divisa controlada y la mejora de expectativas sobre el
proceso de integracidén europea. La divisa se apuntaba un 2,59% en el trimestre. Por lo
demas, las materias primas decepcionaban en el periodo, y cerraba con descensos del
-4,62%.

Es hora de mirar hacia 2013. Consideramos que este afio deberia suponer una paulatina
mejora en las condiciones macroeconémicas a nivel global y esperamos una
recuperacion en los niveles de actividad, aunque no debemos olvidar que este
crecimiento seguira siendo muy desigual entre las diferentes areas geograficas. Cabe
destacar aqui el diferencial de crecimiento a favor de paises emergentes. Y aqui aparece
ineludiblemente China, que afronta 2013 como una de las economias con mayor
indicador teérico Momentum. Asimismo, mantenemos una posicion mas constructiva
sobre los mercados europeos, a pesar del proceso de austeridad en el que siguen
inmersos muchos de sus miembros a nivel macroeconémico. Las compafiias europeas se
han esforzado estos Ultimos afios en generar liquidez, reduciendo sus niveles de deuda
con la prioridad de mantener su calidad crediticia. Esos esfuerzos se traducen hoy en
balances saneados, que unidos a unos costes de financiacion claramente a la baja, y en
definitiva unas valoraciones muy atractivas, deberian favorecer el comportamiento de la
renta variable del continente, tanto en términos absolutos como relativos.

Resultados

Durante el ejercicio 2012 el valor teérico ha aumentado en un 5,53%.

Durante el segundo semestre de 2012 el valor teérico ha variado un 5,22%. El patrimonio
ha evolucionado en un 0,54%, y el nimero de accionistas se sitla en 543 frente a los 552
del semestre anterior.

La Sociedad no invierte mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC.

La SICAV no tiene ningln indice de referencia. Su rentabilidad semestral en comparacion
con la de ia Letra del Tesoro a un afio ha sido de 5,22% frente al 2,89% de la Letra.

La Sociedad no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo.

No existen en cartera inversiones incluidas dentro del articulo 48.1.j del RIIC (libre
disposicién).
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversiéon de Capital
Variable, S.A.)

Informe de gestién del ejercicio 2012

No existen litigios pendientes sobre ninguna inversion en cartera.

La valoracion de la cartera de la institucion se realiza en todo momento en funcién del
valor de mercado de los activos que la componen.

Los activos de renta fija se valoran a precios de mercado obtenidos de fuentes externas
siempre que sean de suficiente calidad (frecuencia diaria, contribuidores representativos
y movimientos ajustados a mercado). En caso de no se existir precio de mercado, el
activo se valora utilizando procedimientos alternativos (descuento de flujos teniendo en
cuenta las peculiaridades de cada emision) y fuentes de datos estandar del mercado
(curvas de tipos, spread de crédito).

La Gestora cuenta con un procedimiento de control de Operaciones Vinculadas de
verificacién de la ejecucion de estas operaciones a precios de mercado.

La Sicav invierte el 100% en activos de Renta Fija en euros con las siguientes
caracteristicas:

El horizonte temporal, inicial, de la cartera es el equivalente a una duracion media de 3,5
afios. Para construir una cartera con esa duracién media, los vencimientos se
concentraron en el Ultimo trimestre de 2014 y primero de 2015.

Poco a poco va decayendo la duracién de la SICAV conforme se acerca al vencimiento. A
final de trimestre la duracién media es de 1,8.

Se mantiene un coeficiente de liquidez ligeramente por encima del 5,1% (por encima del
minimo legal).

Al final del Ultimo trimestre de 2012 la cartera estaba invertida en un 94,9% con una TiR
media bruta, de valoracion la cartera, cercana al 3,20%.

La Cartera esta invertida en emisores espafioles y en concreto:
- Bonos con Aval expreso del gobierno 43%

- Cedulas hipotecarias 35%
- Depositos 17%
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Informe de gestion del ejercicio 2012

La Cartera no invierte en productos derivados, y la exposicion media a la Renta Fija y
depdsitos durante el trimestre ha sido de un 95% quedando el resto en liquidez.

El rating medio de la cartera es de A debido a las bajadas de rating de las entidades
financieras espariolas

Durante el Gitimo trimestre ha continuado el movimiento de reduccién de prima de riesgo
de la Deuda Publica espafiola. El gobierno ha ido avanzando en la restructuracion del
sector financiero que ha culminado con la creacion de un Banco “malo” y la ayuda
europea para capitalizar las Cajas de Ahorro que estan intervenidas por el FROB.
Mientras tanto se han puesto en marcha mecanismo de financiacién para dar liquidez a
las Administraciones Publicas para desbloquear el pago a proveedores por tener cerrado
el acceso a los mercados.

Los mercados, que pasaban de descontar un escenario catastrofista en la eurozona,
empiezan a descontar un escenario mas benigno en donde el riesgo sistémico se ha
reducido notablemente aun con ciertas incertidumbres y situaciones pendientes de
solucionar como es la restructuracion de las Administraciones Publicas y la reduccion del
déficit publico.

El apetito por el riesgo ha vuelto a los mercados y la Deuda Publica espafiola que era un
activo no invertible por parte de los grandes inversores internacionales vuelve tomar un
lugar en sus carteras. La posibilidad de actuacién del BCE ha disipado todas las dudas
que se cernian sobre la Europa del Euro.

La cartera tiene una vocacién de llevar las inversiones a vencimiento beneficiandose por
el paso del tiempo de una alta rentabilidad al mismo tiempo que se reduce por el paso del
tiempo la duracién media de las inversiones y por tanto su sensibilidad a movimiento en
los tipos de interés. El transcurso del tiempo hace que la volatilidad de los mercados cada
vez le afecte menos al precio de los bonos que tiene en cartera.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.)

Informe de gestion del ejercicio 2012

Gastos de I+D y Medio Ambiente
A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio
2012 no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de
informacién medioambiental.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucién de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la Memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2012.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2012

En el orden del dia del Consejo de Administracién que formula las presentes cuentas
anuales, se incluye la aprobacién del cambio de domicilio social de la Sociedad, pasando
a estar situado en José Ortega y Gasset 29, Madrid.

Salvo lo anteriormente comentado, desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de
2012 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han producido hechos posteriores
de especial relevancia que no se sefialen en la Memoria.
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PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
(anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.)

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de PBP Cartera Premium, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, S.A. (anteriormente denominada Hyperon Inversiones, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, S.A.), en fecha 19 de marzo de 2013, y en cumplimiento de
la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido
extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa e impresos por una
cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Del 0L3033938 al 0L3033968
Del OL3033969 al 0L3033973

Cuentas anuales
Informe de Gestién

Primer ejemplar

Del 0L3033974 al 0L3034004
Del 0L3034005 al 0L3034009

Cuentas anuales
Informe de Gestién

Segundo ejemplar
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D. Santiago Armada Martinez ampos
Consejer

Carlos Fernandez Zancada
Presidente
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D. Rafael Galan Mas
Consejero

D. Juan Gémez Bada
Consejero



