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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Alantra Equities, S.V., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Alantra Equities, S.V., S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96% C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de ia auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Registro de ingresos por comisiones percibidas por los servicios de elaboracién de informes

de inversiones y analisis financieros
Descripcién

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por los
servicios de elaboracion de informes de inversiones
y analisis financieros, los cuales se encuentran
recogidos en el programa de actividades registrado
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El reconocimiento de estos ingresos por comisiones
percibidas, si bien no resulta complejo en cuanto a
su célculo, implica una casuistica especifica
asociada a los distintos clientes. Este hecho, junto a
que estos ingresos representan un importe
significativo (61%) del total de las comisiones
percibidas por la Sociedad en el ejercicio 2021,
motiva que esta drea sea considerada uno de los
aspectos mas relevantes para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en {a auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad y, en
particular, en relacién al adecuado registro de
ingresos por comisiones percibidas por los servicios
de elaboracidn de informes de inversiones y
analisis financieros, asi como pruebas de
verificacién respecto a que los citados procesos
operan eficazmente.

Hemos realizado procedimientos sustantivos de
confirmacién de saldos devengados por la Sociedad
a partir de una muestra representativa de
comisiones percibidas por los servicios de
elaboracién de informes de inversiones y analisis
financieros.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en la verificacion del cobro de
facturas por comisiones percibidas por los servicios
de elaboracion de informes de inversiones y
analisis financieros.

Por ultimo, hemos evaluado que los desgloses de
informacion incluidos en la nota 21 de la memoria
adjunta resultan adecuados a los requeridos por la
normativa contable aplicable.



La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informaciéon que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 82

TRES CENTIMOS |
DE EURO

Alantra Equities Sociedad de Valores S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

006053285

(Miles de Euros)
ACTNVO Nota 3112/2021 | 3111212020 (%} PASIVO Y PATRIMONIO NETQ Nota 31212021 3145212020 )

Tesoreria 5 k1 & | Daudas con intermediarios financieros 12 16 28
Caja 11 8| Préstamosy créditos - -
Banco Espaiia y otros bancos centrales cic - - Deudas por por cueata de liquidar - -

- - Cesién temporal activos = -
- - Saidos transitorios por vperaciones con valares - -

Créditos a intermediarios financieros. 6 4471 2.854 | Otras deudas 1€ 28
DOepositos a la vista. 3178 2281 ) interages Bo vencido B -
Créditos por opsraciones por cuenia propia pendientes de liquidar - - - -
Depésitos a plazo . - | Deudas con particutares. 13 1.425 177
Adquisicién temporal activos - - Cesion temporal de activos. - -
Otros créditos 893 573 | Sakos transitorios por operaciones con valores - -
Activos dudosos - - QOtros débilos 1.425 177
Ajustes por valoracion - c Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos . -

- - | Dapésitos an sfective en garantia de operaciones - -

Crédito a particulares 8 361 257 | Operaciones de crédilo al mercado - -
Crédito en efective por compras af contado diferidas - - Otros depésitos - .
Créditos y anticipos por oparaciones de valores - - - .
Otros crddilos y anticipos 361 257 | Crédito de valores at mercado por ventas al contado diferidas - .
Adquisicién lemporal activos. - - - -
Activos dudosas - « | Deudas par ventas en carto y valores recibidos en préstamo - .
Ajustes por valoracion - - Posiciones cortas por venta de valores en descubierto - -

- B Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia - -
- - Ajustes por valoracion: intereses y olras cargas devengadas na vencidas - -

Valores representativos de deuda . - Otros pasivos a valor razonable - .
Activos monelarios y Deuda Publica - - . .
Otros valores de ranta fia cartera interior - ~ | Derivados. - .
Valares de renta fija carters exterior - - Derivados de negociacion -
Instrumentos Ginancieros bibrdos - - Dedvados de cobertura - .
Activos dudosos - - - -
Ajustes por valoracién - - Empréstitos -

- - Pasivos subordinados -
inversiones vencidas pendientes de cobro - - -
- - | Provisiones para riesgos .
. - | Provisiones pare y obligaciones simitares -

Acciones y participaciones 7 1 1 Provisiones para mpuestos - -
Acciones y participaciones cartera interiar 1 1| Provisiones por ransacciones con pagos basados en instrumentos de capitat - -
Acciones y participaciones cartera exterior - - Provisiones para otros riesgos - -
Participaciones - - - .
Detericro de valor da acsiones y participaciones - - Pasivos Fiscales 16 421 32

- - Corrientes. 427 32
- - Diferidos - -

Derivados . - Pasivos asociados con activos no corrlentes para Ia venta - -
Derivados de negociacion - - - -
Derfvados de cobsrtura - - | Pericdificaciones - N

- - Comisiones y-otros produclos cobrados y no devengados - -
- - Gaslos devengados no vencidos - -
- - Ofras penodificaciones - g
de seguros a - - - -
- - | Otros pasivos 4 1427 270
- - Administraciones piblicas 182 186
inmovilizado materiat H] 73 38 i en i de valol - -
De uso propic 73 86| Saklospor de fin - -
Inversiones inmobdiarias - - Otras deudas ne relacionadas con operaciones de valores. 945 84
Inmovilzado material mantenido para la venta - - - -
Deterioro de valor del Inmovilizado matenal - - Capital con naturaleza da pasivo financiero - g
~ - TOTAL PASVO 508

inmovilizado intangible 10 € 138 & 2
Fondo de Comercio - - Fondos propios 1.698 2330
Aplicationes informéticas ] 18 | Capitat 14 1.000 2,000
Otros activos infangibles. - - Prima de emisidn 15 374 448
Deterioro de valor del Inmovilizado intangible . . Reservas 15 200 400

. - Valores propios 14 - {117)
- - Resuftados de gjercicios anterioras - -

Activos fiscales 16 2 48 | Otras aportaciones de socios o =
Conientes - 44 | Resubiado del gjercicio 1.374 28
Diferidos. 2 2| Dividendos y relrbuciones 3 {1.250) -

- - Otros instrumentos de patrimonio neto - -

Periodificaciones - - Ajustes por valoracién en patrimonic neto - -
Comisiones y gastos pagados no devengados - - Activos a valor con cambios en io neto . -
Otras periodificaciones - - Coberturas de Rujo de efectivo - -

- - Coberiuras de inversiones netas de negocios en el exiranjero - -
- - Diferenclas de cambio - -

Otros actives 11 68 68 | Resto de ajustes por valoracién - -
Administraciones publicas 27 . - -
Accioristas por desembolsos de capital axigidos - - y legados - -
Otros. 41 8 0 =)

- - TOTAL PATRIMONIO NETO 1.698 2.830
TOTAL ACTIVO 4.693 3338 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.693 3338
Cuentas de orden
Cuentas de riesga y compromise - -
Otras cuentas de orden - -
{*} Se presenta, Gnica y a efectos
Las Notas 1 a 24 descrilas en la memoria adjunta forman parle del balance af 31 de dickembre de 2021.




CLASE 82

TRES CENTIMOS
DE EURO

Alantra Equities Sociedad de Valores S.A.

006053286

ol PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIO ANUALES TERMINADOS Ei 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
{Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE Nota 2021 2020 (%) HABER Nota 2024 2020 (%

intereses y cargas asimiladas de jos pasivos financieros - ~ | intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los scfivos financieres. - 1
{ntermeniarios financieros Banco de Espafia - -
Particulares residentes. - - Intermiediarios financiercs - -
Particulares noresidentes. - . Parliculares residentes - -
Empréstrios y olras financiaciones - - Particuleres no residentes - -
Pasivos subordinados . - Activos monetarios y Deuda Publica - -

ificacion de costas - - Otros valores de renta fija - -
Costes por infereses de los fondos da pansiones - - Cartera de renta fia extarior - -
de capitst pasivo fir - - Dividendos de acciones y participaciones - -

Oteos intereses - - Rectificacion de los productos por operaciones de cobertura N -
Productos de contratos da seguros vinculados a peniones y obligaciones similares - -

‘Comisiones ¥ corretajes satisfochos 2 268 201 | Otros intereses y rendimientos - 4
Operaciones con valores 175 99
Operaciones con instrumentos dervados - Comisiones parcibidas 2 6.260 3532
Aseguramiento y colocacion da emisionas - - Tramitacion y gjecuckén de drdenes de clientes para compravanta de valores 1.292 299
Comisi i @ mercados y sistornas d idn y 83 102 | Aseguramisnto y colocaciin de emisiones. - -
Avales correspondientes 2 ta fianza colectiva al mercado - - Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva - -
Comisiones cecidas a representantes y a ctras antidades. - - Depdsito y anotacion do valores - -
Otras comisionas - Gestion de cartecas D -

Asesaramiento en materia de inversidn -

Pérdidas en invarsiones financieras - - Busqueda y colocacion de paquetes da valores en mercados secundarios 1133 -
Activos monetarios y deuda pablica - - Inlemalizacion sistematica de ordenes - -
Otros valores de rente fija carlera interioc intermediacidn en instrumentos derivados. - -
Otros valores de renta fija cartera exterfor - - Comisiones por operaciones de crédito al mercado - -
Actiones ¥ participaciones cartesa interior - por de informes D y ansilisis 3.835 2.505
Acciones y participaciones cartera exterior - - Otras comisiones - 28
Derivaddos de negociacién
D, neta neg venta de velores de renta fija en descublerto y recibides en préstamo - - Genanclas on inversiones financieras - -
Pérdidas de otros activas 3 valor razonable - - Actives monaterios y deuda plblice - -

i de péedidas por de cobertura - - Otros valores da renta fija cartera intesior - -
Otras pérdidas - - Otros valores de renta fija cantera exterior - -
Acciones y perficipacionas cartera interior - -

Pérdidas por defarioro det valor de los activos financieros - - Acciones y pasticipacionies cartera sxtetior - -
Créditos y obros activos financieros de renta fja - - Derivados de negociacién - -
Instrumentos de capital - - Dif. neta neg venta de valores de renta fja en descublento y recibidos en préstamo - -

Banangias de otros activos a valor razonable - -

Pérdidas por diferencias de cambic 3p 38 19 i de ganancias por de cobertura - -

Oteas ganancias - -

Gastos de personat 23 2827 1.573 | Diferencia negativa sn combinacionss de negocios - -
Suekdos y gratificasiones 2.505 1.269
Cuotas & la Seguridad Sociat 237 208 | Recuperaciones de valor de activas financieros deteriorados . -
Dotaciones & fondos de pensionss internos - - Crédilos y otros activos financieros da renta fja - -
Aportaciones a fondos de pensiones extemos - - instrumentos de capital - -
indemnizasiones pot despidos - 18
Gastos de formacion - - Garancias por diferancia de cambio 3p % 3

alos Dpasad de capital - -
‘Ofros gastos de personal 85 B0 | Otros productos de explotacién - -

Gastos gonsrales 24 1.210 1.526 | Recuperaciones de valor ibs activos no financieros deteriorados - -
Alguileres de inmuebles & instalaciones 193 186 |  Inmovilizado material - -
Comunicaciones 164 331 | Activos intangibles - -
Sistemas informaticos 10 7| Rests - ]
Suministros 51 56
Conservacion ¥ reparacion - - Recuperacion de provisiones para riesgos. - -
Publicidad y propaganda 4 2| Provisiones para impuestos - -
Representacién y desplazamiento 0 49 [ Otras provisiones - -
Grganos de gobisrno {dietss, primas, etc.) 243 376
Servicios administrativos subcontratatos . « | Otras gansneias . -
Otros servicios de profesionales independientes 13 92 | Por venta de activos no financleros - -
Reslo de gastos a2 427 | Por venta ve parlicipaciones - =

En activos no corrientes mantenidos para la venta - -

Otras cargas de axplotacion 1 26 21| Por recuperacién de pérdidas de ta fianza colectiva al mercado - -
Agortacianes al Fondo de Garantia de lnversiones 2% 20 | Otras ganancias - -
Otros conceptos 5 1

de - -

Contribuciones ¢ impuestos 24 42 32

Amortizacionss 48 53
Inmuebles de use propic - =
Mabiliado, instalaciones y vehiculos 9 35 35
Inversiones inmobiiarias - =
Activos intangibles 0 13 18

Pérdidas por deterivro de valos de actives no financiercs - -
inmovilizado material - -

Activos inlangibles - s
Rasio - -
Dotaciones a provisiones para riesgos - -
Provisiones para impuesios - -
Otras provisiones - -
Otras pérdidas . .
Por venta de aclivos na franciercs - -
Por venta de participsciones - -
£€n activas 0o carientes mantenidos para {a venta - -
Por aplicacién de I fianza colectiva 2 mercado .
Otras pérdidas - -

Impuesto sobre heneficios def perioda 18 457 33

Pérdidas de actividades interrumpidas . .

Resuitado nato 1374 88

("} S presenta, tnica y exclusivamens, a efecios comparativos.
Las Notas 1 a 24 descritas en la memoria adjunia forman parte inlegrante de de la cuenta da pérdidas y gananciss correspondients al ejercicio 2021.




CLASE 8-

Alantra Equities Sociedad de Valores S.A.

006053287

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Nota

~ Ejercicio
2021

Ejercicio
2020 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Ofros ingresos/gastos
Por cobertura de fiujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1)

Transf ias a la ta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Gtros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (iil)

1.374

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+I1+iil)

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2021.
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CLASE 82

Alantra Equities Sociedad de Valores S.A.

ES1ADY DE PLUJUS UE EFEG UIVU
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIO ANUALES TERMINADOS

Et 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

006053289

{Miles de Euros)
Ej;rciclo Ejercicio
Nota 2021 2020 (1)

[FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (i) 2.429 3%
[Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.83% 131
Ajustes 3 resultado 48 53
Amortizationes 9y10 48 53

a/Recup n neta por de valer de ios activos N -

Dy i netas a para riesgos - -

Imputacion de subvenciones - -

Resultado por venta de activos no financleros - =

/ netas por fi - -

, divi ¥ rendimi imit de los activos fi “ -

y cargas de fos pasivos fi - -
Diferencias de cambio - -
Otros ingresos y gastos - -

{ idn) neta en los actives y pasivos de explotacién 550 240
Créditos a intermediarios financieros 6 421 23
Crédito a particulares 8 104 -
Otros activos i1 8 211
Deudas con intermediarios financieros 12 13 3
Deudas con particulares 13 3 -
Otros pasivos 13 - {67)]
tros flujos de efectivo de fas actividades de explotacidn - {33y
Pagos de intereses - .
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses . -
Cobros {pagos) por Impuesto sobre Beneficios 6 - {334
Otros cobros {pagos} - -
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN [U}): (23) _{43)
Panticipaciones - p
Activos intangibles 10 ) (10)|
inmovilizado material g9 {22)] (32)}
Otros activas financieros - -
Otros activos - -
[Cobros por desinversiones - B
Participaciones - b
Activos intangibles L3 N
Inmovilizado materiai O -
Otros activos financieros S S
Otros activos - N
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [H1}: {1.506) (403)
Cobros y pages por instrumentos de patrimonio 117 (117
Emision de instrumentos de patrimonic - -
ion de i de - N
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio 14 - {17}
jenacion de i de patrimonie propic 14 117 -
i a4 ¥ legados recibid - -
[Cobros ¥ pagos por instrumentos de pasivo financiero - .
Emision de obligaciones y otros valores negociables N -
Emision de deudas con entidades de crédito - 2
Emision de deudas con empresas del Grupo y asociadas - &
Emision de otras deudas O &
D y izacion de y otros valares negociables N =
Devolucidn y amortizacion de deudas con entidades de crédito - N
Devolucién y amortizacidn de deudas con empresas det Grupo y asociadas = ]
Devolucién y amortizacidn de otras deudas o .
Pagos por dividendos y de otros | de (1.623) (286)
Dividendos 3,14y15 (1.623) {286
de otros i dep e =
[EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) d -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {s i) 800 (55)
Efectivo o equivalentes al comienzo dei ejercicia 5y6 2.289 2344
Efectivo 0 equivalentes ai final del ejercicio Sy6 3.189 2.289
{*}Sep ta, (nica y exch a efectos 4)

ias Notas 1a 24 descritas en Ja memoria adjunta forman parte integrante del

estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio 2021,
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Alantra Equities, S.V., S.A.

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

a) Resefia histérica

Alantra Equities, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como sociedad
unipersonal el 10 de enero de 2011 bajo la denominacion de Nmasl Equities, Sociedad de Valores,
S.A. y fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 13 de enero de 2011. El 7 de diciembre de
2016, como consecuencia del cambio de denominacion del Grupo al que pertenece, la Sociedad cambié
su denominacién por la actual (véase mas adelante).

Al 21 de enero de 2011, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 245.

La sociedad desarrolla su actividad en Madrid, calle José Ortega y Gasset, nimero 29.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de fa Ley del Mercado
de Valores, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de
servicios de inversién y demds entidades que prestan servicios de inversidn y sus sucesivas
modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V,, a
continuacidn, se detallan los servicios de inversién que puede prestar la Sociedad:

1. La recepcién y transmisién de drdenes de clientes en relacién con uno o més instrumentos
financieros.

2. La negocdiacién por cuenta propia.
3. La colocacién de instrumentos financieros.
4. El asesoramiento en materia de inversién.

Para el desarrollo de los servicios de inversién arriba citados, la Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legislacién vigente y, en especial, la elaboracién de informes de inversiones
y andlisis financieros u otras formas de recomendaciéon general relativa a las operaciones sobre
instrumentos financieros y los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de
emisiones o de colocacién de instrumentos financieros.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos
previstos en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en
el articulo 2.1, 2.2, 2.6 y 2.7 del Real Decreto-ley 14/2018, de 28 de septiembre, por el que se modifica
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.
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El 26 de septiembre de 2016 Alantra Partners, S.A. comunicé mediante hecho relevante a la C.N.M.V.
el cambio de marca del Grupo encabezado por la misma. Desde dicha fecha, las sociedades filiales
integradas en el Grupo Alantra procedieron a aprobar los cambios de sus denominaciones sociales a
fin de sustituir en las mismas la expresién "N+1”, "Nméas1” o “Nplusone” por la palabra “Alantra”. En
lo que respecta a la Sociedad, el 7 de diciembre de 2016 se inscribid en el Registro Mercantil el cambio
de denominacién de Nmdasl Equities, Sociedad de Valores, S.A. por Alantra Equities, Sociedad de
Valores, S.A., previamente aprobado por ia Junta General de Accionistas el 28 de noviembre de 2016.

La Sociedad forma parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante es Alantra Partners, S.A. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Alantra del ejercicio 2020 fueron formuiadas por los
Administradores de Alantra Partners, S.A., en la reunién de su Consejo de Administracién celebrada el
28 de abril de 2021 y depositadas en el registro mercantil de Madrid.

La Sociedad desarrolla toda su actividad desde sus oficinas en Madrid habiendo obtenido la mayoria de
sus ingresos por operativa en el mercado nacional.

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales

b.1 Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que
es el establecido en:

1

El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- LaCircular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo
Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por
el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 vy, en lo no previsto en éstas, la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en
particular, ios principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados
de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio 2021.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunién
celebrada el 31 de marzo de 2022, se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de
la Sociedad, estiméndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales adjuntas estan expresadas
en miles de euros, salvo indicacion al contrario, y por tanto son susceptibles de redondeo.

b.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en
la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracidn de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2-b, 2-g, 2-h, 6,7, 8, 9y 10).
- Lavida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h, 9 y 10).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2020 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2021.

Adicionalmente, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 fueron
formuladas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo a lo establecido en la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la CNMV (que ha sido derogada por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la
CNMV -véase apartado b.1 anterior). En este sentido, los capitulos y epigrafes recogidos en los estados
financieros incluidos en dichas cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido adaptados, a efectos de
presentacién, a lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, realizdndose las
oportunas reclasificaciones, sin que este hecho haya tenido efecto alguno sobre el patrimonio neto de
la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 ni sobre el resultado de dicho ejercicio, ni sobre el importe total
de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2020, segin figuran en las cuentas anuales del ejercicio
2020 formuladas en su dia. Este hecho debe tenerse en cuenta a efectos de la realizacién de la
comparacion entre ambos ejercicios.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganandias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada
en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios en criterios contables

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién los nuevos criterios de clasificacién y
valoracién de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, que se recogen en la
Nota 2, y que suponen una modificacién respecto los aplicados en ejercicios anteriores. Siguiendo las
reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicidn transitoria segunda del mencionado Real Decreto,
la Sociedad ha decido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de
clasificacién de los activos financieros los hechos y circunstancias que existian al 1 de enero de 2021,
fecha de aplicacién inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracién, si bien los valores
en libros han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacion.

Euros
Clasificacién Segun Nuevos Criterios al 31 de diciembre de 2020
Activos
Activos Financieros a
Valor en Libros Financieros a Valor
Estados Valor Razonable con
Financieros al Activos Razonable con | Cambios en la
31ide Financieros a | Cambios en el Cuenta de Activos
diciembre de Coste Patrimonio Pérdidas y Financieros a
Carteras 2020 (%) Amortizado Neto Ganancias Coste
Inversiones Crediticias~
- Créditos a intermediarios
financieros - Otros créditos A e ) N .
- Crédito a particulares 257 257 - - -
- Acciones y participaciones 1 - 0 = 1
Total clasificacion y valoracidn
segiin Estados Financieros al 831
31 de diciembre de 2020
Total clasificacién y valoracién
seglin nuevos criterios al 31 830 - - 1
de diciembre de 2020
Ajustes de valoracion
registrados en Patrimonio por 830 - _ 1
nuevos criterios al 1 de enero
de 2021
Saldos iniciales segtin nueva
clasificacion y valoracién al 1 830 - - 1
de enero de 2021
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TRES CENTIMOS
“DEEURO. |

La aplicacién de los nuevos criterios de valoracién no ha tenido ninglin impacto significativo en el
patrimonio neto de la Sociedad al 1 de enero de 2021.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de esas cuentas anuales no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

g) Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion
futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales,
lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en la tramitacién
y ejecucién de érdenes de clientes, elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros y
bisqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados secundarios en el marco de su actividad,
descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan llegar a ser significativos.

h) Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Reestructuracién
Ordenada Bancaria

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas por la Sociedad a dicho Fondo, durante los ejercicios 2021 y 2020, ha ascendido a 20 miles
de euros en cada afio, que se encuentran registrados en el epigrafe “Otras cargas de explotacién -
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones" de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota
7). Adicionalmente, en este epigrafe también se incluyen las contribuciones realizadas al Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria durante los ejercicios 2021 y 2020, que han ascendido a 1 miles
de euros en cada afio.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo del capitulo “Acciones y participaciones”
del activo del balance incluia 1 miles de euros, en ambos ejercicios, correspondiente al importe de la
contribucién realizada por la Sociedad durante dicho ejercicio al Fondo de Garantia de Inversiones.

i) Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversién (modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervisién prudencial de las entidades de crédito) y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y



006053295

CLASE 82

las empresas de inversién (modificado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo v del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de
servicios de inversion), regulan e} acceso a la actividad, el marco de supervisién y las disposiciones
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, asi como los recursos propios
minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en la que se determinan dichos recursos
propios. Adicionalmente, la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones reguiatorias en materia de solvencia para las empresas
de servicios de inversién y sus grupos consolidables, regula las opciones que el Reglamento 575/2013
atribuye a las autoridades competentes nacionales, aplicables a los grupos consolidables de empresas
de servicios de inversidén y a las empresas de servicios de inversién espafiolas integradas o no en un
grupo consolidable, relativas a aquellas materias que se consideran necesarias para la aplicacién del
citado Reglamento 575/2013 (véase Nota 18 de gestién de capital).

Jj) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 no se ha producido ninglin otro hecho significativo no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

2. Normas de registro vy valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007:

a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso
de no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no
requiere una inversion inicial o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro tipo de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesorerfa: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.
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- Créditos a intermediarios financieros: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre
de intermediarios financieros, tales como depdsitos a la vista y a plazo, adquisiciones temporales
de activos (operaciones simultdneas) y otros créditos. Cada uno de los activos incluidos se
desglosan en el balance segdn su naturaleza, incluyéndose, en su caso, l0s intereses devengados
y no vencidos y el deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad
de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categorfa de “Activos financieros a
coste amortizado”.

- Crédito a particulares: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre de particulares,
tales como créditos y anticipos por operaciones de valores, adquisiciones temporales de activos
(operaciones simultaneas) y otros créditos y anticipos concedidos a particulares. Cada uno de los
activos incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los
intereses devengados y no vencidos y el deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por
valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Activos financieros a coste amortizado”.

-~ Acciones y participaciones:

« Acciones y participaciones cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacién en
fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital
para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en
las categorias de “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” y/o
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o
“Activos financieros a coste”.

* Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de ia Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracidn, la totalidad de estos activos se incluyen en
la categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas
vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las
que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con uno o mas socios.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros
valores representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices
o sistemas andlogos y demds valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una
remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada
uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su
caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos activos se
incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos financieros a coste
amortizado”, “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos, cesiones
temporales de activos (operaciones simultdneas) y saldos transitorios por operaciones con valores.
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Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose,
en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses
devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion,
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Deudas con particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como cesiones temporales de activos (operaciones simultdneas), saldos
transitorios por operaciones con valores y otros débitos. Cada uno de los pasivos incluidos se
desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, [os intereses devengados
y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos”. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a coste
amortizado”.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen cardcter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en
la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de ia citada empresa. Estos pasivos se
valoraran al coste.

- Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo: incluye, en su caso, el importe de las
obligaciones derivadas de las posiciones cortas por ventas de valores en descubierto que
ocasionalmente se produzcan y por ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia, asi como
por otros vaiores recibidos en préstamo no cedidos. Cada uno de los activos incluidos se desglosan
en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos
en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses y otras cargas devengadas no vencidas”. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracidn, como “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

b) Valoracioén y registro de resultados de los activos y pasivos
financieros

b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorfas:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo dan iugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la categoria anterior.
También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas
irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no
se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

¢. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones:
a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda



006053298

CLASE 82

estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabitizacién a coste
amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; e)
préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f) activos financieros que deberian
clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonabie con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento
inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacién
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria
en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre
la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados
con la adquisicidn de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

- Acivos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su
valoracién, en esta categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afic que se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuarén valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que iniciaimente fue valorado un
activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, mds o menos, seglin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos
cualquier reduccién de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como
una disminucién del importe del activo 0 mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a
partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras;
en su célculo se induirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién
de financiacién.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valorarén por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registrardn, netos de su correspondiente efecto fiscal,
directamente en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”,
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hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras”, en funcion de si el resultado es
positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracidn, en esta
categoria se valorardn por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por
las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categorfa se valorarén a su valor
razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos
“Ganancias en inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estén registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros.

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros
serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van
a generar, descontados ai tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleard el tipo de interés efectivo

que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversidén cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda seg(n la naturaleza del activo, en los
capitulos “Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros” o “Recuperaciones de valor de
activos financieros deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los
epigrafes “Ajustes por valoracién” del activo del balance. La reversién del deterioro tendrd como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los fiujos de efectivo futuros se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, siempre gue éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el
proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se ileva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

-10 -



006053300

CLASE 82

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumird que existe
deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién, sin que se haya producido
la recuperacién del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su
valoracién, en esta categoria, se presumird que existe deterioro cuando se haya producido una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro del valor de los activos
financieros”, con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del activo del balance (en el
caso de instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Deterioro de valor de acciones y participaciones”
del activo del balance (en el caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores
revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio, en el capftulo “*Recuperaciones
de valor de activos financieros deteriorados”. No obstante, en el caso de que se incrementase el
valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconodida
en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara
el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes
por valoracion en patrimonio neto”.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante |a
estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa

participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del
patrimonio neto de la entidad participada y de fas plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la
valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido
en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cddigo de Comercio y
sus normas de desarrolic.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién,
se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro
del valor de los activos financieros” o “Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Deterioro de valor de
acciones y participaciones” del activo del balance. La reversién del deterioro tendra como limite el
valor en libros de la inversién que estarfa reconocida en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

b.2) Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

- 11 -
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a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye,
en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgirfa en caso contrario.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacién entregada més los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracidn posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido
en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses
devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el
apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categorfa se valorarén a su valor
razonable, registréndose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitutos
“Ganancias en inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacidn del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estin
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no est4 basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que
la variable de menor nivel que sea significativa para el resuitado de la valoracién. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién.

-12 -
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En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta
las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene activos valorados a valor razonable.

<) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se
extinguen las obligaciones que los han generado.

d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el
ejercicio, se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacién entregada a cambio, directamente
como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o
amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio
neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién, teniendo la intencién de liguidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

f) Adquisicion y cesién temporal de activos (operaciones simultineas)

Las compras {ventas) de instrumentos financieros con venta (compra) simuiténea se registran como
una financiacién concedida (recibida), en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor
(acreedor), en los capitulos “Créditos a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” (“Deudas
con intermediarios financieros” o "Deudas con particulares”) del activo (pasivo) del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses (gastos) financieros
durante la vida del contrato.

g) Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé daries un uso continuado y propioy se
presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada vy, si procede,
las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente
importe recuperable.
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La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe "Amortizaciones — Mobiliario, instalaciones y vehiculos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y, bésicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes
(determinados en funcién de los afios de la vida (til estimada, como promedio, de los diferentes
elementos):

Porcentaje

Anual
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacién 25%
Instalaciones y Otro inmovilizado materia! 10%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos
del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor
en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente,
en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado ef valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta,
en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningiin caso, la reversién de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los
epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de actives no financieros - Inmovilizado material” o
“Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados - Inmovilizado material”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustarén mediante la
correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacién a su amortizacién, en virtud de las nuevas vidas tiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren,

h) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se corresponde con activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles
de valoracion econdémica. Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicién o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad del inmovilizado intangible de la Sociedad corresponde a aplicaciones informaticas
adquiridas a titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida atil estimada, el
valor residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar
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cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacién en virtud de las nuevas vidas dtiles.

Este inmovilizado intangible se amortiza en funcién de la vida Gtil definida, aplicdndose criterios
similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales, y amortizandose linealmente
en 3 afos, periodo en el que estd prevista su utilizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en
el epigrafe “Amaortizaciones - Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién gue haya podido
producirse en el valor registrado del inmovilizado intangible con origen en su deterioro, utilizandose
como contrapartida los epigrafes "Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros - Activos
intangibles” o “"Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados - Activos intangibles”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales
(véase Nota 2-g).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen, en su caso, el importe de
todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades,
diferenciando entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce
meses) y "Diferidos” (importes de los impuestos a pagar ¢ a recuperar en ejercicios futuros, incluidos
los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacién.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso Yy sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso seré percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacién se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente provisién.
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La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asf como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la provisién, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” dei pasivo del balance.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros” e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su €aso, como ingreso en el
epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros ~ Dividendos de
acciones y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho
a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como
una operacion de distribucion de beneficios ¥, en consecuencia, originard el reconocimiento de un
ingreso en el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad
del grupo participada por esta ditima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos
propios que se distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversién desde la perspectiva de la entidad
que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los que responden a un acto
singular, se reconocen cuando se produce el acto que los origina. Dentro de este tipo de ingresos por
comisiones figuran las procedentes de la intermediacién de valores renta variable que se incluyen en
el epigrafe “Comisiones Percibidas - Tramitacién y ejecucién de érdenes de clientes para compraventa
de valores” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). Asimismo, los gastos satisfechos
relativos a la operativa de intermediacién, se registran en el epigrafe “Comisiones Satisfechas-
Operaciones con valores” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22).

Adicionalmente, se incluyen las comisiones percibidas por elaboracién de informes de inversiones y
andlisis financieros dentro del epigrafe “Comisiones percibidas - Comisiones por elaboracion de
infermes de inversiones y andlisis financieros” (véase Nota 21).

Por dltimo, dentro de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen, en su caso, las comisiones por
bisqueda y colocacién de paquetes en mercados secundarios, que se registran en el epigrafe
“Comisiones percibidas - Blisqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados secundarios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).

iii. Ingresos y gastos no financieros
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Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

1) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, fa Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran, en su caso, como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal -
Indemnizaciones por despidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase nota 23). En opinién de
los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2021 no existian razones que hicieran
necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este concepto a dicha fecha.

m)Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos
en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién
con beneficios fiscales futuros.

El articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que
las pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado
intangible (incluido el fondo de comercio), de los valores representativos de la participacién en el capital
0 en los fondos propios de entidades y de los valores representativos de deuda no tienen la
consideracién de gastos fiscalmente deducibles. En este sentido, la disposicién transitoria decimoquinta
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de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, establece que la reversién de
las pérdidas por deterioro del inmovilizado material, inversiones inmobiliarias, inmovilizado intangible
y valores representativos de deuda que hubieran resultado fiscalmente deducibles en periodos
impositivos iniciados con anterioridad a 1 de enero de 2015, se integrardn en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del periodo impositivo en que se produzca la recuperacién de su valor en
el ambito contable, y la disposici6n transitoria decimosexta de la mencionada Ley del Impuesto sobre
Sociedades establece que la reversién de las pérdidas por deterioro de los valores representativos de
la participacién en el capital o en los fondos propios de entidades que hayan resultado fiscalmente
deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en periodos impositivos iniciados con
anterioridad a 1 de enero de 2013 (de acuerdo con lo establecido en el entonces vigente Real Decreto
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texio refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades), con independencia de su imputacién contable en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
integraran en la base imponibie del periodo en el que el valor de los fondos propios al cierre del ejercicio
exceda al del inicio, en proporcion a su participacién, debiendo tenerse en cuenta las aportaciones o
devoluciones de aportaciones realizadas en él, con el limite de dicho exceso. A estos efectos, se
entenderd que la diferencia positiva entre el valor de los fondos propios al cierre y al inicio del ejercicio,
en los términos establecidos en este parrafo, se corresponde, en primer lugar, con pérdidas por
deterioro que han resultado fiscalmente deducibles

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen
a efectos del impuesto sobre sociedades es del 25%

De acuerdo con la modificacion de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2022 (con efectos para los periodos impositivos que se iniclen a partir de 1 de enero
de 2022, y con vigencia indefinida), en el caso de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de
negocios sea al menos de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se
inicie el periodo impositivo o que tributen en el régimen de consolidacién fiscal regulado en el Capitulo
VI del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, con independencia de su importe neto de la
cifra de negocios, la cuota liquida no podrd ser inferior al resultado de aplicar el 15% a la base
imponible, minorada o incrementada, en su caso y segin corresponda, por las cantidades derivadas
del articulo 105 de la mencionada Ley del Impuesto sobre Sociedades, y minorada en la Reserva por
Inversiones regulada en el articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de julio, de modificacién del Régimen
Econdmico y Fiscal de Canarias. Dicha cuota tendrd el caracter de cuota liquida minima. Esta
modificacién no serd de aplicacién a los contribuyentes que tributen a los tipos de gravamen previstos
en los apartados 3, 4 y 5 del articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades ni a las entidades de
la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmobiliario

n)} Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen fa principal fuente de ingresos de la

Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicién de activos no corrientes
y otros activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos
intangibles, inmovilizados materiales, inmuebles de inversion o inversiones financieras, asi como
los cobros procedentes de su enajenacidn o de su amortizacién al vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicidn por terceros de
titulos valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o
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terceros, en forma de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asi como los pagos
realizados por amortizacién o devolucién de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente,
incluye los pagos a favor de los accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdésitos a la vista, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros — Depdsitos a la vista” del activo del balance (véase
Nota 6) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria”
del activo del balance (véase nota 5).

o) Estados de cambios en el Patrimonio Neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacidn, se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingresas y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en este estado se presentan:

a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse
directamente al patrimonio neto.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las
transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostréndose en
una partida separada su correspondiente efecto impositivo, en la ribrica "Efecto impositive®".

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en ef patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando
los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto

que surgen coma consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores, en su caso.
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b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento
o disminucién del patrimonio neto.

p) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Las pérdidas y ganancias puestas de
manifiesto durante el ejercicio 2021, que han ascendido a 36 y 26 miles de euros, respectivamente,
se han imputado al capitulo “Pérdidas por diferencias de cambio” y “Ganancias por diferencia de
cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias (19 y 23 miles de euros de beneficios netos por estos
conceptos en el ejercicio 2020).

El tipo de cambio utilizado por la Sociedad para realizar la conversién de los saldos denominados en
moneda extranjera a euros, a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, y considerando los
criterios anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

q) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 19).

r) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 eran operativos,
actuando la Sociedad como arrendataria. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad
del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente
en el arrendador.

Los gastos por arrendamiento pagados por la Sociedad, que actiia como arrendataria, se registran, en
su caso, linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “"Gastos Generales - Alguileres
de bienes inmuebles e instalaciones” (véase nota 24).

s) Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo "Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos,
anticipos y créditos al personal y los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre
sociedades.
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El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza
fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades, los saldos por operaciones de arrendamiento
financiero y deudas no relacionadas con operaciones de valores (entre las que figuran las relacionadas
con acreedores por gastos generales incurridos).

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de
todas las cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el
ejercicio y que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses
devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros

que los generan.

Por ultimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no
devengados y los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses
devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros

que los generan.

t) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ninglin compromiso con sus empleados en materia de pensiones y

retribuciones post-empleo.

3. Distribucién de jos resultados de la Sociedad

La distribucidén de los resultados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
fue aprobada por la Junta General de Accionistas de ia Sociedad en su reunion celebrada el 14 de junio

de 2021.

La propuesta de aplicacidn del resultado del ejercicio 2021, que el Consejo de Administracidn de la
Sociedad presentard para la aprobacién a la Junta General de Accionistas, se muestra a continuacién
junto con ia propuesta aprobada del ejercicio 2020:

Miles de Euros

2021 2020
Base de reparto:
Beneficio/Pérdida neta del ejercicio 1.374 98
1.374 98
Distribucién:
Reserva voluntaria - -
Capital - -
Dividendo a cuenta 1.250 -
Dividendo compiementario 124 98
1.374 98

El Consejo de Administracion, en su reunién celebrada el 31 de diciembre de 2021, ha acordado la
distribucién a los socios de un dividendo a cuenta por importe de 1.250 miles de euros (véase Nota

13).

Los estados contables provisionales formulados por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con
los requisitos legales (articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital), poniendo de manifiesto la
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existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los mencionados dividendos a cuenta, fueron
los siguientes:

Miles de euros
31 de
Diciembre
de 2021

Beneficios netos a la fecha del dividendo 1.374
Dividendo a cuenta repartido -

Beneficios netos disponibles 1.374
Cantidad que se propone a distribuir 1.250
Liquidez en tesoreria antes del pago 3.18%
Importe bruto del dividendo a cuenta 1.250
Remanente de tesoreria 1.939

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la
Sociedad y a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2021 y 2020 por los miembros del Consejo de
Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad, clasificado por conceptos, han sido las siguientes:

Miles de Euros
Otras Pagos Basados
Retribuciones a Prestaciones a | Prestaciones de Primas de Indemnizaciones | en Instrumentos
Corto Plazo (*) Dietas Largo Plazo Jubilacién Seguros (***) por Cese de Patrimonio
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Consejo de
Adrministracion (**) 1-322 378 h - - - - h 5 e - N - -
Alta Direccién (**) 233 551 - - - - - - - - - - - -

(*)  Corresponde al importe devengado durante Jos ejercicios 2021 y 2020, que se incdluyen en los eplgrafes “Organos de gobierno (dietas, primas, etc.)”

del capitulo “Gastos Generales” y en la cuenta *Sueldos y gratificaciones” del capitulo “"Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganandias
(véanse Notas 23 y 24) ascendiendo el imparte efectivamente liquidado, durante dichos ejercicios, a 799 y 599 miles de euros, respectivamente. Al
cierre del ejercicio 2021, habia un importe pendiente de pago 756 miles de euros (ningdn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2020).
A fecha de formulacidn de estas cuentas anuales se ha liquidado fa totalidad del importe.

(**)} Los miembros de la Alta Direccidn, que son cuatro personas, son a su vez miembros del Consejo de Administracién, por 1o gue las retribuciones
percibidas por dichos miembros se incluyen en el cuadro anterfor en ambos epigrafes.

(***) Corresponde al importe satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad divil y de vida de los Administradores por dafios ocasionados por actos
u omisiones, que se incluye en el epigrafe “Gastos Generales” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2021, 3 miembros de! Consejo de Administracién mantienen préstamos concedidos
por la Sociedad (véase Nota 8).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto
a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion de la Sociedad y de la Alta Direccién
de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 el Consejo de Administracién estaba formado por 9 miembros, 8 miembros
de género masculino y 1 miembro de género femenino (4 miembros de género masculino en 2020).
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Al cierre del ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de
Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la Sociedad.

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la
siguiente:
Miles de Euros.
2021 2020
Caja 11
i1
6. Crédito a intermediarios financieros

6.1 Depdsitos a la vista

Ei saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos
por la Sociedad en entidades financieras, que estdn remuneradas a tipos de interés de mercado. El
detalle de dichas cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de Euros

2021 2020
Cuentas corrientes:
Cuentas corrientes en euros-
Bankinter, S.A. 2.483 1.547
Banco Santander S.A. 2 2
Banco Sabadell, S.A. 693 693
3.178 2.242
Cuentas corrientes en divisa:
Bankinter, S.A. - 39
- 39
3.178 2.281

La remuneracién de los principales depésitos a la vista mantenidas por la Sociedad corresponde,
bésicamente, a un porcentaje de los beneficios derivados de la propia operativa de estas entidades
bancarias con la Sociedad, que se devenga y liquida por afios naturales vencidos. Durante los ejercicios
2021y 2020 los saldos mantenidos en las cuentas corrientes no han generado intereses.

De conformidad con lo establecido en el articulo 42 bis del Real Decreto 1.065/2007, la Sociedad
mantiene individualmente identificadas en sus registros contables auxiliares las cuentas corrientes de
la misma en el extranjero, detallando entre otra informacién, su niimero, entidad de crédito, sucursal,
pais y apoderados.
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6.4 Otros créditos

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el importe
de las comisiones pendientes de pago por los clientes a la Sociedad como consecuencia de su actividad
normal de explotacién, de los cuales 860 y 568 miles de euros respectivamente, corresponden a
comisiones con entidades no pertenecientes al Grupo Alantra y 133 y 5 miles de euros respectivamente,
corresponden a comisiones con Alantra Corporate Finance S.A. y Alantra Capital Markets S.V.,S.A
(véase Nota 19). A fecha de formulacién se han cobrado 801 miles de euros del importe pendiente por
este concepto.

El saldo del epigrafe “Acciones y participaciones cartera interior” del activo del balance incluye, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, la participacion mantenida por la Sociedad, por importe de 1 miles de euros,
en ambos ejercicios, en la Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A.

El 12 de febrero de 2015, fueron suscritas 95 acciones de un euro de valor nominal, por importe de 95
euros, de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones con lo que la Sociedad pasé
a tener un total de 1.000 acciones de un euro de valor nominal, por importe de 1.000 euros.
Posteriormente, la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones procedié al canje en
proporcidon de una accién nueva por cada doscientas preexistentes, con sustitucién de las acciones
existentes de un euro de valor nominal por nuevas acciones de doscientos euros de valor nominal, con lo
que, fa Sociedad ostentaba un total de 5 acciones (de 200 euros de valor nominal cada una) al 31 de
diciembre de 2018.

El 16 de julio de 2019 la Sociedad recibid una comunicacion de la Sociedad Gestora del Fondo General de
Garantia de Inversiones indicando que se acord6 reducir el capital social de esta Ultima entidad mediante
la amortizacién de determinadas acciones, por lo que la Sociedad pasé a ostentar un total de 4 acciones
(de 200 euros de valor nominal cada una) al 31 de diciembre de 2019, que constitufa la totalidad del saldo
de este epigrafe.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran
a este epigrafe del activo del balance.

8. Crédit ticul

a) Desglose

A continuacién, se indica el desglose del saldo de este capitulo del activo del balance, al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, atendiendo a los epigrafes, modalidad y situacién de las operaciones (inciuido
integramente en el dmbito geogréfico de Espafia):
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Miles de Euros
2021 2020
Epigrafe:
Gtros créditos y anticipos 361 257
361 223
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Préstamos al personal (Nota 19) 346 206
Otros créditos 15 51
361 257

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo del epigrafe “Otros créditos y anticipos” del detalle anterior,
recoge los importes correspondientes a los préstamos concedidos durante los ejercicios 2018 y 2021
por parte de Sociedad a tres empleados, todos ellos pertenecientes al Consejo de Administracién de la
sociedad (véase Nota 4), por importe total de 346 miles de euros al 31 de diciembre de 2021 y 206
miles de euros al 31 de diciembre de 2020. Dichos préstamos, fueron destinados integramente a la
adquisicion de acciones de la Sociedad (véase Nota 14) y devengan un interés fijo anual igual al 1%
mads Euribor. Sobre los préstamos se ha constituido un derecho reat de prenda de primer rango sobre
las acciones sobre las que se concede el préstamo. La fecha de vencimiento de estos préstamos es el
29 de febrero de 2024.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los intereses devengados por estos préstamos no son significativos.

Al 31 de diciembre de 2020, en la cuenta “Otros créditos”, se recogia adicionalmente el importe de las
comisiones pendientes de pago por Alantra Corporate Finance, S.A.U. a la Sociedad como consecuencia
de su actividad normal de explotacién por importe de 34 miles de euros (véase Nota 19). A fecha de
formulacién se ha cobrado la totalidad del importe pendiente por este concepto.

b) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se habfan puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afectaran a este tipo de activos.

9. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del activo del balance, durante los ejercicios 2021 y 2020,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Equipos para Otro
Mobiliario e | Proceso de | Inmovilizado
Instalaciones | Informacién Material Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2020 94 114 - 208
Adiciones - 32 - 32
Retiros - - - h
Saldos al 31 de diciembre de 2020 94 146 - 240
Adiciones - 22 - 22
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 94 168 262
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2020 (66) (53) - (119)
Dotaciones (9) (26) - (35)
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (75) (79) - {154)
Dotaciones (9) (26) ' (35)
Retiros - - - -
Saildos al 31 de diciembre de 2021 (84) (105) - (188)
Activo material neto:
Saldos at 31 de diciembre de 2020 19 67 - 86
Saldos al 31 de diciembre de 2021 10 63 - 73

Al 31 de diciembre de 2021 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados y en
uso, por importe de 136 miles de euros (21 miles de euros por este concepto al 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

10. Inmovilizadg intangible

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de este capitulo del

activo del balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad, ha
sido el siguiente:
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Miles de Euros

2021 2020
Coste:
Saldos at inicio del ejercicio 71 61
Adiciones 1 10
Retircs ~
Saldos al cierre del ejercicio 72 71
Amortizacién acumuiada:
Saldos al inicio del ejercicio {53) {35)
Dotaciones {13) (18)
Retiros - -
Saldos al cierre del ejercicio (66) (53)
Activo intangible neto 6 18

006053316

Al 31 de diciembre de 2021 existian elementos de inmovilizado intangible completamente amortizados y
en uso, por importe de 56 miles de euros (34 miles de euros por este concepto al 31 de diciembre de

2020).

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los
activos intangibles de la Sociedad.

11. Otros activos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos del activo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020

es la siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo
2021 2020 2021 2020
Otras deudas no relacionadas con operaciones de
valores (Nota 23) - ) 945 84
Otros Activos ~ Otros 41 68 - .
Administraciones Piblicas (Nota 16) 27 - 182 186
68 68 1.127 270

El saldo del epigrafe “Otros activos - Otros” del detalle anterior incluye, al cierre de los ejercicios 2021 y
2020, 41 y 35 miles de euros, respectivamente, correspondientes a anticipos de gastos que corresponden
a servicios prestados a la Sociedad y cuyo gasto se encuentra registrado en el capitulo “Gastos generales”

de la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios (véase Nota 24).

El saldo de la cuenta “Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores” recoge al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 el importe de las remuneraciones pendientes de pago en concepto de retribucién variable
al personal de la Sociedad. A fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales se han liqguidado 636 miles
de euros, estando previsto la liquidacién del importe restante durante el ejercicio 2022.
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El saldo de este capitulo del pasivo del balance incluye, al cierre del ejercicio 2021 un saldo de 8 miles de

euros correspondiente a deudas con Intermediarios financieros no pertenecientes al grupo (se recogen 21
miles de euros en por este concepto a 31 de diciembre de 2020).

Adicionalmente, esta cuenta recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, un saldo de 8 miles de euros con
una Sociedad del Grupo Alantra (véase Nota 19).

13. Deudas con particulares

El saldo de este capitulo del pasivo del balance incluye al 31 de diciembre de 2021, un saldo de 1.250
miles de euros, correspondientes a un dividendo activo a pagar distribuido por la Sociedad. De este saldo

753 miles de euros van destinados a empresas del grupo y 497 miles de euros van destinados a sus socios
(véase Nota 3).

Adicionalmente esta cuenta recoge, al 31 de diciembre de 2021 un saldo de 113 miles de euros {89 miles
de euros por este concepto a 31 de diciembre de 2020) con empresas del grupo por repercusién de gastos
y pagos al grupo fiscal (véase Nota 19). Las deudas con empresas del Grupo Alantra al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 estan sujetas a las politicas de liquidacién de dicho grupo, no devengandose interés
alguno.

Finalmente, este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2021, un saldo de 62 miles de euros (88 miles de
euros por este concepto en 2020) por deudas con particulares no pertenecientes al grupo.

14. Capital
Al 31 de diciembre de 2021, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 2.000.000 acciones
nominativas, de 0,5 euros de valor nominal cada una (1 euro de valor nominal a 31 de diciembre de 2020),
totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos econémicos y politicos.

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

2021 2020
Ndmero de |Porcentaje de| NaGmero de |Porcentaje de
Accionistas Acciones Participacién Acciones Participacién
Alantra Partners, S.A. (Nota 1) 1.000.156 50,01%| 1.000.156 50,01%
Otros socios 999.844 49,99% 933.253 46,66%
Acciones propias - - 66.591 3,33%
2.000.000 100,00% | 2.000.000 100,00%

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, en su reunién celebrada el 12 de septiembre de 2018,
autorizé al Consejo de Administracién de la Sociedad para la adquisicién derivativa de acciones propias
por parte de la Sociedad en los términos y con los limites previstos establecidos en el articulo 146 y
concordantes de la Ley de Sociedades de Capital.

Derivado de lo anterior, la Sociedad procedié a la compra de 69.989 acciones a determinados socios
desembolsando un total de 124 miles de euros. Dichos acuerdos fueron elevados a publico los dias 18 Yy
25 de septiembre de 2018. Posteriormente, la Sociedad procedié a la venta de dichas acciones por un
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importe total de 300 miles de euros a dos nuevos socios. Para la obtencidn de las anteriores acciones, la
Sociedad concedié un préstamo a cada socio (véase Nota 8).

El Consejo de Administracién y la Junta General de Accionistas, en su reunién celebrada el 6 de mayo de
2020, conforme al acuerdo de socios existente, ejercié el derecho de opcién de compra sobre 66.591
acciones fijando un precio de 117 miles de euros. El 14 de junio de 2021 se ha producido la venta de la
totalidad de las acciones propias a dos socios por un importe total de 117 miles de euros.

Con el objeto de devolver aportaciones a los accionistas el 14 de junio de 2021 la Junta General Ordinaria
de Accionistas ha acordado por unanimidad el reparto de 1.000 miles de euros mediante la reduccién del
valor nominal de las acciones de 1 euros a 0,5 euros.

El 19 de julio de 2021 determinados accionistas minoritarios de la Sociedad han formalizado entre los
mismos acuerdos de venta de participaciones de la Sociedad. Dichos acuerdos han sido financiados
parcialmente por la Sociedad a través de la concesién de préstamos a dichos accionistas (véase Nota 8) y
financiados a través de Alantra Partners, S.A. (Sociedad matriz de! Grupo Alantra) a cambio de un
usufructo sobre el 10,247% del capital social de la Sociedad hasta el 31 de mayo de 2024. Adicionalmente,
el 19 de julio de 2021, se ha firmado un acuerdo entre accionistas en el que se han acordado opciones
cruzadas sobre la totalidad de las acciones de la Sociedad de las que son titulares los accicnistas
minoritarios y que se corresponde con el 49,99% de su capital social. En virtud de dichas opciones, y en
determinados supuestos, Alantra Partners, S.A. tiene el derecho, pero no la obligacion, de comprar,
adquirir y pagar el precio convenido para la totalidad de dichas acciones y los accionistas minoritarios
tienen el derecho de venderlas a Alantra Partners, S.A. Las condiciones, fechas, escenarios e importe a
desembolsar por el ejercicio de dichas opciones figuran en el mencionado acuerdo de accionistas y no han
tenido ninglin impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2021, ni supone
la existencia de ningin compromiso u obligacién de pago para la misma.

Pri ision

Prima de emisién

El saldo del epigrafe "Prima de emisién” del patrimonio neto del balance tiene su origen en la emisidn de
capital realizada por ia Sociedad en la fecha de su constitucién.

Durante el ejercicio 2021 se ha reclasificado un importe de 75 miles de euros el saldo del epigrafe “Prima
de emision” a favor de la cuenta “Reserva legal”. Por todo ello, la prima de emisién de la Sociedad asciende
a 374 miles de euros al 31 de diciembre de 2021 (449 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de la prima de
emisién de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la composicién del saido de reservas es la siguiente:
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Miles de Euros
Reserva Reservas Otras Total
Legal Voluntarias |Reservas (*)| Reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2019: 400 575 (575) 400

Aplicacion del resultado del ejercicio de 2019 - - N -

Reduccién de capital - - = -

Otros movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 400 575 (575) 400

Aplicacién del resultado del ejercicio de 2020

Reduccidn de capital (275) 275 - -

Otros movimientos (**) 75 (275) - (200)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 200 575 {575) 200

(*) Corresponde a las reservas generadas con motivo de la fusién de la Sociedad con Nmds1 Research, S.L.
realizada en el gjercicio 2014 -

(**) Incluye la reclasificacién desde el epigrafe “Prima de emisidn” (véase apartado anterior)

La Junta General de Accionistas, en su reunién celebrada el 14 de junio de 2021, ha acordado por
unanimidad repartir de las reservas de libre disposicién de la Sociedad en la cantidad de 275 miles de
euros entre los accionistas de la Sociedad.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econdémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran
que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio
se destinard a la compensacién de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio a dotar la
correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda de! 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Reserva Legal de la Sociedad ha alcanzado el minimo legal del 20%
del capital social.

16. Situacidn fiscal

La Sociedad se encuentra adherida al régimen especial del Grupo de Entidades en el IVA del que Alantra
Partners, S.A., es la entidad dominante de dicho grupo. En consecuencia, el saldo correspondiente al
Impuesto sobre el Vaior Afiadido de los ejercicios 2021 y 2020 se incluye en el epigrafe “Deudas con
particulares- Otros débitos” del pasivo del balance.

i. Saldos con las Administraciones Publicas
El saldo del epigrafe “Otros Activos - Administraciones pablicas” del activo del balance incluye un total
de 27 miles de euros a 31 de diciembre de 2021 pertenecientes a devoluciones de hacienda publica
por el impuesto de sociedades del ejercicio 2020.

Los saldos del epigrafe "Otros Pasivos - Administraciones publicas” del pasivo del balance incluye, al
31 de diciembre de 2021 y 2020, los siguientes saldos con las Administraciones Plblicas:
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Miles de Euros
2021 2020
impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 156 164
Organismos de la Seguridad Social acreedores 26 22
182 186

ii. Conciliacion del resultado contable y de Ia base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 1.831 131
Diferencias permanentes (2) 2
Diferencias temporarias (2) 2)
Compensacién de bases imponibles negativas B .
de ejercicios anteriores
Base imponible fiscal 1.827 131

iii. Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha reconocido impuesto alguno en el Patrimonio neto de la
Sociedad.

iv. Conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades, correspondiente a
los ejercicios 2021 y 2020 se muestra a continuacién:

Miles de Euros

2021 2020
Base imponible 1.827 131
Diferencias temporarias - b
Cuota integra det ejercicio (*) 456 32
Ajustes sobre el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1 1
Gasto (Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades 457 33

reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias

(*) Importe calculado como el 25% del resuitado contable antes de impuestos (véase Nota 2-q).

El importe a pagar al 31 de diciembre de 2021 correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2021 asciende a 456 miles de euros y se incluye en el epigrafe “Pasivos fiscales - corrientes”
del pasivo del balance (32 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) neto de los pagos a cuenta
realizados durante el ejercicio 2021, por importe de 29 miles de euros.
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v. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades, correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020, es
el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 457 33
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - s

Total gasto /(ingreso) por impuesto 457 33

vi. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de este epigrafe del balance, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Diferencias temporarias:
Amortizacién activo 2 2
Total activos por impuesto diferido 2 2

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente fueron registrados en el activo del balance
de la Sociedad por considerar los Administradores de la misma que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacidn
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

vii. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables
a las operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse
pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No
obstante, se estima que la posibilidad de que se materiaficen dichos pasivos contingentes es remota y
que, en cualquier caso, la deuda tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria
significativamente a estas cuentas anuales.

17. Gestién del ri

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestién de los riesgos financieros a los que
se expone. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que podrian impactar en ia
Sociedad:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
los clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito por
acreditado.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicién al riesgo de crédito no
es significativa.

Riesgo de liquidez

La Sociedad, en su condicién de Sociedad de Valores, esté sujeta al cumplimiento del coeficiente de
liquidez materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente a un tercio basado en los
gastos fijos generales. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad cumplia con dicha exigencia.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacidn de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable
y volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que
opera la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicién a riesgos de mercado no es significativa.

Riesgo de sostenibilidad

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones ya que
no dispone actualmente de una politica de integracién de estos riesgos en el proceso de la toma de
decisiones relativos a los servicios de tramitacién y ejecucién de érdenes de clientes, elaboracién de
informes de inversiones y andlisis financieros y bisqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados
secundarios en el proceso de toma de decisiones, en el marco de su actividad, lo que no significa que
estos riesgos no puedan llegar a ser significativos.

18. Gestiénd ital

La Directiva 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversién (modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
27 de noviembre de 2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién
prudencial de las entidades de crédito) y el Reglamento 575/2013 de! Parlamento Eurcpeo y del Consejo,
de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion (modificado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversidn),
regutan el acceso a la actividad, el marco de supervisién y las disposiciones prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de inversién, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas
entidades y la forma en la que se determinan dichos recursos propios. Adicionalmente, la Circular 2/2014,
de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversidn y sus grupos
consolidables, regula las opciones que el Reglamento 575/2013 atribuye a las autoridades competentes
nacionales, aplicables a los grupos consolidables de empresas de servicios de inversién y a las empresas
de servicios de inversidn espafiolas integradas o no en un grupo consolidable, relativas a aquellas materias
que se consideran necesarias para la aplicacién del citado Reglamento 575/2013.
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Con el objetivo de garantizar que las empresas de servicios de inversién y, en su caso, sus grupos
consolidados, dispongan de un nivel de fondos propios superior al exigido para su autorizacién, deben
cumplir en todo momento un requisito de capital minimo permanente. En este sentido, desde el 26 de
junio de 2021, este requisito de capital minimo viene determinado por el Reglamento 2019/2033 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de
las empresas de servicios de inversion, y por el que se modifican los Reglamentos 1093/2010, 575/2013,
600/2014 y 806/2014. El mencionado Reglamento 2019/2033 ha sustituido el marco prudencial dispuesto
en el Reglamento 575/2013, cuyos requisitos prudenciales se basaban en los de las entidades de crédito,
por un régimen especifico para las empresas de servicios de inversién Y, €n su caso, de sus grupos
consolidables, que no sean de importancia sistémica por su tamafio y por su grado de interconexién con
otros agentes econémicos y financieros.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo
momento unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente. De cara a
garantizar el cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una supervisién continua del perfii de
riesgos y del ambito de control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las
politicas de gestién y control de riesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir
en un incremento de las necesidades de recursos propios.

Los resultados de esta supervisidén continua son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluacién
de Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracién.

Al 31 de diciembre de 2021, los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos
por la normativa en vigor en cada momento.

19. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo Alantra y accionistas de la
Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
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Miles de Euros
2021 2020
Grupo Grupo
Alantra y Otros Alantra y Otros
asociadas | Accionistas | asociadas | Accionistas
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6)-
Alantra Corporate Finance, S.A.U. 75 o -
Alantra Wealth Management Gestién, S.G.LL.C., S.A. - - 5 -
Alantra Capital Markets, S.V., 5.A.U. 58 - - -
Crédito a particulares (Nota 8)-
Alantra Corporate Finance, S.A.U. - - 34 -
Otros accionistas N 346 - 206
133 346 39 206
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros (Nota 12)-
Alantra Capital Privado, S.G.E.C.R., S.A.U. 8 - 8 -
Deudas con particulares (Notas 13 y 24)-
Alantra Partners, S.A. 861 - 84 -
Alantra EQMC Asset Management, S.G.L.I.C., S.A. 5 - 5 o
Otros accionistas - 497
874 497 97 -
PERDIDAS Y GANANCIAS:
HABER-
.| Comisiones percibidas (Nota 21)-
Alantra Capital Markets, S.V., S.A.U. 1.058 - - -
Alantra Multi Asset, S.G.I.1.C., S.A.U. (anteriormente
denominada Alantra Asset Management Gesti6n, - - 4 -
S.G.LLC,, S.AU.)
Alantra EQMC Asset Management, S.G.LI.C., S.A. - - = -
Alantra Corporate Finance, S.A.U. 75 - 28 -
Alantra Wealth Management Gestién, 5.G.1.1.C., S.A. 20 - 20 -
DEBE-~ 1.153 - 52 -
Gastos generales (Nota 24)-
Alantra Corporate Finance, S.A.U. - - & -
Alantra Partners, S.A. 372 - 361 -
372 - 361 -

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta
Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracidn
y la Alta Direccidén de la Sociedad se detallan en la Nota 4.

m i

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y
servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley
44/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el
Departamento de Atencidn al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y
completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes
al sistema de reclamacion, asi como una agil tramitacién y resolucién de las quejas o reclamaciones
interpuestas por aquélios.
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El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad
al 31 de marzo de 2022 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2021. En
dicho informe se indica que no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes durante el mencionado
periodo por lo que no ha sido necesario dictar ningun tipo de decisién, recomendacién o sugerencia.

21, Comisi ibid

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que, en su caso,
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2021 2020
Mercado Mercado Mercado Mercado
Comisiones Percibidas con Origen en Nacional |Internacional| Nacional |Internacional

Tramitacién y ejecucién de érdenes de clientes para compraventa
AT 761 531 658 341
Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y andlisis
e 3.835 o 2.505 i
Busqueda y colocacién de paguetes de valores en mercados 1.133 ~
secundarios : - -
Otras comisiones = = 28 -

5.729 531 3.191 341

El saldo del epigrafe “Comisiones percibidas - Tramitacién y ejecucién de érdenes de clientes para
compraventa de valores” del detalle anterior incluye las comisiones percibidas por la Sociedad como
consecuencia de la prestacién de servicios de recepcitn y transmisién de érdenes de renta variable, tanto
en mercados nacionales como internacionales, por importe de 1.292 miles de euros en el ejercicio 2021
(999 miles de euros en el ejercicio 2020).

El saldo del epigrafe “Comisiones percibidas - Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y
andlisis financieros” del detalle anterior incluye en el ejercicio 2021 comisiones por elaboracién de informes
de inversiones y andlisis financieros a con otras empresas de servicios de inversién no pertenecientes al
Grupo Alantra, por importe de 3.815 miles de euros (2.481 miles de euros en el ejercicio 2020), y con
empresas del Grupo Alantra por importe de 20 miles de euros (24 miles de euros en el ejercicio 2020)
(véase Nota 19).

El saldo del epigrafe “Comisiones percibidas - Busqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados
secundarios” del detalle anterior incluye comisiones percibidas por la sociedad como consecuencia de la
colaboracién prestada con empresas del grupo en virtud de contratos de aseguramiento por importe de
1.133 miles de euros (Ningin ingreso por este concepto en 2020) (véase Nota 19).

El saldo del epigrafe “Comisiones percibidas - Otras comisiones” del detalle anterior, incluye, por importe
28 miles de euros en el ejercicio 2020, debido a las comisiones percibidas por la Sociedad como
consecuencia de la colaboraci6n prestada en virtud de un contrato de asesoramiento financiero firmado
por otra entidad perteneciente Grupo Alantra. No se obtuvieron ingresos por este servicio en 2021 (véase
nota 19).
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La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas Yy ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2021 2020
Operaciones con valores 175 99
Comisiones satisfechas a mercados
y sistemas de compensacién y 93 102
liquidacién
268 201

23. Gastos de personal

a) Composicién

La composicién del saldo de este capitulo de fa cuenta de pérdidas Yy ganancias correspondiente a los
ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacién:

Miles de Euros

2021 2020
Sueldos y gratificaciones 2.505 1.269
Seguridad Social 237 208
Indemnizaciones (Nota 2-1) - 16
Otros gastos de personal 85 80

2.827 1.573

Ei importe de las remuneraciones pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2021, asciende a 945
miles de euros (84 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) que se incluyen en el epigrafe “Otros
pasivos - Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores” del pasivo del balance {véase Nota

11).

b) Ndmero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2021 y 2020, asi como la
distribucién por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a

continuacion:
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2021 2020
Nimero NUmero
Empleados al Cierre del Ejercicio Medio de Empleados al Cierre del Ejercicio Medio de
Mujeres Hombres Total Empleados | Mujeres Hombres Total Empleados

Alta Direccidn - 4 4 2 - 1 1 1
Técnicos 4 10 14 16 4 10 i4 13
Administrativos 1 - 1 1 1 - 1 1
5 14 19 19 5 11 16 i5

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha tenido personal empleado con una discapacidad
mayor o igual del 33%.

a) Desglose

El desglose del saldo de estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020

Gastos generales
Alquileres de inmuebles e instalaciones 193 186
Comunicaciones 164 331
Sistemas informaticos 10 7
Suministros 51 56
Publicidad y propaganda 4 2
Representacion y desplazamiento 60 49
Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) 243 376
Otros servicios de profesionales independientes 113 92
Resto de gastos 372 427

1.210 1.526
Contribuciones e impuestos 40 32

1.250 1.558

El saldo del epigrafe “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye los gastos
correspondientes a la repercusion de gastos por Alantra Partners, S.A. en los ejercicios 2021 y 2020
(véase Nota 1), por el alquiler de la sede social de la Sociedad que han ascendido a 182 y 180 miles
de euros, respectivamente, de los que, al 31 de diciembre de 2021, el importe pendiente de pago se
encontraban registrado en el capitulo “*Deudas con particulares” del pasivo del balance (véase Nota 9).

Por (itimo el saldo de la cuenta “Resto de gastos” incluye la repercusién de los gastos por Alantra
Partners, S.A en los ejercicios 2020 y 2021 por los servicios de administracion proporcionados a la
Sociedad que han ascendido a 190 y 181 miles de euros.

b) Otra informacion

—

Incluido en el saldo de la cuenta “Otros servicios de profesionales independientes” del detalle anterior,
se recogen los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual de
los ejercicios 2021 y 2020, Gnico servicio prestado por el auditor en ambos ejercicios, que ha ascendido
a 11 miles de euros en cada afio.
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Informacion sobre los aplazamientos de pago.a proveedores en
operaciones comerciales

A continuacién, se facilita al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la informacién requerida por la
Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010,
de 5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerdiales):

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 12,44 56,23
Ratio de operaciones pagadas 11,46 58,39
Ratio de operaciones pendientes de pago 50,17 27,42

Miles de Euros
2021 2020

Total pagos realizados 936 1.016
Total pagos pendientes 24 76

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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Alantra Equities, S.V., S.A.

Informe de Gestidn del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Evolucion durante el ejercicio

Tras la crisis del Covid-19 en 2020, el afio 2021 ha sido un afio mejor para la bolsa espafiola. En concreto,
su principal indice, el IBEX35, cerr6 el afio con una subida anual del 8%, aunque todavia no ha recuperado
del todo la caida del 16% del afio 2020. En términos relativos, el indice espafiol ha tenido un
comportamiento peor que otros indices europeos en el afio 2021 (Euro Stoxx 50 +21%, DAX +16%,
CAC40 +26%), consistente con la recuperacién macro mas lenta y el mayor peso del sector finariciero en
Espafia. El afio 2021 ha estado marcado claramente por la crisis sin precedentes del Covid-19, v la
recuperacién ha sido incompleta, tanto en términos de movilidad sociai como desde el punto de vista
economico, por las distintas olas del virus hasta la mas reciente de Omicron, aunque los avances en
vacunacién y otras medidas han ayudado a que estemos cerca de declarar que el Covid-19 ha pasado a
una fase endémica. El PIB en Espafia habia caido un 10.8% en el afio 2020, lastrado por las excepcionales
medidas de confinamiento, muy superior a la caida media en la Eurozona de casi el 5%, ya que Espafia
ha estado particularmente afectada en esta crisis por su mayor exposicién al sector servicios y turismo, y
por el mayor peso del empleo temporal y de pequefias empresas y auténomos. No obstante, el PIB en
Espafia ha crecido un 5.1% en el afio 2021, soportado por las ingentes medidas de apoyo fiscal y monetario
en todos los dmbitos, y estamos a medio camino de recuperar el terreno perdido. Los recientes
acontecimientos geopoliticos con la invasién de Ucrania por parte de Rusia y el consiguiente shock en la
inflacién de costes energética suponen un nuevo reto para este afio 2022 y probablemente implique que
la recuperacién completa de la economfa espafiola se retrase hasta el afio 2023.

De acuerdo con los datos del principal operador BME, los volGmenes negociados en acciones espafiolas
durante 2021 cayeron casi un 12% hasta los EUR 379bn. Esto viene tras una caida del 9%, 20% vy del
10% en los afios 2020, 2019 y 2018 respectivamente, llevando dichos voltimenes al minimo desde el afio
1999. Un afio mds el ejercicio cerrado no ha sido satisfactorio para el mercado de acciones espafiolas ni
para sus agentes. De hecho, 2021 no ha sido un buen afio en términos de flujos de inversién y financiacién
en acciones, aunque si se ha observado una recuperacién en términos de salidas a Bolsa desde una base
muy baja en el afio 2020,

En el campo regulatorio, 2021 ha sido en Espafia el cuarto afio de la implantacién de MiFID 2/ MiFIR. Si
bien, la percepcion general es que dichas normativas han aportado un avance positivo en cuestiones como
proteccion del inversor, bajada de costes para los usuarios de los mercados, mejoria de la necesaria
transparencia, o perfeccionamiento de la gestién de los conflictos de interés con los clientes, también han
tenido efectos colaterales no esperados y de gran importancia para las empresas de servicios de inversioén,
como una forzada nivelacién de comisiones a la baja, concentracién del negocio de ejecucién en entidades
globales, o un incremento de gastos de muy dificil digestién para las pequefias y medianas entidades.

Alantra Equities S.V., S.A. ha continuado prestando servicios principalmente de andlisis fundamental y
ejecucién a clientes profesionales, mayoritariamente instituciones de gestién. En este contexto, la
Sociedad concentra la mayoria de sus ingresos en dos actividades, las cuales han resultado estar entre
fas mas afectadas por la evolucién de los mercados y su contexto, la intermediacion de valores de renta
variable y los servicios relacionados con el andlisis fundamental. No obstante, la Sociedad ha
experimentado una subida de sus ingresos por comisiones de casi el 80% en el afio 2021, explicado
principalmente por el mayor dinamismo en el negocio de mercado de capitales (ECM) como explicaremos
a continuacion, aunque la actividad ordinaria tradicional también ha crecido de forma notable a tasas
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proximas al 40%. Por otro lado, la Sociedad ha mantenido sus gastos fijos ordinarios bajo control (+2%)},
lo que le ha permitido alcanzar un resultado neto positivo otro afioc mds por importe de EUR 1,374m.

En cuanto a mercado de capitales (ECM), 2021 ha sido un afio con razonable actividad para Alantra Equities
S.V., S.A., habiendo participado en cuatro de las cinco salidas a bolsa anunciadas en el mercado continuo.
De éstas, dos han sido las que finalmente se han completado por las circunstancias del mercado: Linea
Directa, donde Alantra Equities actué como asesor financiero, y Acciona Energia, donde tuvo un papel de
co-lead manager. Adicionalmente, durante 2021 se ha potenciado el niimero de compafiias bajo cobertura
en la modalidad de "Sponsored Research”.

A pesar de la optimizacién de la estructura de capital realizada durante el afio 2021, Alantra Equities, S.V.,
S.A. continta disponiendo de recursos propios y liquidez por encima de los exigidos por la regulacién.

La Sociedad no mantiene cuentas de terceros para depdsito o custodia de efectivo o valores. La Sociedad
no realiza operaciones por cuenta propia, salvo aquellas de pequefia cuantia y exclusivamente relacionadas
con la facilitacidn (reactiva) de operaciones de clientes, y mantiene un sistema de control interno eficaz y
conforme a la normativa. Por todo lo anterior, junto a la evolucién de su matriz de riesgos, consideramos
que su perfil de riesgo es bajo y estable.

Evolucion previsible

Los cambios que se ha producido MiFID 2 en el modelo de negocio de los intermediarios y sus clientes
institucionales van a permanecer en los préximos afios. Aunque prevemos reducciones en los presupuestos
destinados a andlisis externo por parte de las instituciones de inversién colectiva, asi como una alta
competencia en la intermediacién de acciones, creemos que Alantra Equities, S.V., S.A. es un referente
focal en ambos servicios, y que ello nos permitird salir reforzados de la transformacién que la industria
afronta a medio plazo, como se ha probado de nuevo en el afio 2021. Mientras tanto, el afio 2022 se
presenta con el reto de los recientes acontecimientos geopoliticos tras la invasién de Ucrania por parte de
Rusia, lo cual se estd limitando la recuperacién de los indices bursatiles mundiales durante los Gitimos
meses, mientras que el incremento de la volatilidad en los mercados puede conllevar también una menor
actividad en “equity capital markets”.

Acontecimientos relevantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo mencionado en la memoria.

Actividades en materia de investigacién y desarrotlo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2021.

Acciones propias

La sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias excepto por lo indicado
en la Nota 14.

Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2021 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 12,44
dias (véase Nota 24.b) de la memoria adjunta).
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Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en este informe de gestibn respecto a informacién de cuestiones medioambientales; lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en la tramitacién y ejecucién
de 6rdenes de clientes, elaboracion de informes de inversiones y anélisis financieros y Blsqueda y
colocacién de paquetes de valores en mercados secundarios en el marco de su actividad no puedan llegar
a ser significativos.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esté destinado a la consecucién
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito,
y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por el Real Decreto Legislative 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de
inversién y por las correspondientes circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Principales riesgos del negocio

Como ya hemos mencionado, Alantra Equities, S.A. no negocia por cuenta propia como linea de negocio,
por lo que su exposicién al riesgo de mercado se restringe a la posibilidad de soportar una posicién por
desatencién de un ordenante y su eventual variacién de precio.

Los riesgos de contrapartida se encuentran limitados a variaciones de mercados en los importes a liquidar,
ya que los importes principales estén respaldados por la operativa sistemitica de “entrega contra pago”.
Las eventuales diferencias en los importes a liquidar quedan limitadas por el sistema de evaluacién de
contrapartes y asignacién de limites, La sociedad no financia las operaciones de sus dlientes.

Los riesgos operacionales de la Sociedad tan solo afectan directamente a los clientes mientras sus.érdenes
se estan ejecutando.

La evolucién de los recursos propios vy la liquidez, no hacen prever necesidad de financiacion. Los tipos de
interés no constituyen riesgo significativo para la cuenta de resultados de la Sociedad.

El plan de contingencias ha seguido desarrolldndose a fin de cubrir los riesgos operacionales mas
significativos.

Objetos y politicas de gestién del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros de cartera de negociacién por la Sociedad se ha
limitado a fa suscripcién de adquisiciones temporales de activos de deuda publica ajustando sus objetivos
y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo,
fundamentalmente, a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente para las sociedades
de valores. No obstante, durante el ejercicio 2021 no se han realizado operaciones de suscripcién de
adquisiciones temporales de activos.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, D. Gonzalo Lopez Portillo, para hacer constar
que tras la formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de Alantra Equities, S.V., S.A.
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, por el Consejo de Administracién en la sesién
del 31 de marzo de 2022, con vistas a su verificacion por los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacion por
la Junta General de Accionistas, los miembros del Consejo de Administracién han procedido a suscribir el presente
Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracién

se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el
presente documento.

Madrid, 31 de marzo de 2022

El Secretario del Consejo de Administracién

Fdo.: D.(‘Msxmnillo
]

El Presidente del Consejo de inistracion

Fdo.: D. Franciscodgnacio de Caceres Cabrero

: Consejeros:

Fdo.: D. Francisco Riquel Correa Fdo.: D. Fran¢isco Albella go
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Fdo.: D. Fernando¢ Lafuente Sesefia Fdo.: D. Pedre-Garnica Alvarez Alonso
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Fdo.: D2 Maria Jesus Garcia Pozo Fdo.: D."Gui i riguez



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion de Alantra Equities,
S.V., 8.A,, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, se compone de 47 hojas
de papel timbrado, referenciados con la numeracion 0068053285 al 006053331, ambos inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién en la diligencia adjunta
firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2022




