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INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A.U. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ingresos por comisiones

Descripcién Como se indica en las notas 1 y 10.c¢) de la memoria adjunta, la actividad de la
Sociedad se centra, fundamentalmente, en la gestidn de las inversiones, el control y
la gestion de riesgos, la administracién, representacion y gestién de las suscripciones
y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversiéon armonizados y no
armonizados. Una parte relevante de los ingresos generados por la Sociedad
corresponden a comisiones procedentes de la actividad de gestién de instituciones de
inversién colectiva, actividad que ha generado un total de 5.358.177,51 euros
durante el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021. Dado que estos
ingresos han sido la principal fuente de ingresos de la Sociedad durante el ejercicio
2021, hemos considerado su revisién como el aspecto mas relevante de nuestra
auditoria.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con el proceso de ingresos por
comisiones y nuestros procedimientos de auditoria sustantivos han incluido Ia
realizacion de recdlculos de razonabilidad de la totalidad de las comisiones de gestién
devengadas durante el ejercicio 2021, en funcién de las comisiones de gestién
establecidas en los folletos de cada una de [as instituciones de inversién colectiva
gestionadas, los patrimonios administrados y, en su caso, otras variables utilizadas
adicionalmente para calcular la comisién devengada por la Sociedad.

Otras cuestiones

Con fecha 15 de abril de 2021 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2020 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world 3

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
AUDITORZ=S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS de Cuentas con el N© 5030)
DE CUENTAS DE ESpPAfiA ) }

ERNST & YOUNG, S.L.

2022 Nuam. 01/22/08685 Héctor Martl'n Dl'az
SELLO CoRPORATIVD: 20100 EUR (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
........................ de Cuentas con el N° 21679)

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

27 de abril de 2022
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SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.U.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
e informe de gestidn del ejercicio 2021



SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C.,S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en euros)

ACTIVO

1. Tesoreria

1.1 Caja

2. Créditos a intermediarios financieros o particulares
2.1 Depositos a la vista

2.4 Deudores por comisiones pendientes

2.6 Deudores empresas del grupo

2.8 Otros deudores

5. Acciones y participaciones

5.1 Acciones y participaciones en cartera interior
8. Inmovilizado material

8.1 De uso propio

9. Activos Intangibles

9.2 Aplicaciones informaticas

10. Activos fiscales

10.1 Corrientes

10.2 Diferidos

12. Otros activos

12.3 Fianzas en garantia de arrendamientos

TOTAL ACTIVO

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares
1.2 Comisiones a pagar

1.5 Acreedores empresas del grupo

1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal

5. Pasivos fiscales

5.1 Corrientes

TOTAL PASIVO

10. Capital

10.1 Emitido y suscrito
11. Prima de emisién

12. Reservas

12.1 Reserva legal

12.2 Reservas voluntarias

14. Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Euros

Nota 2021 2020
9 13,79 13,79
13,79 13,79
5.a) 3.494.093,46 6.765.312,99
2.780.807,03 5.943.246,65
598.905,74 676.784,22
48.579,85 -
65.800,84 145.282,12
5.b) 4510.941,21 1.185.307,31
4510.941,21 1.185.307,31
8 64.014,05 93.176,28
64.014,05 93.176,28
7 192.604,67 210.103,68
192.604,67 210.103,68
13 22.348,08 104.887,69
2.643,33 6,40
19.704,75 104.881,29
12.000,00 12.000,00
12.000,00 12.000,00
8.296.015,26 8.370.801,74
5.c) 1.000.844,59 746.972,73
370.242,46 242.822,41
196.664,14 106.282,33
433.937,99 397.867,99
6 307.637,72 1.177.808,16
307.637,72 1.177.808,16
1.308.482,31 1.924.780,89
4 1.119.761,81 1.119.761,81
1.119.761,81 1.119.761,81
4 857.250,42 857.250,42
4 3.466.977,18 3.067.750,17
295.344,83 295.344,83
3.171.632,35 2.772.405,34
1.543.543,54 1.401.258,45
6.987.532,95 6.446.020,85
8.296.015,26 8.370.801,74




SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C.,S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
3. Patrimonio gestionado

3.1 Fondos de inversion de caracter financiero
3.10 Instituciones de inversion colectiva extranjeras
3.11 Fondos de pensiones

4. Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras

4.4 Valores de renta fija cartera exterior

4.5 Acciones cartera interior

4.6 Acciones cartera exterior

4.7 Participaciones cartera interior

4.8 Participaciones cartera exterior

4.11 Otras inversiones

4.12 Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a
gestion discrecional de carteras de inversion

5. Patrimonio comercializado

5.1 lIC nacionales gestionadas
5.3 lIC extranjeras gestionadas
5.4 lIC extranjeras no gestionadas

Euros

Nota 2021 2020
12 4.457.045.269,56 4.419.073.336,96
1.476.440.449,12 1.499.039.149,00
12.503.272,57 14.530.392,70
2.968.101.547,87 2.905.503.795,26
12 24.010.434,02 21.897.431,33
334.576,24 242.842,8
123.047,01 117.833,88
578.493,30 468.763,41
2.126.540,27 2.460.006,13
20.156.550,94 16.307.734,70
219.478,72 209.688,08
471.747,54 2.090.562,38
12 1.489.621.251,26 1.514.251.391,82

1.476.440.449,12
12.503.272,57
677.529,57

1.499.039.149,00
14.530.392,70
681.850,12



SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C.,S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresada en euros)

DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
1.5 Otros intereses

2. Comisiones y corretajes satisfechos

2.1 Comisiones de comercializacion

2.8 Comisiones pagadas a representantes/agentes
3. Pérdidas por operaciones financieras

3.5 Acciones y participaciones cartera interior

5. Gastos de personal

5.1 Sueldos y cargas sociales

5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
5.3 Indemnizaciones por despidos

5.6 Otros gastos de personal

6. Gastos generales

6.1 Inmuebles e instalaciones

6.2 Sistemas informéaticos

6.3 Publicidad y representacion

6.4 Servicios de profesionales independientes

6.6 Otros gastos

7. Contribuciones e impuestos

8. Amortizaciones

8.1 Inmovilizado material de uso propio

8.3 Activos intangibles

9. Otras cargas de explotacion

9.2 Otros conceptos

10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos
10.3 Inmovilizado material

13. Impuesto sobre el beneficio del periodo

15. Resultado neto del periodo. Beneficios.

TOTAL DEBE
HABER

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros

1.1 Intermediarios financieros

2. Comisiones recibidas

2.1 Comisiones de gestién de fondos de inversion financieros
2.10 Comisiones de gestion de IIC extranjeras

2.12 Comisiones de gestion discrecional de carteras

2.13 Otras comisiones

2.15 Servicios de comercializacion de participaciones y acciones
3. Ganancias por operaciones financieras

3.5 Acciones y participaciones cartera interior

5. Otros productos de explotacion

5.3 Otros productos de explotacion

8. Otras ganancias

8.5 Otras ganancias

TOTAL HABER

Euros

Nota 2021 2020
10.a) 3.119,15 2.970,00
3.119,15 2.970,00
10.d) 246.127,17 230.757,24
54.265,79 58.155,91
191.861,38 172.601,33
5.b) 18.010,84 84.202,69
18.010,84 84.202,69
11.a) 2.908.454,57 2.894.373,21
2.777.913,69 2.865.473,65
4.000,00 4.000,00
87.364,73 -
27.796,22 24.899,56
11.b) 1.623.520,42 1.437.212,33
91.533,34 92.394,89
784.303,97 705.152,61
197.395,44 71.535,86
377.302,06 452.604,14
172.985,61 115.524,83
5.504,19 5.533,33
7y8 204.773,92 190.803,67
31.991,02 33.070,05
172.782,90 157.733,62
15.409,79 -
15.409,79 -
844,34 166.837,23
844,34 166.837,23
13 514.514,51 467.086,15
1.543.543,54 1.401.258,45
7.083.822,44 6.881.034,30
10.b) 858,56 1.122,11
858,56 1.122,11
10.c) 7.055.390,61 6.810.154,60
5.358.177,51 5.221.131,04
12.156,93 11.146,27
1.646.134,80 1.571.450,77
31.530,56 -
7.390,81 6.426,52
27.549,96 46.145,52
27.549,96 46.145,52
- 23.058,09
- 23.058,09
23,31 553,98
23,31 553,98
7.083.822,44 6.881.034,30




SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C.,S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en euros)

Euros
2021 2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.543.543,54  1.401.258,45

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por valoracién de instrumentos financieros - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo - -
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -

Transferencias ala cuentade pérdidas y ganancias

Por valoracién de instrumentos financieros - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.543.543,54  1.401.258,45




SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C.,S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en euros)

Euros
Resultado del Total fondos Total patrimonio
Capital escriturado Capital no exigido Prima de emisién Reservas ejercicio propios neto

Saldo final del afio 2019 1.476.724,13 (356.962,32) 857.250,42 2.439.877,16 2.604.662,34 7.021.551,73 7.021.551,73
Saldo ajustado al inicio del afio 2020 1.476.724,13 (356.962,32) 857.250,42 2.439.877,16 2.604.662,34 7.021.551,73 7.021.551,73
. . 1.401.258,45 1.401.258,45 1.401.258,45

Total ingresos/(gastos) reconocidos
Operaciones con socios o0 propietarios (356.962,32) 356.962,32 (2.000.000,00) (2.000.000,00) (2.000.000,00)
Reducciones de capital (356.962,32) 356.962,32 - - -
Distribucién de dividendos (Nota 4) - - (2.000.000,00) (2.000.000,00) (2.000.000,00)
Otras variaciones del patrimonio neto 627.873,01 (604.662,34) 23.210,67 23.210,67
Saldo final del afio 2020 1.119.761,81 857.250,42 3.067.750,17 1.401.258,45 6.446.020,85 6.446.020,85
Saldo ajustado al inicio del afio 2021 1.119.761,81 857.250,42 3.067.750,17 1.401.258,45 6.446.020,85 6.446.020,85
. . 1.543.543,54 1.543.543,54 1.543.543,54

Total ingresos/(gastos) reconocidos
Operaciones con socios 0 propietarios (1.000.000,00) (1.000.000,00) (1.000.000,00)
Distribucién de dividendos (Nota 4) (1.000.000,00) (1.000.000,00) (1.000.000,00)
Otras variaciones del patrimonio neto 399.227,01 (401.258,45) (2.031,44) (2.031,44)
1.119.761,81 857.250,42 3.466.977,18 1.543.543,54 6.987.532,95 6.987.532,95

Saldo final del afio 2021




SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C.,S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en euros)

Euros

Notas 2021 2020 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.058.058,05 1.868.344,60
Ajustes del resultado 140.854,49 174.151
Amortizacion del inmovilizado 204.773,92 190.803,67
Correcciones valorativas por deterioro (844,34) -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (15.386,48) (166.837,23)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 9.360,67 (5.360,11)
Otros ingresos y gastos (57.049,28) 155.544,21
Cambios en el capital corriente (424.979,06) (829.799,82)
Deudores y otras cuentas a cobrar 105.574,53 (302.259,57)
Otros activos corrientes 78.076,93 (50.462,85)
Acreedores y otras cuentas a pagar 253.871,86 12.740,09
Otros pasivos corrientes (862.502,38) (489.817,49)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (387.490,02) (361.837)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (387.490,02) (361.836,78)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.386.443,46 850.858,78
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (3.548.883,08) (2.938,64)
Inmovilizado intangible (187.274,91) (37.233,70)
Inmovilizado material (29.162,23) (30.012,73)
Otros activos financieros (3.332.445,94) 64.307,79
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (3.548.883,08) (2.938,64)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (1.000.000,00) (2.000.000,00)
Dividendos (1.000.000,00)  (2.000.000,00)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (1.000.000,00) (2.000.000,00)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (3.162.439,62) (1.152.080,10)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12 5.943.260,44 7.095.326,75
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12 2.780.820,82 5.943.246,65
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1. Actividad e informacion de caracter general
1.1 Actividad y normativa aplicable

Santa Lucia Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U. (en adelante “la Sociedad”), se constituyé en Madrid el 25 de septiembre de 2008, bajo
la denominacion de Alpha Plus Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A, habiendo pasado por distintas denominaciones hasta la actual el 1 de octubre
de 2018. Su domicilio actual se encuentra en Plaza de Espafia 15, Madrid.

La Sociedad esté inscrita el dia 31 de octubre de 2008 con el numero 225 en el Registro
Administrativo de Entidades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad esta integrada en el Grupo Santalucia, a
través de Santalucia, S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros, quien ostenta el 100% del
capital social de la Sociedad. Por ello, las presentes Cuentas Anuales deben interpretarse en
el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y no como una sociedad
independiente.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Esta normativa ha sido modificada en el ejercicio 2015 por el Real Decreto 83/2015,
de fecha 13 de febrero y que es de aplicacion a la Sociedad a partir de dicho ejercicio.

Asimismo, la Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y sucesivas modificaciones, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.
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Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

a)

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, en adelante
S.G.LI.C., dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser
inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

a)

b)

En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las IIC y
las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora
de las Entidades de Capital-Riesgo y sus Sociedades Gestoras, que
administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de
250.000.000 de euros, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado,
pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por
delegaciéon. En ningln caso la suma exigible del capital inicial y de la
cantidad adicional deber& sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad
Gestora podria sustituir la aportacion del 50% del incremento a que se
refiere el parrafo anterior, por una garantia prestada por una entidad de
crédito o un seguro de una entidad aseguradora por el mismo importe.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
profesional en relaciébn con las actividades que puedan realizar las
Sociedades Gestoras que gestionen I[IC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, 0o ECR y EICC,
estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para
cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso
de negligencia profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para
cubrir los posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el
0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las IIC distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de
2009.
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b)

c)

d)

e)

f)

9)

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer
frente a la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los péarrafos
anteriores, se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR
gestionadas y carteras de terceros, el correspondiente a inversiones de éstas
en otras instituciones o0 ECR que estén a su vez gestionadas por la misma
Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los
gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Los recursos propios deberan estar invertidos en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdésitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista
y las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales
[IC cumplan lo previsto en el articulo 30.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir mas de
un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o participaciones de otras IIC. El
resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para
el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontrardn las instituciones previstas
en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion se realice con caracter de
permanencia.

Solo podran endeudarse hasta el limite del 20 por ciento de sus recursos propios.

No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite
del 20 por ciento de sus recursos propios.

Estar inscritas en el Registro de la Comisién Nacional de Mercados de Valores.

Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del
capital desembolsado.

En ningln caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar
en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.
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Cuando la realizacion de cualquiera de las actividades expresadas requiera una
especifica autorizacion o disposicion legal que asi lo establezca, la Sociedad no podra
iniciar dicha actividad hasta que la autorizacion se obtenga.

En este sentido el objeto social de la Sociedad es el siguiente:

1) Lagestion de las inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracion,
representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las
sociedades de inversion armonizados y no armonizados.

Ademads, la Sociedad podra ser autorizada para realizar las siguientes actividades:

a) Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas
las pertenecientes a Fondos de pensiones, en virtud de un mandato
otorgado por los inversores o persona legalmente autorizada, siempre que
tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el
articulo 2 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores.

b) Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos
previstos en el articulo 2 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de
Valores.

2) La comercializacién de acciones y participaciones de instituciones de Inversion
Colectiva.

El Cadigo de Clasificacion Nacional de Actividades Economicas (CNAE) es: 6630
Actividades de gestion de fondos.

Al 31 de diciembre de 2021 tiene asignada la gestion y administracién de un patrimonio total
de 1.476.440.449,12 euros (Nota 12), en las siguientes Instituciones de inversion colectiva:

- Santalucia Espabolsa, F.I.

- Santalucia Eurobolsa, F.I.

- Santalucia Europa Acciones, F.I.

- Santalucia Fonvalor Euro, F.I.

- Santalucia Grandes Compafiias Zona Euro, F.I. (**)
- Santalucia Ibérico Acciones, F.I.

- Santalucia Renta Fija Corto Plazo Euro, F.I.

- Santalucia Renta Fija Dinamica, F.I.

- Santalucia Renta Fija Emergentes, F.I.

10
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- Santalucia Renta Fija High Yield, F.I.

- Santalucia Renta Fija, F.lI.

- Santalucia Renta Variable EEUU Cubierto, F.I. (**)
- Santalucia Renta Variable Emergentes, F.I.

- Santalucia Renta Variable Internacional, F.I.

- Santalucia Retorno Absoluto, F.I.

- Santalucia Seleccion Decidido, F.I.

- Santalucia Seleccion Equilibrado, F.I.

- Santalucia Seleccién Moderado, F.I. (*)

- Santalucia Seleccion Patrimonio, F.I. (**)

(*) Modificada su denominacion en el 2021 (Ver Nota 1.a)
(**) Constituido en 2021 (Ver Nota 1.a)

Al 31 de diciembre de 2020 tenia asignada la gestion y administracién de un patrimonio total
de 1.499.039.149,00 euros (Nota 12), en las siguientes Instituciones de inversion colectiva:

- Avance Global, F.I.

- High Rate, F.I.

- Santalucia Renta Fija Emergentes, F.I.

- Santalucia Ibérico Acciones, F.I.

- Santalucia Europa Acciones, F.I.

- Santalucia Renta Fija Dinamica, F.I.

- Santalucia Seleccion Decidido, F.I.

- Santalucia Seleccién Equilibrado, F.1I.

- Santalucia Seleccion Prudente, F.1.

- Santalucia Retorno Absoluto, F.I.

- Santalucia Renta Variable Emergentes, F.I.
- Santalucia Fonvalor Euro, F.I.

- Santalucia Renta Fija, F.lI.

- Santalucia Espabolsa, F.I.

- Santalucia Eurobolsa, F.I.

- Santalucia Renta Variable Internacional, F.I.
- Santalucia Renta Fija High Yield, F.I.

- Santalucia Renta Fija Corto Plazo Euro, F.I. (*)

(*) Modificada su denominacién en el 2020 (Ver Nota 1.a)

11
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1.2 Hechos relevantes acontecidos durante los ejercicios 2021 y 2020

Ejercicio 2021:

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha notificado a la C.N.M.V., la constitucion de tres
nuevas Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por ella, tal y como se detalla:

Denominacion

Santalucia Grandes Compafiias Zona Euro, F.I.
Santalucia Renta Variable EEUU Cubierto, F.I.
Santalucia Seleccion Patrimonio, F.I.

Adicionalmente, la Sociedad ha notificado a la C.N.M.V., el Unico cambio de nombre de la
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por ella, tal y como se detalla:

Denominacion Actual Denominacion Precedente
Santalucia Seleccion Moderado, FI Santalucia Seleccion Prudente, Fl

Adicionalmente, con fecha 10 de febrero de 2021, la C.N.M.V decidi6 resolver la solicitud por
parte de la Sociedad del cambio de sociedad gestora de los fondos de inversién, gestionados
hasta dicha fecha, High Rate, F.I. y Avance Global, F.I. por Intermoney Gestion, S.G.I.I.C.,
S.A.

Ejercicio 2020:

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad notificé a la C.N.M.V., el Unico cambio de nombre de la
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por ella, tal y como se detalla:

Denominacion Actual Denominacion Precedente

Santalucia Renta Fija Corto Plazo Euro, F.I. Santalucia Renta Fija 0-2, F.I.
1.3 Fecha de formulacion
El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 28 de marzo de 2022, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de

diciembre de 2021, estando pendientes de aprobacién por el Accionista Unico de la misma, la
cual se espera que las apruebe sin cambios significativos.

12
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Los miembros del Consejo de Administracién, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, son:

D. Andrés Romero Pefia Presidente y Consejero

D. José Manuel Jiménez Mena Vicepresidente y Consejero
D. Carlos Babiano Espinosa Consejero

D. Alejandro Pérez-Lafuente Suarez Secretario no Consejero

Las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2020 fueron aprobadas por el
Accionista Unico con fecha 28 de abril de 2021.

1.4 Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no cuenta con sucursales ni representaciones
otorgadas.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros contables de la
Sociedad de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable que se
establece en la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la C.N.M.V., sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adelante, “la Circular 1/2021 de la C.N.M.V."), de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con
el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios
representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y nhormas contables
y los criterios de valoracion recogidos en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V., que se resumen
en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio
gue, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

13
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Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion del Accionista Unico, estimandose que serdn aprobadas sin
ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique
lo contrario.

b)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

No existe ningun principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota
3 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién mas
significativos aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacién contenida en las
presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

c)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 5, 7 y 8).
- El valor razonable de determinados activos financieros (Nota 5).
- La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 7 y 8).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préximos ejercicios.

14
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d) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye
informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

Aspectos derivados de la transicidén a las nuevas normas contables

Con fecha 16 de abril de 2021 se publicé la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre normal contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado, que deroga y sustituye a la Circular 7/2008 de la CNMV, en vigor
para ejercicio cerrados hasta el 31 de diciembre de 2020.

Tras el cambio normativo, se han modificado los modelos comparativos de balance y cuentas
de pérdidas y ganancias, por lo que debe tenerse en consideracion que los mismos difieren
de los incluidos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020. En este sentido, en la preparacion de las presentes cuentas anuales se
han utilizado los nuevos modelos de estados financieros publicos de balance y cuenta de
pérdidas y ganancias contemplados en la Circular 1//2021.

La nueva Circular es de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de
2021 y se centra, entre otros, en los siguientes aspectos:

- Se suprimen los modelos anuales publicos de balance y cuenta de pérdidas y
ganancias P01 y P02, que pasan a ser sustituidos por los estados GO1 de Balance y
GO02 de Cuenta de pérdidas y ganancias.

- Se realizan modificaciones en el estado GO1 para adaptarlo a la nueva clasificacion
de instrumentos financieros introducida por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre.
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- Adopta las normas de registro y valoracion aplicadas por las Empresas de Servicios
de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, que se describen en la Nota 3
de las presentes cuentas anuales, a lo establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su
publicacion ha sido objeto de varias modificaciones, la Ultima de ellas mediante el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de desarrollo.

A continuacion, se presenta el activo y el pasivo del balance de situacion y la cuenta de pérdidas
y ganancias al 31 de diciembre de 2020 modificados, Unica y exclusivamente a efectos de
presentacion, en comparacion con los formulados en las cuentas anuales del ejercicio 2020:

ACTIVO

Tesoreria

Créditos a intermediarios financieros o
particulares

Inversiones crediticias

Acciones y patrticipaciones

Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Inmovilizado material

Activo material

Activos Intangibles

Activo intangible

Activos fiscales

Periodificaciones

Otros activos

Resto de activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Deudas con intermediarios financieros o
particulares

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos fiscales

TOTAL PASIVO

2020

2020

(Circular 7/2008) Reclasificacion (1) (Circular 1/2021)

13,79 - 13,79
6.765.312,99 6.765.312,99

6.765.312,99 (6.765.312,99)
1.185.307,31 1.185.307,31

1.185.307,31 (1.185.307,31)
93.176,28 93.176,28

93.176,28 (93.176,28)
210.103,68 210.103,68

210.103,68 (210.103,68)
104.887,69 - 104.887,69
12.000,00 12.000,00

12.000,00 (12.000,00)
8.370.801,74 8.370.801,74
746.972,73 746.972,73

746.972,73 (746.972,73)
1.177.808,16 - 1.177.808,16

1.924.780,89

1.924.780,89

(1) Traspasos derivados de los nuevos desgloses en los modelos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias de la Circular 1/2021

Nuevo epigrafe
Epigrafe eliminado
Nuevo epigrafe

Epigrafe eliminado
Nuevo epigrafe
Epigrafe eliminado
Nuevo epigrafe
Epigrafe eliminado

Nuevo epigrafe
Nuevo epigrafe

Epigrafe eliminado

Nuevo epigrafe
Epigrafe eliminado
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DEBE

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos
financieros

Intereses y cargas asimiladas

Comisiones y corretajes satisfechos
Comisiones pagadas

Pérdidas por operaciones financieras
Resultado de operaciones financieras
Gastos de personal

Gastos generales

Contribuciones e impuestos

Amortizaciones

Otras cargas de explotacion

Pérdidas por deterioro de valor de los activos
Pérdidas por deterioro del resto de activos
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos
no clasificados como no corrientes en venta
Impuesto sobre el beneficio del periodo

Resultado neto del periodo. Beneficios.

TOTAL DEBE
HABER

Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados de los activos financieros
Intereses y rendimientos asimilados
Comisiones recibidas

Comisiones percibidas

Otros productos de explotaciéon
Ganancias por operaciones financieras

Otras ganancias

TOTAL HABER

2020

2020

(Circular 7/2008) Reclasificacion (1) (Circular 1/2021)

2.970,00 2.970,00
2.970,00 (2.970,00)
230.757,24 230.757,24
230.757,24 (230.757,24)
84.202,69 84.202,69

32.697,06 (32.697,06)
2.894.373,21 - 2.894.373,21
1.437.212,33 - 1.437.212,33
5.533,00 5.533,00
190.803,67 - 190.803,67
166.837,23 166.837,23

166.837,23 (166.837,23)

5.360,11 (5.360,11)

467.086,15 - 467.086,15
1.401.258 45 - 1.401.258 45
6.829.355,45 51.678,52 6.881.033,97

1.122,11 1.122,11

1.122,11 (1.122,11)
6.810.154,60 6.810.154,60

6.810.154,60 (6.810.154,60)
18.078,74 4.979,35 23.058,09
46.145,52 46.145,52
553,65 553,65
6.829.355,45 51.678,52 6.881.033,97

(1) Traspasos derivados de los nuevos desgloses en los modelos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias de la Circular 1/2021

Nuevo epigrafe
Epigrafe eliminado
Nuevo epigrafe
Epigrafe eliminado
Nuevo epigrafe
Epigrafe eliminado

Nuevo epigrafe
Nuevo epigrafe

Epigrafe eliminado

Epigrafe eliminado

Nuevo epigrafe

Nuevo epigrafe
Epigrafe eliminado

Nuevo epigrafe
Nuevo epigrafe

El impacto en el Patrimonio neto es nulo y en el Estado de cambios en el patrimonio neto y el Estado

de flujos de efectivo no es significativo
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3. Normas de registro y valoracién

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:

A)  Activos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros
en una de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoraciéon

inicial y posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

- Activos financieros a coste amortizado
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Activos financieros a coste

l. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su
clasificacion en alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta

categoria. La Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando

se cumple al menos una de las siguientes tres circunstancias:

- Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

- Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

- Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.
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Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento
inicial, de designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera
incluido en otra categoria (lo que suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta
opcion se puede elegir si se elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o
pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion,
gue equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
(esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias (resultado financiero).

1. Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta
su vencimiento. Se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la Sociedad considerara la frecuencia, el importe y la proximidad
a la fecha de vencimiento de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas
ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes
a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de
que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
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Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple
con una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés
de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se
cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir,
un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los
gue el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros
o particulares y los créditos por operaciones no comerciales (“otros activos”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion
inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal,
los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros),
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido
por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion
de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo
0 mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.
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Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con
el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la
tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste
amortizado se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza
si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

I1l.  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Ademads, la Sociedad tiene la opcion de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria
inversiones en instrumentos de patrimonio, siempre que No se mantengan para negociar, ni
deban valorarse al coste (ver categoria de coste mas adelante).

Con carécter general, la Sociedad incluye en esta categoria los Valores representativos de
deuda y las Acciones y participaciones.
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Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion
inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el epigrafe de “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, hasta
gue el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados
(ingreso financiero).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

IV. Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en
los estados financieros individuales).

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, 0 no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tienen como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacidén a coste amortizado.
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- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale

al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les

sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

B) Pasivos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros
en una de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

l. Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

23



SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C.,S.A.U.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

Con caracter general, se incluyen en esta categoria las deudas con intermediarios financieros
o particulares y los débitos por operaciones no comerciales (“otros pasivos”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion
inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo
y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn
valordndose por dicho importe.

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero
se posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

. Se emite o asume principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de
valor).

. Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
gue le han sido prestados (“venta en corto”).
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. Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo.

. Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente
para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias (“opcion de valor razonable”), debido a que:

. Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

. Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona y su rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y
se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.
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C) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan en el balance de situacién por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

D) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los
estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se convierten al tipo de cambio
de la fecha de adquisicién.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio
de la fecha en que se determina el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones

realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones
se convierten al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.
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Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en
el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo
de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.

E) Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros
activos porgue se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen
como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo
intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la Sociedad estima probable la
percepcion de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste puede
estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion
o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos,
de que el valor neto de los elementos de su activo intangible excede de su correspondiente
importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente
elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en
el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando existen indicios
de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la reversion de la
pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en
ningun caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La partida de aplicaciones informaticas incluye los costes incurridos en relacion con las
aplicaciones informéaticas adquiridas a terceros. La Sociedad registra las mismas por su coste,
deducida su correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula linealmente en un
periodo de entre 3y 5 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de

mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen.
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F)  Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le
dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un
arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicidon corresponde al importe neto de
los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sisteméaticamente segun el método lineal, aplicando los afios
de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo
en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida
util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afos de vida
Gtil estimada

Mobiliario 8 - 10 afios
Equipos informaticos 4 afios
Otro inmovilizado material 5 — 6 afios

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos
en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente
correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida util estimada.
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos,
de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente
importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente
elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en
el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando existen indicios
de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la reversion de la
pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en
ningun caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

G) Arrendamientos
Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacion
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos

financieros u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene este tipo de
arrendamiento.

- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.
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H) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacién del método
del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como
ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la
vida esperada de la operaciéon como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.
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Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion
con la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos
del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicién construccion o produccién
de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que
generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

J)  Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el
gue los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la Sociedad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado
0 grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar
indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.
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- Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

Cuando una entidad entregue a sus empleados instrumentos de capital propios, como
contraprestacion de los servicios recibidos, deberd aplicar el siguiente tratamiento
contable:

Si la entrega de instrumentos de capital se realiza en forma inmediata sin exigirles un
periodo especifico de servicios para adquirir la titularidad sobre ellos, la entidad
reconocera, en la fecha de concesion, un gasto por la totalidad de los servicios
recibidos, abonando su importe a patrimonio neto.

Si los empleados obtienen el derecho a recibir los instrumentos de capital una vez
finalizado un periodo especifico de servicios, se reconocera el gasto por los servicios
recibidos y el correspondiente incremento de patrimonio neto, a medida que aquéllos
presten servicios durante dicho periodo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen empleados con derecho a
remuneraciones basadas en instrumentos de capital.

K)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a
su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a
su importe o0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la
Sociedad espera que deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida
creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia est4 condicionada a que ocurra 0 no, uno
0 més eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes
incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable que
origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe,
en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
gue de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
gue se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen.

L) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios,
en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.
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El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio
puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias
ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros
ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan
utilizando el método del pasivo en el balance de situacion y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar
o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones
y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea
probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendrd en el futuro
suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un
fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible.
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como

pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas
correcciones en los mismos.
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M)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

N)

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
clasificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de
efectivo.

Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la Sociedad que no formen
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” los siguientes activos financieros:

Los saldos mantenidos en la caja, que se encuentran registrados en el capitulo
“Tesoreria” del balance, ascendiendo su importe a 13,79 euros al 31 de diciembre de
2021 y 2020.
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a)

Los saldos deudores a la vista mantenidos en entidades de crédito, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares —
Depositos a la vista” del balance, ascendiendo su importe a 2.780.807,03 euros al 31
de diciembre de 2021 (5.943.246,65 euros al 31 de diciembre de 2020).

Fondos propios y propuesta de aplicacion de resultados

El detalle del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y el movimiento
experimentado por el mismo, se muestra en el Estado de cambios del patrimonio neto,
del ejercicio correspondiente.

A 31 de diciembre de 2021, el capital social de la Sociedad esta representado en 139.709
acciones nominativas de 8,01 euros de valor nominal, totalmente desembolsadas.

Con fecha de 23 de marzo de 2020, el Socio Unico de la Sociedad decidié realizar una
reduccion del capital social con la finalidad de condenar los desembolsos pendientes de pago
por un importe de 356.962,32 euros. De esta manera el capital social de la Sociedad quedo
representado a partir de dicha fecha, en 139.709 acciones nominativas de 8,01 euros de valor
nominal, totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el 100,00% de las acciones pertenece a Santalucia, S.A.
Compafiia de Seguros y Reaseguros (Nota 1).

b)

c)

La Prima de emision es de libre disposicion y asciende a 857.250,42 euros en los
ejercicios 2021 y 2020.

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital. Esta Reserva legal no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la
cuenta de pérdidas ganancias. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Reserva legal asciende a 295.344,83 euros,
respectivamente.
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d) Las Reservas voluntarias y las Reservas por capital amortizado son de libre disposicion,

a continuacion, se detalla su composicion:

2021 2020

Reservas voluntarias 2.940.399,77 2.541.172,76
Reservas por capital amortizado 231.232,58 231.232,58
3.171.632,35 2.772.405,34

e) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2021 que el Consejo
de Administracion propone para su aprobacion por el Accionista Unico, asi como la
correspondiente al ejercicio 2020 que fue aprobada por el Accionista Unico, con fecha 28 de

abril de 2021, se detallan a continuacion:

(Propuesta) (Aprobada)
2021 2020
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 1.543.543,54 1.401.258,45
Distribucién

Reserva Legal - -
Reservas Voluntarias 543.543,54 401.258,45
Dividendos 1.000.000,00 1.000.000,00
1.543.543,54 1.401.258,45

5. Instrumentos financieros

a) Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se refiere a saldos pendientes de
cobro a favor de la Sociedad y con vencimiento a corto plazo. Su composicion es la siguiente:

2021 2020

Depositos a la vista 2.780.807,03 5.943.246,65
Deudores por comisiones pendientes (Nota 10.c) 598.905,74 676.784,22
Deudores con empresas del grupo (Nota 14) 48.579,85 -
Otros deudores 65.800,84 145.282,12
3.494.093,46 6.765.312,99
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El saldo del epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” corresponde, principalmente, al
importe devengado en concepto de comisiones de gestion y comercializaciébn que se
encuentra pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (Nota 10.c). Dichos importes
han sido cobrados en el mes de enero de 2022 y en el mes de enero de 2021,
respectivamente, a continuacion, se presenta la composicion de dicho saldo:

2021 2020

Deudores por comisiones pendientes — Fondos de Inversion 542.603,92 589.529,00
Deudores por comisiones pendientes — Fondos de Pensiones 56.301,82 87.255,22
598.905,74 676.784,22

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo del epigrafe “Depositos a la vista” corresponde a
cuentas a la vista mantenidas en Bankinter, Banco Santander, Inversis y BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia.

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No
existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.
Para los saldos que constituyen esta categoria, el valor en libros representa una aproximacion
cercana al valor razonable de los mismos.

b)  Acciones y participaciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del epigrafe “Acciones y participaciones —
Acciones y participaciones en cartera interior” es la siguiente:

2021 2020
Acciones y patrticipaciones — Fondos de Inversion 4.510.141,21 1.184.507,31
Acciones y participaciones - Otros 800,00 800,00

4.510.941,21 1.185.307,31
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El movimiento producido en este epigrafe “Acciones y participaciones — Fondos de Inversion”
durante los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Saldo inicial . Otros Saldo final
2021 Altas Bajas movimientos 2021
Acciones y patrticipaciones
Fondos de Inversion 1.184.507,31 3.740.252,72 (414.618,82) - 4.510.141,21
Total activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 1.184.507,31 3.740.252,72 (414.618,82) 4510.141,21
Saldo inicial . Otros Saldo final
2020 Altas Bajas movimientos 2020
Acciones y patrticipaciones
Fondos de Inversion 1.254.175,21 - (69.667,90) - 1.184.507,31
Total activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 1.254.175,21 - (69.667,90) - 1.184.507,31

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta
categoria al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

2021
Coste de Valor
adquisicion razonable
Instrumentos de patrimonio
Fondos de Inversién 4.534.724,61 4.510.141,21
4.534.724,61 4.510.141,21
2020
Coste de Valor
adquisicion razonable
Instrumentos de patrimonio
Fondos de Inversién 1.202.278,67 1.184.507,31
1.202.278,67 1.184.507,31

Como producto de las variaciones del valor razonable de los activos financieros ocurridas
durante el ejercicio, la Sociedad ha obtenido al 31 de diciembre de 2021 pérdidas netas por
importe total de 178,45 euros (pérdidas por 32.697,06 euros al 31 de diciembre de 2020).
Estos resultados se incluyen en el epigrafe “Pérdidas por operaciones financieras- Acciones
y participaciones cartera interior” y “Ganancias por operaciones financieras - Acciones y
participaciones cartera interior” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El producto de las ventas de los activos financieros ocurridas durante el ejercicio 2021, la
Sociedad obtuvo pérdidas por importe de 9.360,67 euros (2020: 5.360,11 euros). Estos
resultados se incluyen en el epigrafe “Pérdidas por operaciones financieras- Acciones y
participaciones cartera interior” y “Ganancias por operaciones financieras - Acciones y
participaciones cartera interior” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo del epigrafe “Instrumentos de patrimonio -Otros”
corresponde a 4 acciones nominativas, del Fondo de Garantia de Inversiones (Fogain) con un
valor nominal de 200 euros cada accion.

Instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 incluye la participacion que mantiene la Sociedad en los
siguientes Fondos de Inversion:

2021 2020
Santalucia Espabolsa, F.I. 12.728,95 11.819,46
Santalucia Renta fija, F.I. 354.897,93 415.040,08
Santalucia Retorno Absoluto, F.I. 952,19 348.927,09
Santalucia Renta Corto Plazo Euro, F.I. 3.565.823,69 406.993,90
Santalucia Ibérico Acciones, F.I. 298.974,39 823,31
Santalucia Europa Acciones, F.I. 899,43 893,30
Santalucia Renta Fija High Yield, F.I. - 10,17
Santalucia Fonvalor Euro F.I. 275.864,63 -
Santalucia Espabolsa CR F.I.

4.510.141,21 1.184.507,31

El valor razonable de los Fondos de Inversién es su valor liquidativo a la fecha de valoracion.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, estas participaciones estaban clasificadas en la categoria
de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.
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C) Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021 2020

Acreedores empresas del grupo (Nota 14) 196.664,14 106.282,33
Comisiones a pagar 370.242,46 242.822,41
Remuneraciones pendientes de pago al personal 433.937,99 397.867,99
1.000.844,59 746.972,73

El detalle del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Acreedores
empresas del grupo” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge,
principalmente, el importe correspondiente a la cuota a pagar por el Impuesto sobre beneficios
a la Sociedad Matriz del consolidado fiscal al cual pertenece la Sociedad, el cual asciende a
514.514,51 y 467.086,15 euros, respectivamente (Nota 13).

Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un afo.
El desglose del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares,

remuneraciones pendientes de pago” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se desglosa tal y
como sigue:

2021 2020
Bonus de remuneracion variable 433.937,99 397.867,99
433.937,99 397.867,99
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d) Periodo medio de pagos a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores
en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de
enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo
medio de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio 2021 y 2020 por la Sociedad es
el siguiente:

2021 2020

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 46,52 13,84
Ratio de operaciones pagadas 44,92 14,01
Ratio de operaciones pendientes de pago 58,26 10,79
Importe Importe

Total de pagos realizados 1.939.535,89 3.942.116,61
Total de pagos pendientes 264.760,47 242.801,96

6. Pasivos fiscales

El detalle de los epigrafes “Pasivos fiscales” del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es el siguiente:

2021 2020

Pasivos fiscales
Hacienda Publica acreedora por retenciones 307.637,72 1.177.808,16
Retenciones por operaciones con IICs 220.183,25 984.928,79
Otras retenciones 87.454 47 192.879,37

307.637,72 1.177.808,16
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7. Activos intangibles

El movimiento durante el ejercicio 2021 y 2020 del saldo del epigrafe del Activo intangible
es el siguiente:

Saldo inicial 2021 Altas Bajas Otros Movimientos Saldo final 2021
Coste
Aplicaciones Informéticas 790.069,37 155.283,89 - - 945.353,26
Amortizacion acumulada (579.965,69) (172.782,90) - - (752.748,59)
210.103,68 (17.499,01) - - 192.604,67
Saldo inicial 2020 Altas Bajas Otros Movimientos Saldo final 2020
Coste
Aplicaciones Informéticas 790.069,37 - - - 790.069,37
Amortizacion acumulada (426.395,72) (153.569,97) - - (579.965,69)
363.673,65 (153.569,97) - - 210.103,68

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tiene intangibles adquiridos a empresas
del Grupo, ni mantiene activos intangibles fuera del territorio espafiol, ni compromisos firmes
de compra de aplicaciones informaticas.

El conjunto de activos intangibles ha sido adquirido a terceros no existiendo a fecha 31 de
diciembre de 2021 y 2020 activos intangibles desarrollados internamente, corresponden en
su totalidad a la adquisicion de aplicaciones informaticas necesarias para la gestion diaria de
la Sociedad.

El coste de los elementos del inmovilizado correspondientes a aplicaciones informaticas

intangible que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 asciende a 376.348,72 euros y 319.220,88 euros, respectivamente.
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8. Activos materiales

El movimiento durante el ejercicio 2021 y 2020 del saldo del epigrafe del Activo material es

el siguiente:
Saldo inicial Otros Saldo final
2021 Altas Bajas movimientos 2021
Coste
Mobiliario, instalaciones y otros 99.362,25 - - - 99.362,25
Equipos para proceso
de la informacién 153.621,52 3.673,13 (8.196,62) - 149.098,03
252.983,77 3.673,13 (8.196,62) - 248.460,28
Amortizaciéon acumulada (159.807,49) (31.991,02) 7.352,28 (184.446,23)
93.176,28 (28.317,89) (8.196,62) 7.352,28 64.014,05
Saldo inicial Otros Saldo final
2020 Altas Bajas movimientos 2020
Coste
Mobiliario, instalaciones y otros 99.362,25 - - - 99.362,25
Equipos para proceso
de la informacion 146.400,55 7.220,97 - - 153.621,52
245.762,80 7.220,97 - - 252.983,77
Amortizaciéon acumulada (122.573,79) (33.070,05) - (4.163,65) (159.807,49)
123.189,01 (25.849,08) - (4.163,65) 93.176,28

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor.

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que cubren el valor neto contable del
inmovilizado material.

La Sociedad no tiene inmovilizados materiales adquiridos a empresas del grupo al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, ni situados fuera del territorio espafiol asi como activos materiales
con restricciones de titularidad, ni afectos a garantia en cumplimiento de derechos, ni
compromisos firmes de compra.

El coste de los elementos del inmovilizado correspondientes a activos materiales que estan

totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31 de diciembre de 2021 y 2020
asciende a 80.827,21 euros y a 73.551,32 euros, respectivamente.
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Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendadas sus oficinas centrales en Madrid. El contrato es indefinido. El
contrato podra ser rescindido en cualquier momento mediante preaviso escrito cursado con
dos meses de antelacion a la fecha en que dicha rescision deba tomar efecto sin que, en este
caso, el subarrendador tenga derecho a indemnizacion alguna, motivo por el cual no existen
pagos futuros comprometidos a desglosar.

Los gastos de alquiler han ascendido a 91.533,34 euros en el ejercicio 2021 (92.394,89 euros

al 31 de diciembre de 2020) registrado en la cuenta de gastos generales de la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 11.b).

9. Tesoreria

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Caja 13,79 13,79
13,79 13,79

10. Intereses y cargas asimiladas
a) Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle del epigrafe “Intereses y cargas asimiladas de
los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 2021 2020
Otros intereses (3.119,15) (2.970,00)
Total (3.119,15) (2.970,00)
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b) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle del epigrafe “Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados de los activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias es

el siguiente:

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos

financieros 2021 2020
Intermediarios financieros 858,56 1.122,11
Total 858,56 1.122,11
C) Comisiones recibidas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle del epigrafe de “Comisiones recibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Comisiones percibidas 2021 2020
Comisiones de gestion de fondos de inversion financieros (Nota 12) 5.358.177,51 5.221.131,04
Comisiones de gestion de IIC extranjeras (Nota 12) 12.156,93 11.146,27
Comisiones de gestion discrecional de carteras (Nota 12) 1.646.134,80 1.571.450,77
Otras comisiones 31.530,56 -
Servicios de comercializacion de participaciones y acciones 7.390,81 6.426,52
Total 7.055.390,61 6.810.154,60

Las comisiones de gestidn se calculan diariamente mediante la aplicacion de un porcentaje
sobre el valor del patrimonio de las Instituciones de Inversién colectivas gestionadas por la
Sociedad y sobre las carteras gestionadas, dichas comisiones se abonan a la Sociedad
mensualmente.

La totalidad de las comisiones por gestion percibidas durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 y 2020 corresponde a operaciones realizadas en el territorio nacional.

Para el célculo de las comisiones se aplica el tipo de comision anual (que varia dependiendo

de la institucion de inversion colectiva) sobre el valor patrimonial de cada una de las
instituciones o un importe fijo.
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Al 31 de diciembre de 2021, las comisiones que se encontraban devengadas y no cobradas
ascienden a 598.905,74 euros (676.784,22 euros al 31 de diciembre 2020) (Nota 5.a).

d) Comisiones y corretajes satisfechos

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad ha generado gastos por comisiones por importe de
246.127,17 euros (230.757,24 euros al 31 de diciembre de 2020) que corresponden a
comisiones de comercializacion de los fondos gestionados por la Sociedad y pagadas a

intermediarios financieros como Tressis, Inversis, Allfunds Bank, Selfbank, Abanca y diversos
Agentes con los que se firmado contrato.

11. Gastos de personal y otros gastos generales
a) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Gastos de personal 2021 2020
Sueldos y cargas sociales 2.777.913,69 2.865.473,65
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 4.000,00 4.000,00
Indemnizaciones por despidos 87.364,73 -
Otros gastos de personal 39.176,15 24.899,56
Total 2.908.454,57 2.894.373,21

La retribucién total abonada al personal ha sido de 2.480.417,08 euros (2020: 2.308.909,75
euros), siendo la retribucion fija 2.105.597,08 euros (2020: 1.919.833,23 euros) y 374.820,00
euros de retribucion variable (2020: 389.076,52 euros). A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad
cuenta en su plantilla con 34 empleados (2020: 36 empleados) correspondiendo, a 21 de ellos
retribucién variable (2020: 24 empleados).

No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC a 31 de diciembre
de 2021 y 2020.
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La remuneracion de los empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil
de riesgo de la IIC, ha supuesto 1.430.598,88 euros a 20 empleados (2020: 1.342.368,16
euros a 18 empleados), correspondiendo 1.186.225,88 euros a retribucion fija (2020:
1.119.778,56 euros) y 244.373,00 euros a retribucion variable (2020: 222.589,6 euros).

El namero medio de empleados en el curso distribuido por categorias es el siguiente:

N° empleados

2021 2020

Directivos 3 3
Administrativo 9 11
Control y riesgos 4 4
Gestion, IT y Comercial 18 18
34 36

La distribucion por sexos al cierre del ejercicio 2021 del personal de la Sociedad es la
siguiente:

N° empleados

Hombres Mujeres Total

Directivos 3 - 3
Administrativo 5 4 9
Control y riesgos 2 2 4
Gestion, IT y Comercial 16 2 18
26 8 34
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La distribucion por sexos al cierre del ejercicio 2020 del personal de la Sociedad es la
siguiente:

N° empleados

Hombres Mujeres Total

Directivos 3 3
Administrativo 4 7 11
Control y riesgos 2 2 4
Gestion, IT y Comercial 16 2 18
25 11 36

El Consejo de Administracion a 31 de diciembre de 2021 y 2020 esta formado por 3 hombres.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor
o igual al 33%.

b) Gastos generales

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Gastos generales 2021 2020
Inmuebles e instalaciones (Nota 8) 91.533,34 92.394,89
Sistemas informéticos 784.303,97 705.152,61
Publicidad y Representacion 197.395,44 71.535,86
Servicios profesionales independientes 377.302,06 452.604,14
Otros gastos 172.985,61 115.524,83
Total 1.623.520,42 1.437.212,33

Los importes registrados en servicios de profesionales independientes corresponden,
principalmente, a gastos de auditoria, notaria y vigilancia del edificio, entre otros. Asi mismo
el epigrafe “Resto de gastos” recoge gastos relacionados con el mantenimiento de las
instalaciones, suministros y otros gastos de diversa naturaleza.
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12. Recursos de clientes fuera de balance

El patrimonio gestionado al cierre del ejercicio de los fondos de inversién, fondos de pensiones
y SICAVs gestionados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Denominacion

Tipo

Patrimonio
gestionado al
31.12.2021

Santalucia Renta fija, F.I.

Santalucia Retorno Absoluto, F.I.
Santalucia Espabolsa, F.I.

Santalucia Fonvalor Euro F.I.

Santalucia Renta Corto Plazo Euro, F.I.
Santalucia Eurobolsa, F.I.

Santalucia Renta Variable Internacional, F.I.
Santalucia Renta Variable Emergentes, F.I.
Santalucia Ibérico Acciones, F.I.

Santalucia Renta Fija Dinamica, F.I.
Santalucia Seleccién Patrimonio, F.I.
Santalucia Renta Variable EEUU Cubierto, F.I.
Santalucia Europa Acciones, F.I.

Santalucia Grandes Compafiias Zona Euro, F.I.

Santalucia Seleccién Decidido, F.I.
Santalucia Seleccién Equilibrado, F.I.
Santalucia Renta Fija High Yield, F.I.
Santalucia Seleccién Moderado, F.I.
Santalucia Renta Fija Emergentes, F..

Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion
Fondo de Inversion

223.720.455,83
99.299.639,39
140.615.491,34
61.413.674,06
256.553.131,51
200.317.848,88
198.363.624,72
16.963.972,44
74.780.990,32
10.065.920,34
1.170.663,73
15.206.061,36
26.740.472,90
4.900.900,28
12.136.991,94
20.671.570,30
41.295.912,68
46.129.045,89
26.094.081,21

Total Fondos de Inversiéon

Fondos de Pensiones

Fondo de Pensiones

1.476.440.449,12

2.968.101.547,87

Total Fondos de Pensiones

SICAVs

SICAVs

2.968.101.547,87

12.503.272,57

Total SICAVs

12.503.272,57

4.457.045.269,56
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Denominacion

Tipo

Patrimonio gestionado

al 31.12.2020

Santalucia Renta fija, F.I.
Santalucia Retorno Absoluto, F.I.
Santalucia Espabolsa, F.I.
Santalucia Fonvalor Euro F.I.

Santalucia Renta Corto Plazo Euro, F.I.

Santalucia Eurobolsa, F.I.

Santalucia Renta Variable Internacional, F.I.
Santalucia Renta Variable Emergentes, F.I.

Santalucia Ibérico Acciones, F.I.
Santalucia Renta Fija Dinamica, F.I.
Avance Global, F..

High Rate, F.I.

Santalucia Europa Acciones, F.I.
Santalucia Selecciéon Decidido, F.I.
Santalucia Seleccién Equilibrado, F.1.
Santalucia Renta Fija High Yield, F.I.
Santalucia Seleccion Prudente, F.I.

Santalucia Renta Fija Emergentes, F.I.

Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversién
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon
Fondo de Inversiéon

254.704.737,28
149.002.349,75
147.818.738,13
88.160.804,17
230.808.767,37
175.729.002,72
185.356.746,42
14.912.397,90
65.774.484,40
8.566.080,99
20.332.171,70
30.333.775,90
17.670.916,98
10.229.160,27
10.900.000,67
40.627.106,72
18.040.017,49
30.071.890,14

Total Fondos de Inversién

Fondos de Pensiones

Fondo de Pensiones

1.499.039.149,00

2.905.503.795,26

Total Fondos de Pensiones

SICAVs

SICAVs

2.905.503.795,26

14.530.392,70

Total SICAVs

14.530.392,70

4.419.073.336,96

Los Fondos de Inversion gestionados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 son
auditados por Ernst & Young, S.L. A 31 de diciembre de 2020 fueron auditados por

PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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A continuacion, se desglosa la composicion de las otras cuentas de orden cuentas de orden
a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Otras cuentas de orden 2021 2020
Patrimonio gestionado — Instituciones de Inversiéon Colectiva 1.476.440.449,12 1.499.039.149,00
Patrimonio gestionado — Fondos de Pensién 2.968.101.547,87 2.905.503.795,26
Patrimonio gestionado — SICAV’s 12.503.272,57 14.530.392,70
Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 24.010.434,02 21.897.431,33
Patrimonio comercializado 1.489.621.251,26 1.514.251.391,82
Total otras cuentas de orden 5.970.676.954,84 5.955.222.160,11

En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora, asi como de sus asesores legales
y fiscales, no existen contingencias de importes significativos derivadas del hecho antes
mencionado para la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva y, en cualquier
caso, cualquier contingencia derivada no afectaria significativamente a las cuentas anuales
adjuntas.

13. Situacioén fiscal
a) Impuesto sobre beneficios
La Sociedad se encuentra integrada en el Grupo Consolidado Fiscal Santalucia (Nota 1).

El epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Acreedores empresas del
grupo” la Sociedad ha registrado el saldo estimado a pagar por la liquidacién del Impuesto de
Sociedades del ejercicio 2021, por importe de 514.514,51 euros (467.086,15 euros al 31 de
diciembre de 2020). Dicho importe, una vez deducidas las retenciones practicadas y los pagos
a cuenta efectuados durante el ejercicio, seré liquidado por la Sociedad Matriz, como entidad
dominante del Grupo Fiscal Consolidado. Al 31 de diciembre de 2021, quedan pendiente por
pagar de la liquidacién del Impuesto al Valor Afadido por un importe de 21.059,80 euros
(1.032,96 euros al 31 de diciembre de 2020) (Nota 5.c).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las declaraciones del Impuesto sobre beneficios estan de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores de la Sociedad, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales.

Segun la modificacion introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para
los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 y al 25%, para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.

Con fecha 16 de febrero de 2016 se publicé Resolucion de 9 de febrero de 2016, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan las normas de registro,
valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre
Beneficios, y que es de aplicacion para todos los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2015, sin que tenga impacto significativo en las cuentas anuales de la Sociedad.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2021 y 2020 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2021 2020

Resultado contable antes de impuestos 2.058.058,05 1.868.344,60
Diferencias temporales:

Aplicacion de Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar - -

Base imponible fiscal 2.058.058,05 1.868.344,60

Cuota integra (25%) 514.514,51 467.086,15

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre beneficios a pagar (Notas 5.c y 14)

(338.910,17)

(361.836,78)

175.604,34

105.249,37
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La composicion del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros
2021 2020
Variacion Variacion
Impuesto Impuesto Impuesto Impuesto
corriente Diferido Total corriente Diferido Total
Imputacién a pérdidas y
ganancias:
- A operaciones continuadas 514.514,51 - 514.514,51 467.086,15 - 467.086,15
- A operaciones interrumpidas - - -
514.514,51 - 514.514,51 467.086,15 - 467.086,15
El detalle de los activos fiscales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
2021 2020
H.P. Retenciones 2.643,33 6,40
Impuesto diferido activo 19.704,75 104.881,29
Activos fiscales 22.348,08 104.887,69

El movimiento de los activos fiscales diferidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra
a continuacion:

2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio 104.881,29 18.268,84
Impuesto diferido activo — Provision para bonus de personal (Fusion) (85.176,54) 86.612,45
Saldo al cierre del ejercicio 19.704,75 104.881,29

b)  Consolidacion fiscal:

Durante el ejercicio 2016, el Consejo de Administracion de Santalucia, S.A. Compafiia de
Seguros y Reaseguros (Sociedad dominante) acordd optar por el régimen especial de
consolidacion fiscal regulado en el capitulo VII del Titulo VII del Real Decreto Ley 4/2004 de
5 de marzo y posteriores modificaciones, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, a partir del periodo impositivo que se iniciaria el 1 de enero
de 2017.
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14. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se
muestran a continuacion:

2021 2020
Activo
Santalucia S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros (Nota 5.a) 48.579,85
Pasivo
Santalucia S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros (Nota 5.cy 13) 148.084,29 106.282,33
15. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral”). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacioén con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no
existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

16. Retribucion al Consejo de Administracion y Alta Direccién
a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administraciéon

La Sociedad considera como Alta Direccion a 1 empleado, con una remuneracion en el
ejercicio 2021 que asciende a 254.535,38 euros (223.472,62 euros a 31 de diciembre de
2020). De este importe son 166.584,40 euros de retribucion fija y 87.950,98 euros de
retribucion variable (2020: 165.000 euros son retribucion fija y 58.472,6 euros retribucion
variable)
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Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se ha realizado ninguna aportaciéon en concepto de
fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos
conceptos durante el afio.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracion
alguna en concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones
ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones
pendientes de ejercitar.

b)  Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han concedido anticipos y créditos a los miembros
del Consejo de Administracion.

c) Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros compromisos
por pensiones, seguros, créditos, avales u otros conceptos durante los ejercicios 2021 y 2020.

De conformidad con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio y sus posteriores modificaciones, se impone
a los Administradores el deber de comunicar al Consejo de Administracion y, en su defecto, a
los otros Administradores o, en caso de Administrador Unico, a la Junta General cualquier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad. El
Administrador afectado se debera abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones
relativos a la operacion a que el conflicto se refiera.

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a
los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de
interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.
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17. Honorarios de auditoria

Los honorarios percibidos por Emst & Young, S.L. por servicios de auditoria de cuentas
anuales del ejercicio 2021 ascienden a 13.446,00 euros, habiéndose prestado otros servicios
de auditoria que ascendieron a 5.946,00 euros. La Sociedad no ha pagado honorarios a otras
compainiias bajo el nombre EY por otros servicios durante el ejercicio 2021.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2020 ascendieron a 10.626,00 euros, habiéndose
prestado otros servicios de auditoria que ascendieron a 6.636,00 euros. La Sociedad no pago

honorarios a otras compafiias bajo el nombre PwC por otros servicios durante el ejercicio
2020.

18. Departamento de Atencion al Cliente

En los ejercicios 2021 y 2020 no se ha informado de ninguna reclamacion.

19. Gestion de riesgos

19.1 Exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, dada la composicion de sus estados financieros, la
Sociedad considera que la exposicion de este riesgo no es significativa.

19.2 Exposicién al riesgo de mercado
El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios

en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo
de cambio y otros riesgos de precio.
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Exposicién al riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a
cambios en los tipos de interés de mercado.

La sensibilidad de la Sociedad a posibles variaciones de tipo de interés, a 31 de diciembre de
2021 y 2020, en los distintos plazos es practicamente nula y por tanto, el efecto de un
movimiento de la curva de tipos de interés existente a los diferentes plazos produciria un
efecto poco significativo en los saldos relacionados del balance y la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad.

Exposicién al riesgo de tipo de cambio

La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado
de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, la Sociedad no presenta exposicion significativa al riesgo
de tipo de cambio.

Exposicién al riesgo de precio

Es aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, provocados
bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores que afecten
a todos los instrumentos negociados en el mercado.

La Sociedad mide periédicamente el riesgo de las posiciones que mantiene en su cartera de
inversiones financieras a través de la metodologia VaR (Value at Risk), que expresa la pérdida
méxima esperada para un horizonte temporal concreto determinado sobre la base del
comportamiento histérico de un valor o cartera. Los fondos de inversion estan sujetos a
variaciones en su valor razonable causadas por el precio de mercado de estas inversiones

19.3 Exposicién al riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer

frente en todo momento a sus obligaciones de pago. La Sociedad mantiene las
disponibilidades liquidas necesarias para hacer frente a sus obligaciones.
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Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad y los limitados riesgos financieros a los
gue se enfrenta, la misma no realiza cobertura de ningdn tipo.

Con respecto a los riesgos Operacionales y Legales resultantes de la actividad de inversiéon
de las IIC, la sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de
limites y coeficientes legales y el cumplimiento de las distintas politicas de inversion.

Desde diciembre de 2019 el COVID-19, una nueva cepa del Coronavirus, se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad econdémica a nivel mundial y, como resultado,
podria afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la que
el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de desarrollos futuros que no se
pueden predecir fiablemente, incluidas las acciones para contener la enfermedad o tratarla y
mitigar su impacto en las economias de los paises afectados, entre otros, si bien la Direccion
de la Sociedad estima dado el modelo de negocio de la misma, esta situacién no deberia tener
un impacto significativo sostenido en el tiempo.

20. Gestion de capital

La Sociedad mantiene sistemas de gestion y control de riesgos que se consideran adecuados
al perfil de riesgos de la misma. La Sociedad gestiona sus recursos propios considerando los
requerimientos de recursos propios minimos e inversion establecidos por la normativa en
vigor, segun se detalla en la Nota 1 de estas cuentas anuales.
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A continuacion, se detalla el nivel de recursos propios computables y exigibles y su diferencia

positiva a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Recursos Propios computables

Capital Social
Reservas
Reserva legal
Reservas voluntarias
Prima de emision
Activos Intangibles
Ajustes por cambio de valor negativos

Recursos Propios exigibles

Capital Social minimo

Patrimonio Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas (neto)
Patrimonio Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
(Menos inversion en Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por SGIIC)
Comercializacion de acciones y participaciones

Suma A

Gastos de personal (*)
Amortizacién de Inmovilizado (*)
Gastos de servicios exteriores (*)
Tributos

Otros gastos de gestion corriente

Suma B * 25%

Total Recursos Propios exigibles: Max. (A, 25%*B)

Recursos Propios Computables menos exigibles: Superavit
(*) Importes correspondientes al ejercicio precedente

2021

Base de calculo

1.119.761,81
3.466.977,18
295.344,83
3.171.632,35
857.250,42
(192.604,67)

(24.583,40)

5.226.801,34

242.606,98
1.463.034.922,66

2.894.373,21
190.803,67
1.437.212,33
5.533,33
166.837,23

125.000,00

367.606,98

1.173.689,94

1.173.689,94

4.053.111,40

60



SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C.,S.A.U.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

Recursos Propios computables 2020
Capital Social 1.119.761,81
Reservas 3.067.750,17

Reserva legal 295.344,83

Reservas voluntarias 2.772.405,34
Prima de emision 857.250,42
Resultados negativos de ejercicios anteriores -
Créditos Fiscales 23.058,09
Activos Intangibles (210.103,68)

4.857.716,81

Recursos Propios exigibles Base de célculo
Capital Social minimo 125.000,00
Patrimonio Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas (neto) 247.972,36

Patrimonio Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas 1.489.861.807,46

(Menos inversion en Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por SGIIC)
Comercializacion de acciones y participaciones

Suma A 372.972,36
Gastos de personal (*) 2.894.373,21
Amortizacién de Inmovilizado (*) 190.803,67
Gastos de servicios exteriores (*) 1.437.212,33
Tributos 5.533,33
Otros gastos de gestion corriente 161.303,90

1.172.306,61
Suma B * 25%

Total Recursos Propios exigibles: Max. (A, 25%*B) 1.172.306,61
Recursos Propios Computables menos exigibles: Superavit 3.685.410,20

(*) Importes correspondientes al ejercicio precedente

21. Hechos posteriores ala fecha de balance

El 24 de febrero de 2022 se produjo la invasion de Ucrania por parte del ejército ruso. Ademas
de las implicaciones directas sobre las relaciones comerciales con estos paises, en respuesta
a la mencionada invasion, Estados Unidos, la Union Europea, Reino Unido, Suiza y otros
paises de todo el mundo han impuesto severas sanciones para Rusia, empresas rusas y sus
ciudadanos con potenciales consecuencias en la economia mundial. Las sanciones incluyen,
entre otras, la expulsion de parte de la banca rusa de la red internacional de pagos SWIFT
(Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication) y restricciones en las
transacciones con el Banco Central de Rusia. A su vez, el gobierno ruso ha impuesto
determinadas restricciones que afectan a todas las cuentas en moneda extranjera y
transacciones con el exterior.
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Al 31 de diciembre de 2021 y a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la
Sociedad no presenta exposiciones ni realiza transacciones significativas con los paises
directamente involucrados en el conflicto.

No obstante, dada la complejidad de la situacion y la incertidumbre actual sobre la resolucion
final de la situacién descrita, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no
es posible estimar de forma fiable el potencial impacto del conflicto en la situacién econdmica
global y, por tanto, en la actividad y operaciones de la Sociedad que, en todo caso, seria
registrado prospectivamente durante el ejercicio 2022.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacién de las

cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no
hayan sido mencionados con anterioridad.
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El afio 2021 ha estado marcado por una potente recuperacion econdmica tras la historica
recesion de 2020, provocada por el estallido de la pandemia del Covid. Esperamos que el
crecimiento global se sitlie en el entorno del 5,5% en 2021 y en el entorno del 4% en 2022,
lo que supone uno de los crecimientos en dos afios consecutivos mas robustos de las
tltimas décadas.

El incremento de contagios en el tltimo trimestre del afio y la aparicion de la nueva variante
Omicron ha aportado incertidumbre y restricciones a la movilidad, que provocaran una
ligera revision a la baja del crecimiento para 2021. Sin embargo, no pensamos que
descarrile la potente recuperacién econémica para el conjunto del afio.

Los amplios niveles de vacunacion en los principales paises desarrollados han reducido la
severidad de la pandemia, reduciendo el nimero de hospitalizaciones y muertes en
comparacion con olas anteriores.

En 2021 se han registrado fuertes incrementos de los precios de la energia, especialmente
del gas, con un 65% y del crudo de un 56%.

Las tasas de inflacion han repuntado significativamente en 2021, registrando niveles no
alcanzados en 40 afios, impulsadas por el fuerte incremento del precio de las materias
primas y alimentos, el transporte maritimo y terrestre y cuellos de botella en suministros
industriales. Algunos de estos factores se relajardn en 2022, pero podrian entrar otras
variables de segunda ronda como el traslado a precios finales de mayores precios
industriales o el incremento de salarios.

Como consecuencia de tasas de inflacion muy superiores a sus objetivos, los principales
bancos centrales han comenzado a endurecer y normalizar sus politicas monetarias,
subiendo tipos de interés o reduciendo sus programas de compra de activos e inyecciones
de liquidez. En 2022 pensamos que continuara esta tendencia.

Los mercados de renta variable de mercados desarrollados han tenido un excelente
comportamiento en el afio 2021, con retornos en el entorno del 20%. Por el contrario, los
mercados de renta fija ya han empezado a cotizar levemente el endurecimiento de las
politicas monetarias de los bancos centrales.
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Perspectivas de mercado:

El comportamiento de los mercados financieros y las primas de riesgo en los proximos
trimestres afrontan retos como los riesgos geopoliticos, la evolucién de la pandemia, los
elevados niveles de inflacion, la normalizacién de las politicas monetarias o la evolucién
del sector inmobiliario chino, por lo que para 2022 esperamos niveles mas altos de tipos
de interés y retornos de los activos de riesgo mas moderados que los registrados en 2021.

Composicion y caracteristicas del riesgo

Ver nota 19 de la Memoria.

Por otro lado, la Sociedad estima que del analisis de su situaciéon financiera y de
mantenerse un nivel similar al ejercicio cerrado, no existen riesgos potenciales e
incertidumbre que puedan afectar de forma significativa a los activos de la Sociedad.

Actividades de investigacion y desarrollo

La Sociedad no tiene ningun proyecto de investigacién y desarrollo en curso, ni ha incurrido
en gastos por este concepto en el ejercicio 2021.

Adquisicion de acciones propias

En el ejercicio 2021, la Sociedad no ha adquirido ni tiene participaciones propias en
autocartera.

Acontecimientos posteriores al cierre
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 y hasta la formulacién de las presentes
Cuentas Anuales, por el Consejo de Administracién de la Sociedad, no ha ocurrido ningin

hecho con efecto significativo en las mencionadas Cuentas Anuales.

Informaciéon sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.



SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A.U.
Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestiéon

Reunidos los Administradores de Santa Lucia Asset Management, S.G.LI.C.,
S.A.U., en fecha 28 de marzo de 2022, y en cumplimiento de la legislacion vigente,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021 de SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT
S.G.LI.C., S.A.U. las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito.
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