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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Welcome Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Welcome Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio netoy
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la
nota 2(a) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficientey
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién &, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96°.
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Reconocimiento de ingresos por comisiones recibidas

Descripcion

Taly como se describe enlanota1dela
memoria adjunta, el objeto social principal de
la Sociedad corresponde a la prestacién de
los servicios de gestion y administracion de
Instituciones de Inversion Colectiva, gestion
discrecional e individualizada de carteras de
inversiones, y asesoramiento sobre
inversiones, todos ellos servicios recogidos
en el programa de actividades registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores.
Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a las comisiones recibidas
por la prestacion de los citados servicios y se
registran en el capitulo “Comisiones
recibidas” de la cuenta de pérdidasy
ganancias adjunta del ejercicio 2025.

El registro de los citados ingresos se ha
considerado como el aspecto mas relevante
para nuestra auditoria debido a que
representan un importe significativo del total
de los ingresos devengados durante el
ejercicio 2025 por la Sociedad y a que dicho
registro depende del cumplimiento de las
condiciones acordadas contractualmente
con cada vehiculo gestionado y con cada
cliente o reflejadas en los correspondientes
folletos de las Instituciones de Inversién
Colectiva gestionadas y administradas por la
Sociedad.
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Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disenar procedimientos de
auditoria, hemos obtenido, entre otros, el
conocimiento del controlinterno relevante
para la auditoria mediante el entendimiento
de los procesos y criterios utilizados por la
Sociedad en relacién con el registro de los
citados ingresos por comisiones.

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar esta cuestion, han incluido, entre
otros, la verificacién, para las Instituciones de
Inversion Colectiva y de los clientes a los que
se prestan los servicios antes descritos, en
base selectiva, de que las condicionesy los
porcentajes de comision acordados
contractualmente o reflejados en los
correspondientes folletos han sido
debidamente aplicados durante el ejercicio
en la determinacion de los citados ingresos
devengados por la Sociedad.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
sustantivos analiticos y de detalle, para las
Instituciones de Inversién Colectiva, y de los
clientes a los que se prestan los
correspondientes servicios, en base
selectiva, consistentes, entre otros, en el
recalculo de los mencionados ingresos
devengados por la Sociedad durante el
ejercicio conforme a las condiciones
acordadas contractualmente.

Por uttimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacioén incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con
esta cuestion, resultan adecuados a lo
requerido por el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de
aplicacion.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordanciadelinforme de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestidon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen laimagen fiel del patrimonio, de la situacidn financieray de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espania,
ydel controlinterno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripciéon que se
encuentra en las paginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE AUDITORES, S.L.
Col-legi de Censors Jurats
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692 de Comptes de Catalunya
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamosy valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del controlinterno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.U.

Balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en euros)

ACTIVO 31.12.2025 31.12.2024 (*)
Tesoreria - 371
Caja - 371
Créditos a intermediarios financieros o particulares (Nota 5) 1.480.356 1.478.403
Depbsitos a la vista 363.901 113.058
Deudores por comisiones pendientes 1.116.456 764.893
Adquisicién Temporal de Activos . 600.452
Acciones y participaciones (Nota 5) 1.206.368 548.803
Acciones y participaciones en cartera exterior 1.206.368 548.803
Inmovilizado material (Nota 6) 18.076 10.277
De uso propio 18.076 10.277
Activos Intangibles (Nota 7) 11.916 12.659
Aplicaciones informéticas 11.916 12.659
Activos fiscales (Nota 8) 74.655 180.553
Corrientes 74.655 -
Diferidos - 180.553
Periodificaciones (Nota 9) 4.369 21.985
Gastos anticipados 4.369 21.985
Otros activos (Nota 9) 27.549 104.511
Otros activos 27.549 104.511
TOTAL ACTIVO 2.823.289 2.357.562

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025.

(*) Se presenta a efectos comparativos.



WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.U.

Balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en euros)

PASIVO 31.12.2025 31.12.2024 (*)
Deudas con intermediarios financieros o particulares (Nota 10) 938.275 429.611
Acreedores empresas del grupo - -
Remuneraciones pendientes de pago al personal 717.000 316.000
Otros acreedores 221.275 113.611
Pasivos fiscales (Nota 8) 467.270 664.158
Corrientes 467.270 664.158
Otros pasivos (Nota 9) 29.969 25.480
Administraciones Publicas 29.969 25.480
TOTAL PASIVO 1.435.513 1.119.249
31.12.2025 31.12.2024 (*)
Capital (Nota 11) 800.000 800.000
Emitido y suscrito 800.000 800.000
Reservas (Nota 11) 176.553 175.319
Reserva legal 160.000 158.766
Reservas voluntarias 16.553 16.553
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 11) (1.364.240) (1.625.045)
Resultado del ejercicio - 402.462 N 262.039
Otros instrumentos de patrimonio neto (Nota 11) 1.376.000 1.626.000
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.390.775 1.238.313
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.823.289 2.357.562
Patrimonio gestionado (Nota 12) 202.596.335 181.100.296
Fondos de inversién de carécter financiero 180.906.370 160.373.587
Sociedades de inversion de capital variable 21.689.965 20.726.709
Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras (Nota 12) 640.392.678 487.632.586
Otras inversiones 640.392.678 487.632.586
Patrimonio asesorado (Nota 12) 208.837.669 166.214.196
eXtI;:jl:rlgzmones y acciones de vehiculos de inversién nacional y 208.837.669 166.214.19 6_
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.051.826.682 834.947.078

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025.

(*) Se presenta a efectos comparativos.



WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA, S.A.U.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los gjercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresadas en euros)

DEBE 31.12.2025

31.12.2024 (*)

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros -

Intereses - -
Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 13) 822.615 566.463
Comisiones de comercializacién 375.585 236.928
Comisiones pagadas por delegacién de gestion - -
Ofras comisiones 90.065 55.032
Comisiones pagadas a representantes/agentes 356.964 274.503
Pérdidas por operaciones financieras - 6.341
Otras pérdidas - 63
Pérdidas por diferencias de cambio 290 625
Gastos de personal (Nota 15) 2.681.832 2.057.019
Sueldos y cargas sociales 2.668.619 2.051.464
Gastos de formacioén 13.213 5.555
Otros gastos de personal - -
Indemnizaciones por despidos - -
Gastos generales (Nota 15) 801.290 606.225
Inmuebles e instalaciones - -
Sistemas informéticos 226.786 199.988
Publicidad y representacion 38.636 8.575
Servicios de profesionales independientes 226.590 168.651
Servicios administrativos subcontratados 206.379 172.024
Otros gastos 102.900 56.987
Contribuciones e impuestos 8.837 13.117
Amortizaciones 15.082 15.651
Inmovilizado material de uso propio (Nota 6) 3.406 3.913
Activos intangibles (Nota 7) 11.676 11.738
Otras cargas de explotacién 41.456 13.711
Tasas en registros oficiales 6.462 -
Otros conceptos 34.994 13.711
Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones a provisiones para riesgos - -
Otras pérdidas - -
Impuesto sobre el beneficio del periodo (Nota 16) 156.112 78.271
Resultado neto del periodo. Beneficios. 402.462 262.039
TOTAL DEBE 4.929.976 3.619.462

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025.

(*) Se presenta a efectos comparativos.



WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.U.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

HABER 31.12.2025 31.12.2024 (*)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 1.429 2.204
Adquisicién temporal de activos 1.429 1.581
Otros intereses y rendimientos - 623
Comisiones recibidas (Nota 13) 4.638.171 3.344.239
Comisiones de gestién de Fondos de Inversion financieros 1.206.177 814.851
Comisiones de gestién de Sociedades de Inversion de Capital Variable 73.365 69.469
Comisiones de gestién discrecional de carteras 2.414.312 1.770.094
Servicios de asesoramiento 272.164 174.685
Otras comisiones 672.152 515.140
Ganancias por operaciones financieras 10.570 8.810
Acciones y participaciones de cartera exterior (Nota 5) 10.570 8.810
Otros productos de explotacion 5.400 -
Otros productos de explotacién 5.400 -
Otras ganancias (Nota 14) 274.406 264.209
Otras ganancias 274.406 264.209

Resultado neto del periodo. Pérdidas - -

TOTAL HABER 4.929.976 3.619.462

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025.

(*) Se presenta a efectos comparativos.



WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.AU.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025y 2024
(Expresados en euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

31.12.2025 31.12.2024 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO 402.462 262.039

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 402.462 262.039

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025.

(*) Se presenta a efectos comparativos.
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WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

(1) Naturaleza y Actividades de la Sociedad

WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A.U. (en adelante, la Sociedad) se constituy6 en Barcelona el dia 20
de mayo de 1987 con la denominacién social de GENERAL GESTION, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA. Con fecha 15 de febrero de 2000
se acord6 que su denominacién social fuera PRIVAT BANK PATRIMONIO, SOCIEDAD
GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U. Con fecha 13 de enero de
2016 se acordd el cambio de su denominacion social por DEGROOF PETERCAM, SOCIEDAD
GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

La Sociedad estaba integrada a 31 de diciembre de 2020 en el Grupo BANK DEGROOF PETERCAM
SPAIN, el cual a su vez se integraba en el grupo de BANK DEGROOF PETERCAM con sede social
en Bélgica. Con fecha 3 de junio de 2020, BANQUE DEGROOF PETERCAM, S.A. y ANDBANK
ESPANA, S.A.U. suscribieron un contrato privado de compraventa de la totalidad de las acciones de
BANK DEGROOF PETERCAM SPAIN, S.A.U. (denominado actualmente y, en adelante en las
presentes cuentas anuales, ANDBANK ESPANA BANCA PRIVADA, S.A.U.), entidad propietaria
de la totalidad de las acciones de la Sociedad. La eficacia de la citada compraventa quedaba
condicionada a la no oposicién del Banco Central Europeo, a la no objecién del Banco Nacional de
Bélgica, a la autorizacion por parte de la Autoritat Financiera Andorrana, a la no oposicion por parte
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y a la autorizaciéon del Consejo de Ministros. Como
quiera que las citadas condiciones se cumplieron integramente, ambas partes elevaron a puablico la
compraventa, haciendo constar su validez y eficacia el 25 de febrero de 2021. Acto seguido, en la
misma fecha, se elevd publico el acuerdo del cambio de su denominacion social adoptando como
denominacién social WEALTHPRIVAT ASSET MANAGEMENT, S.G.II.C., S.A.U.

Con fecha 1 de septiembre de 2021 se formalizé un contrato de compraventa de la totalidad de las
acciones de la Sociedad entre ANDBANK ESPANA BANCA PRIVADA, S.A.U. y WELCOME
ASSET MANAGEMENT SPAIN, S.L. La transmisién de dichas acciones estaba sujeta al
cumplimiento de las siguientes clausulas suspensivas:

a) Lano oposicién a la compraventa por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV), recibida con fechas 17 y 23 de junio de 2022.

b) Laautorizacion expresa de la operacion por parte de la Autoritat Financiera Andorrana (AFA),
recibida el 29 de junio de 2022.

Ambas partes elevaron a publico la compraventa, haciendo constar su validez y eficacia, el 1 de julio
de 2022. Acto seguido, en la misma fecha, se elevo a publico el acuerdo del cambio de su
denominacion social adoptando la denominacion social actual. Dicho cambio de denominacién social
queda inscrito en el Registro Mercantil con fecha 2 de agosto de 2022.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva con el nimero 78.

El domicilio social de la entidad est4 situado en Paseo de la Castellana, 110, 4° planta de Madrid.
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Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado
de Valores, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente por la Ley 31/2011, de
4 de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio,
modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015,
de 2 de octubre, por el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por el Real Decreto 813/2023, de 8 de
noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demds
entidades que prestan servicios de inversién, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modificada
parcialmente por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre
modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- El capital minimo serd de 125.000 euros. Deberd desembolsarse integramente y en efectivo
en el momento de la constitucion.

- Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (véase Nota 11(f)).

La Sociedad tiene como objeto social las siguientes actividades:

- La administracién, representacion, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de los fondos y sociedades de inversion.

- La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene asignada la gestion y administraciéon de una Sociedad
de Inversion de Capital Variable y tres fondos de inversidn, con un patrimonio total de 20.726.709 y
160.373.587 euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2024, 1a Sociedad tenia asignada la gestién
y administracion de una Sociedades de Inversion de Capital Variable y tres fondos de inversién, con
un patrimonio total 20.726.709 y 160.373.587 euros, respectivamente.

Vehiculos de inversién que promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales

De acuerdo con ¢l articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros, no se gestionan Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, que promuevan caracteristicas medioambientales y/o
sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) ni que tengan como objetivo una inversién sostenible
(art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088).
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(2)Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a
la Sociedad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, que es el
establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero, asi como con la normativa especifica que regula la actividad de la
Sociedad, principalmente, la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de
27 de noviembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre
que no sean contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Los Administradores de la Sociedad no han formulado estado de flujos de efectivo, al estar la Sociedad
exenta de ello, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 y en el articulo 257 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2025, que han sido
formuladas el 26 de marzo de 2026, seran aprobadas por el Accionista Unico sin modificacién alguna.

b) Principio de empresa en funcionamiento

Laactividad de la Sociedad se centra basicamente en la gestion de instituciones de inversion colectiva,
la comercializacién de vehiculos, la gestion discrecional de carteras y el asesoramiento.

La Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2025 bajo el principio de empresa en
funcionamiento, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables



4

WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, SAU.

Memoria de las Cuentas Anuales

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior. No existe ningtn principio contable o criterio
de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en su elaboracion.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la elaboracién de las presentes cuenteas anuales han
sido:

- Estimaciones de las perdidas por deterioro de determinados activos (véase notas 6 y 7).
- Estimacién de la vida 1til del inmovilizado material y activos intangibles (véase notas 6 y 7).

- Estimaciones para el célculo del impuesto sobre beneficios y de activos por impuestos
diferidos (véase notas 8 y 16).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado
en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2025, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

d) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del
estado total de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2025,
las correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas por el Accionista Unico el 29 de abril
de 2025.

¢) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

f) Cambios en criterios contables

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios 2025 y 2024 ha sido uniforme, no existiendo,
por tanto, operaciones o iransacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables
diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos
periodos.

g) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

h) Cambios en estimaciones contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.



5

WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S AU.

Memoria de las Cuentas Anuales

(3)Normas de registro v valoracién

a) Activos financieros

Se clasifican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo o instrumentos
de patrimonio de otras empresas o que suponen un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda) o a intercambiar instrumentos financieros en condiciones
potencialmente favorables.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion y los activos
financieros negociados en mercados secundarios de mercados espafioles se reconocen en la fecha de
contratacidn, si son instrumentos de patrimonio, y en la fecha de liquidacion, si son valores
representativos de deuda.

Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se clasifican en:
1. Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos a
negociacién en un mercado organizado, en los que la inversion se mantiene con el objetivo de percibir
los flujos de efectivo, que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente (sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o se espera
que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia, el importe, el calendario
y los motivos de las ventas de ejercicios anteriores, asi como las expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, més los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos al personal
o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin tipo de interés contractual, se valoran
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, tanto
en el reconocimiento inicial como en la valoracion posterior, salvo que exista deterioro.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso de los flujos de efectivo
estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.
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Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre del ejercicio
reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante,
la reversidn de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no
se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2025 la entidad no mantiene saldo en concepto de adquisiciones temporales de
activos clasificados en esta categoria (600.452 al 31 de diciembre de 2024) (véase nota 5).

ii.  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar
a flujos de efectivo que son Uinicamente cobro de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente y que no se mantienen para negociar ni procede clasificarlos en la categoria “Activos
financieros a coste amortizado”. Se incluyen, también, en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para los que se ha ejercitado, en su reconocimiento inicial, la opcién
irrevocable de presentar los cambios posteriores directamente en el patrimonio neto.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mdas los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles.

La valoraci6n posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se imputan al
patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en la venta o en caso de
deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segiin
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con
fiabilidad se valoran por su coste minorado por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el método del
valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria se ha deteriorado,
cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. Lareversion de la correccion valorativa
se abona en la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de la correspondiente a los instrumentos de
patrimonio, cuya recuperacion se registra directamente contra patrimonio neto.
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En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un anélisis individual de las inversiones
a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de mercado presenta un
descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a su coste.

Para las participaciones en fondos de inversion clasificadas como activos a valor razonable con cambio
en el patrimonio neto, el valor razonable serd el valor liquidativo del fondo a la fecha de valoracion.

A 31 dediciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta categoria.
iii.  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero deberd incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacién en alguna
de las restantes categorias.

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluirdn obligatoriamente en esta categoria. El
concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas 'y
frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o
en el margen de intermediacion.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste,
la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconocerén en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad mantiene inversiones en instituciones de inversion colectiva
clasificadas en esta categoria por valor de 1.206.368 euros (548.803 euros al 31 de diciembre de 2024)
(véase nota 5).

Determinacién del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de mercado
siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar representativas por
ser de publicacién periddica en los sistemas de informacién habituales, proporcionadas por
intermediarios financieros reconocidos.

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua. En general la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistemética para determinar
el valor razonable de activos y pasivos financieros:
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- Enprimer lugar, la Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo mds ventajoso
al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el
riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que estd siendo
valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos
a emitir y el precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene
activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado
medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicién
neta.

- Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes,
ajustadas por las condiciones econdmicas entre la fecha de observacién y la de valoracion.

- En caso de no ser factible la aplicacién de los criterios anteriores, la Sociedad aplica técnicas
de valoracién generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos
procedentes del mercado y en menor medida datos especificos de la Sociedad.

iv.  Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas.

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado reconocido directamente en patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida produciday
forma parte del resultado del gjercicio.

b) Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos que
suponen para la Sociedad una obligacion contractual directa o indirecta, atendiendo a su realidad
econdmica, de entregar efectivo u otro activo financiero o intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones desfavorables.
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Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en:
i. Pasivos financieros a coste amortizado
Se corresponden con cardcter general con los débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccién ajustado por los costes
directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado. Los intereses se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracion inicial como posterior se realiza por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

ii. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido la obligacion
inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios adquiridos se daran de baja, aun
cuando sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones sustancialmente
diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se ha dado de
baja, y la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene lugar.

¢) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de los tipos de
cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectian las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por Ultimo, la conversion a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
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razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedi6 a la
cuantificacién del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera
y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que
forman parte de la inversion neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversién en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversién de los saldos en moneda extranjera a
euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen igualmente en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios se
reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable. No obstante, el componente de la
variacion del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas
en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

d) Activo material

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se presenta a su precio de
adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida
por deterioro.

La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcién
de los siguientes afios de vida 0til estimada:

Coeficiente
anual
Equipos informaticos y sus instalaciones 25%
Mobiliario 10%
Otras instalaciones 13,33%
Elementos de transporte 16%

La Sociedad revisa, cuando dispone de dichos activos, al menos al final del ejercicio, el periodo y
método de amortizacion de los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizaciéon
o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar
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beneficios econdémicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.

e) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque
se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de
un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de
satisfacer la definicion anterior, la Sociedad estima probable la percepcién de beneficios econdmicos
derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles, se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de
produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Las aplicaciones informaticas de la Sociedad se valoran a su coste de adquisicién y se presentan netas
de su correspondiente amortizacién acumulada.

Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informéticas que no mejoran la
utilizacion o prolongan la vida util de los activos se llevan a gastos en el momento en que se incurre
en ellos.

Los activos intangibles se amortizan en funcién de su vida 4til, aplicando criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La amortizacién anual de los elementos del
inmovilizado intangible se registra en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los coeficientes de amortizacion anuales aplicados son los siguientes:

Coeficiente
anual
Aplicaciones informaticas 25%

La Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los del activo material.

f) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actia como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas
adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Sociedad actiia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
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incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Atendiendo a lo dispuesto en la Resolucion de 10 de febrero de 2021 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién y elaboracion de las cuentas
anuales para el reconocimiento de ingresos y la prestacion de servicios, a partir del 1 de enero de 2021
los ingresos ordinarios de la actividad se reconocen cuando se produce la transferencia del control de
los bienes o servicios comprometidos con los clientes, valorando el ingreso por el importe de la
contraprestacion a cambio de dichos bienes o servicios.

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funci6n de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace
el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién
que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion

en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financieray
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacidon como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo
se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo.
Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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h) Reconocimiento de gastos financieros y de quebrantos de negociacion

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una entidad en relacién con la
financiacidn recibida.

Los gastos financieros se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo
en que se devengan. No obstante, las entidades capitalizaran los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean
directamente atribuibles a la adquisicién construccién o produccién de activos cualificados, formando
parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse
con suficiente fiabilidad.

Los quebrantos de negociacién o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como consecuencia
de incidencias en la negociacion derivadas de diferencias entre las condiciones de las érdenes recibidas
de los intermediarios financieros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas, tales
como errores en el proceso de contratacion o en los términos de la misma, u otras causas similares,
siempre que el resultado de la liquidacién implique un perjuicio econémico imputable al mediador en
la operacidn, y no a los ordenantes de la misma, se reconocerian en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se originen o sean conocidos, con independencia del momento de su liquidacion.

i) Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre
del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas
anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho
y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconocerdn como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la entidad esté comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

j) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de
los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que deberd
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos. Dichas obligaciones pueden surgir
por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.
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- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitiia en una expectativa valida creada
por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades.
Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta pliblicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos
que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos
para la Sociedad.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacidn disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

k) Impuesto sobre sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente
en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto diferido se registra
como un elemento patrimonial més de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del
pasivo en el balance de situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que
la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo.
Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros
supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable
que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria y,
ademds, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una
combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado
contable ni al fiscal.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en los
mismos.

1) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Sociedad se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su forma
juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario
irrevocable emitido o confirmado por la Sociedad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la
operacion y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

En el caso de sea necesario constituir una provision por las garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Periodificaciones del pasivo del balance de
situacion, se reclasifican a la correspondiente provisién.

m) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Carteras gestionadas”, el valor de
mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del patrimonio de las instituciones de
inversion gestionadas.

n) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor razonable
de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se
registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

0) Estado total de cambios de patrimonio neto

Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del gjercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién
de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

- Oftras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos
de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del
patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.
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(4) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el Accionista Unico, es la siguiente:

Base de reparto
Beneficio del ejercicio 402.462

Distribuciéon
Reserva Legal -

Resultados negativos de

Lo . 402.462
ejercicios anteriores

402.462

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,

formulada por los Administradores y aprobada por el Accionista Unico el 26 de abril de 2025, fue la
siguiente:

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 262.039
Distribucién
Reserva Legal 1.234
) Re.sgltados n;gatlvos de 260.805
ejercicios anteriores
262.039

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han distribuido dividendos a cuenta.
(5) Activos financieros
Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalle de los créditos a intermediarios financieros o particulares a cierre de los ejercicios 2025 y
2024 es el siguiente:

Euros
31.12.2025 31.12.2024
Depésitos a la vista en Entidades de Crédito 363.901 113.058
Deudores por comisiones pendientes 1.116.456 764.893
Adquisicién Temporal de Activos - 600.452

Total 1.480.356 1.478.403
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El tipo de interés medio anual obtenido durante los ejercicios 2025 y 2024 de los depésitos en
entidades de crédito es del 0,00% en ambos ejercicios.

El saldo recogido en el epigrafe de “Depdsitos a la vista en Entidades de Crédito” corresponde a
cuentas corrientes bancarias de libre disposicion.

Fl saldo del epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” recoge, fundamentalmente, las facturas a
IIC pendientes de cobro, asi como las comisiones de gestion devengadas pendientes de cobrar a cierre
de ejercicio.

El saldo del epigrafe “Adquisicién Temporal de Activos” recogia, fundamentalmente, las operaciones

de compra temporal de activos pendientes de liquidacion, asi como cualquier otro derecho asociado a
dichas adquisiciones que permanecia en balance al cierre del ejercicio 2024, segiin el siguiente detalle:

Nominal Efectivo Inicio Vencimiento Tipo Colateral ISIN colateral

551.000 599.892  19/12/2024 02/01/2025 2,84% OBL.EDO 07.39-3.9% ES0000012L60

Los intereses devengados y no cobrados a 31 de diciembre de 2024 referidos a esta emision ascendian
a 560 euros.

Acciones v participaciones

Euros
31.12.2024 Altas Bajas Revalorizaciones 31.12.2025
Acciones y
participaciones en cartera 548.802 646.995 - 10.570 1.206.368
exterior — Cotizables
Total 548.802 644.995 - 10.570 1.206.368

El saldo registrado corresponde a inversiones en IICs extranjeras clasificadas en la cartera de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2025 se han efectuado nuevas inversiones que se han clasificado dentro de la
cartera de activos a financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La valoracién de los activos clasificados en esta cartera ha supuesto el registro de unos beneficios de
10.570 euros que se han clasificado como ganancias por operaciones financieras dentro de la cuenta
de resultados de la sociedad (8.810 euros a 31 de diciembre de 2024).

A 31 de diciembre de 2025 el valor razonable asciende a 1.206.368 euros (548.802 euros a 31 de
diciembre de 2024).
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(6) Inmovilizado material

El desglose del activo material de uso propio de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2025
y 2024 asi como sus movimientos durante los ejercicios de 2024 y 2023 son:

Euros
31.12.2024 Altas Bajas 31.12.2025
Coste 60.226 11.205 - 71.431
Equipos informaticos y sus instalaciones 54.224 5.548 - 59.772
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 6.002 5.656 - 11.658
Amortizacién acumulada (39.353) (3.406) - (42.759)
Amort. equipos informaéticos y sus instalaciones (35.395) (3.218) - (38.613)
Amort. _mobiliario, vehiculos y resto de (3.958) (188) - (4.146)
instalaciones
Deterioro de inmovilizado (10.596) - - (10.596)
Equipos informéticos y sus instalaciones (8.551) - - (8.551)
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones (2.045) - - (2.043)
Valor neto 10.277 7.799 - 18.076
Euros
31.12.2023 Altas Bajas 31.12.2024
Coste 60.226 - - 60.226
Equipos informaticos y sus instalaciones 54224 - - 54.224
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 6.002 - - 6.002
(35.440) 4.011) 98 (39.353)
Amortizacion acumulada (31.384) (4.011) - (35.395)
Amort. equipos informéaticos y sus instalaciones (4.056) - 98 (3.958)
Amort. mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones
(10.596) (2.045) 2.045 (10.596)
Deterioro de inmovilizado (10.596) - 2.045 (8.551)
Equipos informéticos y sus instalaciones - (2.045) - (2.045)
Valor neto 14.190 (6.056) 2.143 10.277

Al 31 de diciembre de 2025 hay inmovilizado material totalmente amortizado correspondiente a
Mobiliario por importe de 6.002 euros (6.002 euros a 31 de diciembre de 2024), y correspondiente a
equipos informaticos, un importe total de 51.883 euros (36.730 euros a 31 de diciembre de 2024).

Los Administradores estiman que el valor razonable del inmovilizado material de uso propio no
difiere de forma significativa de su valor en libros.
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El desglose del activo intangible de uso propio de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2025

y 2024 asi como sus movimientos durante los ejercicios de 2024 y 2025 son:

Coste
Aplicaciones informaticas

Amortizacion acumulada
Amort. aplicaciones informéticas

Deterioro de inmovilizado
Deterioro aplicaciones informaéticas

Valor neto

Coste
Aplicaciones informaticas

Amortizacién acumulada
Amort. aplicaciones informiéticas

Deterioro de inmovilizado
Deterioro aplicaciones informaéticas

Valor neto

" Euros
31.12.2024 Altas Bajas 31.12.2025
58.697 10.933 69.630
58.697 10.933 69.630
(44.710) (11.676) (56.386)
(44.710) (11.676) (56.386)
(1.328) - (1.328)
(1.328) - (1.328)
12.659 (742) 11.916
Euros
31.12.2023 Altas Bajas 31.12.2024
58.697 - 58.697
58.697 - 58.697
(32.972) (11.738) (44.710)
(32.972) (11.738) (44.710)
(1.328) - (1.328)
(1.328) - (1.328)
724.397 (11.738) B 12.659

Al 31 de diciembre de 2025 hay inmovilizado inmaterial totalmente amortizado por importe de 16.347
euros (11.979 euros a 31 de diciembre de 2024).
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(8) Activos y pasivos fiscales

El detalle de los activos y pasivos fiscales del balance a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre
de 2024 es el siguiente:

Euros

31.12.2025 31.12.2024

HP Deudora Impuesto Sociedades 53.573 -

H.P deudora por IVA 21.082 -

Total actives fiscales corrientes 74.655 -

Activos por impuestos diferidos - 60.588

Créditos fiscales - 119.965

Total activos fiscales diferidos - 180.553
Euros

31.12.2025 31.12.2024

Impuesto sobre Sociedades del gjercicio - 23.743
H.P.ILR.P.F acreedora 178.635 441.062
H.P. acreedora por IVA 288.635 199.353
Total pasivos fiscales corrientes 467.270 664.158

A 31 de diciembre de 2025 la sociedad ha aplicado en el calculo del impuesto de sociedades el importe
de las bases imponibles negativas pendientes de compensar que mantenia activas en el balance a 31
de diciembre de 2024.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de
compensar, registradas en el balance adjunto es el siguiente:

Euros
Afio de origen 31.12.2025 31.12.2024
2021 - 459.464

Total - 459.464
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Asimismo la Sociedad tiene las siguientes bases imponibles no registradas en balance a compensar
con cargo a eventuales beneficios fiscales futuros:

Euros
Afio de origen 31.12.2025 31.12.2024
2022 1.638.335 1.828.968
Total 1.638.335 1.828.968

(9) Periodificaciones, otros activos y otros pasivos

La composicién de los saldos de resto de activos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Gastos anticipados 4.369 21.985
Otros activos 27.549 104.511
Total resto de activos 31.918 126.496

El saldo que se registra en el epigrafe de Otros activos corresponde, a 31 de diciembre de 2025 YH A
31 de diciembre de 2024 fundamentalmente con comisiones pendientes de cobro relacionados con la
actividad.

La composicion de los saldos de resto de pasivos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
31.12.2028 31.12.2024
Administraciones Publicas 26.969 25.480
Total resto de pasivos 26.969 25.480

El saldo de 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 de este epigrafe corresponde a los
importes pendientes de pago a Organismos de la Seguridad Social del altimo periodo del afio.

(10) Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
31.12.2025 31.12.2024
Remuneraciones pendientes de pago al personal 717.000 316.000
Otros acreedores - Andbank Espafia Banca Privada 20.919 20.639
Otros acreedores - AllFunds 46.489 33.460
Otros acreedores - Inversis 71.367 19.411
Otros acreedores - Resto 82.500 59.512

Total deudas con intermediarios financieros o particulares 938.274 449.022
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A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tenia pendiente de liquidar la provision de retribucion variable
del ejercicio 2025, por importe de 717.000 euros (316.000 euros a cierre del ejercicio 2024). Asi como
el importe derivado del contrato de colaboracién firmado con Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U.,
referido al mes de diciembre del 2025 por importe de 20.919 euros (20.639 euros a cierre del ejercicio
2024). Adicionalmente en este epigrafe la sociedad registra las provisiones pendientes de pago
derivadas del contrato de comercializacién de fondos de inversién firmado con AllFunds por importe
de 46.489 euros (33.460 euros a cierre del ejercicio 2024), provisiones pendientes de pago derivadas
del contrato de comercializacion de fondos de inversién firmado con Inversis Banco por importe de
71.367 euros (19.411 euros a cierre del ejercicio 2024) y provisiones relacionadas con proveedores de
servicios por importe de 82.500 euros (59.512 euros a cierre del ejercicio 2024).

(11) Fondos propios

a) Capital
El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y el movimiento
experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:
Euros
. Reparto. de Resultados
31.12.2024 Altas Bajas 31.12.2025
Capital social 800.000 - - - 800.000
Reserva legal 158.766 - - 1.234 160.000
Reservas Voluntarias 16.553 - - 16.553
Rdos neg. de ejercicios anteriores (1.625.045) - - 260.805  (1.364.240)
Otros conceptos 1.626.000 - (250.000) - 1.376.000
Resultado del gjercicio 262.039 402462  (262.039) - 402.462
Total fondos propios 1.238.313  402.462 (512039) 262.039 1.390.775
Euros
Reparto. de
31.12.2023 Altas Bajas Resultados 31.12.2024
Capital social 800.000 - - - 800.000
Reserva legal 156.927 - - 1.839 158.766
Reservas voluntarias - - - 16.553 16.553
Rdos. neg. de ¢jercicios anteriores (1.625.045) - - - (1.625.045)
Otros conceptos 1.700.000 - (74.000) - 1.626.000
Resultado del ejercicio 18.392 262.039 (18.392) - 262.039
Total fondos propios 1.050.274 262.039 (92.392) 18.392 1.238.313

El capital social al 31 de diciembre de 2025 esta representado por 350.000 acciones nominativas
a 2,285715 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, gozando todas de
iguales derechos politicos y econdémicos, al igual que a 31 de diciembre de 2024.

El 1 de septiembre de 2021 se formalizé un contrato de compraventa de la totalidad de las
acciones de la Sociedad entre ANDBANK ESPANA BANCA PRIVADA S.A.U.y WELCOME
ASSET MANAGEMENT, SPAIN, S.L. estando sujeto su perfeccion al cumplimiento de las
clausulas suspensivas citadas en la Nota 1.
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Durante el ejercicio 2022 y con caracter previo a la citada compraventa, a instancia del Accionista
Unico anterior, se procedi6 a llevar a cabo una reduccién de capital para compensar pérdidas,
aunque, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 322.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
antes era preciso aplicar todas las reservas de libre disposicién de la Sociedad a compensar las
citadas pérdidas, esto es, las “reservas voluntarias” que ascendian a la suma de 103.763 euros.
Igualmente, de conformidad con dicho precepto legal, tras la reduccioén para compensar pérdidas,
la reserva legal podria mantenerse por un importe inferior o equivalente al 10% de la cifra del
capital social resultante. Por ello, con la finalidad de sanear el balance para la venta de la
Sociedad, se aplicé hasta la cantidad de 233.073 euros de la partida de “Reserva Legal” a
compensar también dichas pérdidas, quedando, consecuentemente, dicha partida —tras la
aplicacion prevista- fijada en la suma de 156.927 euros.

Una vez aplicadas las reservas de libre disposicion y la reserva legal -hasta la cuantia indicada-
a la compensacion de pérdidas, éstas quedaron reducidas a la cantidad de 380.730 euros. Asi
pues, a los efectos de compensar integramente dichas pérdidas, y con base al balance cerrado a
31 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracién propuso al Accionista Unico reducir el
capital social en la cifra de 380.730 euros. Acto seguido, el Consejo de Administracién propuso
al accionista unico reducir el capital mediante la devolucién de aportaciones por importe de
769.270 euros.

El capital social queda fijado en 800.000 euros dividido en 350.000 acciones de 2,285715 euros
cada una.

Al 31 de diciembre de 2025 el 100% de las acciones de la Sociedad pertenecen a WELCOME
ASSET MANAGEMENT, SPAIN, S.L.

b) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse a la compensacién
de pérdidas, siempre que existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. El exceso
sobre el 20% del capital social no tiene restricciones para su distribucién.

A 31 de diciembre de 2025, la reserva legal estaba totalmente constituida.
Reserva voluntaria
Las reservas voluntarias son de libre disposicién siempre que cumplan los requisitos

establecidos por la legislacién vigente en relacién con los recursos propios minimos (véase el
apartado f).
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Otros instrumentos de patrimonio neto

Con objeto de dotar a la Sociedad de los recursos propios exigibles y necesarios para el
desarrollo de su actividad segim el plan de negocio previsto, el Accionista Unico, de acuerdo
con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, decidié realizar dos aportaciones directas a los fondos propios de la Sociedad:

Una aportacién de 1.200.000 euros con fecha 6 de julio de 2022.
Una aportacion de 500.000 euros con fecha 18 de octubre de 2022.

Con fecha 24 de julio de 2024, el accionista Unico aprueba, teniendo en cuenta la situacion
patrimonial de la sociedad, la devolucién parcial de aportaciones de socio por importe de
74.000 euros.

Con fecha 4 de febrero de 2025, el accionista Gnico aprueba, teniendo en cuenta la situacion
patrimonial de la sociedad, la devolucion parcial de aportaciones de socio por importe de
100.000 euros.

Con fecha 19 de mayo de 2025, el accionista Ginico aprueba, teniendo en cuenta la situacion
patrimonial de la sociedad, la devolucién parcial de aportaciones de socio por importe de
150.000 euros.

Acuerdos con socio Gnico

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como
sociedad unipersonal. En la Nota 17 se detallan los contratos y saldos con su socio Gnico.

Cumplimiento recursos propios minimos

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva, y por tanto laregulacién de los recursos propios minimos que han de mantener dichas
entidades y la forma en que han de determinarse tales recursos propios, vienen determinadas
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, asi como por las
modificaciones normativas posteriores que, en su caso, resulten de aplicacion, entre ellas las
introducidas por el Real Decreto 813/2023 en aquellos aspectos que afecten al marco prudencial
de estas entidades.

En la citada normativa se establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva deberan disponer en todo momento de unos recursos propios que no podran ser
inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

i) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en
una proporcion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen,
incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que este
administrando y/o gestionando por delegacién, en la parte que dicho patrimonio exceda
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de 250.000.000 de euros. En ninglin caso la suma exigible del capital inicial y de la
cantidad adicional deberd sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantja por el mismo importe de una entidad
de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener
su domicilio social en un Estado miembro de la Unidén Europea, o bien en un tercer pafs,
siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean
equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién
con las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva que gestionen Instituciones de Inversién Colectiva distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i. Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado
de las Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

ii. O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional, o, en caso de no existir
esta cobertura en el sector asegurador, un aval u otra garantfa financiera para hacer
frente a la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas
por la misma SGIIC.

ii) EIl 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio precedente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio) establece que los recursos propios minimos exigibles, de
acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho Reglamento, deberan invertirse en activos
liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no podrén incluir posiciones
especulativas. Entre dichos activos podran encontrarse los sefialados en el articulo 30.1.a)
de la Ley 35/2003, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las
acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las que
gestione la Sociedad, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo
previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicién de invertir més de un 10% del
patrimonio de la Institucién de Inversién Colectiva en acciones o participaciones de otras
Instituciones de Inversion Colectiva.
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El resto de los recursos propios podré estar invertido en cualquier activo adecuado para
el cumplimiento de su objeto social, entre los que se encontrardn las instituciones
previstas en este Reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y las Entidades de
Inversiéon Colectiva de Tipo Cerrado, siempre que la inversion se realice con caracter de
permanencia.

Al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cumple con este
requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podrén superar el 25%
de sus recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econdémico (véase Nota 22).

Al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cumple con este
requisito legal.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacién con la
gestién que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

- Buscar la méaxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de
decisiones de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total
de los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos
de gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los
niveles de cumplimiento de la normativa de la CNMV en materia de recursos propios,
disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento
de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas 4reas y
unidades de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de
cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de
contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la
normativa aplicable.

- En la planificacién estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el andlisis y
seguimiento de las operaciones de la Sociedad se considera como un factor clave en
la toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios
computables de la Sociedad y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo. En este
sentido, la Sociedad dispone de unos pardmetros que deben servir de guia para la
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toma de decisiones en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que
afecten a dichos requerimientos.

‘Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestién, que afectan tanto a las decisiones de la Sociedad, como al
analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucién de resultados, etc.

La gestién que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a
definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 20
de julio. En este sentido, la Sociedad considera como recursos propios computables los
indicados en dicho Real Decreto.

A continuacion, se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:
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Recursos Propios Computables

1. Capital Social

2. Reservas

12. Otras partidas a adicionar.

Menos

14. Resultados negativos de gjercicios anteriores
15, Resultados negativos del ejercicio corriente.
17. Activos intangibles

19. Financiaciones al personal

23. Créditos fiscales

Total recursos propios computables

Recursos Propios Exigibles
1. Capital Social minimo

2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en la Ley 22/2014

Suma (A)

3. Gastos de personal (*)

4. Amortizaciones del inmovilizado (*)
5. Gastos de servicios exteriores (*)

6. Tributos (*)

7. Otros gastos de gestion corriente (*)

Suma (B)

9. Responsabilidad profesional

Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) + incremento
responsabilidad profesional

Recursos propios computables — Recursos propios exigibles

31.12.2025 31.12.2024
800.000 800.000
176.553 175.319

1.376.000 1.626.000
1.364.240 1.625.045
11.916 12.659

- 180.553

976.397 783.062
125.000 125.000
125.000 125.000
2.681.832 1.732.103
14.895 14.533
698.390 544.524
8.837 11.030
102.900 492
3.506.854 2.302.682
20.260 18.110
896.973 593.781
79.424 189.281

(*) Importes correspondientes al ejercicio precedente o bien, gastos del ejercicio corriente en el caso de que

el importe de estos ultimos sea superior en un 25% a los del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los recursos propios computables de la Sociedad exceden

de los requeridos por la citada normativa.

No se han realizado operaciones con acciones propias.
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(12) Recursos de clientes fuera de balance

El detalle de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas y el importe del patrimonio
administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31.12.2025 31.12.2024

Fondos de Inversién 180.906.370 160.373.587
SICAVs 21.689.965 20.726.709
Otras inversiones 640.392.678 487.632.586
Pmﬁci‘pzacione.:s y acciones dehvehiculos de 208.837.669 166.214.19
inversion nacionales y extranjeros

Total 1.051.826.682 834.947.078

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como los
patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra en el Anexo 1.

(13) Comisiones recibidas y comisiones y corretajes satisfechos

El detalle de las comisiones percibidas y pagadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31.12.2025 31.12.2024

Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros 1.206.177 814.851
Corr.usmnes de gestion de Sociedades de Inversién de Capital 73.365 69.469
Variable

Comisiones de gestion discrecional de carteras 2.414.312 1.770.094
Servicios de asesoramiento 272.164 174.685
Otras comisiones 672.152 515.140
Total de comisiones recibidas 4.638.171 3.344.239
Otras comisiones 90.065 55.032
Comisiones pagadas a representantes/agentes 356.964 274.503
Comisiones de comercializacién 375.585 236.928
Total de comisiones satisfechas 822.615 566.463

Las comisiones recibidas por la gestion de las instituciones de inversion colectiva que tiene asignadas,
asi como de las carteras gestionadas por la Sociedad, se calculan diariamente, sobre el valor
patrimonial de la IIC o la cartera gestionada, y se abonan a la Sociedad, en el caso de las IICs, de
forma mensual y en el caso de las carteras, trimestralmente.
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(14) Otras ganancias

Euros
31.12.2025 31.12.2024
Ingresos procedentes de Andbank Espafia Banca Privada 204.121 192.700
Descuento por retribuciones en especie al personal 52.140 52.393
Resto de Otras ganancias 18.145 19.116
Total Otras ganancias 274.406 264.209

La Sociedad ha registrado ingresos derivados del contrato firmado con Andbank Espafia Banca
Privada S.A.U. en el ejercicio 2025 por importe de 204.121 euros (192.700 euros en el ejercicio 2024).
Adicionalmente en este epigrafe se registran los rendimientos imputables a los empleados, relativos a

sus retribuciones en especie durante los ejercicios 2025 y 2024 (52.140 euros y 52.393
respectivamente).

(15) Gastos de personal y gastos generales

a) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31.12.2025 31.12.2024
Sueldos y gratificaciones 2.390.558 1.816.535
Cuotas a la Seguridad Social 278.061 234.929
Gastos de formacién 13.213 5.555
Total 2.681.832 2.057.019

b)Plantilla

La plantilla a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de la Sociedad se muestra a continuacion:

2025 31.12.2025 2024 31.12.2024 -
Desglose Media Hombres Mujeres Total pjoqia Hombres Mujeres Total
Directivos 2 2 - 2 2 2 - 2
Gestidn 9 7 3 10 8 6 3 9
Administrativos 5 - 5 5 4 - 4 4
Control y riesgos 2 - 2 2 2 - 2 2
Total 18 9 10 19 16 8 9 17

Durante los ejercicios de 2025 y 2024 la Sociedad no ha empleado a personas con discapacidad mayor
o igual al 33% (o calificacién equivalente local).
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¢) Gastos generales
Fl detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024

Sistemas informaticos 226.786 199.988
Otros servicios de profesionales independientes 226.590 168.651
Servicios administrativos subcontratados 206.379 172.024
Publicidad y representacién 38.636 8.575
Otros gastos 102.900 56.987
Total 801.290 606.225

Andbank Espafia Banca Privada S.A.U., es arrendataria del inmueble sito en Paseo de la Castellana
110, sede del domicilio social de la Sociedad. Dichos costes estan incluidos dentro del contrato de
colaboracién suscrito con Andbank Espafia Banca Privada S.A.. cuyos costes se encuentran dentro del
epigrafe Servicios administrativos subcontratados (150.287 a 31 de diciembre de 2025y 136.028 a 31
de diciembre de 2024).

(16) Situacion fiscal

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo
con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las Autoridades Fiscales
todos los principales impuestos que le son de aplicacién para los ultimos cuatro ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de carcter contingente que no son susceptibles de cuantificacién
objetiva. Sin embargo, en opinién de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las presentes cuentas anuales.



33

WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.AU.

Memoria de las Cuentas Anuales

El célculo de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2025 y 2024 es el
siguiente:

Euros
31.12.2025 31.12.2024

Resultado contable antes de impuestos 548.004 340.310

Ajustes al resultado contable - -

Ajuste temporales - -

Ajustes permanentes - -
Resultado contable ajustado 548.004 340.310
Base imponible fiscal 548.004 340.310
Compensacion bases imponibles negativas 548.004 238.217
Cuota integra (25%, 23% en 2023) - 23.481
Deducciones - -
Cuota liquida - 23.481
Retenciones y pagos a cuenta (53.573) -
Impuesto sobre Sociedades corriente (53.573) 23.481

La conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios contabilizado y el impuesto sobre
Sociedades corriente a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31.12.2025 31.12.2024

Impuesto sobre beneficios 156.112 78.271
Activos fiscales diferidos (114.301) (54.790)
Ajustes de IS ejercicios anteriores 5.847 -
Aplicaccion de BINs no activadas (47.658)

Cuota liquida Impuesto sobre Sociedades - 23.481




34

WELCOME ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

(17) Operaciones con partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no mantiene saldos con partes
vinculadas.

(18) Informacién sobre medio ambiente y seguridad laboral

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente
("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral").
Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién
para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente.

(19) Remuneraciones vy saldos con los miembros del Consejo de Administracién

Los Administradores de la Sociedad no han percibido remuneraciones brutas en concepto de dietas ni
en el ejercicio 2025 ni en el ejercicio 2024. Existe un anticipo a uno de los miembros, por importe de
5.000€ a 31 de diciembre de 2025. No se han asumido otras obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia.

La Sociedad matriz WELCOME ASSET MANAGEMENT, SPAIN, S.L. contratdé en 2023 de una
poliza de seguros enla que, ente otras coberturas, estd la responsabilidad civil por dafios ocasionados
por actos u omisiones en el ejercicio del cargo y los consejeros bajo su Péliza de D&O cuya prima fue
para el ejercicio 2025 ha sido de 41.097 euros (31.363 euros en 2024).

Durante el 2025 y 2024, la Entidad no dispone de consejero delegado por lo que no ha habido
retribuciones por este concepto.

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio de 2025 por la Alta Direccion de la Sociedad
ascienden a 449.427 euros, (424.432 euros en el ejercicio 2023).

Los altos cargos han recibido la cantidad de 500.387 euros en concepto de retribucién variable del
ejercicio 2025 (185.676 euros durante el ejercicio 2024).

La Sociedad no mantiene saldos en materia de pensiones con sus empleados ni tampoco con los
miembros actuales ni pasados del Consejo de Administracion.

Los Administradores de la Sociedad no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que
haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.
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(20) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2025 y 2024, los importes acordados por el auditor de la sociedad, Deloitte
Auditores, S.L., o por cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, han sido los siguientes:

Euros 2025 2024

Servicios de auditoria 10.350 10.000
Servicios distintos de la auditoria
Servicios exigidos por la normativa aplicable 9.300 6.000
Otros servicios - -

19.650 16.000

Los honorarios de la auditoria se detallan los acordados para cada ejercicio auditado, con
independencia de su facturacion.

Para el resto de los servicios se incluyen los facturados durante el ejercicio.

(21) Departamento de Atencién al Cliente

La Entidad dispone de un departamento de Atencién al Cliente. En el ejercicio 2025, no se ha
producido ninguna reclamacion o queja frente al Servicio de Atencidn al Cliente de esta Entidad. Hasta
el momento de redactar la presente memoria, la direccién no ha tenido conocimiento alguno de
acontecimientos que pudieran afectar considerablemente a la redaccion de la misma y con efectos en
las cuentas anuales del ejercicio en que se formulan.

(22) Gestién de riesgos

El Consejo de Administracion y el personal de Alta Direccién, asumen en ltima instancia la
responsabilidad de establecer las medidas y acciones oportunas que garanticen el contenido y los
principios generales de la Gestion del Riesgo.

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Todos los activos financieros incluidos en las carteras gestionadas se encuentran registrados por su
valor razonable determinado por referencia a valores de cotizacion o por utilizacién de técnicas de
valoracién basadas en datos observables en el mercado. Los pasivos financieros se encuentran
registrados por su coste amortizado.

b) Riesgo de crédito

La Sociedad considera que la exposicion al riesgo de crédito es muy reducida dado que la practica
totalidad del activo corresponde a posiciones deudoras bien con la Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por la propia Sociedad o con posiciones en las entidades depositarias.
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¢) Riesgo tipo de interés

La Sociedad considera que la exposicién al riesgo de interés es nula dado que los Unicos activos y/o
pasivos financieros que devengan intereses son, por un lado, el saldo de tesoreria y, por otro lado, las
adquisiciones temporales de activos que siempre son contratados a un plazo de vencimiento muy
reducido.

d) Otros riesgos de mercado

La Sociedad invierte sus recursos propios con arreglo a lo establecido en el articulo 102 del RD
83/2015, manteniendo posiciones transitorias en IIC gestionadas por la propia sociedad que se
encuentren en periodo de comercializacion, asi como otras posiciones en IIC de cardcter conservador

(monetarios, renta fija o mixtos de renta fija).

e) Riesgo de liquidez

La Sociedad considera que el grado de exposicion al riesgo de liquidez es muy reducido dado que la
exigibilidad de pagos, que en su mayoria son por comisiones, viene condicionada por la obtencion del
cobro de comisiones por servicios prestados.

El vencimiento de los activos y pasivos financieros es inferior a un afio.

f) Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como aquel riesgo de incurrir en pérdidas derivadas de la inadecuacion
o el fallo de los procesos internos, del personal, de los sistemas, o de acontecimientos externos. Este
riesgo es inherente a la actividad propia de la Sociedad Gestora, especialmente en lo relativo a la
administracién, gestion y control de las Instituciones de Inversién Colectiva bajo su responsabilidad

La sociedad gestora incorpora controles preventivos y detectivos aplicados tanto en las 4reas
operativas como en el resto de la organizacién, de acuerdo con los principios establecidos por la
normativa sectorial aplicable (Ley 35/2003, su reglamento de desarrollo y circulares de [a CNMV).

g) Sostenibilidad

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y est4 basado en analisis propios
y de terceros. Para ello la Gestora utiliza una metodologia propia (integracién de factores ESG, que
puede ser un elemento de evaluacién que pueda afectar a las inversiones subyacentes), que tomara
como referencia multiples fuentes entre los que entran la informacién disponible publicada por los
emisores de los activos en los que invierte, los ratings ESG publicados por parte de compafiias de
calificacion crediticias, asf como los datos facilitados por proveedores externos.
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(23) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2011, de 5 de julio

Derivado de la Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de
los dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, a continuacion, se detalla la informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores de
facturas recibidas efectuado durante los ejercicios 2025 y 2024 por la Sociedad:

2025 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 2 2
Ratio de operaciones pagadas 2 2
Ratio de operaciones pendientes de pago 9 9
Euros Euros
Total de pagos realizados 1.354.274 1.354.274
Total de pagos pendientes 13.576 13.576

El 28 de septiembre de 2022 se publicé la Ley 18/2022, de creacidon y crecimiento de empresas, que
ha introducido una nueva disposicién adicional tercera en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales. Esta nueva disposicion establece que las sociedades
mercantiles que no sean cotizadas y no presenten cuentas anuales abreviadas incluiran en sus cuentas
anuales su periodo medio de pago a proveedores, el volumen monetario y el nimero de facturas
pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje
que suponen sobre el niimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos.

A continuacion, figura para el ejercicio 2025 y 2024 el volumen monetario y nimero de facturas
pagadas en el periodo inferior al méximo establecido, asi como el porcentaje que representa sobre el
total monetario de los pagos:

2025 Volumen monetario % sobreel N.° Facturas % sobre el
total total
Facturas pagadas en un periodo inferior al 1.354.274 100,00 306 100,00

maéaximo establecido en la normativa de
morosidad (*)

Resto de facturas pagadas - - - -

Total pagos del ejercicio 1.354.274 100,00 306 100,00
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2024 Volumen monetario % sobreel  N.° Facturas % sobre el
total total
Facturas pagadas en un periodo inferior al 1.354.274 100,00 306 100,00

maximo establecido en la normativa de
morosidad (*)

Resto de facturas pagadas - - = -

Total pagos del gjercicio 1.354.274 100,00 306 100,00

(*) De acuerdo con la Disposicién Transitoria Segunda de la Ley 15/2010 de 5 de julio, en la que se recogen las medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, por defecto el plazo mdximo legal para pagos entre empresas
es de 30 dias naturales, que podrad extenderse hasta un mdximo de 60 dias naturales, siempre y cuando las dos partes estén
de acuerdo.

(24)  Hechos posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025, no se ha producido ningtin hecho significativo adicional

no descrito en esta nota o en las restantes notas de esta memoria de las cuentas anuales digno de
mencién.
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Anexo I

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 12 de la memoria de las cuentas anuales de 2025, junto
con la que debe ser leido.

31.12.2025 31.12.2024
Denominacién Ne Patrimonio Patrimonio
nomimact Registro gestionado gestionado
WAM GLOBAL ALLOCATION F.I 339 26.294.586 23.561.583
ALMABENI FINANCIERA SICAV, S.A. 3.126 21.689.965 20.726.709
WAM HIGH CONVICTION FI 5.602 32.445.524 32.852.363
WAM DURACION 0-3 F.L 5.557 122.166.260 103.959.641

Total 202.596.335 181.100.296
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1. Evolucion de los negocios (mercados) y evolucién previsible

Los mercados atravesaron numerosos cambios de narrativa durante 2025, con episodios de
volatilidad y una clara rotacién desde el miedo inicial hacia un cierre de afio positivo. La primera
mitad estuvo marcada por el aumento de la incertidumbre comercial, después de que Estados
Unidos elevara los aranceles a niveles no vistos desde la década de 1930. Este giro proteccionista
gener6 un episodio de fuerte aversién al riesgo y, a principios de abril, la renta variable de
mercados desarrollados llegd a caer un 16,5%. Sin embargo, el impacto termind siendo
transitorio: los inversores fueron asimilando el shock y el mercado acabd “mirando més all4” del
episodio arancelario, cerrando el afio con rentabilidades muy soélidas. En conjunto, la renta
variable de mercados desarrollados finalizé 2025 con una rentabilidad del 21,6%.

A partir de la segunda mitad del afio, ¢l foco se desplazd desde el riesgo comercial hacia un
contexto mucho mads favorable: los mercados empezaron a centrarse en las implicaciones
positivas de los estimulos fiscales y monetarios, impulsando un claro sentimiento risk-on. Este
cambio de tono activé un auténtico “everything rally”, convirtiendo 2025 en el primer afio
desde la pandemia en el que todas las grandes clases de activos registraron retornos
positivos. Ademas, algunos indicadores macro reforzaron el escenario de “aterrizaje suave”: el
ISM de servicios sorprendi6 al alza (54,4), con mejoras en pedidos y empleo y menor presion en
precios, lo que apoy6 los activos de riesgo y contribuyd a consolidar la rentabilidad del bono
estadounidense a 10 afios por debajo del 4,2%, sosteniendo valoraciones.

En renta variable, el liderazgo fue claro: los mercados emergentes fueron la regién mas fuerte
del afio, con una rentabilidad del 34,4% en doélares. La subida fue amplia y diversificada por
regiones, con un sélido desempefio de China (+31,4%) apoyado por avances en inteligencia
artificial local y por la resiliencia de sus exportaciones pese a los aranceles estadounidenses. Por
contraste, India qued6 rezagada (+4,3%). Fuera de China, Asia se benefici6 del entusiasmo por la
tecnologia y del papel clave de la regién en la cadena de suministro, con Corea como caso
extremo: la combinacién de interés por la 1A, reformas de gobierno corporativo y un buen punto
de entrada tras 2024 impulsé a la bolsa coreana hasta +100,7% en ddlares. Por su parte,
Latinoamérica también recupero terreno tras un dificil 2024, con +55,7% en ddlares, ayudada por
el fortalecimiento de las divisas.

En Estados Unidos, la Inteligencia Artificial se mantuvo como el principal motor tematico
del mercado. Los sectores de servicios de comunicacién y tecnologia destacaron con
rentabilidades del 33,0% y 23,6%, respectivamente. No obstante, a medida que el mercado intentd
distinguir ganadores y perdedores en la carrera por la 1A, el liderazgo se estrech6 y solo dos
compafiias de los “Siete Magnificos” superaron al S&P 500 (Nvidia y Alphabet). Ademis, los
sectores vinculados al consumo se vieron presionados por un crecimiento del empleo contenido
y una confianza del consumidor contenida. Esto limité la capacidad de las compafiias para
trasladar los costes arancelarios, lo que redujo el riesgo de un repunte inflacionario, pero moderd
el tono en segmentos més c¢iclicos. Aunque la renta variable estadounidense avanzd +17,9%, fue
superada por otras regiones, hasta el punto de que 2025 se convirtié en el primer afio en dos
décadas en el que el S&P 500 fue el peor gran mercado bursatil.

Dentro _de Europa, la renta variable vivié un 2025 claramente alcista, aunque con una
evolucion desigual entre mercados v con la divisa jugando un papel importante. El fuerte
debilitamiento del délar impulsé las rentabilidades medidas en euros, reforzando el atractivo
relativo de la region. Espafia fue la gran protagonista: el Tbex 35 cerr6 el afio como uno de los
indices mas rentables del continente, con una subida cercana al +49%. En Alemania, el DAX
también avanzo con fuerza, con un crecimiento anual alrededor del +23%, apoyado por la politica
fiscal anunciada. Italia, por su parte, mantuvo el buen momento: el FTSE MIB cerré 2025 con
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una revalorizacion en torno al +26,8%, reforzando el liderazgo relativo de la periferia europea.
En suma, 2025 confirmé un afio muy positivo para Europa, con el Ibex destacando claramente
por encima del resto.

Por estilos, se observé una divergencia regional: el estilo growth dominé en Estados Unidos,
mientras que el estilo value lider6 en la mayoria de mercados desarrollados fuera de EE. UU. Aun
asi, a nivel global ambos estilos terminaron con retornos muy similares: growth +21,3% y value
+21,6%.

En materias primas, 2025 tuvo un claro protagonista: los metales preciosos, que fueron el
activo estrella del afio. El indice Bloomberg de metales preciosos avanzé un 80,2%, impulsado
por la demanda estructural del oro (bancos centrales diversificando reservas y fuertes entradas en
ETFs). No obstante, la gran sorpresa fue la plata, que superé ampliamente al oro con una
rentabilidad del 149,1%. Este comportamiento extraordinario compensé la debilidad del petrdleo
y permiti6 que, en conjunto, las commodities cerraran el afio con una ganancia del 15,8%.

En renta fija, pese a que las preocupaciones inflacionarias a medio plazo se mantuvieron elevadas,
el temido impacto inflacionario derivado de los aranceles (similar al de 2022) no se materializo.
Esto permitié a los bancos centrales seguir avanzando en la normalizacién de tipos y, en la
segunda mitad del afio, el tono se volvié mas constructivo ante un crecimiento que se moderaba
sin colapsar. El contexto de rentabilidades atractivas, junto con un délar debilitindose, respaldd
el desempefio global de los bonos, que registraron retornos del 8,2% en délares. En linea con el
rally generalizado, el apetito por riesgo se extendié también al crédito: los diferenciales se
comprimieron de forma general y tanto la deuda emergente como el crédito global destacaron con
retornos de 13,5% y 10,3%, respectivamente. En Europa, el estrechamiento de spreads fue
especialmente relevante en segmentos con mayor beta al ciclo, y la busqueda de carry favorecid
también a la deuda subordinada (especialmente bancos), donde la combinacién de cupones
elevados, mejora del sentimiento y fundamentales s6lidos permitié capturar buena parte del rally
de crédito.

En definitiva, 2025 fue un afio claramente favorable para los inversores, pero también dej6é una
leccién importante: tras muchos afios con retornos concentrados en tecnologia estadounidense y
reforzados por la fortaleza del ddlar, el mercado vivid un giro. El crecimiento se amplié a nivel
global y el ddlar débil convirti6 1a exposicion a divisas y la diversificacion geografica en factores
decisivos para explicar el resultado final de las carteras.

2. Acontecimientos significativos

Tras la fase de fuerte crecimiento de 4 afios este sera un ejercicio de consolidacion. Hasta
ahora todo el crecimiento ha sido orgdnico y quizd se a el momento de equilibrar entre
crecimiento organico e inorganico.

El crecimiento inorgénico viene por incorporar banqueros y quizé alguna compra de alguna firma
de asesoramiento siempre que mantengamos la cultura dentro del eje. Visén-misidn-cultura.

Tenemos una cuota muy pequefia y hemos centrado la plataforma en poder crecer con plena
seguridad juridica. Tenemos que aprovechar el apalancamiento operativo y atraer talento.

Sibien es cierto que en el entorno actual existe cierta incertidumbre y volatilidad de los “Mercados
Financieros” vemos interesantes oportunidades en nuestro sector. Aun siendo conscientes de que
las perspectivas generales para la industria son de incertidumbre, en funcion del comportamiento
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de los tipos de interés, tenemos una visioén positiva de la evolucién de nuestros negocios para el
ejercicio 2026 apoyado en gran parte en nuestra elevada solvencia, recursos que vamos
invirtiendo y la gran profesionalidad de nuestro equipo. El crecimiento del primer trimestre ha
sido importante en activos bajo gestion y en resultados si bien seguimos incorporando equipo y
recursos para mantener el nivel de servicio. La rentabilidad de los mandatos contribuye a que el
efecto mercado contribuya al crecimiento de activos y la buena posicion de los fondos en el
ranking hace posible la entrada de fondos en las IIC.

3. Actividades de investigacion y desarrollo
No se han realizado actividades de investigacion y desarrollo por parte de la Sociedad.

4. Acciones propias
No se han realizado adquisiciones de acciones por parte de la Sociedad.

5. Hechos posteriores
Con posterioridad a 31 de diciembre de 2025 no han ocurrido hechos significativos dignos de

mencion.



