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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Participes de Abanca Gestion, Fondo de Inversion
e Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora™)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Abanca Gestion, Fondo de Inversién (el “Fondo™),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Abanca Gestion, Fondo de Inversién de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2(a) de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
¢tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°.50702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.

International Cooperative {“KPMG International ), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrip. 9

N.I.F. B-78610153



Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Abanca Gestion, Fondo de Inversion al 31
de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.

Auditores
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DE CUENTAS DE ESPANA

KPMG Auditores, S.L.
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ABANCA GESTION,
FONDO DE INVERSION

31 de diciembre de' 2015 y 2014.

(Expresados en-euros con dos decimales)

Activo corriente
Deudores (hota 5}
Cartera de Tnversiones finaneferas (nota 6)
Cartera inferior ' '

Valores represehtativos de deuda
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en éntidades de erédito
Derivados

Cartera cxterior
‘Valores representativos de deada
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de:Inversion Colectiva

Initcreses de la cartera - de inversion
Total cartera de inversiones financicras
Periodificaciones
Tesoreria (hota 7)
Total active corriente

Total active.

Patrimonio atribuido a participes o accionistas (nota 8}
Fondos reembolsables atribuidos a patticipes ¢ dccionistas

Participes
Resultado del gjervicio

Pasivo corrienté
Acreédores {nota 9)
Derivados (nota 6}

Total pasivo corriente
Total patrimonio. y pasive
Cuentas de compromiso: (nota 6)
Compromises por operaciones largas de derivados.
Comproniisos por operaciones cortas de derivados:
Total cuentas de compromiso
-Qtras cuentas de orden

Pérdidas fiscales a compensar
‘Diros

Total otras cuenias de orden

Toial cuentas de orden

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anvales de 2015

2015 2014
855.799,60 89.971,51
12.282.639,34 -
21.095.981,09 2.088.740,64
2.550.011,07 3,900.396.42
- 12,531,72
35.928.651,50 5.801.668,78

438411228

25:14239

103.’826‘.‘24";,'64 7.798.273,17
7.823.415,56

120:077,03. 50.025,08
144.259.085,45 13.675.109.42
655,77 1.305,57
28.188.801,45 10.857.109,59
173.304,342,27 24.623.496,09
173.304.342,27 24.623.496,09
171.523.823,72 17.749.030,92

(878.145.49)

{142:919,70)

170.645.678,23 17.801.950,62
2.555.874,50 6.730.408.92
102.789.54 £.136,55
2.658.664,04 6.731:545,47
173,304.342,27 24.623,496,09

1.583.680,00

2.769.052,74

19.250.006.00 3.1{7.436,02
10.833.680,00° 5.886.488,76
862.969.08 -
160.590.328,37 10,237.160,20.
161.453.297.45 5.886.488,76
182.286.977.45 16.123.648,96




ABANCA GESTION,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Péididas y Ganancias para los ejercicios anuales tcrmmadob en
31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresadas en euros con dos decimales)

Resultado del éjeréicio

T.a memoria adjunta forma parte infegrante de las cuentas anuales de 2015,

2015 2014
Otros:gastos de explotacion _
Comisién de gestién (nota'9) (720.914,18) (116.372.46)
Comisién depositario (nota 9) (60.762,73) (7.173;:29)
QOtros {14,207.13) (15.315,23)
Resultado de éxplotacién (795.884,04) {138.860,98)
Ingresos financieros 199.183,80 169.799,30
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros _ N
Por operaciones.de la cailera interior {76.991,33) 17.317,19
Por operaciones de la cartera exterior 620.418,55 38.454.85
Por operaciones con.derivados (71.506,43) 38.614,72
471.920,79 94,386,76
Diferencias de cambig 142.580,23 {3.602,40)
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros.
‘Résuliados poroperaciones de:la cartera interior {8.339,22) (13.973,08)
Resultados por operaciones de la.cartera exteriof - 20.053.17 {18.863,72)
‘Resultados por operaciones con derivados {916.,640,22) 55.456,53
(895.946,27) 22:619,73
Resultado financiero (82.261.45) 283.203.39
Resultado antes de impuestos (878.145,49)- 144.342.41
Impuesto.sobre beneficios. {nota 10} - (1.422.71)
(878.145,49) 142.919,70




ABANCA GESTION / CONSERVADOR,

FONDO DE INVERSION

Batances

31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en euros con dos.decimalés)

Activo corricnte:
Decudores (nota 5)
Cartera de inversiones financieras (nota 6)
Cartera intérior '

Valores representativas de deuda
[nstituciones de Inversion Colectiva
Depositos en enfidades d¢ erédito
Detivados

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Institudiones de Inversion Colectiva

-Interéses de la cartera de inversidn
Total cartera de inversioncs financieras
‘Periodificaciones
Tesoreria (nota 7)
Total activo corriente
Total activo
Patrimonio atribuido a parﬁcipes_.o'accionistas(:nota' 8)
‘Fondos reembolsables atribuides a participes o accionisias

Participes _
‘Resultado del gjercicio

Pasivo _corrienté
Acreedores (nota 9)
Derivados (nota 6
TFotal pasivo corriente
Total patrimonie y pasive
Cuentas de compromise {nota 6)
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados
‘Total cuentas de compromise
Otras cuentas de orden
Pérdidas fiscales a-compensar
Otros

Taotal otras-cuentas de orden

Total caentas de orden

La métioria adjunta forma parte ntegrante de las cuentas anudles de 2013,

2015 2014
406.432 36 14.554,86
8.783.148,24 -
14.675.570;84 982.596.77
2.550.031,07 3,700.396,42.
- 7.107.54
26.008.750,15 4.690:100,73
2:562.422 29 -
57.715.247,18 3.860.699.51
60.277.669:47 3.860.699,51
732:80,68 50.025,08
86.359.700.30 8.600.825,32
7187 109;41
19.582.717,16 5.624;138,18
106.348.922,69 14.239.627,47
106.348.922,69 14.239.627:47
104.509.221,77 10.292.095,16
(376.067.843 64.133,72
104.133.153,93 10.356.228,88
2:.161.036.67 3,883.398.59
54.732.09 -
2.215.768.76 3.883.308,50
106,348.922,69 14.239.62747
- 1.570.507,52
10.250.000.00 1.674.314:9%°
10.250.000,00 3.244.822,50°
333.328,11 -
93.843.818,02. 4.843,206,27
94.177.146,13 4.843.296,27
164.427.146,13 8.188.118,77




ABANCA GESTION / CONSERVADOR,
FONBQ DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresadas en euros con dos dccimales)

2015 2014
QOtros gastos de explotacion
Comision de gestion (nota'9) (377.927,62) (61,409.68)
Comision depositario (nota 93 (34,013,44) {3.161,22}
Otios {4.220,99) {7.15743)
Resultado de explofacion _ (416.162,05) (71.728,33)
‘Ingresos financieros 106.498,43 116.767,02
Variacion del valor razonableen instrumentos financieros
Por.operaciones de la cartera interior 11.852,97 11.546,97
Por pperaciones-de la carfera exterior 187.326,24 4.954,52
Por operaciones con derivados ) (3%.63743) 9.907.54
160.541,78 26.409,03
Diferencias de cambio 74.985,12 (6.160,07).
Deterioro y resultado porenajenaciones de instrumentos financieros
Resultados par opericiones de la cartera intertor 4,65 19,04
Resultados por operaciones de 1a cartera exterior 24.592,53 -
Resultados por operacicries con derivados {326.528,30% (529,80}
{301.931,12) {510,76)
Resultade financiero 40.094.21 136.505,22
Resultado antes de im piestos (376.067,84) 64.776,89
Tmpuesto sobre beneficios '{n_o_ta 10} - (643,17)
Resultado del ejercicio (376.067.84) 64.133,72

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales-de 2015.



ABANCA GESTION / MODERADO,
FONDO DE INVERSION

Balances
31 de dicicmbre de 2015 y 2014

{Expresados en euros con dos detimales)

Activo corriente
Deudores (nota 5}

Cartera de inversiones financieras (nota 6)
Cartera interior-
Vilores representativos de deiida
Instituciones de Inversian Colectiva
Derivados:

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Tnstrumentos de patrimonio
Instifuciones de Inversion Colectiva

Intereses de la-cartera de inversion

Total catera de inversiones financieras
Periodificaciones

Tesoreria (nota 7)

Total activo corrientc

Total active

Patrimonio atribuido a participes o accionistas (nota 8)
Forides reembolsables atribuidds’a participes o accionistas
Participes.
Resultado del ejercicio

Pasivo corriente -
Acreedores (nota 9)
Derivados {nota 6)

Total pasivo corriente

Total patrimonic y pasive

Cuentas de compromiso (nota 6) o
-Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por-operaciones cortas de derfvados

Total cuentas de com promiso

Ofras cuentas de orden
Pérdidas fiscales a.compensar
Otros

Total otras cuentas de orden

“Total cuentas de orden

2015 2014
211.144.69 43067 A7
2.857.491,10 -
4.970.723,50 863.361.03
- 3.740,81
7.828.214,60 867.101,84
1.821.689.99 _
1547114
33.910.31043 2.367.307.73
35.732.000,42 2:382,778.87
46.796,35 -
43.607.011,37 3.249.880,71
14572 330,41
6.976.552 45 3.876.798.63
50.794.854,23 7.170.07722
50:794.854,23 717007722
50.898.921 64 5.007.532,26
(505.432.79) 49304.76
50,393.488,85 5.056.837,02
367.324,69 2.113:240,20
34:040.69 -
401,36538 2.113.240.20
'50,794,854,23 7.170:077,22
- 826.582.91
6.375.000.00 $22.842,10
6.375.000,00 1.649.425,01
449 864,00 .
49.834.033.,91 3.230.759,29
50.283.897,91 3.230.759.29
56.658.897,91 4.880,184,30-

‘La méinoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuiles de 2075



ABANCA GESTION./ MODERADO,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anules terminados en

31 de dicfembre de 2015 y 2014

(Expresadas en curos con dos. decimalés)

2015 2014,
Otros gastos die explotacidn _ o
Comision de gestion (nota 9) (269.810,63) {29.449,76)
‘Comisién depositario (nota 93 (22007547 (2.548,02)
Otros {2.829.61) {3.345,3%)
Resultado de explotacion (294.715,71) (35.343,11)
Ingresos financieros 75.130,75 35.967.64
Variacién del vator razonable en instrumentos finangieres, _
_Por operaciones de la cartera interior’ (87.100,28) 136.362,49
Por aperaciones di'la cartera exterior 192.639,00 (26.926,34)
Por operaciones con derivados {36.149,98) 30.371,57
69.388.74 39.807.72
Diferencias de cambio 52.400,51 (368,32)
Deterioro y resultado-por enajenaciones de instrumentos financieros N
Resultddos por opéraciones de la‘cartera intetior (6.509,74} (2.572.54)
Resultados por operaciones de 1a cartera exterior 4.411,56 10.248,20
Resultados por operaciones con derivados {405.538,90) 22.554,39
(407.637,08). 9.733,65
Resultado financiero (210.717,08) 85.140,6%
Resultado dntes de impuestds . (505.432,79) 4979758
Impuesto sobre beneficios (nota 10) - {492,82)
(505.432.79) 49.304,76

Resultado-del ejercicio’

La memoria‘adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.



ABANCA GESTION /DECIDIDO,
FONDO DE INVERSION

Balances

31 de dicicmbre de 2015 y 2014

(Expresados en euros con dos deécimales)

2015 2014
Activo corriente
Dieudores {nota 3) 76.185,74 25.758.87
-Cartéra de inversicnes financietas (nota 6)
Cartera interior o
Valores representativos de deuds 272,000,00 -
Instituciones de Inversion Colectiva 665.216,89 178.170,64
Derivados - 1.122,24
037.216,89 179.292 88
Cartera ¢kterior
Instrumentos de patrimonio. .- 9.671.25
Institucioncs de inversidn Colectiva 7.196.:665,49 607.493.24
7.196.66549 617.164,4%
Interescs de la cartera de inversion - -
Totz_tl cartera de inversiones financieras 5.133.882,38 796.457 37
Pericdificaciongs 145,72 33041
Tesoretia (nota 7) 1.335.294.60 101115522
Total active corriente 9.545.508.44 1.833.701,87
Total active 9.545.508,44 1.833,701,87
Patrimonio.atribuido a participes o accionistas {nota §)
Fondos reembolsables.atribiides a pasticipes o accionistas _ _
Participes- 9.617.439,03 ) 1.255.204,44
Resultado del gjercicio {89.51947 40.806,57
9.527.919,56 1.296.011,01
Pasive corriente
Acreedores (fota 9) 10.914,23 537.690.86
Derivados (nota 6) 6.674,65 -
Total pasivo corriente 17.588,88 537.690,86
Total giatrimonio y pasivo 9.545.508,44 1.833.701,87
Cuentas de compromiso (nota 6} o _
-Compromisos por opéraciofics largas de detivados 355,520,00 2-‘-}?.9"?4‘87.
Compromisos por operaciones cortas de derivados: 1.250.000,00 246.852,63
Total cuentas de compromiso 1.605.520,00 494,827,50
Ofras-cuentas de orden. _
Pérdidas fiscales a compensar 79.776,.97 -
Otros 0.38(.929,72. 785.719,75
Total otras cuentas'de orden 9.460.706,69 785.719,75
11.066.226,69 1.280.547,25.

Total cuentas de orden

La memertia adjunta forma parte integrante de’las cuentas anuales de 20_15.




ABANCA. GESTION/ DECID[DO
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y' Ganancias para los ejereicios anualés terminddos.en
31 de diciembre de2015 y 2014

{ Expresadas cn éurds con dos decimales)

2015 2014
Otros gastos de explotacién’ _
Comisidn de gestion {nota 9) (42.307.87) (9.110,04)
Comision depositdrio (nota 9) (3.173,17 {679,953}
Otros (1.97031) (2.491,8%)
Resaltado de-explotacién (47451 ,45) (12.281,38)
Ingresos financieros 10.988,35 9,379,61
Variacion del valor razonableen instrumentos financieros o
Por operaciones de la.cartera interior {2.547,08) 329,34
Por operaciones de Tacartéra exterior 7220775 (16.663.07)
Por operaciones-con derivados {5306,51) 276,84
68.724,16 (16.056,89)
Diferencias de cambio 1.608.64 2.480,10
Deterioro.y resuifado por enajenaciones de instruimentos finantieros o
Resuitadas por npcramoncs ‘de ta.cartéra intérior (942,63) (1.548,19)
Resiiltados por: operacmnes de la cartera exterior 1.892.49 (6.083,79
Resultados por operacioncs con d{,nvadm {124.339.03) 65.324 .50
(123.389,17) 57.692,52
Resultado financiero: {42.068,02) 53.495,34
Resultado antes de imipuestos (89.519.47) 41.213,46
Impuésto sobre beneficios (nota 10) - {406.89)
(89.51947) -40.806,57

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma pate integrante-de las cucnlas anuales de 2015,




ABANCA GESTION/ RENTA, VARIABLE GLOBAL,
FONDO DE INVERSION

Balances
31 de diciembre-de 2015 y 2014

(Expresados en eiros'con dos decimales)

2015 2014
Activo.corriente _ _
Deudores (nota 5} 17.853,17 5.067,03
Cariera do inversiones financieras (nota 6)
Cartera interior L
Institucionies de Inversion Colectiva. _ 72.827.45 -
Cartera exterior
Instituciones de Inversién Colectiva 468.989.58 773.452 U1
Intereses de la cartera de inversién - -
Total cartera. de inversiones financieras 541.817.03 F73.452,01
Periodificaciones 145,74 109,11
“Tesoreria (nota 7) 55.827,13 56.306,91
Total activo corriente 615.643,07 834.935,06
Total active 615.643,07 834.935,06
Patrimonio afribuido a participes o accionistas (nota 8)
Fondos reeimbolsables atribuidos a participes o accienistas
Participes 592.890.28 791.687,36
Resultado del gjercicio 18.754,70 37.224.26
611.644,98 .828.911,62
Pasive corrienté N _ _
Acreedores (nota 9) 3.330.63 4.886,39
Deérivados (nota 6) 667.46. 1.136.55
Total pasive corriente 3.998,09 5:023,44
Total patrimonio y pasive 615.643,07 834.935,06
Cuentas de compromiso (not'l 6)
COlTlpl'OmlSD‘“i por operacmms largas de derivados 129.280,00 -
Corpromisos por-operacioncs cortas de derivados 125.000,00 250.000,00
Taotal cuentas. de compromiso 254.280,00 250.000,00
Otras cuentas de.ordén _ o
Otros 663.481,10 1.023.452,01
Total otras cuentas ge orden 665.481.10 1.023.452,0 1
919.761,10 1.273.452,01

Total cuentas de oiden

La memoria adjunta forma. parte integrante de las-cuentas anuales de 2015.



ABANCA GESTION / RENTA VARIABLE GLOBAL,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anuales tenninados en,
31 de diciemnbre de 2015 y 2014

(Expresadas en enros con dos ‘decinales)

2015 2014
Otros gastos de explotacién )
Comisién de gestion (nota 9) (11.712,44) (11.093,62)
Comisibn. depositario (nota 9) (668,32) - {516,0%
Otros (2:277,66) (957.06)
Resultado de-éxplotacién {14.658,42) (12:566,77)
Ingresos financieros 3.139,36 3.091,21
Variatién del valor razonable en instrumentos financieros
PPar operaciones.de la; cartera-interior 2199 20,22
Por operaciones. de latartera exterior 62.549.18 83.851,50
Por operaciones con derivados: (2.147,06) (2.72941).
60.424,11 81.152,31
Diferencias de cambio 12.373.78: 878,73
Deterioro y resultado por. enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por opcramom.s di la cartera interior 024 0,52
Resultados por Opt.racmncb de 1a ¢artera exterior -(835,91} (12,03)
Reésuitados por operaciones con derivados: {41,399,02) (34.949.48)
(42.334,69) (34.960,99)
Resulfade financiero 33.602,56 50.161,26
Resultado anteés de impuestos 18.944,14 37.594,49
Impuesto sobre beneficios {notd 10) {189.44) {370.23)
18.754,70 37.224,26

Resultado del ejercicio

La-miemoria adjunta forma parte integrante de. las cuentas anuales de '20_.1_5.



ABANCA GESTION /. AGRESIVO,
FONDO DE INVERSION

Balarices
31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en curos con dos decimales)

2015 2014
Activo corriente _
Deudores {nota 5) 144.183.64 1.523.28
Catlera dé inversiones financietas (nota 6)
Cartera interior _
Valorgs representativos de deuda 370.000,00 -
Instituciones de Inversién Colectiva 711.642.41 64.612;20
Derivados - S61,13
1.081.642,41 65.173,33
Cartera exterior _
Instituciones de Inversiop Colectiva 4.535.031,96 189.320,68
4.535.031,96 186.320.68.
Inteteses de la cartera de. i_nvcrs'i:én - -
Tatal caitera de _inve‘rsiqn'cs_ financieras 5.616.674,37 254.494.01
Pericdificaciones 145,72 426,53
Tesoreria (nota 7) 238.410,11 288.710,63
Total active corriente 5.999.413,84 545,154,47
Total activo 5.999.413,84 545.154,47
Patrimonic atribuide a participes o accionistas (nota 8)

Fondaos reembolsables atribuidos a participés o accionistas N
Participés 5.905.351,00 402.511,70
‘Resultado-del gjercicio 74.119,91 (48.549.61)

5.979.470,91 353.962,09
Pasivo corriente
Acreedores (nota 9) 13.268,28 191.192:38
Derivados (nota.6) 6.674.65 -
Total pasivo corricnte 19.942,93 191.192,38
Total patrimonio y pasivo 5.999.413,84 345.134,47
Cuentas de compromiso (nota 6) o
Compromisas por opcracwnes laygas de derivados 1.098.880,00 123.987.44
Compmlmsoa por operaciones cortasde derivados 1.250,000,00 123.426,31
‘Fotal cuentas de compromiso 7.348.880,00 24741375
Otias cucntas de orden _ _
Otros 6.866.065,62 253.932,88
Totat otras cuentas de orden 6.866.065.62 253.932,88
9.214.945,62 501.346,63

Total cuentas de orden

1.2 memoria adjunta forma parte integrante de'las cuéntas anuales de:2015.
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FONDO DEINV ERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los gjercicios : anuales terminados en

31 de diciembre-de 2015y 2014

(Expresadas eft curos con dos decimaics}

Otros gastos de explotacién
Comisidn de gestion (nota 9}
Comision depositario-(nota: 9)
Otros

Resultado de explétacion
Ingresos financieros
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera inferior

Por-operaciones de I carterd exterior
Poroperaciones con derivados

Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenacmnes de instrumentos financizros
Resultados por opcrdt:lones de 1a cartera intcrior

Resultados por Opf..l‘aClOan de la cartera exterior
Resultados poroperacienes con derivados

Resultado financierg
Resultado antes de impurestos
Impuesto sobre beneficios (iota 10)

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas.anuales de 2015.

2015 2014
{19.155,52) (5.309,36)
{832,33) (268,01}
(1.970.43) (1.363,52)
{21.958,28) (6.940,89)
3.426.91 4.593,82
118107 (30.941,83)
105.696,38 (6.761,76)
5.964,55 778,18
112.842,00 (36.925.41)
1.2i2,18 (432,84)
(911,74) {9.871,91)
(907,50 (2.519,70)
{18.834.97) 3.056,92
(20.654,21) (9.334,69)
96.826,88 {42.099,12)
74,868,60° (49.040,01)
(748,69 490,40
74.119,91 (48.549,61)
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ABANCA GESTION,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

Naturaleza v Actividades Principales

Abanca Gestién, Fondo de Inversién (en adelante ¢l Fondo), ‘es una Institucitn de Inversién

Colectiva, constituida en Madrid, el 15 de octubre de 2013, por'un periodo de tiempo
indefinido, con domicilio social en Paseo de Ia Castellana 89, de Madrid, a la fecha de
formulacién en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora bésica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de

Instituciones de Inversidn- Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, en el Real Decreto Legislativo
42015, de 23 de octubre, por €l que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado
de Valores y en la Orden Ministerial 596/2008 de 5 de marzo, asi como. en las circulares.

emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones

de Tnversién Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los signientes aspectos:
Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depésitos’
o en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no
tiens esa consideracion o en compra-ventas con pacto de recompra 4 un dia en valores
de Deuda Piblica. El patrimonio no invertido en activos que forimen parte del
mencionado eoeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o instrumentos
fihancietos aptos sefialados en el asticulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.-

Lss inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden
BHA/$88/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificacionés posteriores y per el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio dende se
establecen y desarroflan determinados '11"mi'te's__'para.'la. utilizacion de estos instrumentos.
La Comisiéh Nacional del Mercado de. Valores (CNMV) estd facultada para modificar
los limites- establecidos en 1a mencienada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que 10 aconsejen.

Establecimiento de unos porcentajes miximos de concentraciéin de inversiones y de
endeudamiento.

Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.
Obligacidn de remitir, en ¢l filtimo dia natural del mes siguiente -al de referencia, los

estados financieros relativos a ta evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Memoria de Cuentas Anuales

El Fondo fué inscrito-con el niimero 4.676 en el Registro Administrativo correspondiente de'la
Comisién Nacional det Metcado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la-
definicién establecida en el articulo 13.del Real Decreto 1082/2012.

Abanca Gestion, F orido de Inversion, es un-Fondo poer compartimentos. Estos son al ¢ierre del
ejercicio: Abanca Gestién / Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestion /
Deécidido, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestidn / Renta Variable Global, Abanca
Gestion / Agresivo.

Con fecha 9 de'mayo de 2014 se inscribio en la Comision Nacional del Mercado de Valores

un nuevo compartimento en el Fondo, Abanca Gestion / Agresivo,

Cada compartimento tiere su propia politica de inversion, sus propias participaciones, valor
Hquidativo diferenciado, cdrtera independiente y comisiones especificas.

En cualquier caso, cada compartimento responderd exclusivamente de los cOmMpromisos
contraidos en el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que
integran sus inversiones. Los acreedores del compartimento del Fondo finicamente: podran
hacer efectivos. sus créditos frente al patrimoenio de dicho compartimento, sin perjuicio de-
1a responsabilidad patrimonial que corresponda al Fondo deétivada de sus obligaciones
tributarias. '

Su objeto social exclusive es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos ¢ invertitlos en bienes, derechas, valorés y otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion .de los resultados
colectivos.

La gestiony administracién del Fondo estd encomendada a Imiantia Capital, Sociedad Gestora
de Instituciories de Inversién Colectiva, S.A. (véase nota 16). Los. valores s¢ encuentran
depositados en CECABANK, 5.A., siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Bases de Presentacién

{(a) Imagen ficl

El Balance Agregado del Fondo, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada, los
Balances y Cuentas de Pérdidas y-Ganancias de cada compartimento, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto Agregado y la Memoria, constituyen las Cuenias.
‘Anuales del Fondo.

Cada una de lag partidas del Balance Agregado y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Agregada del Fondo recoge el saldo derivado de la agregacion de las partidas del
Balarice 'y de la Cuenta de Pérdidas 'y Ganancias, respectivamente, correspondientes a
cada compartimento, excepto:

- Los resnltados por operaciones realizadas eptre compartintentos, que se elitninan.
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Memoria de Cuentas Anuales

- Las partidas deudoras o acreedoras o las correspondientes a los ingresos o gastos
derivadas de la compensacion de pérdidas fiscales entre compartimentos. que hayan
sido objeto de compensacion.

En cumplimiento de la legisldcién vigente, los Administradores de Imantia Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., han formulado estas
cuentas anuales con el objeto dé mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonic neto
del Fondo al 31 de diciembre de 2015.

Como requiere la normativa contable, los Adriinistradores de la Sociedad Gestora
presenian, a efectos comparativos, con cada una delas partidas del balance agregado
del Fondo, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, balances y cuentas de
pérdidas y ganancias de- cada compartimento, del estado de cambios en el patrimonio
neto agregado y de la memoria del Fondo, ademés de las cifras del gjercicio 2015, las
correspondientes al ejercicio anterior -que foeron aprobadas en el Consejo de
Administracién de 1a Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015. '

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a paitir de los registros ‘auxiliares de
contabilidad del Fondo y los compartimentos de acuerdo con las normas de
clasificacién y presentacién establecidas en la Circular 3/ 2008, de 11 de septiembre, y
otras circulares.de la Comisién Nacional del Mercado de Valores..

Como se indica en la nota 1, el compartimento Abanca Gestion / Agresivo se ha inscrito
¢l 9 de mayo de 2014 por lo que las presentas cuentas anuales reflejan, a efectos
comparativos, los resultados y cambios en ¢l patrimonic neto del commpartimento del
periodo comprendido-entre el 9 de mayo de 2014 y el 31 de diciembre de 2014,

‘Moneda fupcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales.se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacién del Fondo y de los compartimentos,

Juicios y estimaciones uiilizados

Durante el ‘ejercicio actual no- se han producido ¢cambios en los juicios y estimaciones
contables utitizados por el Fondo.

Distribucién de Resultados

La

La propuesta dé distribucién-de los beneficios del Fondo del ejercicio actual, formulada por

os Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de
Administracion, es traspasar los resultados del gjercicio a la cuenta “Participes”.

aplicacion de las pérdidas del Fondo del ejercicio anterior, aprobada. por el Consejo de
Administracion de ta Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015 ha consistido en traspasar los
resultados del gjercicio a la cuernta “Participes™.
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ncipios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas_cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y-tiormas

de valoracién ¢ontenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares
de la. Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los

(a)

(b)

siguientes:

Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos. se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacidn de este criterio 'y a efectos del célculo del valor liguidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

s Los intereses de los activos y- pasivos financieros se periodifican de -acrerdo con el
tipo de interés efectivo.

o Se exceptuan del prineipie anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y a las cuentas de pérdidas y ganancias: de los compartimentos
.en el momerito efectivo del cobro.

s Los ingresos de dividendos s¢ recorocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
-agregada del Fondo y én las cuentas de pérdidas y ganancias de los
compartimentos en la fecha gue nazcea el derecho a percibirios:

o El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican lingalmente a lo
largo del mismo.

Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financiéros son reconocidos cuande el Fonido se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones
del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten 4l tipo de cambio:de contade de la
fecha de transaccion.

Con caracter general las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo
findnciero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan iransferido. de manera sustancial los riesgos 'y bereficios inherentes a su
propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacidn se haya
extinguido.
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segur los signientes criterios:

e Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmenté. por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccidn, que equivaldré al valor razonable de {a contraprestacion eniregada
mds los.costes de transaccidn que les sean diréctamente atribuibles.

- La valoracién postérior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectia a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la-cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y en las
cuenias de pérdidas 'y ganancias de los: compartimentos, aplicando €l método
-del tipo de interés. efectivo. No. obstante, aquellas partidas cuyc importe se
espere recibir en un plazo de.tiempo inferior a un ano, se pueden valorar a su
valor nominal siempre y cuando el efecto deno actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo. '

- Las pérdidas por deterioro del valor de las parlidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efective calculado en el momento del reconocimiento. Las cosrecciones
valorativas por deterioro asi:como’ su reversién se reconogen como un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y et las
cuentas de pérdidas y ganancias de los compartimentos.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion
colectiva se valorar injcialmente por su valor razonable, Este valor razonable
sera, salve evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la coniraprestacidn entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos -directamente atribuibles a la operacion. De esta
valoracién inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entenderd que se devengan aiin cuando no figuren expresamente en el contrato
y &n cuyo caso, se considerara como tipo de interés ¢l de mercado.

- En la valoracién inicial de los actives, los intereses explicitos devengados desde la
ltima liquidacidn y no vencidos o “cupbn corride™, se régistran en la cuenta de-
carfera de inversiones financieras “Intereses de la cartera -de inversién™ del
activo del balance, canceldndose en ¢l momento del vencimiento de dicho
cupdn.

- El importe de los derechos preferentes. de: suscripcién y similates. que, en su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracifn inicial y son deducidos del
valor de dichoes activos en caso de venta.
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- La valoracién posterior de estos activos seé realiza por su valor razonable, sin
deducit 1os costes de transaccion en que se pudiera:incurrir en su enajenacion.
Los canibios que se produzean en el valor razonable se-Imputan en la cuenta de
pérdidas y -ganancias agregada del Fondo y en las cuentas de pérdidas y
ganancias de los compartimentos. '

- Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a
las siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de
mercado considerando cono tal el que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de clerre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercade
mas representativo por volimenes de. negociacidn. Si ia cotizacién
estuviera suspendida se toma el uitimo cambio fijado u otro precio i
constara de modo fehaciente.

(2) Valares representativos de deuda cotizados: su valor razonable serén los
precios de cotizacién en un mercado, siempse y cuando éste sea active y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se ‘corresponde con €] precio de la
transaccion més reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias economicas: desde el momento de la
fransaccidn. En ese caso, ¢l valor razonable reflejard ese cambio en las
condiciones utilizando como Teferencia precios-o tipos de interés y primas.
de riesgo actnales de instrumentos similares. En caso-de que el precio-de la
ultima fransaceién represente .una transaccion forzada o liguidacién
involuntaria, €l precio serd ajustado.

En caso de que no exista mexcado activo para el insttumento de deuda, s¢
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por
intermediarios, erisores o difusores de informacidmn; utilizacidon de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas i
estdn disponibles; valot razonable en el momento actual de otro
instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de
flujos y valoracion de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos aun a cotizacidn: su-valor razonabie se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de ia misma

entidad procedentes de -emisiones anieriores, teniendo en cuenta las.

diferencias que puedati existir en sus derechos econémicos.

(4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios
de valoracidon incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio.
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(5) Depositos en entidades de crédito de-acuerdo a la'letra ) del articulo 48.1 del
Reglimento de IIC -y adquisicion temporal de activos: su valor razonable
se caleula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de
la inversibn a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como-por ¢jemplo las condiciones de
cancelacion anticipada.

(6) Acciones o participaciones de ofras instituciones de inversion colectiva:
siempre- Gue s¢-calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la pub]iCaCién del valor liquidativo de esa TIC, bien por ser distinta la
peériodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el vltimo valor
liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las 1IC se
encientren admitidas-a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociation, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia,
siempre y cuando Este s¢a representativo.

Para ¢] caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IC-de HC de
inversién libre ¢ IIC extranjeras similares de acuerdo con la letra j) del
articulo 48.1 del Reglamento-de IIC, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se irate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los. valores liquidativos
definitivos o nio susceptibles de recatculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal €l que resulta de aplicat el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de:que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate-de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas. multilaterales de riegciacion, se valoran mediarnte la
aplicacién de métodos o modelos de valoracion adecuados 'y reconocidos
que deberdn cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversién-colectiva relativa
a sits operaciones con instrumentos derivados.

» Pasivos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas -

La valoracién inicial y posterior-de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza
de acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo v en las cuentas de
pérdidas y ganancias de los compartimentos.
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Débitos v partidas.a pagar

Les. pasives financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de ia transaccibn, que
equivale al valor razonable de Ja contraprestacidn recibida ajustado por los costes
de transaccién que les sean direéctamente atribuibles. La valoracién posterior se
realiza a su coste amortizado, Los interesés devengados se: contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y en las cuentas de pérdidas y
ganancias de'los compartimentos aplicando el método dei tipo de interés efectivo.,
No abstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no dctualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran &l tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracién, o en su defecto, del titimo dia habi! anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras - esta integramente-contabilizada en ¢l
activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periedo superior
4 un afio.

(¢) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones. de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados v los
instrumentos de patrimonio, y como ¢l dfa de Ia liquidacién para los valores de deuda
y para las operaciones en ¢l mercado de divisa: En estos iltimos cascs, €} periodo de
tiempo comprendido enire la contratacién y- la liquidacién se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posteriof.

No obstante, en el caso de compiaveita de instituciones. de inversion colectiva, se
entiende como dia ‘de ejecucién el de confirmacion de la operacidn, aunque se
desconozea el numero. de participaciones ‘o acciones a asignar. La operacion no se
valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregddos antes de:1a fecha de
gjecucion sé contabilizan en la cuenta «Golicitudes de suscripcidn pendientes de
asignar. participaciones” del epigrafe “Deudores™ del balance agregado-del Fondo y
del Balance de los compartimentos. Las compras se adendan en la correspondiente
cuenta del activo por el valor razonable de acverdo a 10 definido en el apartado b)
anterior. El resultado de las operaciones de venta Se reconoce €n la cuenta de pérdidas
y ganancias agregada del Fondo y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los
compartimentos en la fecha de éjecucion de Jas ‘érdenes.
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(d) Futuros. financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros. y -operaciones de compra-venta a piazo se contabilizan en el
momento de su contratacién y hasta €l momento del cierre de la posicion o ¢l
vencimiento. del contrato o de la enfrada en valoracion de la operacion, segin
corresponda, en las ¢uentas de compromiso agregada del Fonde y en las cuentas de
compromiso de los compartimentos, por el importe nominal comprometido. El
efectivo depositado en concepto de garantfa se contabiliza en el activo del balance
agregado del Fondo y.en el balance de los compartimentos (“Depésitos de garantia en
mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia™). El valor
razonable de los valores aportados en garantia porla institucidn de inversién colectiva
se registra en cuentas.de orden agregadas del Fondo y en-cuentas de orden de los
compartimentos (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como conseciiencia de Jos cambios de valor razonable de éstos
contfatos se reflgjan diariamente.en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo y en las cuentas.de pérdidas y ganarcias de los. compartimentos de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativag se registran en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados™, segun las cambios de valor
se hayan liquidado o no, tilizendo como contrapartida la cuenta de “Derivados™; de
la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seghn corresponda. En
aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion. diaria, las correspondientes
diferencias secontabilizan €n la cuenta “Resultado por operaciones, con-derivados’:

(e) Opciones v warrants

Las opciones y warrants sobre: valores se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicién o del vencimiento .del contrato, en las
cuentas de compromiso agregadas del Fondo yen las cuentas de compromisoe de los
compartimentos, por €l importe nominal comprometido de los elemetitos subyacentes
¢én los conttatos de compra o venta. Fl efectivo v los valores depositados en concepto
de garantia se contabilizan en el activo del balance agregado del fondo y en los
balances de los compartimentos (“Depésitos de garantia en mercados organizados de
derivados” u “Otros depésitos-de garantia”). El coste de las opeiones compradas es
reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del
balance agregado del Fondo y de los balances de los compartimentos, en la fecha de
¢oritratacion de 1a operacidn. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se.
reflejan en la cuenta “Derivados™ de ld cartera interior o exterior, del pasivo del
balance agregado del Fondo y de los balances de los compartimentos, en la fecha de
contratacion de la operaci6n, por el importe de las primas recibidas.
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Las diferencias que surgen como consecuencia d¢ los cambios de valor razonable de
estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fondo y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los compartimentos de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se.
registrardn en “Résultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados™, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segilin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, sila opcion fuera gjercida, su valor se incorpora a
la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendida,
deterniinado de acuerdo con las. reglas anteriores. Se excluirin de esta regla las
operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adgnisicion, sin embargo, la
valoracion. inicial no podréd superar €l valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los compartimentos,

(f) Adquisicion v cesién temporal de activos

La adquisicién temporal de activos ¢ adquisicién con pacto de retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado-en las cuentas del activo del balance agregado
del Fondo y de los balances de los compartimentos, ‘eualesquiera qué sean los
instrummentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion
se periodifica de acuerdo.con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que-surjan en la adquisicion temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto én el apartado (b) punto (5) anterior se imputan 4 la cuenta
de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y a las cuentas de pérdidas y ganancias
de los compartimentos, en el epigrafe «Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros». En caso de cesién en firme del activo adquirido temporalmente, se estara
a lo dispuesto en ¢l apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

() Moneda extranjera

Los saldos activos 'y pdsivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de
contado de la fecha de valoracion, 0 en su. defecto, del ultimo dia habil anterior a esa
fecha, Las diferencias que se producen se registran de la signiente forma:

» Siproceden de la cart€rd de instrumentos financieros se tratan’ conjuntamente con ias
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b}).

o Siproceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se.
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas agregada del Fondo y-a
las cuentas de pérdidas y ganancias de los compartimentos, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”. '
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(h) Valor teérico de las participaciones

)

El valor liquidative de la participacién en el Fondo. se calcula diariamente, v es el
resultado de dividir el patritonio, determinado segun las normas establecidas en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de {a Comisién Nacional del
Mercado de Valores, entte el niimero de participaciones en circulacién a la fecha de
célculo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesio sobre Saciedades de cada gjeicicio se calcnla sobre el beneficio
econdémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los eriterios
fiscales y-tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su ‘caso, en las.
correspondientes partidas de impuestos-anticipados o diferidos del balance del Fondo,

Asimismo y-a efectos de calenlar el valor liquidativo de cada participacién se realiza
diariamente la provisién para el Impuesto sobre Sociedades.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fendo, no-obstante, s
alguno de los compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y
el conjunto del Fondo compensa la totalidad o parte del mismo en relacion al.
impuesto corriente, de las pérdidas fiscales que s¢ compensan surgirdn ui. crédito y
débito reciprocos entre los compartimentos a los que les correspondan y los
compartimeritos ‘que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales que no se
compensan por el-résto de los compartimentos, el compartimento al que cerresponda
‘las contabilizar4, en la cuenta de orden “Pérdidas fiscales a compensar” del balance de
dicho compartimento.

La compensacidn entre compartimentos, en su caso, s& realiza proporcionalmente a los
resultados generados por.cada uno de ellos dentro del ejercicio econdmico. En el caso
de 1a existencia de pérdidas fiscales a compensar procederites de ejercicios anteriores,
se compensan primero las dé mayor antigiiedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “*Deudores™
o “Acreedores” del balance de cada compartimento, segiin corresponda, contra. el
epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la. cuenta de pérdidas y ganancias de-cada
compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben liquidarse en el momento
en el que el Fondo deba efectuar la liguidacién del impuesto corriente.

Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67
de 1a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de mversion colectiva y.en el
articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.



(5) Deudores

Fiercicip 2015

Haciénda Piblica, deudora

Por retencionss y pagos a cuenta (nota 10)
Otros deudores
Tepdsitos en garantid cn mercados
organizades y en OTC
Qiros

En euros
En moneda extranjera

Ejercicio 2014

flacienda Pblica, deudora
Por retenciones v pagos-a cuenta {nota 10
Olros.

Oiras deudores

Depdsilos.en garantia en mercados
organizados y en QTC

Qtros

En suros
En moficda extraniera
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Un detalle de este capitulo al cierre de los ejercicios-actual y afitetior s como sigue:

Eurds.
Abanca
Gestion /
Abanca Abanca Abarica Renta Abanca Abanca
Gestign / Gestidn / Geéstion { Variable Gestidri / Gestién, F.L.
Conservador Moderado Decidido Global Apresivo (Agregado}
16215,02 6.193,85 722,03 359,44 - 23 ,490,3’4
70.331,69 126,30 73,12 3,1 7053222
267.998,53  166.682,01 6751965 1608161 141.599,13 660.280,93
51.887,12 38.142.53 747094 1.412,12 2:583,40 101.496,11
406:43236  211.144,69 76.185,74 17.853,17  144.183,64 855.799,60
138.433,83 44,462,568 43:502,99 14.584,90  111.500,89 '._352.485,25
267.998,53.  166.682,01 372.682,75 326827 3268275 503.314,31
40643236 21114469 7618574 17.853,17  144.183,64 $55.799,60
‘Euros
Abanca

_ Gesfion /

‘Abanca Abanta Abanca Renta Abanca Abanca!
Gestion/ Gestion / Gestién / Variable Geslion/  Gestion, FiL
Conservador Moderada Decidido Global Agregivi (Agregado)
12.689,04 2.238.33 135803 63.07 147345 17.821,92

- 820,77 486,88 1.307.65

- 3971047 2382662 - - 63:537,09
390,00 - - 3.967,60 . 4357,60.
1.475.82. 297.90 87.34 '1.036,36 49,83 2.947.25°
14.554,86 43.06747  25.758,87 5.067,03  1.52328 . 89.971,51
14.554,86 18.334,72 25.758,87 5.067,03 152328 '-89'.971,%1-

- 24.732,75 - - -
14.554,86 43.067,47 25.758.87 5,067,035  1.523,28 £9.971.51



Durante el ‘gjercicio actual y anterior, los compartimentos del Fondo Abanca Gestién /
‘Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abarica Gestién / Decidido, Abanca Gestidn /
Renta Variable Global, Abanca Gestitn / Agresivo han registrado en el epigrafe 'Ingresos
financieros' de la cuenta -de pérdidas, y ganancias un importe de 67.487,64, 47.845,45,
9.986,79, 3.090,21 'y 3.412,03 euros, respectivamente, correspondlente a la devolucién de
las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo, €n las que ha invertido ¢l-Fondo. Al
cierre del ejercicio actual, el saldo de Otros recoge el saldo deudor pendiente de cobro-por

este concepto.
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{(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de 1a cartera de inversiones ai cierre de los gjercicios actual y anterior se:muestra a

continuacion:

Elereidio 2015

Cartera interior
Valorés reptesentatives de deuda
Instituciones; de Inversion Colectiva
Depésitos en entidades de ciédito

Cariera exteiior
Valores representativos de deuda
Instiluciones de Inversion Colectiva

Intereses de la cartera de inversidn

Euros

Abanca

Gestidrn /
Ahanca Abanca Abanca Renta Abanca ‘Abanca |
Gestidn / Gestidn / Gestion / Variable Gestidn / Gestion, F.l.
Conservador Moderado Decidido, Global Agresivo. {Agregado)
8.783.148,24 2.857.491,10  272.000,00 - 37000000 12.282.639,34
14.675.570,84  4.970.723,50 66521689 7282745  711.64241  :21,095.981,09
2,550.031.,07 . - - - 2.550.031,07
256242229  1.821.689,99 - - - 4.384.112,28
57.715.247,18 3391031043 7.196.665,40 468.989,58 4.535:031.96  103.826.244,64
86.286.419,62 43.560.215,02 $.133.882,38  541.817.03 5.616.674,37 144.139.008,42
7328068  46.796,35 - - . 12007703
$6.359,700,30 43.607.011,37 8.133.882,38 54181703 5.616.674.37 144.259.085,45




Ejersicio 2014

Cartera interior-

lnstituciones de Inversion Colectiva:

Depositos en entidades de erédito
Derivados

Cartcra exterior

Instrumientos de patrimonio
Institeciones de Inversion Colcctiva

tntercsts de la cartera de inversion
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Euros
Abanca
Gestidn /- _
Abancii Abanca Abanca Renia Abanca Abdnca
Géstitn / Gestion / Gestion / Variable Gestion / Gestion, F.1.
Conservador  Modoerado. Decidido Global Agresivo {Agregado)
982.596,77  863.361,03  278.170.64 - 6461220  2.088.740,64
3.700.396,42 - - - - 3.700.396,42 |
7.107.54 3.740.81 1.12224 - 561,13 12.531,72:;
- 1547104 947125 - o 25,142,39
3.860.699,51 2.367.307.73 60749324  773.45201 18932068 _ 7.798.273.17
|8.550.800,24. 3.249.880,71  796.45737 773.452,01  254.494,01 13.625.084.34 |
50.025,08 . - - - 50.025,08 é
8.600,825.32 3.249.880,71  796.45737  773452,01  254.494,01 1:3.6'75;_1{]9__;422

Al cierre de los gjercicios actnal y anterior; ningin compartimente mantiene inversiones en ¢l
resto de compartimentos det Fondo.

A continuacién se detalla el valor razenable de los activos financieros para los que el valor
razonable se ha determinado, total 0 parcialmente, utilizando técnicas de valoracién
fundamentadas en hip6tesis que no se apoyan en condiciones de mercado en el mismo

instrumento, ni en datos de mercado observables que estan disponibles:

Abanca Gestién / Conservador
Vilores representativos de deuda

Depésitos

Abanca Gestion / Moderado

‘Valotes representativos de deuda

Durante el ejercicio anterior, ¢l valor razonable de.los activos financieros se determina
tomando como teferencia los precios de cotizacion dé mercado para el compartimento
Abanca Gestion / Moderado.

Euros
2015 2014

8.260.031,93 -
2.550.031,07 3.700.396,42

10.810.063,00 3.700.396,42

Euros
2015

2.439.012,44

i
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Buros.
2015
Abanca Gestién/ Decidido _ _
Valores representatives de.deuda 272.000,00

Durante el ejércicio anterior, ‘el valor razonablé de los activos financieros se determina
tomando como referencia los precios de cotizacion de mercado para €l compartimento
Abanca Gestion/ Moderado.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los dctivos financieros.se
determina tomando como referencia los precios de cotizacion de mercado para el
coimpartimento Abanca Gestion / Renta Variable Global.

Euros
2015
Abaneca Gestion / Agresivo
Valores representativos de deuda 370.000,00

Durante €l gjercicio anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina
tomando como referencia los precios de cotizacion de mercado para el compartimento
Abanca Gestion/ Agresivo.

Furos
2015 _ 2014
Abanca Gestion, F.I. (Agregado)
Valores representativos de deuda 11.341.044,37 -
Depdsitos 2.550.031,07 3.700.396,42

Total 1389107544 3.700.396,42
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(a) Vencimiento de Igs activas financieros

La clasificacion de los activos finaricieros en base a su vencimiento €5.como sigue:

s A 31 dediciembre de 2015

Euros
2016 2017 2018 Total

Abanca Gestién / Conservador . -
Valares representativos de deuda 9.397.065,13 1.664.047,14 284.458,26 11.345.570,33

Depdsitos 1.300.028,37 1.250.002,70 _ - 2.550.031,07
Total 10.697.093,50 2.914.049,84 284.458,26 13.895.601,60
Euros
2016 2017 2018 Total

Abanca Gestién / Moderado

Valores representativos de deuda _3.214:522,53  1.237.09196 _227.566,60 _4.679.181,09

Euros
2016 Total

Abanca Gestion / Decidido

Valores representativos de deuda 272.000,00  272.000,00

Al cierte del ejercicio actual, no existen actives. con vencimiento en cartera del
Compartimiento Abanca Gestién / Renta Variable Global.

Euros
2016 Total.

Abanca Gestion / Agresivo

Valores representativos de deuda 370.000,00 _ 370.000,00
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Euros
2016 2017 2018 Total

Abanca Gestion, F.I (Agregado) _
Valores representativos de deuda 13.253.587,66 2.901.139,10 512.024.86 16.666.751,62
Depositos 1.300.028,37 1.250.00270 - '2.55_0.031,07'_

Total 14.553.616,03 4.151.141,80 512.024,86 19.216.782,69

* A 31 de diciembre de 2014

‘Eurocs
2015 2016 Total
Abanca Gestién /- Conservador _ _ N
Depasitos 3.400.354,84  300.041,58 3.’?00_.396,41
Derivados 7.107,54 - 7.107,54
Total 3.407.462,38  300.041,58 3.707.503,96
Euros
2015 Total
Absnca Gestion / Moderado
Derivados 3.740,81 3.740,81
Fuios
2015 Total

Abanca Gestion / Decidido

Derivados 1.122,24 1.122,24

Al cierre del ejercii::io anterior, no existen activos con vencimiento en cartera del
Compartimiento Abanca Gestion / Renta Variable Globat.

Euros
2015 Total

Abanca Gestion / Agresivo

Derivados. 561,13 561,13




Abanca Gestion, F.I. (Agregado)
Depésitos

Derivados.

Total

ABANCA GESTION,,
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Euros
2015 2016 Total
340035484  300.041,58 3.412.886,56
12.531,72 - 12.531,72
3.700.396,42 300.041,58 3.712.928,14

(¢) Importes denominados en moneda extranjera

Fl detalle de los activos finaneieros denominados en moneda exiranjera.es.como sigue:

Ejercicio 2015
Ddlar-estadounidense

Eiercicig 2014

Délar estadounidense.

Franco suizo

Total

Eirros
.Abanca
y _ Gestidn / _
Abanda Abanca Abanca Renta Abanca Abanca
Gestidn / ‘Gestion | Gestidn / Variable. Gestion /7 Gestion, F.L
Conservador Moderado Decidido Global Agresivo {Agregado)
9.535341,33 598242354 L.148.108,91 12625272 1.222.366,19 18.014.492,69
Euros
Abanca
Gestidn / .
Abanca Abanca’ Abanca Refita Abanca Abanta
Gestion / Qiestion./ Gestion / Variable Geostion / Gestion, F.1.
Conservador Meoderade Decidido Global Agresivo {Agregado)
1.310.565,85 81320316 263.80004 50068647  93.103.04  2.981.368.36
- 15.471,14 9:37645 - - 24.847.5%
1.310.565,85 828.684,30  273.176.49  500.686.47 93.103,04  3.006.216,15
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Cuentas de Compromiso

Un detalle de las cuentas de compromisa al cierre dé 1os ejercicios actual y anterior se miuestra
a continuacion:

¢ A 3] dediciembre de 2015

Abanca Gestion / Conservador

Euros
Posicién _ Nimero' Ultimo Nominal Beneficio/ Subyacente |
neia Mercado Divisa  decontratos. vencimiento  comprometide  (Pérdidas)  comprometido |
Futuros vendidos Corta  Organizado  USD 82 14/0302016  _10.250.00000  77.270.53  gcye
Abanca Gestion / Moderado
Euros
Posicion Numero Ultimo ‘Nominal Beneficio/ Subyacente
Neta Mercadé  Divisa  decontratos  veneimiento  comprometido.  (Pérdidas)  comprometido
Futuras vendidos Corta  ‘Organizado  USD 51 14032016 _6:375.000.00  (47.063.30) pc g
Abanca Gestion / Decidido
Euros
Posicion Nuamero Ultima Neminal Beneficio/ Subyacente
ncta. Mcereado  Divise .decontratos  vencimiénto  comprometido  (Pérdidas)  comprometido
Futuros vendidos Corta Organizado.  USD 10 14/03/2016 1.25.0'.9__(](_)_,{}0_ -(I'.0:.4'66-5_5'4_) EC Hé
TFuturos:comprados Larga  Organizado  EUR 11 18/03/2016 355.520.00 5500,00  DJ Eurostoxx

1.605.520,00  (4.966,54)

Abanca Gestion / Renta Variable Global

Euros _
Posicién. Numero Ul_tim_o Mominal Beneficiof Subyacente |
ncta  Mercado  Divisa  deconiralos  vencimiento  compromctido  (Pérdidas)  comprometido’ :
Futuros vendidos Corta  Otganizado  USD 3 14/03/2016 125.006,00 (809.13) ECHo
Futuros comprades ~ Larga  ‘Organizado  EUR ) 18/03/2016 12928000  2.000,00. D] Eurostoxx

254.280,00 1.090,87
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Abanca Gestion / Agresivo

‘Euros _
Posigion Nimero Ultimo- Nominal Benceficio/  ‘Subyacente |
neta Mercado.  Divisa dcconfratos. vencimiento comprometido  (Pérdidas) = comprometido
Futuros vendidos Corta  Organizado USD 10 14/03/2016 [:450.000,00 (11.001,66) ECHG6
Futuros comprados ~ Larga  Organizado EUR 34 18/03/2016  1.098.880,00 17.000,00  DJ Eurostoxx |
2.348.880,00 ‘5.998,34
» A 31 de diciembre de 2014
Abanca Gestién / Conservador
Euros
Posicidn Ntimero: Ultimo Nominal Beneficio! Subyacente |
neta Mercado  Divisa decontratbs  -vencimicnto comprometido  {Pérdidas)  comprometido.
Futuros vendidos Corta  ‘Organizade EUR. 1 06/03/2015  1.674.314,98 {175.00) FGBSHS
-Compromisas de compra S _
‘a'plazo de renta fija’ Larga  Organizado  USD 02012015 _1.570.507,52 7.107.34  USD/EURO |
124482250 6.932,54

Abanca Gestidén / Maderado
: Euros
I_’usici'_én Nimero Ultime Nominal Beneficio/ Subyatente |
neta Mercide  Divisa  deconiratos  vencimiento. comprometido  (Pérdidas)  comprometidd
Comprofnisos de compra _ o
“a plazo derentd fija Larga  Organizade USD - 02/01/2015  826.582.91 374081  USD/EURC |
Compromisos de venta a ) L _
plazo de renta fija Cotta  Organizade EUR - 02/01/20i5  $22.842.10 - USD/EURD
1.649.425,01 3.740,8T7 :
Abanca Gestidn / Decidido ;
Euros
Posicién ‘Namero Ultimo Nominal Beéneficio/ Subyacente
neta’ Mercade  Divisa dc'conirates  Venchmiente comprometido.  (Pérdidds)  -comprometido
Compromisos de compra _ ) ) _
a plazo de fenta fija Larga  Organizado- USD - 02/01/2015 247.974 87 112224 USD/EURO |
Compromisos de venta a o _
plaza de renta fija Corta.  Organizado  EUR - 02/01/2015 _ 246.852.63 - USIVEURO |
494.827,50 1.122,24
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Abaneca Gestién / Renta Variable Giobal

Euras

Posicitn _ Nirero Ultimo ‘Nominal Beneficiof Subyacente.

neta Mercado Divisa decontratos vencimiento  comprometido  {Pérdidas) comprometide |

Fututos vendidos Cotta  Organizado  USD 2 16032005 _250.00000  (5899.74) EUROFX USD |
Abanca Gestion / Agresivo

_ Furos

Posicién Nimero Ultima Nominal Beneficio/  Subyacentc

neta Mercado  Divisa deconiratos  vencimicnto  comprometido.  (Pérdidds)  comprometido,

Compromisos de compra ) o _
a plazo de renta fija Larga Qrednizado  USD - 02012015 12398744 - USD/EURO
Coinproimisos de venta a- o
plazo de renta fija Corta  Organizado  EUR - 020172015 __123.426,31 561,13  USDVEURO |
247.413,75 561,13

Los derivados de pasivo recogen al ciemre de los ejercicios actual y anterior, principalmente,

las primas cobradas por-operaciones con opciones y warrants vendidos asi como los saldos
acreedores derivados de las variaciones en el valor razomables de los instrumentos. {
financieros derivados.

(7) Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior & como

sigue:

Euros

-Abuanca Abarica Abanca Abanca Géstion Abanca Abanca

Gestion / ‘Gestion / Gestidn / { Renta Variable: ‘Gestion / Gestion, F.1..

Ejercicio 2015 Conscrvador Moderadao Decidido Globat Agresivo {:Agregado)
Cuchtas en-depositario 4.453.761,56  2.075.326,80  394.159,79 55.827,13 238.410;11 7.217.48539 |
Otras cuentas de fesorcria  15.128.955,60.  4.901.225,65 941.134.81 - - 20.971.316,06.
19.382.717,16  6.976.552,45 1:.335294,60 55.827,13 238.410,11  28.188.801,45

En curos 19.023.119,33  6.635.573,86 4987542 49.87542 190,304,700 27.129.853,01
En-moneda extranjera 559:597.83. 34097859 10431490 5.951,71 48.105,41 1.058.948,44 |
19.582.717.16  6.976.55245 1.335.294,60 55.827,13 238.410,11  28.188.801,45




Ejercicig 28314

Cugntas €n depositario
Oftras cuentas de tesoreria

En cuios.
En moneda extranjéra
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Buros.
Abanca Abariea Abanca Abanca Gestion / Alanca ‘Abanca
Gestion / Gestion Gestion / Renta Variable Gestidn / Gestion, F.I..
Conservador Maderado Decidido Global Agresive {Agregado)
4.083.703,23  2398.84697 64517837 56.306,91 28871065  7.472.746,13
1.540.434.95 1.477.951,66 365.976.85 - - 3.384.363,40
5.624.138,18  3.876.798,63 1.011.15522 56.306,91  288.710,65 10.857.109,59
5.624.138,18  3.767.237,51  930.086,38 52.586,52  28R710,65 10.662.759.24
- 109.561,12 81.068,84 3.720,39 - 194.350,35
'5.624,138,18  3.876.798,63 1.011.155,22 56.306,91  288.710,65 10.857.109,59

Los saldos en cuetitas en el ‘depositaric y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados en el ejercicio actual y en el gjercicio anterior, respectivamente, y son
remunerados a los tipos de interés de mercado.

Al cierre de los gjercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

8)

Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio. neto para los gjercicios actual y anterior se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Al cierre de los sjercicios actual y anterior, el caleulo del valor lignidativo de la participacidn
se calcula de la siguiente manera:

Euros
o Abanca Abanca Abanca Gestion / Abanca
Abanca Gestion /  Gestion/ Gestion / Renta Variable. Cestion / Abanca Gestidn,
Conservador ‘Moderado Decidido Global. Agresivo E.l {Agregado)
Ejercicto. 2015
Patrimoriio 104.133.153.93  50.393.488.85  9.527.919,56 611.64498 597947091 170.645.678.23
Valor liquidativo 10,11 10,44 10,59 10,41 969  NoAplica
‘Nitmero de participes 2.854 1.419 193 51 62 4.579
Ejeriicig 2014
Patrimonio 10.356.288.88  5.056:837.02  1.296.011,01 828.911,62 353.962,09  17.891.950,62
Valor fiquidative 10,01 10.26 10,40 10,27 943  NoAplica
“Nimero.de participes 332 184 59 52 24 651
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El patrimonio del Fondo esta constifuido al cierre del ejercicio actual y anterjor por
participaciones de cinco compartimentos {Abanca Gestién / Conservador, Abanca Gestién.
/ Moderado, Abanca Gestién / Decidido, Abanca Gestidh / Renta Variable. Global y
Abanca Gestidn / Agresivo) con las caracteristicas descritas en: la nota ! de esta memoria,
representadas por certificados nominativos sin vator nominal, que confieren a sus titulares:
un derecho de propiedad-sobre dicho patrimonio.

Todas las participaciones estdn representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren
a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El niimero de participaciones no es limitado y su suseripcion o reetbaolso dependeran de la
demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripeion o reembolso se
fija, diariamente; en funcion del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del
patrimonio neto del Fondo de ‘acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de.
noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual, Abanca Corporacién Bancaria, S.A. tiene en propiedad el
53,96% y el 86,30%- del patiimonio de los compartimentos det Fondo de Abanca Gestion /
Decidido y Abanca Gestion / Agrésivo, respectivamenie.

Al cierre del gjercicio anterior, no existe ninglin participe con participaciones significativas en

®)

los 'com‘partimentds del Fondo.
Acreedores

Un detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior, es como sigue:

Euros
Abanca Abanca Abanca Abanca Gestidn / -Abanca Abanca
_ Gestidn / Gestidn / Gestion/ Renta Variable Gestion / Gestion, F.L
Ejercicio: 2015 Conservador Moaderado- Decidido Gigbal Agresivo {Agregado)
Otros acreedores
Saldos pendientes de liquidar _ . i
por-compra de valores 2.055.795.15 303.113,04 - - - 2.358.908,19 |
'Comi_s'ion_cs 161.875,4% 62.525,44 10.199,16 271246 12.034,63 -189.35L,18
Otros 336203 1.686,21 715,07 618,17 1.233,65 7:615,13
2.161.036,67 36732469  10.914,23 3.330.63 13.26828  2.555.874,50 |
En curos 162547222 23149541  10.893,53 3.327.87 13.251,70  1.884.440,74 |
£n moneda extranjera: 53550445 135.829,28 20,70 2,76 16,57 671.433,76 |
2.161.036,67 367.324,69 1091423 3.330,63 1326828

2.555.874,50 |




Eigreicio 2014

Otros acreedores

Saldos pendientes deé liquidar
por compra de valores
Camisgiones
Otros

En guros
En mongda extranjera
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Euros
Abanca Abanca Abdnca Abanca Gestion / Abanca Abarica

Gestién. / Gestién / Gestion /' Renta Variable: Gestién / Gestidn, F.L

Conservador  Moderadg Décidida CGitobal Agrisive (Agregado)
3.861.905,06 210583225 53634428 - 189.51,52  6.693.673,11
8.397.01 5.768,12 56,74 4.657,35 767,20 19.646,42
10.074.73 1.635,83 1.289,84 22954 833.66 14.067,60
-3.883.398,59 2.113.240,20 537.690,86 4,886,89° 191.192,38  6.730.408,92
2571493,53  1.457.672.92  319.500.74 4.880,27 97.888,96  4.451.436,42
1.311.905,06 655.567,28 218.150,12 6,62, 93.30%,42.  2.278.972.50¢
3.883.398,50  2.113.240,20 537.690,86 4.886,89 191.192,38  6.730.408,92

Un detalle de las comisiones a pagar al cierre de los gjeicicios aciual y anterior v del importe
devengado por éstas durante dichos ejercicios, es como sigue:

Abanca Gestién / Conservador

Gestidn
‘Custodia

Eutos
2015 2014
Pendiente Total Pendiente Total
de pago -devengado de pago devengado
75.917,76 377.927,62 6.634,63 116.372,46
25.961,73 34.013,44 1.762,38 7.173,29
101.879,49 411.941,06 8.397,11 123.545,75

Como se sefiala en la nota 1, la gestlon y administracién del Fondo estd encomendada a
Alorre Corporacion Gestlon Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. Durante los ejercicios actual y anterior, por este sérvicio el compartimento Abanca
Gestién / Conservador del Fondo paga una comision de-gestion del 1,00% anual sobre el
valor pairimenial del compartimento del Fondo, calculada diariamente y una comisién
adicional del 9% anual sobre los résultados del eompértimento del Fondo.

Igualmente, el compartimento Abanca Gestion / Conservador del Fondo periodifica
diariamente una comisién de dep051t0 fija del 0,09% anual pagadera a CECABANK, S.A.,
‘calculada sobre el patrimonio del compartimento- del Fondo.
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Abanca Gestion / Moderado

Euros
2015 2014
Pendiente ‘Total ~ Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestion 44.914,88 269.810,63 3.775,04 29.449,76.
Custodia _ 17.610,56 2207547 1:993,08 2.548,02
62.525,44 291.886,10 5.768,12 31.997,78

Como se sefiala en la nota 1, la gestion y administracién del Fondo estd encomendada a

Ahorro Corporacién Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva,
'S.A. Durante los ejercicios actual y anterior, por este servicio: el compartimento Abanca
Gestion. / Conservador del Fondo paga una comisién de gestion del 1,10% amual sobre el
valor patrimonial del compartimento del Fondo, calculada diariamente y una comisién
adicional del 9% anual sobre los resultados del compartimento del Fondo,

Igualmente, el compartimento Abanca Gestion / Conservador -del Fondo periodifica

diariamente una comisidn de depdsito fija del 0,09% anual pagadera a CECABANK, S.A.,
calculada sobre el patrithonio dél compartimento del. Fondo.

Abanca Gestién / Decidido

Euros
2015 2014
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado: de pago devengado
Gestién 7.868,14 42.307,97 (450,93) 9.110,04
Custodia 2.331,02 3.173,17 507,67 679,95
10.199,16 45.481,14 56,74 9.789,99

Como se sefiala en la nota 1, la gestion y administracion .del Fondo esta encomendada. a

Ahorro Corporacién Gestidon, Sociedad Gestora. de Instifuiciones de Inversion Colectiva,
S.A. Durante los ejereicios actial y anterior, por este servicio- el .compartimento Abanca
Gestién / Conservador del Fondo paga una comision de gestién del 1,20% anual sobre el
valor patrimonial del compartimento del Fondo, calcilada diaridmente y una comisidn
adicional del 9% anual sobre fos resultados del compartimento del Fondo,

Tgualmente, el compartlmento Abanca. Gestion / Conservador del Fondo pcnodiﬁca

diariamente una comision de depésito fija del 0,09% anual pagadera a CECABANK, S.A.,
calculada sobre el patrimonio del compartimento del Fondo.
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Abanca Gestion / Renta Variable Global

Euros
2015 2014
Pendiente Total Pendiente Total
depago devengado de pago ~ devengado
Gestidn 2.399,95 11.712,44 4.300,05 11.093,62
Custodia 312,51 668,32 357,30 516,09
2.712,46 12.380,76 4,657,358 11.609,71

Como se sefala en 1a nota 1, la gestién y administracién del Fondo esta encomendada a
Ahorro Corporacién Gestion, Seciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva;
S.A. Durante los ejercicios actual y anterior, por este servicio el compartimento Abanca
Gestidn / Conservador del Fondo pagd una comisi6n de gestion del 1,35% anual sobre €l
valor patrimonial del compartimento del Fondo, calculada diariamenie y una comision
adicional del 9% anual sobre los resultados del compartimento del Fondo.

Igualmente, el compartimento Abanca Gestion / Conservador del Fondo periodifica
diariamente una comision de deposito fija del 0,09% anual pagadera a CECABANK, S.A.,

calculada sobre el patrimonio del compartimento de] Fondo.

‘Abanca Gestion / Apresivo

Euros
2015 2014
Pendiente Total Pendiente Total
depago devengado de pago devengado.
Gestidén 11.413,20 19:155,52 520,15 5.309,36
Custodia 621,43 832,33 247,05 268,01
12.034,63 19.987.85 767,20 5.577,37

Comio se sefiala en la nota 1, la gestién y administracién del Fondo ésta encomendada a
Ahorro Corporacion Gestion, Sociedad Gestora de: Instituciones .de Inversién Colectiva,
$.A. Durante los ejercicios actual y anterior, por este servicio el compartimento Abanca
Gestién / Conservador del Fondo paga una comision de gestién del 1,35% anual sobre el
valor patrimonial del compartimento del Fondo, calculada diartamente y una coinision-
adicional del 9% anual sobre los resultados del compartimento del Fondo.

Tgualmente, el compartimento Abanca Gestion / Conservador del Fondo periodifica
diariameinte una comisi6n de depésito fija del 0,09% anual pagaderaa CECABANK, S.A.,
calculada sobre ¢l patrimonio del compartimento del Fondo.

El vencimiento de los saldos acreederes 4l cierre de los-'ejcrc'ici'os actual y anterjor es inferior
al afio. :



27

ABANCA GESTION,
FONDO DE INVERSION

Memoria de-Cuentas Anuales

(10) Situacién Fiscal

E] Fondo estd acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
det Impuesto sobre Sotiedades’y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A_continuacién se incluye una conciliacion entre el tesultado contable de los ejercicios actual
y-anterior y el résultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de
cuentas anuales:

Euros
2015 2014
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos (878.145,49) 144.342 41
Compensaci6n de bases negativas de gj ercicios anteriorgs - (2.070,81)
(878.145,49) 142.271,60
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades _ - 1.422,71
Retenciones y pagos a cuenta . (22.901,03) (19.244,63)
Ympuesto. sobre Sociedades arecuperar (22901,03) 17.821.92

El sujeto pasivo a considerar -en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no. los
compartimentos.

Segiin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no bayan sido inspeccionadas por las autoridades

fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeidn que: estd establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las auforidades. fiscales para ninguno.
de. los impuestos que le son de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de
prescripeion. No se estiman ‘contingencias significativas futuras. que pudieran derivarse de
una revisién por las autoridades fiscales. '

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al cierre del gjercicio
actual que aparece reflejado en -otras cuentas de orden. dentro del epigrafe “Pérdidas
Fiscales a Compensat”, récoge las bases generadas en la prevision del célenlo del gasto por
inipuesto por el Fondo en el gjercicio actual que se estima serd la que se realizard al tiempo
de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades.
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(11) Triansacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ¢jercicios actual y anterior. han sido las
siguientes:

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el - articulo 67 de 1a
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley:

2015 _ 2014
Compra Venia Compra Venta

‘Abanea Gestién / Conservador

Se han realizado opetaciones ¢on
instryinentos financicros cuya
contrapartida ha sido una entidad del
.grupo de.Ta gestora, otra:11C gestionada
-por Tamisina gestora, 0 una Entidad

representada en el Consgjo de
Administracion de la gestora.

2.680.683.82  212.031,03

2015

56.012.000,00  .53.139.711.24

2014

Compra Venta

Compra Venta

Abanca Gestion 7 Moderado

Sc han reglizado dperacionés <on

instrumientos financicros etnitidos o

avalados por alguna entidad del grupo de

la gestora, o del depesitario o alguria de

éstos ha actuado como colocador,

asegurador, director o-asesor, ose han

prestado valdres a entidades vinculadas. - - 106.291,10 108.971,23

Se han realizado operaciones con
instrumentos financicros emitidos por las
‘Entidades Financieras representadas en el
Consejo de la Gestora, o por entidades del
grape. - - 534._54' 1L 210:.790,65
Se‘han realizado operaciones con

instrumentos finangieros cuya

contrapartida ha'sido una entidad del
“priipo de Ja.gestora, otra 1[C gestionada

‘por fa misma gestora, o una Entidad

representada en o} Consejo de

- Administracion de la gestora.. 2.055.086,88 104.813.88 6922605145  69.136.418.23
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Abanca Gestion / Decidido

Se hari realizado operaciones con
instrumentes findncieros euya
contrapartida ha sido una entidad det
grupo de Ia gestora; otrd IC gestionada
porla misma gestara, o uiia Entidad
representada en ¢l Consejo de.
Administracidn de Ia gestora,

Abanea Gostion, F.L. (Agregado)

8¢ han realizado.gperaciones con
instruentos financieros emitidas o
avalados por alguna entidad del grupo de
la gestora, o del depositario o alguno de
éstos ha actiado como-colocador,
asegurador, director'o. asesor; ose han-
prestado valores a entidades vinculadas:

Se han redlizado operaciones con
instrumentos financieros emitidos por las
Entidades Financieras representadas on cl
Consegjo de la Gestora-o-par eéntidades del
grupe,

Se han realizado operacionés con
instrumentos finantieros cuya
contrapariida ha sido una estidad decl
grupo de'la gestora, otra JIC gestionada
por la misma gestora, ¢ unia Entidad -
representada‘en of Consejode
Admiinistracion de la gestora.

2015 2014
Compra Venta Compra Venta,
- - 24.24) 482,93 24.241. 127,36
2015 2014
Cotnpra Venta Compra. Venta
- - 106.291,10 108.971,23
- - 534.541,11 210.796,65
4,735.7770;70 316.844,9!1 149.579.534,38  146.517.256,83

Durante el ejercicio actual y anterior, no se ha realizado ningtin tipo.de operaciones vinculadas
en los compartimentos Abanca Gestién / Renta Variable Globaly Abanca Gestidn / Agresivo.
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En ¢l ejerci.cia actual 'y anterior, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la
gestora, que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el Fondo, con el siguiente
detalle por compartimento.

2015 2014
Abanca Gestion / Conservador 4921,01 650,04
Abanca Gestion / Moderado 432566 7.832,70 .
Abanca Gestién / Decidido . 1.707,01 5.464,68
‘Abanca Gestiodi / Renta Variable Global 1.083,54 2.526,70
Abanca Gestion / Agresivo ‘890,39 3.201,57
Abanca Gestién, F.1. {Agregado) _ 12.927,61 19.675,59 $

(12) Politica v Gestion de Riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de
inversién definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del piiblico en el
registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado. de Valores, y teniendo en
cuenta en todo caso los Hmites y. coeficientes establecidos legalmente en relacién a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado.

Con el fin de cumplir la politica de inversion deél Fondo, sc fealizan operaciones con ;
instrumentos finanicieros, que pueden conllevar exposicion a riesgos de crédito, liquidez y :
mercado. '

La Sociedad Gestora-cuenta con sistemas de control y medicion de Jos riesgos a los que estdn
sometidas las inversiones.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las ;
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo, La politica del Fondo-es que las ;
conirapartes. sean entidades de reconocida solvencia, por lo que no se espera Incurrir en !
pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones.

Se detalla a continuacién la calificacién crediticia de los depositos y valores representativos
de denda y depdsitos del compartimento Abanca Gestidn / Conservador:

Euros
20135 _ 2014
"Valores representativos
de denda’ ~ Depositos Depositos
BBB 8260.031,93 _
Inferiores'a BBB 2.561.175 ,60 2.550.031,07 2.700.358.86
Sin rating 524.363.00 - 1.000.037.56

11.345.570,53 2550.031,07 370039642 '<
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8¢ detalla a continuacién la calificacién crediticia de los valores representativos de deuda del
compartimento Abanca Gestion / Moderado:

Euros

2015
BBB 2.439.017 44
Inferiores a BBB 1.873.105,35.
Sini tating 367.063,30
4.679.181,09

Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de los valores representativos de deuda det
compartimento Abanca Gestidn / Decidido:

Euros
2015

Inferiores a BBB. 272,000,00

Al cierre de fos ejercicios actual y anterior, la cartera de ‘inversiones financieras del
compartimentos del Abanca Gestidn / Renta Variable Global-

Se detalla-a continuacidén la calificacion crediticia de los valores representativos de deuda del
compartimiento Abanca Gestién/ Agresivo:

Euros.
2015

Inferiores a BBB 370.000,00.

Al cierre del ejercicio anterior, la cartera de inversiones financieras del resto de
compartimentos del Fondo, no representa exposicion a este riesgo.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos. liquidos, © para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembelsos
solicitados:
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El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que
componen la cartera de inversiones financierds se presentd desglosada en la nota 6 de la-
presente memeoria.

Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés.

El riesgo de tipo de interés deriva de la. posibilidad de-que varaciones en los tipos de
interés puedan afectar a los flujos de eféctivo o al valor razonable de los instramentos
financieros.

Al cierre de-los ejercicios actual y anterior, el detalie de valores representativos de deuda y

depositos, en funcién del tipo de interés, es el siguiente para el compartimiento” Abasnica
Gestidn / Conservador:

Luros
20135 2014
Valores
‘Teprésentativos.
de deuda Depdsitos Depobsitos
Con tipo de interés fijo 11.345,570,53  2.550.031.07  3.700.396,42

Con tipo de interés variable - - -

11.345.576,53  2.550.031,07 3.700.396,42

Al cierre de los ejercicios attual y anterior, ¢l detalle de valotes representativos de deuda,
en funcion del tipo de interés, es ¢l siguiente para el compartimento Abanca Gestién /

Moderado:
‘Furos
2015

Con tipo de interés fijo 4.679.181,09

Con 1ipo de interés variable: -

~ 4.679.181,09
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Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el detalle de valores representativos de deuda,
en funcién del tipo de interés, es el siguiente para €l compartimento’ Abanca Gestion /

BDecidido:
EBurps
2015
Con tipo de interés fijo 272.000,00
Con tipo de interés variable -
 272.000,00

Al cierre del ejercicio actual y.anterior, €l compartimento Abanca Gestion / Renta Variable
Global. '

Al cierre de los gjercicios actual y anterior, ¢l detalle de valores Tepresentativos de deuda,
en funcion del tipo de interés, es el siguiente para el compartimento Abarica Gestion /

Agpresivo;
Euros
2015
Con tipo de interés fijo 370.000,00
Con tipo de interés variable -
370.000,00

Con el fin de mitigar este riesgo, se-opera con instrumentos: derivados de cobertura.

La duracién media de la cartéra de los compartimentos actual Abanca Gestion /
Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestion / Decidido, Abanca Gestion
/ Renta Variable Global y Abanca Gestion / Agresivo para el ejercicio 0,07, 0,05, 0,01,
0,00 y 0,02.

- Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de fluctuacion de la cotizacidn de la divisa en que est4 denominado un activo,
respecto-a la moneda de referencia.del Forido.

El Fondo invierte en instrumentos financieros en divisas distintas al euro, por 1o que su
contravalor se puede ver afectado por la volatilidad en ¢l tipo de cambio de Ia divisa.
Con el fin de'mitigar este riesgo, se opera con instrumentos derivados de cobertura.

Al cierre de los. ejercicios actual y anterior, la exposicidn del Fendo al riesgo de tipo de
cambio, desglosado por moneda se expresa en cada nota.
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Medicién y control.de Ios riesgos. por utilizacién de derivados

La exposicién total al riesgo’ de metcado asociada a instrumentos financieros derivados no

puede superar el patrimonio neto de la TIC. Para la medicidon de este riesgo, se ufiliza.

el Método del Compromiso, segtin la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV
(modificada por la Circular 1/2012, de 26 dejulio).

Al cierre del. ejercicio actual, el porcentaje del importe comprometido en instrumentos
derivados sobre el patrimonio de los compartimentos Abanca Gestion / Conservador,

Abanca Gestién / Moderado, Abanca Gestion / Decidido, Abanca Gestidn / Renta Variable:
Global y Abanca Gestidn / Agresivo asciende a 5,39%, 6,86%, 15.6% 33,37% y 30,35%,

respectivamente. Al cierre del ejercicio anterior, el porcentaje del importe comprometido
en instrumentos derivados sobre el patrimonio del compartimento Abanca Gestién /
Conservador asciendea 1,12%.

Informacidén sobre Medioc Ambiente

Los. Admiristradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, ¥ en todo caso
adecuadamente cubiertos los ries'g'cis medioambientales que s¢ pudiéran derivar de su

actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.

El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios actual'y anterior.

Remuneracion del Auditor

CJCFCICIO ascmnde_n a 1:950,00 euros (5. 000 00 curos en €l GJGI'CICIO antenor__) con
independencia del momento de su facturacion.

Informacién sobre los Aplazaniientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion

Adicional Tereera. “Deber de Tniformacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los gjercicios a, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo

méximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual
v anterior sobrepasen el mencionade plazo maximo legal.

Hechos Posteriores

Con. fecha 23 de diciembre de 2015, la Junta General Extraordinaria aprobd el cambio de
nombre de la ‘Sociedad Gestora de: Ahorro Corporacién Gestién, S.G.LI.C., S.A., por él
nombre Imantia Capital, S.G.ILLC., S.A. El cambio de denominacion fue elevado a pitblico
el 18 de enero-de 2016 e inscrito en CN.M.V. el 11 de marzo de 2016,
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Ejercicio 2015

Se cierra ¢l afio 2015 caracterizado por la volatilidad mostrada por los mercados: que tuvieron un
primer trimestre brillante y una segunda parte volatil alternando caidas-y recuperacionies en una
tendencia bajista.

Historia de dos mitades, asi podriamos titular el primer semestre del afio 2015 para los mercados,
dos trimestres de muy distinto tono, un muy buen primer trimestre y un segundo en ¢l que la
situacion se ha vuelto mds complicada. Eii efecto, tras revalorizaciones de-los mercados bursdtiles
europeos de dos digitos-en el primer trimestre, minimos histéricos del Bund y niveles de la prima de
riesgo Espafia - Alemania no vistos desde el afo 2010; la segunda parte evolucioné sensiblemente a
peor. Aproximadamente un mes después de que el Banco Central Europeo iniciase su programa. de
compra de activos y tras- aicanzar los tipos de iriterds de los bones core europeds minimos historicos
(el Bund alemén a 19 afios 1legé-a cerrar al 0,10% de rentabilidad), se produjo una brusca reversién
de tendencia con fuertés Tepurites. en la rentabilidad de los bonos y un aumento de volatilidad
generalizado. De hecho €l episodio de subida de rentabilidad de los bonos no ha hecho sine repetir €l
patrén de otros programas de QE, véase los casos. de EEUU y Japdn, en el que los mercados
descuenian un éxito de las politicas de estimulo del crecimiento y un repunte en las expectativas la
inflacién con la consiguiente caida en los precios de los bonos. De este modo la réentabilidad del
Bund, escalé en un breve periodo de tiempe desde fos minimos citades hasta el 1%, parar cerrar a 30
de junio en el 0,80%. La prima de riesgo de Espafia - Alemania, que llego a sitvarse en los 83 pb,
cierra en niveles de 153 pb (180 pb al inicio del afio).

El segundo semestre ha venido caracterizado por las dudas surgidas sobre la sostenibilidad del
crecimiento econdmico.global, v en particular de la economia china, y por la primera subida de los.
tipos de interés de referencia en EEUU, tras un prolongado periodd de tipos cero: La transmision a
los mercados de este menor creciimiento y del inicio del ciclo de subida de tipos, se ha manifestado
en la cafda de los precios de las materias primas, con especial incidencia en ¢l petréleo y metales
industriales que han afectado especiaimenie a los mercados emergentes. El indice CRB compuesto
de materias primas se dgja un 23% en el afio y'¢l petroleo Brent un 44%.

La reita fija soberana, con miitiples altibajos se encuentra yna vez més entre los activos de mejor
comportamiento y cabe destacar a los bonos italianos con una rentabilidad anual del 4,7%. FEi
diferencial de la-deuda espafiola con la zlemana a 10 afios estrecha 35 bp en el semestre. EL ciédito
en Buropa, tuvo un semesire irregular con rentabilidades netas negativas en investment grade -0,7%
-anual) y moderadamente positivas en high yield. El crédito como-clase-de activo se vid penalizado
por las ampliaciones de los-sectores vinculados a encrgia y materiales. ¥ por riesgos de valores
-concretas.

Los mercados bursatiles enropeos acaban el afio en positivo, el DJ Bura: Stoxx +10,3%, con la
‘notable excepcién del Thex -3,7%. Fl Standard & Poors 500 se queda enun modesto 1 ,4% anal.



Respecto a la gestion de la cartera de inversién de los compartimentos; y en funcién de la situacidn

de-mercado descrita en el comentario anterior, se han tomado decisiones dirigidas a cumplir con los
objetivos de rentabilidad ¥ presupuesto de riesgo. Se ‘decidid destinar un porcentaje elevado a activos

de la mayor liquidez y sin riesgo de mercado, como depdsitos y cuentas remuneradas. Todo ello. se-

‘ha gestionado 2 la vez, con otros activos que si han-aportado riesgo, pero siempre.con criterios de

diversificacién como por ejemplo con fondos de’ bonos corporativos con calidad crediticia,
combinados con bonos de alto rendimiento. De manera general la duracién de las carteras ha sido
muy reducida. Sistematicamente, algunos compartimentos han tenido un porcentaje significativo en
activos de inversiones altermativas, como volatilidad, long short equity o arbitraje ‘de fusiones y

-adquisiciones, que han' aportado rentabilidad y descorrelacion. La exposwlon a renta variablese ha

gestionada de manera activa durante todo el afio. La principal posicién del fondo ha estado en
Europa, aunque el perfil global de las carteras, hace que se haya complementado con fondos
globales, teméticos (tecnologia, salud), o regionales como Asia, Ademds de ello se ha mantenido
exposicién a fondos de bonos convertibles. A lo. largo del afio-se ha gestionaddo la exposicidn a divisa
délar; de’ manera dinimica, para convertirlo ed una fuente de rentabilidad adicional en todos los
comp_a_rtmlc;ntos ,

INFORMACION SOBRE POLITICAS DE REMUNERACION

Se presenta a continuacion Iz informacién exigida, en cumplimiento de lo establecido en el articulo
46 bis, 1 de la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva 35/2003 de 4 de Neviembie, referida al
ejercicio 2015:

» Laremuneracién total abonada por la Sociedad Gestora de éste Fondo a sus 29 empleados {(cifra
media durante 2015), ha sido-de 1.702.340 euros en concepto de remuneracion fija y d¢'0 euros
en retribucidn variable.

» Por ofra parte, €l importe percibido por los. altos cargos-y empleados de la Sociedad Gestora, cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo del Fondo, ha sido de 403.222 euros.
No hay otros empleados de la Sociedad Gestora cuya actuacion tenga una incidencia. material en
el perfil de riesgo del Fondo.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, que incluyen un Balance de Situacion,
una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y el Informe de
Gestién, se hallan extendidos en folios de papel comudn, visados por el Vicesecretario del Consejo, D.
Felipe Carriedo Cuesta, numerados del 1 al 34 la Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho Informe de
Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, son formuladas y firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina:
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D. Juan Luis Vargas-Zuiiiga de Mendoza

D. Enrique Castro Becerra D. Gonzalo Rodriguez Diaz

Madrid, 31 de Marzo de 2016



		2016-04-27T10:43:27+0200
	gvazquez@kpmg.es




