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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracién de Ibercaja Gestion, S.G.11.C., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Ibercaja BP Global Bonds, F.I., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2.b de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que requiere el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de
si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Ibercaja BP Global Bonds,
F.I al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisiéon de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Ibercaja BP Global Bonds, F.I.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)
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ACTIVO

2013

2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

65 063 954,71
56 146,99

61672 355,51

35 279 893,37
54 703,07

33 202 422,31

8 148 621,36

4 540 956,05

8 148 621,36

52 583 322,02

4 540 956,05

28 169 835,49

28 266 827,02

24 316 495,00

14 946 733,27

13 223 102,22

Intereses de la cartera de inversion 940 412,13 491 630,77
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones = -
Tesoreria 3 335 452,21 2022 767,99
TOTAL ACTIVO 65 063 954,71 35 279 893,37
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Ibercaja BP Global Bonds, F.I.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO

2013

2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

64 973 094,55

64 973 094,55

35 229 469,36

35 229 469,36

64 574 928,68

337 168,22

60 997,65

90 860,16

90 860,16

29 844 251,66

337 168,22

5048 049,48

50 424,01

50 424,01

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

65 063 954,71

35 279 893,37

CUENTAS DE ORDEN

2013

2012

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

34 514 731,39

34 514 731,39

19 225 000,00

19 225 000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

34 514 731,39

19 225 000,00
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Ibercaja BP Global Bonds, F.l.
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2013

2012

36 711,45

(820 642,53)

27 881,77

(528 070,83)

(763 336,98)
(50 684,90)

(6 620,65)

(783 931,08)

(489 996,82)
(32 560,83)

(5 513,18)

(500 189,06)

Ingresos financieros 1745 024,03 1 332 403,52
Gastos financieros - (5,11)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (568 126,41) 3 654 621,25
Por operaciones de la cartera interior 320 784,19 223 588,96
Por operaciones de la cartera exterior (850 109,48) 3 441 200,19
Por operaciones con derivados (38 801,12) (10 167,90)
Otros - -
Diferencias de cambio 2 188,81 (2 031,53)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (333 541,56) 572 625,10
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 42 483,26 15 168,10
Resultados por operaciones de la cartera exterior (377 253,66) 728 333,00
Resultados por operaciones con derivados - (170 876,00)
Otros 1228,84 -
Resultado financiero 845 544,87 5557 613,23
Resultado antes de impuestos 61 613,79 5057 424,17
Impuesto sobre beneficios (616,14) (9 374,69)
RESULTADO DEL EJERCICIO 60 997,65 5 048 049,48
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CLASE 87

Ibercaja BP Global Bonds, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Ibercaja BP Global Bonds, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Zaragoza el 1 de marzo de 2007 bajo la denominacion social de Ibercaja BP Digital
F.I., modificandose dicha denominacion por la actual el 25 de octubre de

2010. Tiene su domicilio social en Paseo de la Constitucion, n® 4, Zaragoza.

?

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 15 de marzo de
2007 con el numero 3.794, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Ibercaja Gestion,
S.G.II.C., S.A., sociedad participada al 99,78% por Ibercaja Banco, S.A. El Fondo
tiene por Entidad Depositaria a Cecabank, S.A., una vez que se produjo la
sustitucion efectiva durante el ejercicio 2013 de Ibercaja Banco, S.A. por Cecabank,
S.A., como entidad depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA
596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

e El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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Ibercaja BP Global Bonds, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

» |Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracidon de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

o El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Con fecha 25 de octubre de 2010, se publicé en la Comision Nacional del Mercado
de Valores (C.N.M.V.) el folleto informativo sobre el Fondo, en el que se inscribid
una nueva clase de participacion; Clase B.

Las caracteristicas de las participaciones de la Clase A, de acuerdo con el
Reglamento de Gestiéon del Fondo son:;

e La Sociedad Gestora percibira una comisién anual en concepto de gastos de
gestién que no excedera del 2,25% sobre el patrimonio del Fondo. En los
ejercicios 2013 y 2012, la comision de gestion aplicada sobre el patrimonio del
Fondo ha sido del 1,50%.
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CLASE 87
Ibercaja BP Global Bonds, F.I.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Adicionalmente, en los ejercicios 2013 y 2012 el Fondo puede soportar hasta un
maximo del 1% indirectamente como consecuencia de la inversion de la
Sociedad en lIC’s.

e La Entidad Depositaria percibira una comisién anual en concepto de gastos de
depoésito que no excedera del 0,20% anual sobre el patrimonio del Fondo. En los
ejercicios 2013 y 2012 la comisién de depositaria ha sido del 0,10%.

Adicionalmente, en los ejercicio 2013 y 2012 el Fondo puede soportar hasta un
maximo del 0,08% indirectamente como consecuencia de la inversién de la
Sociedad en IIC’s.

e La Sociedad Gestora no aplicara comision sobre el importe de las
participaciones suscritas y reembolsadas.

o En el Reglamento de Gestién del Fondo se establece un importe minimo de
suscripcion de participaciones de 300 euros, y una inversion minima a mantener
de 300 euros.

Las caracteristicas de las participaciones de la Clase B, de acuerdo con el
Reglamento de Gestion del Fondo son:

e La Sociedad Gestora percibira una comisiéon anual en concepto de gastos de
gestion que no excedera del 2,25% sobre el patrimonio del Fondo. En los
ejercicios 2013 y 2012, la comisidn de gestion, ha sido del 1,52%.

Adicionalmente, en los ejercicios 2013 y 2012 el Fondo puede soportar hasta un
maximo del 1% indirectamente como consecuencia de la inversion de la
Sociedad en lIC’s.

e La Entidad Depositaria percibira una comision anual en concepto de gastos de
depédsito que no excedera del 0,20% anual sobre el patrimonio del Fondo. En los
gjercicio 2013 y 2012, la comision de depositaria, ha sido del 0,10%.

Adicionalmente, en los ejercicio 2013 y 2012 el Fondo puede soportar hasta un
maximo del 0,08% indirectamente como consecuencia de la inversion de la
Sociedad en IIC's.
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CLASE 82

Ibercaja BP Global Bonds, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

e La Sociedad Gestora no aplicara comision sobre el importe de las
participaciones suscritas y reembolsadas.

e Se establece un importe minimo de suscripcidn de participes de 6 euros, y una
inversiéon minima a mantener de 6 euros.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicion a dichos riesgos.
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Ibercaja BP Global Bonds, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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CLASE 87

Ibercaja BP Global Bonds, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d)  Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de |la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estdn expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversiéon Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segun
el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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f)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

Operaciones de futuros financieros

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de depoésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
‘Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liqguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Durante todo el ejercicio 2013 no se han realizado operaciones de futuros
financieros; asi como al 31 de diciembre de 2012 no existian en la cartera
operaciones de esta tipologia.
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9)

Compra-venta de valores a plazo

Se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de cierre de la
posicién o vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de
orden por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o positivas se registran bajo el epigrafe de
“Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun los cambios se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de
la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen en la cartera operaciones de compra-
venta de valores a plazo.

Compra-venta de valores vy divisas al contado

Se contabilizaran el dia de su ejecucion, entendiéndose como tal, el dia de
contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y el
dia de la liquidacion para los valores de la deuda y para las operaciones en el
mercado de divisas. En estos casos, las diferencias que surjan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable de estos contratos se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o positivas se
registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con
derivados”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o
del pasivo corriente del balance.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se
entendera como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se
desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se
valorara hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la
fecha de ejecucion se contabilizaran en la cuenta “Solicitudes de suscripcion
pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores del balance”.

10



OL6875099

CLASE 82 | TREpSEuRAOS |

Ibercaja BP Global Bonds, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las compras se adeudaran en la correspondiente cuenta del activo por el valor
razonable. El resultado de las operaciones de venta se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las érdenes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen en la cartera operaciones de compra-
venta de valores y divisas al contado.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
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) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y
solo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Administraciones Ptblicas deudoras 46 736,10 47 472,75
Otros 9 410,89 7 230,32
56 146,99 54 703,07

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se desglosa tal y como sigue:

2013 2012
Impuesto sobre beneficios a devolver del gjercicio 18 743,66 29 252 44
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 27 992 44 18 220,31
46 736,10 47 472,75

12
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Otros 90 860,16 50 424,01
90 860,16 50 424,01

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se muestra a continuacion:

2013 2012
Cartera interior 8148 621,36 4 540 956,05
Valores representativos de deuda 8 148 621,36 4 540 956,05

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversion Colectiva

Intereses de la cartera de inversién

52 583 322,02

28 169 835,49

28 266 827,02
24 316 495,00

940 412,13

14 946 733,27
13 223 102,22

491 630,77

61 672 355,51

33 202 422,31

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera

de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2013, todos los titulos de la cartera de inversiones financieras del
Fondo se encuentran depositados en Cecabank S.A., estando depositados al 31 de
diciembre de 2012 en Ibercaja Banco, S.A., excepto las participaciones en |IC que
aparecen detalladas en los Anexos | y |l de esta memoria, que se encuentran
depositadas en Allfunds Bank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuacion:

2013 2012
Cuentas en el depositario 3 006 095,68 1888 942,73
Otras cuentas de tesoreria 329 356,53 133 825,26
333545221 2 022767,99

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de las cuentas en el depositario del balance
de situacion adjunto corresponde integramente al saldo de la cuenta corriente y a los
intereses periodificados mantenida por el Fondo en el Depositario, teniendo en cuenta
que durante el ejercicio 2013 se produjo la sustitucion efectiva de Ibercaja Banco, S.A.
por Cecabank, S.A., como entidad depositaria del Fondo.

El detalle del capitulo "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de 2013,
recoge el saldo mantenido en Ibercaja Banco, S.A., mientras que al 31 de diciembre de
2012, recogia el saldo mantenido en Altura Markets, A.V., S.A.

La cuenta en Ibercaja Banco, S.A. esta remunerada a un tipo de interés que ha oscilado
entre el 0,50% y el 0,75% durante el 2013, y entre el 0,75% y el 1% durante el 2012.
Mientras que la cuenta en Cecabank, S.A. estd remunerada a un tipo de interés que ha
oscilado entre el 0,25% y el 0,50% durante el 2013, y la cuenta en Altura Markets, A.V.,
S.A. no esta remunerada.
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8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha
obtenido de la siguiente forma:

Clase A 2013 2012

Patrimonio atribuido a participes 35911 230,58 28 966 146,35
Numero de participaciones emitidas 5 557 310,98 4511 256,79
Valor liquidativo por participacion 6,46 6,42
Numero de participes 1727 1360
Clase B 2013 2012

Patrimonio atribuido a participes 29 061 863,97 6 263 323,01
Numero de participaciones emitidas 4 505 169,18 976 864,84
Valor liquidativo por participacién 6,45 6,41
Numero de participes 10 905 3717

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen participaciones significativas.
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9. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Otros 34 514 731,39 19 225 000,00
34 514 731,39 19 225 000,00

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El regimen fiscal del Fondo esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
maodificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisiéon por las
autoridades fiscales.
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11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacién
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 miles de euros
en ambos casos.

12. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de formulacion de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia.

17



w
(@)
—
L0
(09
de)
—
95°829 S¥E 9e'Lz9 8¥L 8 £E'v68 622 08266 208 L Jou=qu] BlaHE] TVYLOL
98°8¢6 6¥1 99°2/8 119 € y9'cl8 2L 08'€6 L9¥ € sopeziueleS 0}pa1d ap Sepepljus ap saIoeA SITVLOL
Zr'L86 Sl Z6'LEE €02 99'6¢l 2L 05'0G¢€ 281 N3 L2-€0-21L02 00'% 1D SVYIvYD SY1NAID LAY SYINA3D
2o'Sv6 LI Z9'0£9 v1E (ar'L01) 00'G89 Z0¢ dan3 0Z-Z1-910Z 00'7 1D SYIYD SY1NA3D LAY SY1NA3D
01669 z¢€ GZ'8l. 162 go'ley L1 Gl'€20 592 dan3 62-1L1-6102 €1'7 § YA SY1NA3D SY1NA30
6e'zvo g 68'069 €0€ 10'860 9 05'8¥0 10€ dn3 91-G0-9102 8€'€ SVYAINN STATVHNY SYrYD SY1Nd3o
1S'2/8 €L LG'I¥S 120 L GZ'es0 2 00629 200 | dan3 20-21-6102 0S¢ 9 SY1NQ3D WI SY1Na3o
G6'vZ6 9¢ 0Z'0Z9 8¢S 22'v0e 02 G2'G69 10S dn3a £2-£0-9102 05'S OONVE VYIYJINN SY1Nd30
G9'066 8¢ GG'955 0¥9 18'zeg gl 06'G9S L19 dan3 §1-90-9102 SL'% IIIXX SY1NA3D LAY SYINA3ID
gL'egg 9 99'92L 16T 6%'G00 8 0S'068 062 dn3 12-11-710Z 8€'€ OONVE Yrvod3dl SY1na3o
sopezjjueleb o}ipalo ap sapepiua ap SaI0jeA
SlL'vzZ8 L SLlzL ELL Z¥'865 ST 00°€06 LLL Epeznod epeAld efl ejusy S3VLOL
GL'vze L Sl'zzL el Z¥'865 G2 00°€06 LLL ENE! €2-¥0-102 0%'0 VS VDINYE ONOg
epeznod epeaud efi} elusy
55'G98 €61 SG°LZ0 LSE ¥ Lz'z8v el 00°951 €91 ¥ ealiqnd epneg S3TVIOL
(12'c08) 6.'91 €OF 69'090 L 00°'0¥6 €OV dan3 20-20-210Z 62'Z VIDITVYD 3A YLNNr ONOS
$8°256 9. ¥8'0€L 2€9 | Ge'sL9 0.4 00'€Z1 956 L an3 LE-L0-€202 OF'S TONVdS3 0aVLS3 ONOg
62'99% L1 6.'€G¥ 05 €/'020 91 05'.86 g6¥ dn3 G1-20-9102 05'€ VIDNTVYANY VLNNI ONOSE
LG'2LL 0l L5000 02¥ ¥E'8Y9 9 00'88Z 60 an3 €2-90-9102 L1 ¥ AIdavin 'v'D ONO4
0,290 ¢ 02'G16 015 LG'2GE 9 05'.¥8 L0S dn3 Z1-90-7102 01 '% VIOITYD 3d VINNI ONOS
9¢'LZ0 L. 9¢'LLY 895 6£'690 L2 00'0S¥ /6% an3 LE-10-2202 S8'G TONVdS3 0av.1s3 ONOd
90'c¥8 12 90'ElE LIE oz'olLE 00'0L¥ 562 dn3 L€-01-9102 S2'¥ TONVdS3 0av.1S3 ONOS
ealjgnd epnag
elleAsnid / sjqeuozel sasalalu| [e1o1u] UQIoBIO[RA  ESIAIQ Joualu| BIaUED
(elleasnui) Jojep

(soina ua opesalidx3)
€102 9p 21quIBIDIP 3p LE |B SBIdIdUBUl} SSUOISIaAU] 9P BISUEY *| OXaUY

CLASE 87

I'4 ‘spuog |eqo|9 dg elealaq)



M~ €E° LIS vl ge've 9Lz ig°291 0L 00'¥2E 202 dan3a S1-€0-810Z £9'0 IAVHL ® IONVNIH LYId ONOg
- (¥L'L¥l) 9L'04L LOE 9e'LLL L 05'858 10€ Hn3 02-€0-0202Z 6€'€ VS TV.LIdVD ZvD ONOg
o €6'.e1 2 €5'82¢€ S0L zzZ'ele e 00°L6L €0} dn3 G1-20-210Z G2'2 AONVYNIH 1vg - 003 ONOg
‘_,. : £0'9¢6 21 £0'L90 Lig 8L'vE6 € 00'szl 861 dn3 S1-70-810Z 88'Z ¥S IONVNI4 NOIM ONOg
o S¥'BSY T 02'826 L0¥ #5701 9L G.'89% SO¥ dn3 12-20-810Z £1'9 IONVNIH ILNIWIDTV.LI ONOSg
™~ ge'lee ve 2z'lSv 6LT ¥'985 ¢ 00'022 552 dan3 21-01-9102 64'2 3AvYL ® IONVNI4 LVId ONOg
(e @) 6L'0vL 22 69'Z0V ¥€S 0L'Eve 05299 LLG dn3 G1-Z1-/10Z €1°G ILHON "¥vYW313L ONOg
(de) 92'€9S ¥E 9.'5LL 295 96't.G 82 05'256 125 dn3 90-€0-8102 8E'Z ¥S LOION3d ONOE
1 ¥8'861 Gl ¥2'€28 ¥1§ 68'G90 § 00'529 66 dn3 61-60-8L02 £9'¢ V'S LINVYNIH ONOg
o 12680 ¥ 96'9Z6 621 02'9LL L Se'Lye Gel un3 91-01-020Z S4'v S3A3H -N3IH ONOg
2.'208 2L'€2S 10T 99'616 00'leL 002 on3 82-¥0-2102 5.2 YONYE 19N ONOE
£2'602 8 12'6€6 €25 62'9zL § 00'0€L SIS un3 S1-11-6102 05'8 ¥dS NIMOJHYIN ONOg
8Z'GE0 | 8z's8. 20l £€'LLL 00'0G.Z LOL dan3 0€-¥0-6102 8%'G NOILISINDIY ANIM ONOSY
96'€LZ S¥ 96'088 P¥E 6.'662 | 00299 662 an3 §1-90-6102 5.'8 VIO3UNYd ONOg
G9'0¥S 81 G9'v0l BlLE 09've8 00'¥95 00€ an3 61-G0-2102 G2 SSNVHLS IATT ONOS
Gl'vIZ 8l GL'L68 22t (#¥'090 1) 00°2L9 ¥0E dJn3 60-21-810Z £1'G YdS WIDINN 1ZZNg ONOg
26'988 8 Zr'vlz 0Ll (¥L'16) 06'2Z¢€ L0} d3n3 £1-21-2102 00°. ¥S 13X3d ONOg
B6'659 ¥1 66'0L1 90Z 9z'258 G 00°LLG IBL dn3 §1-50-910Z £€9'2 NOILNTOYALS ONOd
¥6°'16G 2l ¥¥'150 €01} 90'910 £ 05'65¥ 06 dan3 92-50-91.02 88'% TAANIM ONOZ
92’152 6 92'.5Z ¥95 L6'L06 €L 00°'000 0¥ dan3 0€-¥0-6102 886 XN YNVAS3 XIANID ONOS
98'88¢2 62 9e'0vl LLL €z L8 ¥l 05°158 S¥. dan3 G1-€0-0202 692 NIV 3LYVYNH NOJSYHE0 ONOS
L0'C6Y OF 20'81¥ 616 8G'€9Z 02 00626 8. dn3 £2-10-£202 66'S SINOISINT YOINO4313L ONOd
GG'ZET LE 65'L0Z SEE G0'09) 21 00’696 £0€ an3 62-€0-8102 S2'G TV.LLIN HOT3DHY ONOg
LG'eeS ¥ L0'9SE 612 S69¥E L1 05'2Z8 1L dan3 £1-20-5102 00'¥ SANOIOVIONYNIH 3d9 ONOE
21'298 18 12'G26 G6L L¥'22s v 05290 ¥14 dn3 ¥0-20-61L0Z S2'9 FAO VINMON ONOg
ze'ser L gz'ozovie 8e'Llz 9 oo‘sgl €Lz un3 12-€0-910Z €9'F 193A TNLNI NV.LNYS ONOY
18'6.¥ L £6'96€ L01 ¥8'ZlE | 00'L16 66 dn3 81-60-2102 €9'F V'S LINYNIH ONOS
19'¥€0 22 lg'LeL0LE 85'806 L 00°269 881 dn3 LL-L0-LL0Z £9'G VS LOTIDNId ONOS
9.'0zZE 6 9z'218 601 87'986 € 05'96% 001 dn3 21-#0-810Z 88'G IONVNI4 1AL T¥ONLHOd ONOS
60'G86 € L¥'620 €EL L0'G19 8€'v60 621 an3 L0-Z1-0Z0Z €1°2 VdS ITTV.LSY ONOg
95'L¥v €6 95'69¢ 066 25'¢l6 €F 00'828 9€6 an3 €2-€0-2102 00’2 IAVHL ® IONVNIH Lvid ONOg
epeznod epealld el ejuay
(zo‘zL9 s¢) 86°S0€ 220 | 05'%.L6 L 00°816 201 L ealjgnd epnaq §37V.LOL
£9'869 ¥ £9°'1L0€ 601 ze'leLe 00°€09 ¥0I dn3 }1-80-810Z §2'G VIYDONNH 0QVv.1S3 ONO4
(g9'0.¢€ 0F) GE'Y00 £96 8l'e6Z ¢ 00'G/€ €00 | dn3 G1-Z0-¥202 §9'G TYON1Y0d 9nd3d ONOg
edlqnd epnag
eljeasn|d / ajqeuozel sasaJlau] |eiolul ugldBIO|EA,  ESIAIQ Jous)Xg elape)
(e1jeAsnuly) iojep

(souna us opesaidx3)
€102 9p 21quiaIdIp 3p L¢ |e SBI3I2UBUL} SOUOISIaAU] 3P BISUED °| OXaUY

CLASE 8.

‘I'4 ‘spuog [eqo|9 dg efeasaq)



o0 85'G9S #5 81'€ET L¥9 10'8¥¥ 9 09'299 Z6S Hn3 G1-11-0Z0Z 8¢'9 IONYNI4 LINTTIL ONOS
- | ££'89€ 01 £6'vZ8 GlZ z8'sl 09'95% 502 dn3 Sl-11-2102 8£'8 WY3HD 321 ¥ed ONOY
ol 19'2€5 9 LE'2Z6 B 12'e¥9 0.'¥8€E €% un3 0€-01-6102 8¢'¥ SOGH ONOY
L) Z0'€00 52 Z0'9€0 9£6 G9'S00 91 00'€E0 LIS dn3 G1-10-210Z 06'8 SYS 029Vv1 ONOSg
ol 95'090 ¥ 9G'v¥Z L6¥% 80'ClLy OF 00'v81 L¥¥ dn3 02-50-9102 £9'% O1d 310 ONOSg
: G¥'6Z¥ 01 6z'llz 9le 00'Z96 | 08'/¥8 50T dn3 S1-70-810¢ 8£'6 AdNOYUD HYI40OHNI ONO4F
o0 86'66% 91 86'18¥ 222 ¥6°168 8 00'286 S0Z Hn3 G1-20-6102 €1°LL Il IDNYNI4 ONO ONOg
do) (Lz'9vy v1) 6G'88€ ¥01 LE'19Z GI 08'vE8 8.1 ¥N3 92-90-/102 00'Z YLSNANISDONS IMSHON ONOg
i £2'069 L1 z5'cel Lyl 88'299 9 GL'ZE0 ¥ZL dn3 60-€0-8102 52'9 TVYIH1SNANI LvI4 ONOg
o Z8'll8 € 29'98/ 612 (z9'29z ¥) 08'896 LLZ ¥N3 L€-Z1-210Z 00°2 ISIHNNS ONOE
GE£'0S0 82 G8'/6G L2V z9'9zZ 61 05'.¥G 66¢ ¥N3 L0-#0-91.02 8€'9 AAVHL ® IONVNIH 1vI4 ONOH
¥ 1Ll 0E ¥ LLZ 06L L GG'LLG Ly 00'00G BS L ¥n3 91-€0-G102 00'% VINOYY3d 3a34-43434 ONOd
S0'v88 LI S¥'LBE GEG (go'zse 1) 0%'20G ZLS dn3 §1-20-8102 8¢'Z NOILISINDOY ANIM ONOY
§2'850 ¥¢ G.'508 ¥IE 96'08€ 91 0S'/¥Z 082 ¥n3 L0-20-2102 €1'9 9V YNILS ONOY
95'669 9 95'v9Z LSO L 18'L9¥ Z¢ 00'59S ++0 | dn3 ¥2-€0-/102 8€'¥ IONVYNI4 131 TvONLHOd ONOg
zooll z 19'v¥8 GEL 96'62L ¥ G9'8Z. €€1 dn3 G1-20-9102 88'L dNOYD SO3NI ONOY
£z'e8s | €.'0LE €28 zo'eez gl 06'4Z. 128 dn3 G1-20-2102 G2'LL NOLLISINDOY ANIM ONOY
£0'261 € €0'/96 20§ 02'046 8l 00°G.€ ¥0S Hn3 61-20-%102 £1'G SOdAA TvHID VYXIVD ONOE
9%'80€ 02 60'909 650 | 16'86 ¥ £9'/6Z 6£0 | dn3 LE-0L-9102 S2'8 Old40dINYD ONO4g
16'60Z € 16'¥8G 881 9£'96% Sl 00°G.€ 581 Hn3 0€-¥0-¥10Z SL'L ALd T¥E01D LNOWHI3d ONOg
¥8'LZZ 6 P¥'P99 81T (99'L1v €) 09'Z¥¥ 602 Hn3 10-21-910Z 00'Z O199VId ONOg
69'7EZ ¥l 67'00F €12 18'6€6 0 08'LL) 661 Hn3 LZ2-70-GL0Z 0S'Z IDNVYNIH TLNI DYIND ONOg
/8'1€8 2l 2£'699 901 L ¥2'L20 OF 0S°/£8 €60 | {n3 91-€0-G102 §Z't A9 ADNVNI4 dd3 ONOd
$6'0¥G 91 ¥7'OLG GLL LE'€L0 G 05'696 86 dn3 0Z-70-810Z 52'9 T3ANIM ONOg
Lv'LEF BS 99'6.8 0£6 £€£'G08 9l GZ'evy Li8 Hn3 LE-£0-910Z 25'8 YOONIAY ONO4
26'ZEY ¥E Z8'ce8 ¥le ¥5'GlY 9l 06'00% 062 dn3 02-¥0-21.0Z 88'G 110 NVIHVYONNH TOW ONOY
9z'99. 22 LG'0.E 865 (¥1'c02) GZ'v09 G.6 dn3 82-70-510Z 0%'L NIV ZLHVYNH NOJSYHF0 ONOYg
LE'F8F €1 L0'2.€ 9/€ (Ls'ves) 0.'288 29€ A E] G1-G0-81.02 00'8 OO ANOg 0991Z ONO4
G8'/ZL 8 GZ'G89 /72 (69’812 B) 0%'2G6 8EZ |n3 1Z-€0-910Z §2'8 VdS VITV.LI INOD3T13L ONOY
06'0%79 ¥1 G0'S16 602 82'¢99 6 Sl'v.Z 561 dn3 L0-80-2L0Z 0S'6 Nid NOILVIAY ¥3¥N| ONOS
¥G'9ze € ¥5'188 812 (92'008 G) 00'65G6 612 dn3 £0-21-910Z 00'01 0’4 HOMOHOY ONOS
ce'vlv 61 86'G8¥ 092 60'LOV 2 GZ'LL0 L¥E2 ERE! 10-90-81.02 0§'Z FONVYNI4 ONIHS OV ONOg
11’686 L1'862 802 0L'zs% 9 00'cZy 861 Hn3 0€-10-810Z 8¢'€ SANOISING TVIANOHYI4 ONOg
Z¥'666 81 Z¥'666 £G5S £8'9GL |1 00'000 S€5 Hn3 G1-20-0202 G2'L IDON3 ONOg
82'G0l 2¢ BL'/EE £€2 99'cor G oo'zez Loz Hn3 L0-€0-0Z0Z 0S'8 I NN 319vD VYN ONOSg
GB'6LG 81'68S L6C £6'¢69 £ €2'690 L62 Hn3 £1-20-%102 0S'E€ V'S YNOIDOY FHYOVd
EljeASN|d [/ a|qeuozel Sasalaju] [eraiul uoloeiojep BSIAIQ A0LBIXT elaue]
(eneasnuip) lojep

(souna us opesaidx3)
£1L0Z op 2IquiaIdIp ap L¢ [e SelalduBUl} SOUOISISAUI 3P BISMED °| OXauy

CLASE 82

‘I'4 ‘spuog [eqo|9 dg eledsaq)



o
o
=i
Hg)
P "¥'S “ueg spunyjy ua sopeysodsp sojny) | ()
o0
0 1L0°L08 556 Z0°'ZZE €86 28 08°L1G 0LL LO‘SLS 229 LS Jou)x3 elsED TVLOL
m (o0'sot L52) 00°S6% 9LE ¥2 g 0006 £45 ¥2 BAI30211Q ssuoloed|onied A sauU0i2dy STTVLIOL
(£€'659 0F) L9'0¥E 652 | - 00'000 00€ L ¥Nn3 IHHYIN ONIDHINT 0DWId STINOIDYIDILYYC
(90°£96 ¥¥) ge'ZlE 9Pl € BE'¥8Z 16l Z ¥n3 207-93vd SNITNT SINOIDVAIDILY YA
(91688 2) ¥0'1¥6 166 0Z'928 656 Hn3 207 3INT SANN4 13101d SINOIDVAIDILYYd
96'060 21'925 LIS LZ'SEY 695 asn NIHUND VOIYINY NILYT SINOIDYAIDILYYd
68'€Ol G6 L6'¥8E 682 2 z0'LZz v60 T dn3 NOE SLIHYYIN ONIDYINT SANOIDVUIDILYEYL
(ov'688 Z¥) 06'98/ 50 | 96'6/9 /60 | asn HYIN "IN TVEOTD SO SIANOIDVIDILHEYA
90°'LS1 192 00'G9¥ 11O | YB'ELE ¥iL un3 [ SHIAMOVHL-X 90 SANOIDVIDILYVd
LL'ZYE 6. LL'ZhL 291 L 00'008 280 | dn3 SNOILYDITFO d47 SINOIOVAIDILEYA
(Lv'12L1G) Gl's/£ 5022 (AP L AN LTS yn3 JN 90719 WYYD IANNINY STINOCIDVIDILYYL
(oo'sse 8) 00'6e¥ 055 00'08Z 85§ Hn3 AH 0YN3 STUVHSI STNOIDVIDLLEYL
00'0£02 00'0L6 LOO | 00'088 666 Hn3 9T LHOISNI ILNT10SAY SANOIOVAIDI LYY
(8¥'cSL vEl) 85'c¥Z 928 T S0'/6E 09% € un3 SN 9HINT YIFIANOID SANOIDVLIDILEYd
(¥8'e58 852) 9l'o¥l L¥E | 00'000 00§ L un3 MHVYIN ONIDHIWT Nl STNOIDVAIDI LYY
(vv'siz L¥2) 96'vg/ 25T | 00'000 00§ {n3 1930 DINT SANOE YIX3AA SIANOIDVIDI LYY
05'22€ 6 05'208 110 2 00'08¥ 200 2 yn3 DN 11 SYIHOVHL-X 90 SINOIDVLIDI LYY
() (g2'z609) G2'S0L 066 00'861 966 dn3 ONIDYINT ANOWAT SINOIDVIDILHEYd
() o00'0ZS€E 00'786 LG9 00'¥9% #59 dn3 aNg 1S O3 aTHOM VXV STINOIDVIDILHYd
() 2ig's/892 1£'€/8 929 | = 00'000 009 | {n3 ONIDYEINI AYS3INTE SINOIDVIDILHEYd
eAlloallg ssuoioedioiued A ssuojaoy
£0°288 8¥2 | ¥0°12S ¥61 LT 0S'ehs 2.9 LO'YEY 576 ST epezpos epeAud efiy ejusy S3TVLOL
ce'eve vl £€'490 228 Z6'518 00'528 20€ ¥N3 §1-G0-810Z S2'8 ONIANNA YSHIDO ONOS
L0'0¥8 6 LO'L8Z 12 16'GLE 00'L¥¥ 202 Hn3 G1-01-2102 8E'Z ONIDYMOVd HOVAHY ONOg
BE'EPS T 68019 Z¥e G¥'680 L1 0G'290 0£2 ¥n3 ZL-L1-710Z £9'G MNWVE HSIYI d3ITY ONOg
Z6'6LL L1 Zr'e8L 1zz 8G'ZEY | 05'590 012 dn3 10-01-810Z 00'6 ODANOY aHYDId ONOS
L¥'002 81 #8'96G 88 LE12Y £'8GE 0¥ dn3 62-20-510Z §9'6 YOONIIY ONOYH
19'099 € GG'L.E 65 (£8'669 1) ¥6'01L GG dn3 G0-80-910Z 8£'9 XIN3d ONOY
m__m>m:_n_ / 2|qeuozel Sasalaju| |eloiul uoloelojep BSIAIQ lol21X3 elae)
(elleasnuip) JoJeA

(soina us opesaidx3)
£10Z @p 24quiaIdIp 9p LE |e SeI3IoUBUl) SUOISIBAU] 9P BISLED *| OXauy

CLASE 8.

'I'd ‘spuog |eqo|D d9 eledssq)



0L6875110

60256 L01 G0°956 0¥S ¥ 08'95S 851 96°Z00 SV ¥ JoRlU] BI3MED TVYLOL

SS'6LY 9 GE'ezZL 0902 ¥9°69¢ G2 08'¢v9 €50 sopeznueleb o)pa1o ap sapepius ap salolep SITVLOL
16'969 81 9.'LGE 025 99'/99 02 6Z'G69 L0G dun3 €2-€0-910Z 05§'G OONYE YI'vYOINN SY1Nd3D
(8¢'955 9) 25162 ¥61 £6'529 ¥ 06'L¥E 10T dn3a G1-90-9102 §/'¥ SY1INA3D LAY SY1NA3D
L¥'¥05 L6'¥BE 162 ¥2'zse s 05'068 062 dn3a 2Z-11-¥10Z 8¢'€ OONVYE YrydH3dl SY1Na3o
(62'048 6) L2617 L8L 18122 01 05'05¢€ 281 dn3 12-€0-£102 00'¥ SY1NA3ID LAY SY1NA3D
£6'2699 €0'v¥8 262 09'759 2} 05'98| 98¢ dn3 02-60-€1.02 88'¢ HV1NdOd'd SY1NA30
GZ'055 9 S2'00. /28 8S'vlE €L 00'0G1 L2g un3 0€-90-6102 9¢'0 SY1INA3D LAY SY1NA3D
(86'19¥ €1) 21195 152 9/.'8108 Gl'cez0 592 dn3 6¢-L1-6L0Z €1'¥ G YAL SYINA3D SYINA3D

sopezijueieb o}ipald ap sapeplus 3p SI0|BA

08'€¥S 9F 96°L6¥ 9FL L 89°L6L EV 91716 660 L epez|jod epeald ey ejusy SITVIOL
61'999 SL'LpL vl sy ¥ 96'vL0 ¥l dn3 21-€0-€10Z L8'% 113AvavsS'd IHvOvd
2L'861 G 22'6.G /82 9/'855 L 05'9.¢ 282 dan3 0€-11-€10Z ¥6'C NVS VIMNVYE ONOSg
6.'€8C ¥ 67'E¥8 €¥S Z5'00S €1 0.'655 L0S an3 Z1-90-210Z €1'G S1Ld39v ONOgd
(06'v09 1) 01'862 0.1 8L'28¢2 L1 00'€06 LLI aJN3 €2Z-¥0-¥10Z 8€'0 NVS VIMNYE ONOE

epezno?d epeaAld el ejuay

¥.'626 ¥S PL'VIE ¥EE L 8¥°66¢€ OF 00'St¥ 622 L eodlqnd epnag S3TV.LOL
¥2'25L 12 ¥2'L.Z 805 ZL'9g2 0L 00'G2ZS 98¥% dn3 0€-20-5102 00'¥ TONVY4S3 OAV1S3 ONOS
£2'G9Z ¥2 €2'GLL 1es 1£'288 92 00'0SY L6V dn3 L€-10-220Z §8'G TONVdS3 0av1S3 ONOd
122168 12'28¢ ¥0¢ so'18L ¢ 00'0.¥ G62 dn3 L£-01-910Z S2'¥ TONVdS3 0av.1S3 ONOd

eoljand epnag

eljeAsn|d / ajqeuozeld sasalalu| [BIoIU] UQIDBIO[EA  ESIAIQ Jousju| eiaye)

(erneasnuip) 10jeA

(souns us opesaidx3)
: Z10Z 9p 2iqualdIp ap L¢ |B Seia1oUBUl} SSUOISISAU] 9P BISUED °|| OXBUY

CLASE 8.

I'd ‘spuog [eqo|9 dg eledlsq)



— (£1'992 6%) £8'809 152 Tr'eoz | 00'G/8 00E Hn3 G1-90-6102 62'8 NId 343002 ONO4
S £8'cel L £8'06Z 912 86'880 2 00'8Ll 20T dan3a 82-70-G10Z OF'Z NIV ILIVYNH NODSYHI0 ONOg
— L0'€LL €L LG'ZPLZLL vh”,nmw 14 05'696 86 dan3 _ 0Z-¥0-810Z §.'9 13ANIM ONOg
,:,hlu 19818 0l 19'8€0 992 om.wmw € oo”omm gse dan3 Z1-01-9102 6L 3AVLL 8 IONVYNIH 1LVId ONOg
.‘.r..l £6'8er € £0'GZ6 €01 9969l | 0S5 g6% 001 dan3 L1L-¥0-8102 88'G IONVYNIL 7131 T¥ONLHOd ONOg
i SZ'65% Gl GZ'95) ¥0Z ¥6'¥28 S 00'/69 831 an3 LL-20-2102 £9'G ¥S 1039N3d ONOY
Q0 9Z'L0G ¥ 9Z'vey v0I 50'00¢ 1 00°L16 66 dn3 8L-60-210Z £9'F ¥'S LINYNIH ONOg
(d®] £1'96¢€ T £/'980 602 6Z'BEV €L 00'069 ¥81 dn3 ¥0-20-6102 §2'9 FAQ VIMON ONOg
1 G0'662Z 9l G0'996 G1€ 0.'G8Z | 00°£99 662 dJn3 §1-90-610Z §2'8 ¥I1234NV4 ONOS
o 0g'svl 61 0S'LL) €28 L' 100 0l 00'696 £0€ Hn3a 62-€0-810Z 0S§'¥ TV.LLIN HO13DHY ONOg
¥8'908 02 ¥8'7ES viv G.'v6) 22 00'82. £6€ dan3a €2-€0-2102 00'2 3AvdL ® IONVYNIH 1¥14 ONOg
89'LLL LL 89°0%¢ 602 26'029 ¥ 0069} 861 dan3 G1-€0-0202 69°Z NIV1 3LHVYNH NOJSVYHE0 ONOY
9¢'cet L9 9e'eey /LG L£'€gs 0l 00°000 04% Hn3 0£-¥0-610Z 88'6 XN1 YNVJS3 XIWID ONOY
12'189 gl L2 L¥l v0L 62006 0565 06 dn3 92-G0-910¢ 88'% 13ANIM ONOS
71'G99 G| ¥1'9LL 102 LL'YBL ¥ 00°L1S LBl dn3 G1-G0-910Z £9'2Z NOILNTOYHALS ONOY
12'€lE6 22002 0LL LG'ZL 0s'.ze LOL dan3 21-21-8102 00°'2 ¥S 13X3I4 ONOSg
60'966 8 60'25. 022 (65012 2) 00'9S. Ll2 dn3 §1-G0-G10Z S2'6 O1d IONVYNIA SOINI ONOg
L1'PES ¥2 21'860 52¢ 8G'Cl6 E 00'%95 00€ dn3 G1-G0-810Z §/°2 SSNYYLS IA3T ONOg
00'288 91 09'cve 22T GL'eG. 09'95% S0Z dn3 Gl-11-2102 8€'8 WY3HD 301 Y8d ONOg
86'LLLEL 86'8LZ L2Z ¥6'05% | 00'L¥¥ 202 dn3 GL-0L-/L10Z 8E'L ONIDWMOVd HOVYAHY ONOg
82'09Z 81 87'G8¢ 912 /6'80L € 00'GZ1 861 dn3 Sl-#0-8102 88'L ¥S IONVNIH NOIX ONOg
9G5'22L LL 90'6/90L¥ Ly 291 61 0S'L¥S 66€ dan3 10-70-9102 8€'9 AAVHL ® IONVNIH 1¥Id ONOS
£/'629 8 £6'865 02C (eg'g6S 2) 08'896 LLZ dan3 1€-21-2102 00'Z ASIYNNS ONOCH
0£'2eZ 91 50'G9Z 0¥} GE'L¥S 9 G/'2E0 ¥l an3 60-€0-8102 G2'S TVIY.LSNANI Y14 ONOd
(Z1'L02 2E) 29'€E9 9l gz'eve ¢l 08'vE8 841 dan3 92-90-2102 00°2 H1SNANISOOMS IHNSHON ONOE
(se'slo€l) G9'896 261 12T 6 00'286 502 dan3 GL-20-6L0Z €111 Il BONVNId ONO ONOZ
(09'¥£0 92) 0Z'€L8 641 §0'689 T 08'L¥8 502 dan3 §1-#0-8102 8£'6 IdNOHUD HYIJ0OHNI ONOg
(18180 9) 6L'cv. LOE 95264 | 00'G28 L0€ dan3 S1-G0-8102 528 ONIANNA VSHID ONOg
¥G'€/6 01 $5'900 225 €1'095 L1 00'€E0 L1S dN3 Gl-10-810Z 05'8 SVYS 029v1 ONOd
(#G'9ce #) 9'GL6 LLT 86'7€8 T 00251 912 dn3 S1-10-9102 058 LNIDNT -13LVYD TV ONOE
06'0S 06'195 10T 66'c9l 00°L1S 102 dan3 02-90-+10Z S2'S NVYNI4 SNOO HIANVINYS ONOS
G9'¥S. 0L G9'L/E GlE (v¥'ozZ) 00°L19 ¥0E Hn3 B0-Z1-9L0Z €1'S VdS INIDINN 1ZZNg ONOY
epez|jo0o epeaud efl ejusy
65'9v6 OF 6S°LZL 9lE £¥'s8Z 6 00°sLl S22 ealjgqnd epnag S3TVLOL
65'9¥6 OF 65°LZL 91E £7'G8Z 6 00'GL) 612 an3 G1-60-910Z 6.'% ONVITVLI OQVLS3 ONOY
ealjqnd epnaqg
eljeasn|d / a|qeuozel sasalalu| |eioiul ugioBIO[RA,  BSIAIQ Jous)xg elspuen
(eljeasnuy) JojeA

(souna ue opesaidx3)
2102 op 2iquiaIdIp a@p LE [ SeJaIoUBUL SSUOISISAUI 3P BISMED °|| OXauy

CLASE 87

I'd ‘spuog [eqo|D dg efedssq)



OLe8 75112

CLASE 8.

8£°0¥E 8L¥
L1'66Z S¢
0£'69Z 8¥
09'Z8¢ ¥
¥8'sZL 6
£8'6lLL¢€
80'168 Gl
#8'090
68'LzL Tl
2.L'€89 6l
80'046 2
(P8'SLLBL)
6£'80Z €
£0'vvy €L
Zr'cel 92
29'LL
(01'809 1}
(22's6¥ 8)
2£'991 T
(£6'98/ 68)
¥9'50€ Z¢
L0'vEY €1
¥6'269 0L
GR'Eoy ¥
0.'98¢ 8
¥1'620 €
(96'9.6 €9)
8/'069 L2
G0'L9Y 62

eljeAsnid /
(elieASNUIN)

89°L19 0£9 ¥1
L0'00Z 91€
06'9¢6 0V9
¥5'€60 09
/2'718 851
€10y €S
8G'016 §Z¢
#5'8€9 901
GE'68. 2T
z5'6e8 8le
8.'¥GE OF
91'89y L2¥
¥5'Z8Y L6l
£¥'LOY 262
ZL'11068¢
21'€86G 861
08'L¥Z 9LE
€1'Z10 60§
2€'GEL 80E
PA A AN
71'€50 €1E
1G'9zZZ €6
¥S'zlz 922
G£'169 88
0c'6z8 Lig
¥1'70¥ 881
¥8'680 8L
8Z'0El ¥2E
81'9G1 O¥S

a|qeuozel
10]BA

¥5°884 £2¢
G£'680 G
GE'PP8 G
(z8'21L)
£1'080 L
0.'629 |
2r'LL92
¥Z'vLL L
¥Z2'290 21
¥8'L6Z 0}
0€'195
86145 0E
GE'LP0 6
(18'962 2)
28'998
80'8Z¥ 9
16'205
vL'6PL |
89'7/G 9
0Z'15¢
10'¥BY €1
ZL'0LLB
(92'ceg €)
6Z'GEE L)
(25016 1)
61'7SS 0L
zo'syl 9
16'28S 2
ZE'96E ¥

sosealaju]

og'Lizzle bl
06'00% 062
09'£99 Z6S
¥6'0LL GG
£7'889 671
0£'069 6%
05'G80 012
0L'L45 ¥6
06'290 0£2
08°LLL 661
0/'%8€ EF
00'¥81 Liry
Sl'v.Z G61
0%'256 8€2
0.'288 29¢
0S°LLS 861
00'958 ZLE
0¥'206 LLS
00'696 S62
00'6£Z 20T
0S'/¥/. 082
05'208 62
00'655 GlE
05281 ¥8
09'Zyy 602
00'G.E S81
08'999 18I
0S'6.¥ 20E
€1'669 0LG

|eI21u] UQIDRIOIBA

dun3

BsIAIQ

epezpos epeaud efly Blusy SIVLIOL

0Z-70-210Z 88'S 110 NYIYYONNH TOW ONOSg
G1-11-020Z 8€'9 IONVNI4 LINI 1AL ONOSE
G0-80-910Z 8€'9 X3IW3d ONOg

GZ-20-G10Z §9'6 YODNIEY ONOg

§1-10-910Z 05'9 ININND -1LNOD ONOE
10-01-81L0Z 00'6 OOANOE Q¥vIld ONOE
71-21-210Z €9'6 0711 IDNVYNIH X3IWID ONO4E
ZL-LL-¥LOZ €9'G MNVE HSIYI 3177V ONOd
}2-#0-G10Z 06'2Z IONVNIH TLNI OVIND ONOE
0E-01-6102 8’ SOEH ONOd

02-50-9102 £9'% O71d 310 ONOE

10-80-2102 05'6 NI NOILVIAY ¥3YNI ONOE
L2-€0-910Z S2'8 ¥dS VITVLI INOD3T13L ONOd
G1-50-8102 00'8 OO ANOE 0DDIZ ONOE
G1-20-9102 88'2 dNOYD SOINI ONOE
1L0-G0-810¢ 88'2 S30HNOSTH ATHOM M3IN ONOSE
§1-20-8102 8€'Z NOILISINDJY ANIM ONOE
LE-€0-9L0Z 25’8 YODNIEY ONOg

S1-Z1-9102 05'6 Ag INODI 1AL HYADVIN ONOSE
L0-20-£10Z €1'0 gY YNIALS ONOE

91-€0-G102 GZ°€ NG JONVNI4 dd3 ONOd
£0-Z1-9102 00'0} Q'A HOMOHOV ONOE
62-1L-€10Z €1'% NId TvHINID NYOIHINY ONOg
L0-21-9102 00'L O1D9OVId ONOSG

0€-¥0-710Z G2'2L ALd V901D LNOWYI3d ONOE
L0-Z1-9102Z 22'8 TLNI 4H0D NId 0032 ONO4
GL-11-2102 §2°2 VddWM LIJHNINS ONOgE
L€-01-9102 528 Ol¥40dINYD ONOg

Jous)xg eisue)

(souna us opesaldx3)
Z10Z op 2IquIaI2Ip ap L§ |8 Selaldouell) SSUCISISAUI 9p elalle || oXauy

I'd ‘spuog [eqo|9 dg eledlsq)



OL68 75113

V'S Hueg spunjlly us sopeysodap sojnyjL ()

89'820 L0 2 6¥'5E8 691 82 L6°€L0 £€€ 18'008 8¢l 92 dousixy BiaYED TV.LOL

VLWL LIS L zz'zol ez €l - 15'09¢ 1S9 LL EAoa11Q sauojoediviped A seuolooy SITVIOL
() 00'0¥Y 2L 0v'08C 1S - 0t'06Z ¥05 dan3 SIHN ©9¥3NT Y33NOId SANOIDVYIDILYYd
() 9z'¥806F 9Z'v80 6¥E | - 00'000 00€ | dn3 HEVYIN ONIDEHINT OONId SINOIOVIDILHY
() .6'858 L6} 16'8G8 /6L ) - 00'000 009 | dn3 ONIDHINT AVE3NT9 SINOIDVIDILYYd
() €L'1v086 £1'8E€ 899 i 0¥'96Z 0.5 asn HVYIN H3IWE V019 SO SANOIOYIDILYVd
() 60'0/8 802 60'0£9 962 | = 00008 280 | dn3 SNOILYOITE0 d47 SINOIDVIDILYYd
() 00'09Z 00} 00°02G L2 - 00°09Z 0t9 dn3 ONIDYINT TVEO0TO VXV SINOIOVIDILYYd
() 0059z L¥) 00'G95 989 - 00'008 9€§ dn3 LHIN OH3INE NOTTIIN ANE SINOIOVCIDILHEYd
90'9/9 02} 00'066 ¥98 - ¥B'ELE ¥l dn3 Il SH3IMOVHL-X 90 SINOIOVIDILHYd
) eLzzeole 18’8 01S | < Z0'L9l ¥62Z | dn3 NOg SLIHYVIN ONIDHINT SINOIOVIDILEVYd
() 01'068 .6 LE'LEE £99 = 12'GeY 695 asn NIHHND YOIdINY NILYT SINOIOVIDILYYd
() zv'l90€S5L za'ee8ell L - 0Z'928 656 dn3 0071 3NT SANNA 13101d SINOIOVYCIDILYYd
() z¥'sal gzl lg'zer 8ee L - BEVSZ ELT | dan3 007-d3vd SNINr SINOIoYdIDILYYd
() 2i8'08.8v Z8'els 90L - G626 L59 dn3 JINZ 9019 WYVYO IANNINY SINOIOVJIDI LYY

BAn2alig sauoloedioiped A sauoioay

(soina us opesaidx3)
Z10Z 2p 21quaIdIp 8p L§ e SelaI2UBUl) SSUOISI3AUl 9p BI3LED || OXaUy

CLASE 82

I'4 ‘spuog [eqo|9 dg elessaq]



OL6875114

CLASE 82

Ibercaja BP Global Bonds, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2013

Evolucion de mercados

La debilidad en el crecimiento de la Eurozona ha condicionado la evolucion de los
mercados financieros durante la mayor parte del afio. Los diferentes organismos publicos
hablan de previsiones de crecimiento moderadas para toda Europa de cara a 2014. Ante
esta coyuntura, el BCE ha optado por continuar con su politica monetaria laxa, y ha
reducido los tipos de intervencion en dos ocasiones a lo largo de 2013, en mayo y
noviembre, hasta situarlos en el 0,25%, minimo histérico. La principal autoridad monetaria
también ha optado por prolongar las adjudicaciones ilimitadas en las subastas periédicas
de liquidez, en un intento de favorecer la recuperacion.

En lo que a riesgo soberano se refiere, la percepcién sobre el mismo ha mejorado de
forma ostensible, fruto de los esfuerzos de reduccion del déficit y de saneamiento de las
cuentas publicas realizadas por los paises del sur de Europa, con especial mencién a
nuestro pais.

En este contexto, el bono espariol a 10 afios ha experimentado una considerable caida
en rentabilidad y cierra el afio en el 4,15% muy por debajo del 5,26% en el que acabo
2012. El diferencial con respecto a la deuda alemana se ha reducido también de forma
considerable hasta alcanzar los 222 puntos basicos desde los 395 puntos basicos al que
cotizaba a finales de 2012. Una prueba mas de la mejora de sentimiento hacia la deuda
de nuestro pais.

El credito ha experimentado un positivo comportamiento a lo largo del afio, con un
estrechamiento generalizado de los diferenciales. A lo largo de todo el afio, con especial
incidencia en la segunda parte de 2013, se ha visto una importante actividad en el
mercado primario con gran acogida entre los inversores, impulsado por el favorable
sentimiento hacia la deuda privada que ha beneficiado las cotizaciones de los bonos en |a
practica totalidad de sectores.

El sector de high yield ha seguido mostrando a lo largo de todo el afio una tendencia
continua de reduccién de diferenciales resultado de las politicas de refinanciacion,
reduccion de la inversion en capital y estrategias conservadoras aplicadas durante los
ultimos afos

En lo que a mercados emergentes se refiere, han sufrido en el segundo semestre del
ano, penalizados por los posibles efectivos negativos de |a retirada de estimulos
monetarios por parte de la FED. En la parte final del afio, con la graduacion del mensaje
de la FED y la aparente capacidad de resistencia de las principales economias
emergentes, la tendencia se ha revertido lo que ha mejorado la evolucién de la deuda
emergente de los paises en desarrollo.
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Las previsiones para el Fondo son favorables. En el area emergente, a pesar de todo, los
fundamentales siguen siendo sanos con bajo nivel de deuda sobre PIB, crecimientos
previstos elevados y reducidas tasas de inflacion. En el sector de high yield se siguen
destinando todos los flujos generados a reducir el endeudamiento, los impagos son muy
reducidos y es probable que se mantengan en niveles bajos al menos durante 2014,
apoyando la tendencia de estrechamiento de los diferenciales.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la Memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Ibercaja Gestién, S.G.I.I.C., S.A., en fecha 28 de marzo
de 2014, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio 2013 de Ibercaja BP Global Bonds, F.1., las
cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los
cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa e
impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, cuenta de pérdidas y ganancias
y estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013.

b) Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013.
c) Informe de gestién del ejercicio 2013.
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