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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Renta Fija, Fonde de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuvales del Fondo, que comprenden ¢l balance at 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marcoe
normative de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuvales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante Ia realizacion de pruebas selectivas, de ta evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de -
aplicacion v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evelucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye fa revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8¢

SANTANDER RENTA FlJA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

0L4243903

ACTIVO

31-12-2012

31.12-2011 {*)

PATRIMONIO ¥ PASIVO

~ 31-12-2012

31-12-2011 )

ACTIVO NO CORRIENTE
inmovilizado intangible

Inmoviiizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliarle y enseres
Actives por impuestc diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudorss
Cartera de inversiones financieras

439,691.546,91

1568.692.119,29

260.312,80

298.246,80

137,572.307,02

158,110.392,36

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIP
ACCIONIBTAS
Fondos  reembolsables
participes o accionistas
Capttal
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportacicnes de soctos

ESQ

atripuides  a

138.061.451,20

158.098.102,88

136.061.451,20

458.099.102,88

(1.724.274,186,39)
{5.897 421 48)
1.860538.164,78

8.693.504,31

(1.696.666 963,28)

(5.857 421 48)

1860538, 164,78

Valores cedides en préstamo por iz 1
Valores aporiados como garanita por ta tiC
Valores recibides en garantia por la liC
Capitat nominal no suscrito ni en circulacion
[SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

26,330,393 40

26,330,393 40

2645471628

TS50

25.895.236,28

Cartera intarior 103.844,877.88 114.868.175,36 Resultade del efarcicio 124,322 B8
Vaiores representativos de deuda 141,590,831 49 109.431.780.78 (Bividends a cuenta) - -
instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

Inmovilizado material de uso proplo
Instituciones de inversién Colectiva - §.433.424 80 | Otro patrimonio atribuido - .
Depdsitos en EECC 2.254.148 37 -
PDerivados - - PASIVO NGO CORRIENTE .
Otros - - Provisiones a largo plazo
Cartera axterior 31,645,954 94 26,293,498 8¢ Deudas a largo plazo
Valores representativos de deuda 31.545 954 91 3928301888 Pasives por impuesto diferide
instrumentos de patritnonio - .
Instifuciones de inversion Gotectiva - - PASIVO CORRIENTE 530,095 74 593,016 41
Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plaze B -
Derivades N 480,00 Deudas a corto plazo - .
Qtros - - Acreedores 530,085,71 593,016,41
Intereses de la cartera de inversién 2.181.464,25 1.8581.718,98 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - .
Periodificacicones - - Pericdificaciones - .
Tesoreria 1.758.837,08 2.283.479,53
TOTAL ACTIVO 439.501.548 81 158.682.118,29 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 139.551.546,91 158.652,118,29

-CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISC 1.652.520,00 540.520,00

Compromisos por operacicnes largas de 1.652.520,00 540.520,00
derivados -

Compromisos por operacicnes corfas de -
derivados
OTRAS CUENTAS DE CRDEN 26,454,716,28

(*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012,




014248904

SANTANDER RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PéRDIDAS_ Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)
2042 2011 (%}

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - .

Comisicnes retrocedidas a la lIC 4.807.19 30.821,85

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {2.189,283,73) [2.559.112,70)
Comisién de gestién {2.019.113,67) {2.357.324,28)
Comisién depositario (162,484 77) {178.516,61)
Ingresc/gasto por compensacidn compartimento - -

Oiros {17,685,38} (23.271,80)
Amortizacion del inmoviiizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enzjeraciones de inmovitizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 12.184.476.54) (2.528.190.85)
Ingresos financieros - 5.346.500,64 6.602.949,27
Gastos financiercs {314.251,88} {640.248 B6)
Variacion-del valor razonabile en instrumentos financieros 4.561.992,21 3.283.124,60

Par operaciones de la carfera interior 1.823.034,10 2.378.227 84

Por operaciones de la cartera exterior 2.740.007,03 904 886 76

Por operaciones con derivados ' {1.048,92) -

Otros - -
Diferencias de cambio {3.8582,76) [1.921,66)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.288.122,74 {6.580.585,82)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de ia cartera interior (86.203,78} (656,554 ,51)

Resultados por operacionss de ia carlera exterior 1.444,858 37 (1.070.811,57)

Resuliados por operaciones con derivados (89.829,85) (4.883.123,74)

Ctros - -
RESULTADO FINANCIERD 10.878.380,85 2.652.513,73
RESULTADO ANTES DE iMPUESTOS 8.693.504,31 124.322 88
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADRO DEL EJERCICIO B.693.804,31% 124.322,88

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunia forman parte integranie
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012, -
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SANTANDER RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicics anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012 2011 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 8.693.804,31 | 124.322,88

Totaf ingresos y gastos imputados directamente en gl patrimenic atribuido a participes o accionistas -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingreses y gastos reconocidos B.693.904,31 | 124.322,88

"} Se presents, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE &7

Santander Renta Fija, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander Renta Flia, Fondo de Inversién {(en adelante, el Fondo) se constituyo el 16 de diciembre de 1994 bajo
la denominacién de BCH Bonoes Fondtesoro, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 20 de octubre de 2003 el
Fondo cambié su denominacion por fa de Santander Central Hispanc Bonos Fondiesoro Renta, Fondo de
inversion Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Santander Central Hispano Bonos Fondtesora
Renta, Fondo de Inversién, con fecha 22 de febrero de 2006 por la de Santander Bonos Fendiescro Renta,
Fondo de Inversion, con fecha 8 de noviembre de 2005 por la de Santander Bonos Fondtesore Largo Plazo,
Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 16 de noviembre de 2009 ef Fondo cambié su denorminacion por la
actual. £l Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
inversidn Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores
con ef nimero 208.

1 objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gasios, activos, provisicnes o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, ta situacién financiera y tos resultados del mismo. Per
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecic a ia
. informacién de cuestiones medioambientales.

t.a politica de inversion del Fondo se encuentra definida en ef Folieto que se encuentra registrado y a disposicion
del ptblico en el registro correspendiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. El patrimonio del
Fondo se encuentra formalizado en la clase B de participaciones, cuya inversion minima inicial asciende a 100
miles de euros, v la segunda de ias clases de participacionas, clase A, cuya inversion minima inicial asciende a
1 participacion al valor liquidative en cada momento.

Con fecha 25 de julio de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacion de su politica de inversion al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para ta inversién en
activos de renta fija a la caiificacion de sclvencla gue en cada momenio tenga &l Reino de Espafia. Dicha
modificacion no desvirtia ia finalidad ni la vocacidn del Fondo vy por tanto no se considera un cambio sustancial
de la misma conforme a lo previsto en el articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Sagun se indica en |z Nota 7, la direccién y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversion Colectiva, 8.A., entidad perteneciente ai Grupo
Santander. '

Los valores mobiliarios estan bajio la cusiodia de Santander Investment, S A. {Grupe Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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CLASE 87

2. _Bases de presentacion de las cuentas anhuales

a} Imagen fiel

l.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formuian de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instifuciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacién, para ias instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulia de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio y de la situacion
financiers del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resuitados de sus coperaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, gque han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

bj Principios contables

£n ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principic contable o norma de valoracion de caracter obligatorio qus,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resuitados y la determinacion del patrimonio son sensibles & los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la socledad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En ias cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ia mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que pusdan tener lugar en
¢l futuro obliguen a modificarlas (al alza ¢ a la baja) en los préximes ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contabile en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera gue sea su poiitica de inversion, estdn sujetas a las
fiuctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en vaiores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de fa participacién fluctie tanto al alza como & la baja.

¢) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspendiente al ejercicic 2012.

o) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del esfadc de cambios en &l
patrimonic neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
cas0s, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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g) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contabies significatives respecto a los
criterios aplicados en ef ejercicio 2011,

f} Correccion de errores

£n ia elaboracion de las cuenias anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuaies del ejercicio 2011,

Normas de registro v valoracién

En la efaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado ios siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) . Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes def
halance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a ia vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el follete. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corientes o saidos que & Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el éfectivo recibide por el Fondo en concepio de garantias
aportadas.

- Cartera de inversicnes financieras: se compone, en su caso, de ios siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y carlera exterior. La fotalidad de estcs epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda; obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

« instrumentos de patrimonio: instrumentes financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuctas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para e
emisor.

s instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras instituciones
de inversién Colactiva,

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fonde mantiene en entfidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en &l epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros v forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonsbie de los
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contratos de permuta financiera que el Fondo Yiene contratados, as! como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoege, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recegidas en ios epigrafes anieriores.

« intereses en la cartera de inversién: recoge, en su casoe, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+  Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su casc, y a los meros efectos de sy
clasificacién contable, et valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea probiematico y, en todo caso, de aquelias respecio a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento fotal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
coerrespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros, La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deteriores” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

it. Clasificacién de los pasivos financierocs

Los pasivos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance: '

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por prestamos
recibidos y ofros débitos, asi come deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros v forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuia financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en jos productos estructurados mantenidos por e Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financiercs: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de vaiores recibidos en préstamo,

- Acreedores: recoge, &n su caso, cuentas a pagar y débifos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas vy los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y deposito. Se clasifican a efectes de valoracién como “Débitcs y partidas a
pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financiercs

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar’, y los actives
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccicn), integrando los costes de transaccian directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, ios activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si et efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario serd el precio de la fransaccion), inciuyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su case, los intereses por aplazamiento de pago. Los inferesas
explicitos deverngados desde la Ultima liguidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del active det balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deduch los costes de transaccion en que se pudisra incurrir en su
enajenacion, L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
‘ganancias {véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio colizados; su valor razonabie es el valor de mercado que resulia de aplicar el
camblo oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderade si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representaiivo por volumen de
negociacién.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonabile se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones aniericres, teniendo en
cuenta factores como ias diferencias en sus derechos economicos,

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es &f precio de cotfizacien en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obienga de forma consistente. En el casc de que no esté disponibie un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precic de Ja transaccidén méas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. £n este caso, se refiejaran ias nuevas condiciones utilizandc como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuaies de instrumentos simitares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ctros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion de opciones,
en su caso) gque sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de cradito del emiscr).

- Valores representativos de deuda no colizades; su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda piblica,
incremantado en una prima o margen determinada en el momente de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su vaior razonable se calcula tomando como referencia el valor
fedrico contable gque corresponda a dichas inversiones en ef patrimonio coniable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacilas, netas de impuestos, que hubieran
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sido identificadas y calculadas en & momento de la adguisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su vaior razonable se caloula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras institucicnes de inversion coiectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizaré el ditimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para as inversiones en HC de inversion tibre, IIC de IIC de inversidn fibre e lIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Reat Decrete 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociades en mercados regulados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métedos o modelos de
valoracidn adecuados y reconocidos conforme a fo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comision Nacionat del Mercado de Valores,

ii, Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

i.0s pasivos financieros clasificados a efecios de valoraciéon como “Débitos v partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “vaior razonable” (que salve evidencia en contraric serd el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su cosie amortizado, contabliizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interes efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Pasivos financisros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién direciamente atribuibles a la
operacidén. Posteriormente, los pasives se vaicran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su.baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.#).

En particular, en &l caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidoes por
venta en firme de activos adguiridos temporaimente ¢ activos aporiados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de {as transferencias de activos financieros esta candicionade por ia forma en que se
traspasan a tercergs los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Siios riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{gue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra —, el active financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
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contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualgquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise'retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financiercs con pacto de recompra par un precio fijo o por 2l precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de vaiores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos andlogos —, el activo financiero transferide no se
dard de baja cel balance y se continuara valorandolo con los mismos criterics utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contabiemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en ¢l marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan ios términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garaniia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los aclivos prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibides en garantla por la HC" o
“Valores aportados como garantia por la [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados ai activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,

De acuerdeo con lo anterior, los activos financieros sdio se dan de baja dei balance cuando se han extinguido
ios flujos de efsctivo que generan o cuando se han transferide sustancialmente & terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d;} Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operacicnes con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operacicnes de valores represeniativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior 0 exterior, segln corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucidn el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca e numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importas eniregados
anies de ia fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” dei balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compravenias de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones corfas de derivades” de las cuentas de
orden, segln su naturaieza y por el importe nominal comprometido,
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En los epigrafes *Detericre y resultado por enajenaciones de insirumentes financieros - Resultados por
operaciones con derivados’ o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en & gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstanie lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resuitan como consecuencia
de los cambios en &l valor razonable procedentes de operaciones de cempraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encusntran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de perdidgas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre et patrimonio ni sobre
gl resuitado del Fondo al 31 de diciembre de 2012, La contrapartida de estas cuentas s registra en el
epigrafe “Derivades” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segtn su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepio en el caso de compraventas a plazo de Deuda Plblica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” ¢ "Acreedores” del activo ¢ del pasivo,
respectivamente, seguin su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

iii. Adguisicion temporal de acfivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en ef epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exierior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisicicnes temporales de activos, se imputan a la
cuenia de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacidn del valor razonable en instrumentos
financleros— Por cperaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operacicnes de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiente del contrato en los epigrafes
“‘Compromiscs por operacicnes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones corias de derivados’
de tas cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivadas” de la cartera interior ¢ exterior del active (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositades en
cencepto de garantia en los mercados correspendientes para poder realizar operaciones en 1os mismos.

En los epigrafes “Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuffados por
operaciones con derivados” o "Varlacién del valor razonable en instrumentos financiercs — Por opsraciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la fiquidacion de fa operacidn, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados™ de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su salde, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelics casos en gue el conirato de futuros presente una lguidacién diara, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deteroro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultades por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En ef caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su vaior se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aporiados en garantia at Fonde distintos de efectivo, &l valor razonable de estos se
regisira en el epigrafa "Vaicres recibides en garantia per la HC” de las cuentas de orden, En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverics, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (active y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidadoes por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el eplgrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion® del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionisias ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas -~ Participes” del
batance.

Las participaciones det Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcidon del valor
liguidativo det dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerde con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los impories
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos reembelsabies atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa ai saido del epigrafe "Patrimonio atribuidoe a participes o acciomistas —
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio aijribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamenie se resumen los criterios mas significatives ufilizades, en su caso, por & Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porinfereses y dividendos

lL.os intereses de aciivos financieros devengados con posterforidad al momente de la adquisicidn se
reconocen, en su case, contablemente en funcidn de su periode de devengo, por aplicacion del método del
tipe de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
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la cartera de inversion” de! activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, &n su caso, como ingreso en el epigrafe
"ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresas generados a favor del Fonde como consecuencia de Ia aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a fa [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gaslos financieros” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de expiotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

iil, Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones dei valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado © no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumerttos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun correspanda,
de ia cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.0, 3.b.iy 3.0},

iv. Ingresas y gastos no financiercs

Se reconocén contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impueste sobre beneficios se considera como un gasto a reconccer en la cuenta de perdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasio o ingreso por el implesto corriente y ef gasto o ingrese por el impuesto
diferido.

£l impuesto corriente se corresponde con ia cantidad que satisface el Fando como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerands, en su caso, las deducciones y el derecho
a compansar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Et gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, gue surgen de las diferencias temporarias

originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibies dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
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deducibles y los créditos per deducciones y ventajas fiscales gue gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sbio se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resuitados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en fa cuenta “Pérdidas fiscales a compsensar’ de las
cuentas de orden dei Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en ef momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro, Consecuentemente, todos les saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando 1os tipes
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contade el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en st defecto, del Gltime dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldes denominados en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, en & case de partidas monetarias que son tesoreria, debites y créditos, por
su importe neto, en e epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de perdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llavaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

ta sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de fas previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 138 del Real Decreto 1.082/2012. Para eflo, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucidn de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como ia existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por ia sociedad gestora ¢ en
su nombre en fas que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que fas operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo esiablecido en la normativa vigente, ios informes peribdicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalments, comisiones por liquidacidn e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, ef importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v el importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalie de |a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes ‘Depdsitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrants de esta nota,
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Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Vencimiento

Euros

Inferior a 1 afio
Comprendido enire 1 y 2 afios
Comprendido enfre 2 ¥ 3 afios
Comprendido entre 3 v 4 afios
Comprendide entre 4 y 3 afios
Superior a 5 afios

35.319.569,72
31279.473,08
8.738.222.98
5287.054,31
13.815.812,24
38.606.654,07

133.136.786,40

Al 31 de diciembra de 2012, en &l epigrafe “Cartera interior ~ Valores representativos de deuda" del activo del
balance se incluyen 17.839 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de aclivos {Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMpromiso;

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Otras compras a plazo 1,652.520,00
Total 1.652.520,00

El saldo de tos epigrafes "Otras compras a plazo” del detalie anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones de valores representativos de deuda compradas durante el periodo del tiempo comprendido entre Ja
contratacion y ia liquidacidn de dichas operaciones,

Al 31 de diciembre de 2012, ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fonde
tenian un vencimiento infericr al afio.

Los depdsitos con entidades de crédito se vaioran conforme a lo dispuesto en la Nofa 3.b.i. A confinuacion se
detallan los depositos con entidades de crédite mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento;

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Santander, S.A. Euro 2.254.146,371  11/10/2013 3,90%
2.254,146,37
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Con fecha 27 de enero de 2012 la sociedad gestora ha publicado un hecho relevante en la Comision Nacional
del Mercadoe de Valares relativo a que, como resultado de la revision realizada sobre operaciones del Fondo, se
han identificadc ocperaciones para las que no se siguieron plenamente los procedimientos internos de
autorizacion establecidos por la sociedad gestora. Por este motive, la sociedad gestora ha acordado compensar
al Fondo por un importe de 200 miles de euros, gue ha sido registrado en el epigrafe "Detericro y resuitado por
gnajenaciones de instrumentcs financieros — Resultados por operaciones de ia cartera interior” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2012, siendo su efecto, en cualauier caso, no significativo para estas cuentas
anuales.

Los valores y activos gue integran la cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositados, o estan en
Santander tnvestment, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demas aclivos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir dé garantia de tas operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la cusiodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcidn.

Gestidn del riesgo:

La gestidon de los riesgos financieros que lleva a cabo la socledad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora, A continuacidn se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto e
Fondo: '

+ Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una utnica IC, no podréa superar el 20% dsl
patrimonio, saivo en las IIC cuya politica de inversidn se base en la inversion en un Gnico fondo.
Asimismo, la inversién total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d} del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic, no podra superar el 30% del patrimonio del Fonde.

s Limite general 2 la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se frate de inversiongs en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un organisme intermacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado gque presente una calificacidn de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 356%, en &l folleto y en foda publicacién de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran ios emisores en cuyos valcres se tiene infencion de invertir ¢ s¢ tiene inverilido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitides o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en sels emisiones diferentes y que fa inversién en valores
de una misma emision no supere e 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuye importe esté garantizado
por activos gque cubran suficientemente los compromisos de la emision y gque gueden afectados de
forma privilegiada al reembelso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
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del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supeare el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimenio del Fondo.

A esfos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémice se consideran un unico
emisor.

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el pairimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entendera cuaiquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de !a utiiizacion de instrumentos financieros derivados, entre
ios que se incluiran ias ventas al descubferto,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisiadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin casc podran superar et 10% del patrimonic del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivades OTC se limita al 5% del patrimonio con carécter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con cierias limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficieniemente los compromisos de la
emisién v queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonic de! Fondo,

Las posiciones freate a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depodsitos gue ef Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
2misor. '

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna lmitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, ne podra tener inverlido més del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra tener més del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite méximo conjunto del 10% dei patrimonio, en:

» Acciones y participaciones de lIC de cardcier financiero no autorizadas conforme a ia Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitacicnes.

e Acciones y participacicnes de lIC de inversion libre y de IIC de JIC de inversion libre
espafiolas.

» Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
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« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantenar un coeficiente minimo de liquidez det 3% de su patrimonic caiculado sobre
el promedio mensuai dai Fondo,

+ Obligaciones frente a terceros:

£} Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto dei 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un piazo no superior a un mes, 0 por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Vaiores. No se iendran en cuenta, a estos efectos, ios débitos contraides en ia compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacidn gue establezca el mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes iegaies antariores mitigan los siguientes riesgos a los que se expene el Fonde que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el casc de que alguna contraparte
incumpliese sus ohligaciones contractuzles de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracién de riesgos antes descrifos,

ia politca de control de riesgo de crédito que lleva a cabe la scciedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacion pericdica de iimites interncs en funcién de la vocacién inversora
de 'a {IC determinando, emire olros aspectos, el rating minimo de inversidén y rating medio de la cartera, la
exposicion méxima por emisor y su rating y la exposicion méxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirflese en valores de baja capitalizacion o0 en mercadeos con una reducida
dimensién y fimidado volumen de coniratacion, o inversion en ofras Instifuciones de Inversidn Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembeolsos de los participes.

En concreto, a polifica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en ia definicion y monitorizacion periddica de limites interncs en funcién de la vocacidn
inversora de la IIC, determinandoe, enire otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria vy
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liguidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de inversion Colectiva coma
consecuencia de movimientos adversos en jos precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipe de interés: 1a inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para aclivos a corto plazo y elevada para activos a largo plaze.

15



0L42493922

CLASE 87

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas dei euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la socledad gestera del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora
de ia [IC determinando, entre otros aspecios, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{(duracién). ’

5 Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 1.380.206,04
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 251.085,77
1.631.2591 81
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en divisa (*) 127.54528
127.545,28
1.758.837,09

(*y  Cuentas de tesoreria mantenidas con otras entidades pertenecientes
al Grupo Santander (véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2012 un tipo de interés anual del EGNIA menos 0,80 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentuat para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables
trimestralmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por clases de parlicipaciones,
representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que configren a sus propietarios un derechec de
propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caleulo def valor de cada participacion se ha efeciuado de la siguienis
manera:
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31122012 31-12-3011
Clase A Clase B Ciase A Clase B
Patrimonio atribuido a participes o accionistas) ., 4o9 055 611 111,562.395,59 |27.942.484,94 |130.156.617,94

del Fondo al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 840,02 858,61 796,98 808,94
- [IN° Participaciones 32.736,07 129,933,60 35.060,36 160.898,62
N° Participes 2.023 4.320 2.361 4,871

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuye case dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo |a reconstitucion permanente del
nuamere minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gastion del Fordo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 v 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,90% y del 1,20%
anual, calcutada sobre el patrimonio diario del Fondo y gue se satisface trimestralments, para las clases de
participaciones A y B, respectivamente.

La entidad depositaria del Fonde (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualments,

El porcentaje directa ¢ indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adiclonalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposifo que soporta, sobre fa parie de cartera invertida, en su casc, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no perfenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folisto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos', al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se inciuyen en &
saldo del epigrafe “Acreederes” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrclia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversidén Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrclic de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de fas Instituciones
de Inversion Colectiva, Las principales funciones son:

1. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que ias operaciones realizadas han respetado jos coeficientes y criterics de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterics, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Confrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién plblica periddica del Fondo,
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5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la nonmativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financiercs que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamenie ¢ a fravés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcidn.

7. Comprobar que las liquidaciones de valcres y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
regias de liguidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en &l folleto del
Fondo asf como en la legislacidn vigente.

incluido en ei saldo dei epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, per un
importe de 14 miies de euros (14 mites de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no fenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazariento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a diches proveedores se
han realizado dentro de ios limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

E! Fondo tiene abiertos a inspeccidén por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en &f epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pablica en concepto de retenciones yfo pagos a cuenta del impuesto scbre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 251 y 273
miles de euros, respactivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y ia base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su case. El tipo de gravamen a efectos del
impueste sobre beneficios es del 1% (Real Decrato Legislativo 4/2004, de & de marzo).

Cuando se generan resultades positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en conceptc de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el case de
que & Fondo obtenga resultades negativos (véase Neota 3-h).

E! Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introduje una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos gue se hayan iniciadc el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se ampiia ef plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones. '

Al 31 de diciembre de 2012, el saido del epigrafe “Otras cuentas de orden — FPérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicic 2012

Los Administradores de la scciedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicichales de importancia.
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9.  Acontecimientos posteriores al ¢cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha preducido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER RENTA FLJA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion Euros

EUR | RFIJAISPAIN GOVERNMENT4.6012019-07-30 2.904.435,39
EUR | RFIJA|SPAIN GOVERNMENTI5.90/2026-07-30 2.259.775,09
EUR | RFIJAISPAIN GOVERNMENT/3.40/2014-04-30 1.639.272,58
EUR | RFIJAISPAIN GOVERNMENT|5.85i2022-01-31 6.588.006,23
EUR = | RFUJA{SPAIN GOVERNMENT|3.75{2015-10-31 5.562.916,01
EUR | RFIJA|SPAIN GOVERNMENTI5.30[2017-07-30 7.584.797,58
EUR | RFIJA|ICOMUNIDAD AUTONOM4.11[2016-06-23 £36.137,43
EUR | RFIJA[FADE (FONDO DE A]5.602018-09-17 1.764.275,16
EUR | RFHA[FADE (FONDO DE A|4.402013-09-17 2.027.226,98
EUR |RFIJAICO (INSTITUTO DI4.62[20617-01-3} 2.016.573,20
EUR | RFUAJICO (INSTITUTO [3|4.882017-07-30 1.852.972,02
EUR | RFUA|FADE (FONDO DE A|5.90{2021-03-17 3.044.907,40
EUR | RFIA|COMUNIDAD AUTONO|4.75i2013-03-26 793.078,37
EUR | RFITAIFADE (FONDOQO DE Al4.0012015-12-17 1.408.204,26
EUR | RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO 9.831.898,27
EUR | RFIJA[SPAIN LETRAS DEL TESORO 1.947.269,70
EUR | RFIJAJAYT CEDULAS CAJA4.0012014-04-07 3.247.771,30
EUR | RFIJA|IBANCO SABADELL}4.252013-03-29 451.770,45
EUR | RFLIIAIBANCO SABADELLI4.202013-08-27 450.082,78
EUR | RFIJABBVA SENIOR FINA|4.88|2014-01-23 1.126.195,73
EUR | RFUAIBANCO BILBAO VIZi4.25)2014-07-15 42443232
EUR | RFIJA|BANKINTER 5.A[3.25]2014-11-13 4.200.393,53
EUR | RFUUABANKIA|3.50[2014-11-13 404961333
EUR | RFIJAIKUTXABANK SA4.382014-11-05 3.397.558,61
EUR | RFIJAITELEFONICA EMISI3.66|2017-09-18 312.282,37
EUR | RFIJAIBERDROLA FINANZI3 50|2016-10-13 315.137,23
EUR | RFIJA|SANTANDER INTERNi4.252014-04-07 1.535.397,27
EUR | RFIJA|SANTANDER INTERN|3.382015-12-01 974.024,34
EUR | RFUABANCO SANTANDER(3.882014-05-27 412.324,84
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CLASE 8°

Divisa Descripeion Euros
EUR | RFIJA|CAIXABANK,S.A[3.75]2014-05-20 2.618.514,56
EUR | RFUAJCAIXABANK,S.A.4.12]2014-11-20 865.393,46
EUR | RFIJAICAIXABANK,S.A.13.7512013-11-03 704.301,74
EUR | RFIJABPE FINANCIACION4.6212013-04-19 503.216,67
1EUR | RFIJA[BANCO POPULAR ES|4.122017-03-30 801.230,21
EUR | RFIJAIFONDO DDE REESTRU5.50[2016-07-12 2.082.414,48
EUR | TITULIZACION|AYT FTPYMI0.21[2032-10-20 1.039.951,84
EUR | TITULIZACIONBANCO POP|0.1912043-04-24 714.905,56
EUR | RFUAJICO (INSTITUTO D[3.88i2013-05-16 1.663.289,80
EUR |REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.30[2013-01-02 17.638.623,40
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda { 101.590.831,49
EUR |RFUJAIBELGIUM GOVERNME4.002019-03-28 5.287.013,59
EUR | RFIJA|BELGIUM GOVERNME4.2512022-09-28 3.464.336,74
EUR | RFIJABELGIUM GOVERNME|4.00/12032-03-28 471.000,85
EUR | RFIJAJAUSTRIA GOVERNME|6.252027-07-15 2.006.736,85
EUR | RFIJAJAUSTRIA GOVERNME|1.95/2019-06-18 2.007.334,30
EUR | RFUAINETHERLANDS GOVE[2.502033-01-15 1.285.736,28
EUR | RFUJANETHERLANDS GOVE1 252018-01-15 2.252.2635,86
EUR |RFLA|HENKEL KGAA VORZ|5.38[2104-11-25 432.117,04
EUR | RFUA|THE ROYAL BANK O}4.252016-03-11 610.345,28
EUR | TITULIZACIONMONEY PARJ0.5312039-09-14 242.809,84
EUR | RFIJA[IMPERIAL TOBACCO(8.38|12016-02-17 §71.523,26
EUR | RFUATELECOM ITALIA §18.2512016-03-2] 471.496,63
EUUR | RFIJAROYAL BANK OF SC|5.7512014-05-21 556.507,26
USD | RFIJAJRABOBANK NEDERLA|11.002019-06-30 269.765,39
FEUR | RFIJAICREDIT AGRICOLE i5.88]2019-06-11 1.746.456,49
EUR | RFUJA|GAS NATURAL CAPI|5.2512014-07-09 985.246,44
EUR | RFIJA[UBI - UNIONE DI4.12]2013-10-21 101.889,93
EUR | RFUA|OMY AGI6.75204%-04-26 445.273,13
EUR TITULIZACIONIITALEASE {0.7112017-10-14 1.836,30
EUR | RFIJAISANTANDER TOTTA[3.25]2014-10-21 3.901.424,25
EUR | RFIJAJLINDE FINANCE BV|7.38{2060-07-14 469.491,04
EUR | RFIJA|TELEFONICA EMISEH4.6712014-02-07 318.227,60
EUR i RFIJA[EFSF (EUROPEAN F|1.622017-09-13 1.246.120,56
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda | 31.545.954,91
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CLASE

Santander Renta Fija, Fondo de Inversién

informe de Gestién
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de jos negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con ios mercados financieros animados por diferentes factores, principaimente de
indole macroeconomica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las gue se inyectd una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bances de la Eurczona, mostraron ef apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacién econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en & efercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
econdmica, aunque mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nueves
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencidon de los inversores
continud siendo la economia griega, Durante |a primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafado de una sustancial guita de fa deuda griega en manes privadas. No
obstante, meses méas farde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido gue hizo imposible
alcanzar un acuerdo de goblernc, lo gue desembocd en una nueva convocaloria electoral para mitad det
gjercicio 2012. '

En Espafia, el primer semestre del gjercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit pablico en la cuantia regquerida por la Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Con lodo asto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado igualmente las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberancs y caldas en los paises ‘core” duranie el primer semestre.

La segunda parte del gjercicio 2012 se inicid con un entorno econdmico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unién Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayocres medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimienio econdmico. Durante este periodo, ha destacado ef papel crucial de jos bancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido compietade al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta ef
ejercicic 2014. £n cuanto a la Eurozona, ha destacado la defensa del eurc por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos corios.

£n lo referido al lado geopoiitico, en Luropa, durante e segundo semesire del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Unién Europea ha flexibilizado los objelivos de déficit
presupuesiario a varics paises de la Eurozona. Ademds, se ha afadide la aprobacidn definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fonde Eurcpeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en ia Eurozona a través
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del ofrecimiente de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positive de estas medidas en fa Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con ia Unién Europea, por el gue se ponen a disposicion
del entramado bancario espafio! hasta 100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venide marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y democratas para mitigar el efecto de!
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfacioria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de ia Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiies en todos ios
paises miembros al final dal ejercicic 2012. Ademas, ia renta fija ha mosirado un comporiamienio similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de ios paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el ejercicio 2012.

Con todo ello, e} gjercicic 2012 ha sido saidado con un balance positivo en gran parte de los activos financiercs.
£n lo refarido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en délares dei 13% del 3&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fia corporativa, que se ha beneficiado de la bisqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir ia volatiidad de los mercados de renta variable, alcanzando ef segmento de “grado de inversion” en
Europa un reforne absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dolar/euro ha seguido el compas de la
aversidn al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terrenc el euro en los momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aguéllos de aumento del optimismo inversor. El tipc de cambio
délar/zuro ha cerrado el gjercicie 2012 en 1,3194,

E! sjercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afic de politica monetaria expansiva de fos bancos centrales,
que frataran de seguir prestando apoyo a la recuperacion econémica en fas economias clave a nivel global
(Eurczona y Estados Unidos). Con todo elio, durants el ejercicic 2013 se deberia ir fraguande en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadoras econdmices con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%.

En cuanio a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, come se estima, un impacto negativo en torno al 1,5%,
parmitiria atn un crecimiento economico en el entorno dei 2% para e conjunto del ejercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ! uso de instrumentos financiercs por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinade
a ia consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de fujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establacidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mearcado de Valores) asi como a ia poiftica de inversion establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del efercicio 2012

Nada que resefar distinto de E_o comentado en la Memoria.

Investigacidn y desarrolio

Dado su objeto social, &l Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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D:E:gencla que evanta sl Secretaric del Conseio ge Administracion de Santander Asset Management,
ﬁ Soeiedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., D, Antonio Faz Escafio, para hacer constar
) aue todos 0y miembros del Consejo te Administracidn de la Sociedad han procedide & suscribir gl presents
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdigas y ganancias, estado de
cambios en ef patrimonic neto y memoria) & informe de gestion de los Fondos de inversion detailades en el
Anexo adjuntc y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Insfituciones de
inversidn Colectiva, S.A. correspondientes al glercicio cerrado e 31 de diciembre de 2012, firmando todos v
cada uno de los sefiores Conssieros de la Socisdad, cuyos nombres y apeliidos constan & continuacién, de

o que doy fe,
h Boadma del Monte, 21 de marzo de 2013
E! Secret no del OLn?e)Jo del mistracion
—

Fdp.: D Antoriio Faz =8Caho

E| Presidente de) Consejo de Administracion

Feo.. Alcaraz Lopez
Consejeros:
Fdo.:D. Juan Guitard Marin - Javier Marin Romano
h
N
Fdo. D. Lazaro de Lazarp Totres Fdo.:
~ L
( L '
arteos Diaz Nuhez Fao.:

Fdo.: D. Alberte Ridaura Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS,

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Jlustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considerc legitimas Jas firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN.L 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZLOPEZ con D.NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANQO con DN.L
51385642-P ,de  DON LAZARQC DE LAZARO TORRES con DNI -
03383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DNI. 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN --
07238599-Q. de DON GONZALO ALONSC TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTC RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213037-§ y de DON JOSE MERCADO GARCIA con D.N.I1.035212299-0,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece —
NUMERQO 546 DEL LIBRO INIDACOR,

- SELIODE " ./
LEGITHACIONES Y : J /f
LEGALZACIONES Lo / /
4 i

iy
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Anexo

Al inversiones, Fordo tie iversion (Rnterommente denominito Bandt Gioba Universal, Fondo de
Inversién) :

Auair Painmonio, Fondo ge inversion (amer;ulrman!e denominato Bant Gioba! 3-98, Fondo de tversldn)
Baness 85 1BTX 80, Fongo de inversion

Banesto 85 Seleccién Mundial. Fondo de inversicn
Banesto Ahorro Activo, Fondo de inversion

Banesto Atorro, Fondo te inversion

fznesto Boise Internacianal, Fondo de inversion

Banesto Boise Top, Fontio de inversion

Banesio Boisas Suropaas, Fortio de inversian

Banestc Decitido Activo, Fondo de Inversion

Banesio Dividendo Europa. Fondo te inversion

Baneasto Fondepisitos, Fonas ge Inversion

Banesic Fordorat Glabal Ambicicst, Fonde de inversidn
Banesto Fontored Global Equllibrado, Fondt te Hwetsitn
Baneste Fontorad Global Prudente, Fonde de inversion
Banaste G 5 Veces Mejor Fresulads, Fond ge inversion
Banesto G Dsiar, Fondo e Inversion

Banesto & Eumstox 50, Fondo de thversidn

Banesto G indices, Fondo de inversian

Banesty G Mercados 11, Fondo de Inversian {anefiormenle denominato Banesle 86 Bolse Top, Fonto de
inversien)

Banestc & Mercatios, Fondo ge tnvarsion (anteriormente genominado Banesio IBEX Top, Fondoe de
inversién)

Banesto G Rentas, Fondo de nvarsion

Banesic Garantia 2 Afos il, Fondo de Inversior.
Banesto Garantie & Afos, Fande de Inversion

Sanesic Garantia 3 Afos k. Fondo de inversion
Banesto Garantis 3 Ahos [Il, Fondo de tnversian
Banests Garantia 3 Afios, Fondo te invarsidn

Banests Garantls 4 Afios, Fondo de invarsion

Banesto Garantiz |, Fondo de inversion

Bahesto Gatantizato 111, Fondo de inversitn

Banesto Garanfzato 111-2, Fondo de inversion
Banesto Garentizado Botsz Top 2, Fondo de inversion
Banesic Garertizate Consoligagion 2, Fondp da version
Banasto Garantizado Consolidacion, Fonde e invarsion
Baneso Garantizado IBEX Top 2, Fondo de inversicn

Banesto Gerantizado Rentas Constantes 2015 1, Fondo de invarsion

Folins g papal fimbrado de i ciase BY, nimeros OL4218324 ai 0L4218350
Fofios de pape! fimbradb de te tase B*, nivmeros 04218272 af 0L4218288
Folios de pape! tinbrado de ia clase B¥, ndwmeros SLAZ33084 At 014234010
Fokos de pape! fimbrado de i ciase B°, mimeros 0L4218299 al 0L4218323
Fokos de pape! imbrado de |a clase 8, ndmeros (1.4251385 af 0L4257385
Fplics de papel Hmbrado de s ciase 8%, numeros OLA251380 at DL4251497
Folios ge papel fimbrads de ia clase 8%, nimerns DL4218216 & 0L4216245
Folios de papel timbrads de ls clase 8°, niimeros OL4218183 al DL4216218
Folios de panel imbrado de te clase B*, nimeras GL4ZT7828 ) OL4217054
Folios de papel imbrado ds s clase B, nirnerss DL42TE1E7 al 0L 4218182
Falios de papet fimbtado de ta tiase B, nirmerns OL4234B1E @l OL4234642
Folios de pape! timbrato de iz clase B°, nomeros §L4210027 al 0L4218052
Folics tie pane! firbrado de la tese 8%, nmeros OL4218115 at DL4Z1a14C

Folias de papel fimbrato oe le dase B nimeros OL4217955 a) 0L4Z1 7967

_Folios te papel fimbradp de is ciese &, nimeros JLAZ18400 af 0L4219426

Folios de pape! mbrato o¢ |a Giese 8, numeros 0L4218374 8t DL4218308
Folies de papel Hmbrade de la ciese 8¢, nimers OL421B942 al 0L4218958
Falips de pape! fmbrato oe la tese §*, numeros OL4Z32204 al QLAREE31S
Foios de pape! fimbrade de Iz ciase £, mimmerss OL4218811 ai OL4Z218338
Folios e papsl imbrade de |a clase 8°, nimeros DL4218476 &l OL4219501
Folios te papel imbrade de la class 8, nimerus OL47260SE al DLAZ2ESRE
Folios de pape! timbrade de 12 clase 8, nimeros GLAZIBSES al BLE21B702
Folias de papel timbrade de fa clase 8, pimers DL4218885 o 0L 421BBBG
Faling de pape! fimbrado de la clase 8*, pimeras 0L421B5ED &l DL4218EB4
Fofios de papel limbrado de la ciase BF, mimerps DL4Z10451 Bl DLA216475
Folins e papet imbrado g6 2 clase B, nimeros JL471BE10 al JL421B634
Folios de papel imbratio ot i clase §°, numeros DL4215427 &l OLAZ21B450
Foling de pape! imbrado de i clase B*, nimeros BL4219351 al DL4218378
Folios de pape! timbrade de ia clase 8°, nimeros 0L4234563 al DL4ZBABIS
Folios ge papsl fimbrado de iz clase 8%, nimeros OL4218007 gl DL4218031
Folins ge pape! imbtato oe 13 clase 8, nimerns DL421B535 ol 014216658
Folios 6 pape! thnbrado de ka ciase &5, nirneros 0L4Z1BOSE ot oL4218057
Folits e pape! timbrads de k2 clase 8, nirmares 0L421B05E af 0L 4216083
Folios ga pape! timbrato de ta clage B, nimeros DLAZ1EZ07 al OL421R232
Folios te papet fimbrado de j2 clase B, nimeros 0L421B283 al BL42TR307

Foltos de papel imbrado de ia ciase B, nimeros OL4215233 & JLAZ1B257

BJ0488333




Banesto Garantizadp Rentas Coﬁstames 2015, Fonte de inversion

Banestt Qarantizads Selsction Espafinla 4, Fondo de inversion

i 5 iGh Europa 2, Fendo de Inversian

Banests Garantizedo Selecoion Furopa, Fontp de Inversion

Bi Gi jzade S i6n IBEX 2, Fondo de Inversion

Baneste Gamntizade Seleccion BEX, Fondo ge invarsion
Banesto Garantizeos Seleccion Mundiat 2, Fondo de invarsion
Banesto Garaniizado Seletcion Mundial, Fonds de inversion
Banesio Liguidsz Deuda Biblica, Fondo de inversion
Banesto Mido Bems Fijs 75-25, Fondo de inversién
Banesto Mivte Renia Fijz 30-10, Fondo te ihversidn
Banasto Mixip Renta Variabte 50-50, Fondo de inversion
Banesto Renta Fija 1-3, Fonde de invarsion

Banesto Renta Fijis Bonas, Fondo de nversion

Banesio Renle Varieable Espahola, Fondo de nversion
Banesto Rentabificad Objetive, Fonto de inversion

Banif Atciones Espafiolas Garaniizada. Fondo e inversidn
Bani Aliunds Springbuck, L4.C.LLELL.

Bani Bolsa Garpmizaco, Fongdo ge Inversion

Banif Ganera Agresive, Fondo te inversion

Banif Canemn Congervadors, Fondo de inversion

Banif Canera Dindmica, Fondo de Inversidn

Ban¥ Canera Bmergente, Fondo de inversion

Bankt Canen Eguiicrade, Fondo te invarsion

Banlf Canera Moderadz, Fondo de nvarsion

Banlf Carlers Beiation, Fondo de inversion

Ban¥l Corio Plaze, Fondo de nversion

Barif Dividendt> Eurppa, Fordo de Inversion

Bani Estrusturado, Fondo te Inversion

Bani! EURIBDR Garantzado Dividendo, Fondoe de inversicn
Bani! EURIBOR Gareniizads, Fondn de inversian

Banlf Europz Garantizads, Fonds de Inversion

Bani Fondeposios, Fonte de inversion

Banlf {BEX Garantizade, Fondo ge inversion

Banlf inversion Giobal, Fongo de inversion

Benlf Monetario, Fondo te inversion

Banit Menia Fife Gerantizada, Fondo de inversidn

Banif Revatorizasioh Europa Furo |, Fande da Inversian
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Folos de pape! imbrado de la clase B, nimeros BLAZ18710 a1 04218734
Fofios de pape! timbrado de 13 clase B*, nimeros 0L4216108 &l OLAZIETRY
Folios e papel tmbrado de la tlase B, rumercs OLAZ1BPSE al DLA2TE2BE
Folins de paps! timbrado de i clase £, nismeros ({ 4218532 al DL421885E
Folios tie papel fimbrado de iz clese B, numeros OL422883% al OL4Z26RS5T
Folios da papet imbrado de is clase 8°, niimeros OLAZ18157 al GLAIBIET
Folias gt pepa fimbrado de la ciase B, nimeros 0L4251418 af (l.4251442
Folios de pape! imbrade de la tiase B, niimeros OL4218246 a! OLAZ18271
Friios de pape! imbrade de la ctese 8*, nimerss Ol 4218788 al DL4218810
Felios e pape! imbrado de f ciase B, nimeros 0L4232733 af 0L423225¢
Eolios de pape! limbrado de ka ciase B, nimeros 0L4261443 & 04251488
Folios de papel fimbrade de ja tase BY, nirnarps DLAZT7E24 &) OL4Z17B49
Folits te pape! timbTate de 1a clase 2%, nimeros 014237285 ) DL4AR2220%
Folios de papel fimbrato de ia clase B, nimneros OL4218915 &l ODL421BS4!
Folios de papet fimbrado de ta case B, nitmeros OL421BBES af OL4218862
Fofios o pape! firmbrade oe ja tlase B*, numeros (L4217903 ol OL4217827
Egiios de pape! Gmbrade de s clase B, romeros 014218001 & 0L4218028
Folics de pape! fmbrade de lx clase B, numeros 0L 4124571 al DL4124530
Folies de pape! imbrade e Ja tiae 8, nimeres DL4217962 8! DL471B008
Foiios da pape! timbrade de ia clase 8%, nimeros B 4233625 al GL4ZEAE51
“olios de pape! iimbratn de |5 tlase B*, numeros OL4Z23568 a) 014233624
Folios de papet imbrads de i clase &, nimeros 0L 4234161 al DL4Z34187
Faolios de papet timbrado de & clase 8°, nimmeros 014234188 al GL4Z34213
Foligs g8 pepe! Smbrado de ta clase 82, nixmeros (1,4234214 gl 0L4Z34240
Foitcs de papel timbrado e is clase B, nimeros DL4234485 ol 04234511
Folics de papel Bmbrade de la tlase 8, numaerns DL4234512 al OL424538
Folios te pape! fimbrado de la Clase 8%, nimeros DLA234539 al 014234564
Folios de papet Bmbrado e ja tage B°, nimerns 0L4124675 af DL4124541
Folics ge pape! fimbmeo de ia case 88, nitmeres 014233572 al GLAREREYY
Folios du pepe! mbrato de (@ clase B, numeros BL4124630 a1 0L 4124514
Folios de pape! timbiaco de la clase BY, nimeres Dl4233904 al 0L4223928
Folics de papet imbrado de & clase 87, nitmares 0LAZ35093 & GL4Z35118
Folios ¢ papel tmbrado de iz clase B, numaros 04235145 a! OL4225170
Foites de pape! fittats g is slase 8, nimeros JLA233076 o OLAZIZH03
Folios de pape! titnbrado de ia clase B, nimernes 04234112 g DL4Z34125
Fofios de papel fismbrato de ka ciase 8%, nimeros 0LAZ34136 at OL4Z34160
Foligs de pape! Ymbrado de f clase 8°, nbmeros OL4235067 ol 0L 4235082

Folios de papel $mbrado da iz tase 8, nimearcs OL4233805 a DL42E9A2E
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3’ Revalorizacitn Europe Eurc, Fondo 0e inversién
Banif RF Cotto Piaze, Fondo ge inversidn

Barti RY Espaha, Fondd de inversion

Benl Seletsidn Emerpenas, Fontb de Inversion
Banl! Saleccion |, Fondo de inversion

Ban Tesoreriz Fondiesore Corio Plazo, Fonto de inversitn
Banif Tipo Fije 2018, Fonto de iversion

Banll Tipo Fijo Acumnulamion, Fondo de inversion
Bank Tipo Filo, Fondb de inversion

Gitizash, Foendo de inversion

Ciitoraip Agll, Fonto e inversion

Cififonde Bont, Fonto e imversian

Gititonde Rente Vanable, Fonde de inversian
Extratonco Banesic, Fondn de version

Foncanarizs inlernacional, Fondo de nversion (an lgtddaciin)
Fonttanas. Fondo s Inversion

Fondo Anticipecion Censervador 2, Fondo de inversion
Fondo Anticipacian Censervador, Fondo de inversion
Fongda Anticipasion Modersdo 2, Fondo de Inversion
Fondo Anticipacion Moderado, Fondo de inversion
Fondo Anac, Fongdo de insversion

Fonde Depdsiins Plug, Fando de Inversion

Fondo Jeian, Fondo de inversion

Fonte Litbidn, Fonto de Inversion

Fontbratendo, Fondo de inversion

Goate Mixto, Fondo de nversitn

nveractive Confianze, Fondo de inversidn
Inverbanser, Fonto da version

Laredo Fonde, Fondo de inversion

Leaseten Il Fongs ge inversion

Openbank Cotto Plazs, Fondd de inversion
Openbank Ewro Indice 50, Fondo de Inversion
Crpenbank 1HEX 35, Fonde de versioh

Samander 100 por 180 18, Fonde de inversias
Santanter 100 por 100 11, Fondo de Inversioh
Sartander 100 por 100 12, Fonde de inversion

Sanander 100 por 100 2, Fondo de inversion

PAFEL EXCLUSINVD PARA DOCLAVENTOS NOTARLA

Folios de pape! fimbrado de e clase BY, nimeros OL42337ET al HL4233604
Folios de papai limbrads de Ip ciRse #*, nimeros OL4124583 af Ot 4124588
Falios de pape! timbrado de |z clage B°, nimerus 0L4233726 at OL42Z35753
Folios te pape! timbrado ce ia clase B*, nimeros GL4233703 al 014223727
Foiins de papel fimbrado de |a dase 8*, nimeros DL4AZ233677 & 0L4233702
Fotios de papel imbirado de 1 tlase 8%, nigneros 0L4233950 af 04233882
Folios de pape! imbrado de ja clase #°, numaros 0L4124540 af l.4124562
Falios de papei imbrado de &a clase 8", numeros DL4223884 a1 OL423387E
Folios de papet ambratio te i tiase B*. nimerns OL4233820 al 014233853
Folios de papel imbrago de la cizse 25, numeros 0L4233411 ef OL4233437
Folios te papet #mbrado dz la tiase B°, nimeros OL4233384 al DLAZIBAG
#oies e papel imbrado de ia tiase B, nimeros OL4234241 al OL4234267
Folias tie pape! imbrado de la clase B*, nimeras OL47 24842 &t 01.4124667
Folios de pape! fitnbrado de 1s clase B°, pumeros DLA234381 at OLAZ34406
Folics te papet imorado de ja case 8°, nimertos 0L 4235046 &) DLA235068
Folies de pape! timbredo de s case 8%, numeros 014224407 al 014234432
Folios ge papel timbracto de iz clase 8%, numarps OL4284433 & GL4Z34458
Folios de pape! Bmkrade de la clase £°, numeros OL4234458 ot BL4234484
Folios de pape! fivsbrags de la ciese B, numercs OL4Z34011 &l 014234038
Folins de pape! timbrado de s clase 88 numeros 0L4234064 ai GL4234088
Folias ce pape! timbrate de 1a ciase 8, nismaros OLAZ3354€ ai GLAZEAET1
Folios He pape! Simbrado de iz clase 8°, niimerns 0L4233517 al (14233545
Folios de peapet imbratb te i ciese B, nimercs OL4Z34668 al DL4234GEE
Folios 8= papet imbrade de fa clase 8%, nimerts OL4Z3E021 Al DL4235045
Folios de pape! fimbrado de is ciess B°, nimeros 014234687 al 0L4234728
Folics de pape! Smbrade de i clase B*, nimerts DL4234724 ol DL4236748
Folios de paps! timbrado de la clase B%, nimeras BLAZ4TH0 o 014234776
Falos de paps! timbrad de 15 flase B, nimeros DL4233488 at OL4233516
Folios de pape! fimbrado de |a clase B, nameros DLA24B158 gt 014248884
Folios da papel Gmbredo de s ciase B, numeros OL424BB32 al OLARABRST
Folios 8 papef imbrady de ia case BY, nimeros 0L 4733483 o} 0L4233488
Folts de pape! fimbrado de Ia dase 8%, ndmeros (L4248807 af 0L4248531
Falios de pape! limbrado de ja tlage 8%, nlitneros 014234777 at 0L 4234802
Folios de pape! fimbrario de ia clase &, ndmeros 0L 4235826 &t OLA2IER50
Ealios de: paps! timbrady de la tiase 8*, mipneros OL4235B0Z &l OLAZ38E2S
Folios e papet imbrado de ks case B, ndmeras GL4Z3577E a1 014235801

Foties de pape! timbiato 48 b ¢lase 8, nimares OL424B57S at ULA24E703
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Sartancer 100 por 100 3 Fondo de Inversion

Santander 100 por 100 4, Fongio de Inversion
Sanmnder 100 por 100 £, Fondo de inversian
Samanter 100 por 100 &, Fondo de invarsisn
Samander 100 ptr 100 7, Fondo de Invension
Samander 100 por 100 8, Fondo de irversion
Samander 100 por 100 8, Fondb de Inversicn
Santantier 100 por 100, Fondo e Inversion
Santander 104 USA 2, Fondo de Inversion
Samandsr 104 LISA Fondo de Inversidn
Sentander 104 Buropz 2, Fondo de inversion
Samender 105 Furopa B, Fondo de inversion
Santander 105 Europa, Fonto 08 Inversion
Sanander 85 Espafz 2, Fondo de inversicn
Santender 85 Egpahi, Fondo de inversitn
Sanzncar 95 Eurcpz, Fondd de Invarsion
Sangandet Actiones Espafiolas, Forto de tnversion
Santander Acciones Euro, Fondo de Inversion
Sentander Acones Laiinaamericanas, Fondo de inversion
Santanger Aggressive Europe, Fondo de Invarsion
Sentannar Anhorro Activo, Fondo de inversion

Santahder Ahorro Garantizape 4, Fordo de inversion

Santenter Ahomro Garantizado B, Fondo ge inversian {anteriomnente denothinatdo Santandal AhoTo

Garantizado 3, Fonde de nversion)

Santanter Ahorro Garantizado 7, Fondp de inversign (amerionpents denominado Samtahder Anms

Carantizate 2, Fondo g8 lversion)

Sentander Ahoimo Garantizate, Fondo de Inversian
Santender Baneficio Europs, Fondo de invarsién
Sartander Best 2, Fondo de inversidn

Sgnianser Best, Fonde de tavarsion

Santander Brici, Fondo de Inversion

Canems izago £, Fonde de Inversion

Santender Cerieras Garantizeds 5, Fonto ge inversion
Santandar Careras Garantizada, Fondp de invarsion
Sartandsr Conte Plaze Diler, Fonde te nversién
Santender Deoisitn Conserador, Fondo e inversién
Samenter Detisidn Moderade, Fondp de inversidn
Samandar Deposites Pluz, Fondo te inversion

Sanancer Dividends Evropa, Fondo de nversian

PAPEL EXCLUSHN PARA DOCUMERTOS ROYARIAL

Folios de papal fimbaco de iz clase 8°, nimeros OLAZ4BTD4 af BLAZ4ET28
Fofios de papat fimbratio de o Sase B, nimers DLAZE5460 af 04225484
Folios oe papel fimbrado de Iz clase 8, firmeres ULA235435 al OL42354508
Folios de pape! Smbrado de la clase 2°, nimeros OL4235827 al 0147235851
Folips de pape! fimprade de ia ciase £, nimeros BLAZ35S01 &) OL4ZI5HZE
Folos de papel fimerato te i clase 8, pimeres 0L4235876 al OL.4Z35900
Folins de papet imbrade de clase 2, nimeros DL4124686 at OL4124852
Folips te papat fimsbrado de Iz ciase £°, nimeros 0L4235752 &f OL4Z35777
#olios de papet timbrado de ia clase 8, nimearos 0L 4235727 al 0L4235752
Folics tie paps! timbrado e o clase B, hdmeros OL4235701 al OL4235726
£olios de paps! timbratio de |a tase B, mimnaros DL424E78T a) OL424BR0OE
Fokos de pape! timbradn de iz plase B, nimeros OL424B755 at 0L 42458780
Folios de pape! fimbratio o i clase B, nimeros OL4B4BT20 at OL4248754
Folies de papel imbrado d2 |a cizse £°, nimeros B 4233438 a1 0L 4233467
Feiios ge papet fimbradn e iz clase &, nomeros OL4234803 i 014234826
Folios de papel timbratio de ie clase 8, nirmercs OL4234543 af OL4234668

Folios de pape! #imbmdo de la clase 2%, nimeres OL4235278 al OL.4235304

Folios de papei B de i clase 8°, i DLAZAERED B QLA2R52TE
Folios de pape! timbreco de ia clase &, ndmaros QL4235408 ai 0L4235434
Folios te papel fimbrsto de i: clase 8°, numeros OL4235382 al OL4Z35A07
Folios te papel timbrade de s clase 8%, nlrmercs (L 4235355 al 014236381
Folins de papat Bmbrado de & clase B*, nimeras OLAZ35330 l 0L4235354
FEolios te papel Smbrado de e clase B*, nimeros DL4225305 al OL4R3E320
Folivs de papsl imbmdo de i ciase B, nimeras DL4Z35485 & OL4Z25508
Eolios de pape! Smbradt de f ciase B, nieros DLAZ35235 ot (L.4235261
Foliog e pape! §mbrado de ia clzse B, ndmeros OL4Z35199 al 0 4235224
Eolios de papel timbradt de i clase 8, nimeros BL4Z35171 & 0L4235187
Falies te papel fimbradoe de |a clage B, ndmeros OLA2356ET &) 0L4235693
Folios oe papel tirmirado de ta clase B, ndmaros 0L4235641 &l DLAZA5E6E
Folios oe pepel imbrado de k thase B°, almeros 0L 4225518 of DL4235640
Fokos tie pans! fimbrado de la clase B, nomeros 04235580 o 0L 4235615
Faolios de pape! timbrate de la thase B*, pimems L4235554 af OL4235588
Folics de pape! timbrade de la clase BY, nimeros 0L4235537 & 01 4235563
Folios te pepet tirmbraco e i cliwe £, numarps 014235510 al GL4ZR5556
Folios te papel temorads de ta clase 22, mimeros 0L4248547 al 0L 4248572
Folins te pape! timbratt te b clase 8°, nimeros DL4248621 &) OLA24B54E

Folios de paps! tmbrado e b clase 2, nimaros OL4248653 al OL424BETE

BJ0488936
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Semahder Smergontes Europe, Fontio de inversion
Santander Equitibrio Active, Fonde de inversion
Semander Eursirdice, Fondo de InVeTEion
Santancer Europe 30, Fondo de hversion
Santancer Fondiesore Cofo Piaze, Fonod de inversion
Sgniander Garantia Activa Modersds 2, Fonde te Invarsion
Sarmander Garardia Aciva Modemde 3, Fondo de inversion

Santanaar Garantia Activa Moderade, Fonrdo de inversion

Sentander Garantizato Banscos Europens, Fontio de invargioh (anteriommente denominate Santander Dobie

Oporfuniga, Fondo de thversidng

Santander Garantizads Consolidacion Eurape, Fondn te inwversion
Santancier Gpraniizade Espaha, Fondo de Invarsion

Santander Garantizade EURIBOR, Fondo de tnversiéh

Sgntanger Garanitzado Europs 2, Fondo de Inversion

Sentander Garaniizade Europa. Foho de nversion

Santander Geston Global, Forto ge fversion

Samander indice Espafia, Fondo da inversion

Santander inflacién Espaha, Fonde de Inversion

Samtander bversion Gorio Piazo, Fondo de inversion (anterormente denommade Santender Seguridad.
Fondn de Inversion)

Samander Memorna 2, Fondo de inversien
Sartander Memoria 2, Fondo de nversion

Santander Memodia 4, Fontdo de mwersion

Santance Memoria 5, Fondo de inversion (anterionmante dencminade Fondo Superseleccidn, Fende de
Invarsion)

Santander Memptia, Fondo de Inversidn

Santandar Mikic Acciones, Fondo de inversion
Santander Mixo Rente Fije 75/25, Fondo ge Invarsion
Santander Mixto Rena Fija 80710, Fonda de inversidn

Forxio e | e

Samander Fend

Sanznder Fenta Fija 201€, Fondo de inversién,

Santancer Rente Fifs 2017, Fonto te inversion (ameniomenie denominade Samander Deble Dporiunidad
2. Fondo de inversion!

Santanger Renta Fija Corlo Plazo 2, Fondo s inversion {anterfiommenie denominade Fondo Age, Fondo de
nversion)

Santander Rents Fs Corio Plaze, Fondo de inversicn (ahterorments canominado Santander Cotte B 1,

Fondo de Inversion)

Santander Rente Fija Emergentes Plus, Fordo de inversion
Santandar Renta Fija Eurc 1-3, Fonde de inversion
Santander Renta Fija Flotame, Fondo de inversion
Santander Menta Fis Large Plazn, Fonde de inversion
Samanter Rentz Fia Prvada, Fondo de Inversian

Santander Renta Fije. Fondo de inversion

Folios ge pape! fimbrado de Is ciase °, nimeros DLA24BR2T al QL424BBS2
Fulios te pape! timbeado de iz clase £, nimaros OLA24BED0 Al 0L 4248626
Folios de papel fimorado de iz ciase B°, numeros OLAT24685 al 0L4124718
Folios de papel fimbrado e la ciese BY, nimeros 04125085 at OL4126110
Foltos de pepe! fmbratt de s dlase 8, nimaeres OLA125058 & OLA4250B4
Folior de papel tmbrado oe 1a clase B, ndmaercs 014251274 2l GL4251838
Folios oe papel timbrado oe le clase §*, nlimeros ULA 125034 8l 0L4 125058
Folios de pasel imbrado de la ciase BY, nomeras DL4249375 at DL4249400
Folios de papet limbrado oe s clase B, nomeros 014248525 al 0L4248550
Foins de pepe! Smbrade de ia clase B, aimeros OL.<248086 al Bl 4248111
Folios de pape: timbracgo de 1s clase B, ndrneros OL4248887 al 0L4248570
Felios de pape! Smbrado de ia dase B, nieneros 014248245 &) 014248277
Folios de papet imbrado de Ja clase B, numeres BL4249220 al DLA248245
Foligs te papsl timbrade de iz clase B°, nimercs OL4248272 af 0L4248297
Folios de pape! fimbrado de e clase 8°, nirneros (1.4240324 Bl BLARS034S
Folios de pape! fimbrado de 1a clase 8, nitmeras QLA248298 at 0L4248323
Foliog de papet ficnbrads de iz clase 8%, numeros OL4249350 al DLAZAESYS
Fofios de papet imbrado de la dase B, nurnerns (14249802 8l DL 4246528
Folios g papel limbrado de iz clase 8°, nimeatos 014248570 at GL4EABEDT
Folios de papet Smbrade oe is tlase B, nilmeros 0L 4242112 o 0L4245137
Folfios de papet imbrado oe iz clase B*, nimeras OL4242138 al (La240185
Folios de papsl imbrado de iz clase 5°, ndmercs DL4242766 al B.4242183
Felis de papel fimbrado de la clase 8¢, rameros 0LA4245104 af 0L4248219
Folips de papat imbrado de i giase 8, nimeros (1.4948712 ol 0L4248737
Folios ge papel limbrado de la clase B*, nimeros OL4248857 ai (L4248633
Folias de papel imbratic fe 1 tase B, numares OL42495230 af DL424BE56
Folios de pape! fmbrado de iz clase 8, numeros DL4124715 al DL4124748
Folios de pape) fmbrate oe iz olase &, nimeres 04249057 al DL4248085
Folios de papel imbrado de la clase 8¢, nimenos 0142480957 &t DL.4249982
Folios de paped krbreoo de te clase B°, numeros GL424_98M at0Lqz48002
Folios de pape! Bmbrate te la slass B', nienercs 0L 4224756 o) 0LAZ24783
Folios de papel $mbrato Oe la slase 8%, nimercs 0LAZ49516 a1 DL424BB4S
Folios de papel timurado te o clase 87, nurnaros DLAZAS7I0 af DL4R4BR1T
Faolias de papal fimbrade de iz clase B, nirreros 0L4245765 al 0L.424478%
Foiine de pape! imbradp de @ clase B, nimerns DL4249738 al OL4245764
Folios de papel imbrado de ia ciase BY, nmerns 0L.4Z43028 al QLIZ48080

Folios de pape! imbrado de ia clase B°, nomeros DLAR45803 al OLA248028

BJ0488337
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Samander Responsabliidad Conservadet, Fongdo ge lvernsion Folios de pape! imbrads de b clase 8, nimems 014248930 af OL424BR5E
Samander Revaiorizacian Active, Fondo O inversion Folips de pape! $mbrado oe 18 clase B, nimaros (K 4224785 al BLAZ24810
Samander BF Chrwvertibles, Fonds de Inversion Folits te pape timbrato de 1 class B, nimerns OL4P4E007 al 0L4249027
Saniancer RV Espafiz Repatts, chm te Hversion Fotios de pagel Hmbtads te 1s ciase &, rUMerns OL4124968 al 014124003
Samander Seleccion RV Asia, Fando de inversicn Folips de paps] trnbrado de la clase 8, nimerns OL4251286 af 04251313
Samander Seiernion AY Japdn, Fondo de inversion ' Folos de pape! imbrado de la oase &, nimeros OL4125009 al DL4125032
Seniandar Ssieccioh AV Netteamericz, Ponno de Inversion Folios de paps! imbrads de 1a clase BY, nimems 0L425133% 8) 64251364
Sarander Saiect Decidige, Fondo de inversion Folios e papet $mbrads He e ciase B, nirmerss OL4251552 ol OL42STETE
Sumander Select Moderada, Fondo de Inversion Fokos te papel imbrady de ie clase 8, nimeros DLAZE1525 al HL425155%
Samander Seleet Prudente, Fando de inversisn Folics de pape! timprade de 1a tase B, rimerds DLAZ51408 ol 0L4251624
Sanfander Smak Caps Espafie, Fondo de inversion Folics ge pape! Embrmado de {e clase 2, nimeros (1.4 124547 af 0L4124887
Sarandar Small Gaps Brrops, Fonto de inversian Folios de pape! $mbrads de fe Case B, nimens 0L4Z24728 a) OL4224756
Sentantder Sofidaro Dividendo Ewrope, Fonto ge nversith Folios de paps! imbrato de ia case BY, nimaros OL4251472 a) OL4251467
Sentantar Tesorerg, Fordo de inversion Folios de pape! Smbrats de la Giase B, nimens OL4251263 al 0L4261207
Select Giobat Managers, LAC.LI E/’_ Folios e papet imbrado de la clase 8, nimeros DL4124428 e (4124456
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YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [lustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.

En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.~—
NUMERO 347 DEL LIBRO INDIACOR.
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