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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Unigest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. -
Sociedad Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Unigest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. - Sociedad Unipersonal (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaina. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos una opinidén por separado sobre
esas cuestiones.
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Ingresos por comisiones recibidas

Tal y como se indica en la nota 1.b de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad tiene
como objeto exclusivo la administracion y representacion de Instituciones de Inversién Colectiva,
efectuando al 31 de diciembre de 2023 la gestién de 36 Fondos de Inversién y de 4 Sociedades de
Inversion de Capital Variable. El importe total de los ingresos de la Sociedad esta formado
fundamentalmente por los ingresos obtenidos por esta actividad.

Nos centramos en las comisiones recibidas debido a su significatividad dentro de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio y el elevado volumen de transacciones, con su correspondiente riesgo de
incorreccion material. Véase notas 1.b, 4.9 y 13.a de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

En lo relativo a las comisiones recibidas, nuestro trabajo se ha centrado en la realizacion, entre otros,
de los siguientes procedimientos:

e Evaluar las politicas contables aplicadas a las diferentes tipologias de ingresos de la Sociedad.

e Entendimiento del disefio e implementacion de los controles de la Direccién sobre las comisiones
recibidas para determinar el alcance de las pruebas sustantivas adicionales requeridas.

e  Obtencion de los folletos informativos de las instituciones de inversion colectiva gestionadas (lICs).

e Realizar un recalculo de las comisiones de gestién recibidas, en base a los folletos de las 1ICs
gestionadas por la Sociedad y a los patrimonios medios de cada una de las mismas, para verificar
la razonabilidad del importe de los ingresos por comisiones recibidas al 31 de diciembre de 2023.

e Respecto de la comision de reembolso, realizacion de un recélculo de las comisiones recibidas, en
base a los folletos de las lICs gestionadas por la Sociedad y el importe de cada uno de los
reembolsos del ejercicio, para verificar la razonabilidad del importe de los ingresos por estas
comisiones al 31 de diciembre de 2023.

¢ Respecto de las comisiones de gestién variables de las lICs gestionadas, realizacién de un
recalculo de las comisiones recibidas de acuerdo con las condiciones del calculo de dichas
comisiones en los folletos de las IICs gestionadas por la Sociedad, para verificar la razonabilidad
del importe de los ingresos por estas comisiones al 31 de diciembre de 2023.

e Hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos
de informacién del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Los procedimientos anteriormente descritos nos permiten obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada en relacion con las comisiones recibidas, sin que se hayan puesto de manifiesto aspectos
relevantes que pudieran afectar de forma significativa a la informacién financiera adjunta en las cuentas
anuales.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboraciéon y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, enire otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 12 de abril de 2024.

Periodo de contratacion
El Accionista Unico de la Sociedad, en su reunion celebrada el 1 de octubre de 2021, nos nombrd

como auditores de la Sociedad por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2021.

Grant Thornton, S.L..P., Sociedad Unipersonal

ROAC n.° S023¥// JUDITORZES

GRANT THORNTON, S.L.P.

Alva#s Fernandez Fernandez
2024 Nuam. 01/24/03748

ROAC n.° 22876 96,00 EUR

12 de abril de 2024
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023
e Informe de Gestién del ejercicio 2023



CLASE 87

TRES CENTIMOS
DE EURG

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en euros)

ACTIVO

1. Tesoreria

3.

F-N

-y

1.1. Caja
1.2. Bancos

2.1. Depositos a la vista

2.2. Depositos a plazo

2.3. Adquisicion temporal de activos

2.4. Deudores por comisiones pendientes
2.5. Deudores por operaciones de vaiores
2 6. Deudores empresas del grupo

2.7. Deudores depositos de garantia

2.8. Otros deudores

2.9. Activos dudosos

2.10. Ajustes por valoracion

Valores representativos de deuda

3.1. Deuda Publica cartera interior

3.2. Deuda Publica cartera exterior

3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4. Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos

3.6. Activos dudosos

3.7. Ajustes por valoracion

. Inversiones vencidas pendientes de cobro
. Acciones y participaciones
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior

5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior

5.3. Participaciones

_ Créditos a intermediarios financieros o particulares

5 4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-)

. Derivados

6.1. Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos

. Contratos de seguros vinculados a pensiones
. Inmovilizado material

8.1. De uso propio
8.2. Inmuebles de inversion

8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta

8 4. Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)

008477583

Notas 2023 2022
139,95 39,42
4.16 139,85 39,42
8 50.951.119,32  44.804.920,48
8 12.895.351,44 9.297.067,08

416  38.045.378,71 35.491.674,74
4,16 10.389,17 16.178,66
9 458.818,94 37.488,37
20.600,00 20.600,00

438.218,94 16.888,37

6 45.409,62 53.237,96
45.409,62 53.237,96
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CLASE 82

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

Notas

ACTIVO 2023 2022

9. Activos intangibles 7 4393247 11.543,00
9.1. Fondo de Comercio - -
9.2. Aplicaciones informaticas 43.562,12 11.112,16
9.3. Otros activos intangibles 370,35 430,84
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-) - -

10. Activos fiscales 15 155.315,05 21.848,32
10.1. Corrientes 5.831,48 5.832,63
10.2. Diferidos 149.483,57 16.015,79

11. Periodificaciones 11 164.703,08  111.431,64
11.1. Gastos anticipados 164.703,08 111.431,64
11.2. Otras periodificaciones - -

12. Otros activos 10.a 36.897,67 32.119,92
12.1. Anticipos y créditos al personal 11.501,43 16.932,75
12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos - -
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos 15.187,17 15.187,17
12.4. Otros activos 10.209,07 -

TOTAL ACTIVO 51.856.336,10 45.072.629,11




PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1.

6.

CLASE 82

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

" TRES CENTIMOS
DEEURC |

008477585

DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en euros)

Deudas con intermediarios financieros o particulares

1.1. Préstamos y créditos
1.2. Comisiones a pagar

1.3. Acreedores por prestaciones de servicios

1.4. Acreedores por operaciones de valores

1.5. Acreedores empresas del grupo

1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal

1.7. Otros acreedores

1.8. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+)
. Derivados

2.1. Opciones
2.2. Otros contratos

. Pasivos subordinados
3.1. Préstamos participativos

3.2. Otros pasivos

. Provisiones para riesgos
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
4.3. Provisiones para otros riesgos

. Pasivos fiscales

5.1. Corrientes
5.2. Diferidos

Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la

venta

7.

Periodificaciones

7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados

7.2. Gastos devengados no vencidos

7.3. Otras periodificaciones
. Otros pasivos

8.1. Administraciones Publicas

8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero

8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores

8.4. Otros pasivos

TOTAL PASIVO

Notas 2023

2022

17.012.518,66

15.418.301,41

13.b,16  16.707.405,12

15.222.318,56

305.113,54 195.982,85
489.998,67 541.592,51
416.351,31 416.351,31

73.647.,36 125.241,20

15 6.429,76 39,04

6.429,76 39,04

10.b 2.490.531,89

1.850.433,87

688.153,55 415.499,66
1.802.378,34  1.434.934,21
19.999.478,98 17.810.366,83
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CLASE 87

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2023 2022

9. Ajustes por valoraciéon en patrimonio neto 9 14.853,29 (777.92)
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto 14.853,29 (777,92)
9.2. Coberturas de flujos de efectivo - -
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -
9 4. Diferencias de cambio - -
9.5. Resto de ajustes - -

10. Capital 5.a 2.134.511,60 2.134.511,60
10.1. Emitido y suscrito 2.134.511,60 2.134.511,60
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido -} - -

11. Prima de emision - -

12. Reservas 5.b 3.557.263,42 3.557.263,42
12.1. Reserva legal 945.449,70 945.449,70
12.2. Reservas voluntarias 2.611.765,30 2.611.76530
12.3. Otras reservas 48,42 48,42

13. Resultados de ejercicios anteriores
13.1. Remanente - -
13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) - -

14. Resultado del ejercicio 5.c 26.150.228,81 21.571.265,18

15. Otros instrumentos de patrimonio neto - -

16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -

17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) - -

18. Subvenciones, donacioness y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 31.856.857,12 27.262.262,28

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 51.856.336,10 45.072.629,11
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2023

008477587

2022

1. Avales y garantias concedidas -

1.1, Activos afectos a garantias propias o de terceros -
1.2. Otros -
2. Otros pasivos contingentes -

3. Compromisos de compraventa de valores a plazo -

3.1. Compromisos de compras de valores -
3.2. Compromisos de ventas de valores -
4. Derivados financieros -

4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados -
4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados -
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO -

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito -

2. Depoésitos de valores y otros instrumentos financieros -

2.1. Participaciones de IIC -
2.2. Acciones de IIC
3. Patrimonio gestionado 12 8.442.017.378,64

8.645.260.746,37

3.1. Fondos de inversion de caracter financiero 8.274.323.144,87
3.2. Fondos de inversién inmobiliarios -
3.3. Fondos de inversion libre -
3.4. IIC de 1iC de inversion libre -
3.5. Fondos de capital riesgo y tipo cerrado -
3.6. Sociedades de inversion de capital variable 118.936.172,89
3.7. Sociedades de inversion inmobiliarias -
3.8. Sociedades de inversion libre -
3.9. Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado -
3.10. Instituciones de inversion colectiva extranjeras -
3.11. Fondos de pensiones 48.758.060,88

4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras -

8.485.552.703,13

115.035.969,19

44.672.074,05

4.1. Deuda Publica cartera interior -
4.2. Deuda Publica cartera exterior -
4.3. Valores de renta fija cartera interior -
4.4. Valores de renta fija cartera exterior -
4 5. Acciones cartera interior -
4.6. Acciones cartera exterior -
4.7. Participaciones cartera interior -
4 8. Participaciones cartera exterior -
4.9. Productos derivados -
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CLASE 8:

T RGBT

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2023 2022
4.10. Depdsitos - -
4 .11. Otras inversiones - -
4.12. Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestion

Discrecional de carteras - -

5. Patrimonio comercializado - -
5.1. 1IC nacionales gestionadas - -
5.2. 1IC nacionales no gestionadas - -
5.3. lIC extranjeras gestionadas - -
5.4. |IC extranjeras no gestionadas - -

6. Patrimonio asesorado - -
6.1. Deuda Publica y valores cotizados - -
6.2. Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales

y extranjeros - -
6.3. Valores no cotizados - -
6.4. Productos estructurados y derivados - -
6.5. Vehiculos de inversién de tipo cerrado, ECR - -
6.6. Otros - -

7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -

8. Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 8.442.017.378,64  8.645.260.746,37

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 8.442.017.378,64  8.645.260.746,37




CLASE 87

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

TRES CENTIMOS
DEEURO

DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

008477589

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
1.1. Intereses
1.2. Pasivos subordinados

1.3 Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de

cobertura . )
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo
financiero

1.5. Otros intereses
2. Comisiones y corretajes satisfechos
2.1. Comisiones de comercializacion
2 2. Servicios vinculados con la gestion de 1IC inmobiliarias
2.3. Operaciones con valores
2.4. Operaciones con instrumentos derivados
2.5. Comisiones pagadas por delegacion de gestion
2.6. Comisiones pagadas por asesoramiento
2.7. Comisiones retrocedidas
2.8. Comisiones pagadas a representantes/agentes
2.9. Otras comisiones
3. Pérdidas por operaciones financieras
3.1. Deuda publica interior
3.2. Deuda publica exterior
3.3. Valores de renta fija interior
3.4. Valores de renta fija exterior
3.5. Acciones y participaciones cartera interior
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior
3.7. Derivados
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.9. Oftras pérdidas
4. Pérdidas por diferencias de cambio
5. Gastos de personal
5.1. Sueldos y cargas sociales
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
5.3. Indemnizaciones por despidos
5.4. Gastos de formacion

5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de

capital
5.8. Otros gastos de personal

Notas

13.b

14.a

2023

2022

(21.539,62)

(21.539,62)

(68.686.536,37) (64.537.643,47)

(65.614.769,98) (63.603.081,84)

(1.338.487,40)

(640.194,09)

(1.733.278,99)  (294.367,54)
(162,93) -
(162,43) -

(0,50) -

- (648,16)
(2.109.657,24)  (6.145.548,21)
(1.093.143,42) (2.976.567,78)
- (34.496,38)

(10.500) (2.994.886,72)
(14.838,44) (15.512,10)
(91.175,38)  (124.085,23)



CLASE 8.

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

TRES CEl oS
DE EURO ____

DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

008477590

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresada en euros)
DEBE

6. Gastos generales
6.1. Inmuebles e instalaciones
6.2. Sistemas informaticos
6.3. Publicidad y representacion
6.4. Servicios de profesionales independientes
6.5. Servicios administrativos subcontratados
6.6. Otros gastos
. Contribuciones e impuestos
8. Amortizaciones
8.1. Inmovilizado material de uso propio
8.2. Inversiones inmobiliarias
8.3. Activos intangibles
9. Otras cargas de explotacién
9.1. Tasas en registros oficiales
9.2. Otros conceptos
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
10.2. Instrumentos de capital
10.3. Inmovilizado material
10.4. Activos intangibles
10.5. Resto
11. Dotaciones a provisiones para riesgos

-

11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

11.2. Otras provisiones
12. Otras peérdidas
12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta
12.2. Por venta de activos no financieros
12.3. Por venta de participaciones GAM
12.4. Otras pérdidas
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
15. Resultado neto del periodo. Beneficios

TOTAL DEBE

Notas

14.b

15

2023 2022
(1.869.429,90) (2.214.733,27)
(168.877,07)  (252.358,84)
(52.205,24)  (168.120,60)
(413.141,54)  (486.797,55)
(355.784,52)  (356.848,16)
(879.421,53)  (950.608,12)
(4.834,23) (4.693,90)
(39.475,82) (35.950,83)
(22.041,12) (20.315,04)
(17.434,70) (15.635,79)
(229.175,35)  (164.609,18)
(21.965,87) (22.528,39)
(207.209,48)  (142.080,79)
(11.207.341,97)  (9.244.190,66)

(26.150.228,81) (21.571.265,18)

(110.296.842,62)(103.940.822,48)




008477591

CLASE 8-

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresada en euros)

HABER Notas 2023 2022

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos

financieros 8 1.192.541,91 -
1.1. Intermediarios financieros 1.192.541,91 -

1.2. Deuda publica interior - -
1.1. Deuda publica exterior - -
1.2. Valores de renta fija interior - -
1.3. Valores de renta fija exterior - -

1.4. Dividendos de acciones y participaciones - -
1.7, Rectificacion de los productos financieros por operaciones de -

cobertura -
1.8. Otros intereses y rendimientos - -

2. Comisiones recibidas 13.a  108.915.610,46 103.804.088,16
2.1. Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros 107.925.748,92 102.840.328,01
2.9 Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de Inversion

financieros 357.048,80 468.029,17
2.3. Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital

Variable 632.812,74 462.703,65
2.4. Comisiones de gestion de IIC inmobiliarias - -
2 5. Comisiones de suscripcién y reembolso de 11C inmobiliarias - -
2.6. Comisiones de gestion de |IC de inversion libre - -
2.7. Comisiones de suscripcién y reembolso de 1IC de inversion libre - -
2.8. Comisiones de gestién de 1IC de 1IC de inversion libre - -

2.9. Comisiones de suscripcion y reembolsos de IiC de IIC de inversion - -
libre

2.10. Comisiones de gestion de 1IC extranjeras - -
2.11. Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo - -
2.12. Comisiones de gestién discrecional de carteras - 24.777,33

2.13. Servicios de asesoramiento - 8.250,00
2 14. Servicios de custodia y administracion de participaciones y - -
acciones - -

2.15. Servicios de comercializacion de participaciones y acciones
2.16. Otras comisiones - -
2.17. Servicios de RTO - -
3. Ganancias por operaciones financieras - 43,53
3.1. Deuda publica interior - -
3.2. Deuda publica exterior - -
3.3. Valores de renta fija interior - -
3.4. Valores de renta fija exterior - -
3.5. Acciones y participaciones cartera interior - -
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior - -




008477592

CLASE 82

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresada en euros)

HABER Notas 2023 2022

>

9.

. Ganancias por diferencia de cambio - -
. Otros productos de explotacion _188.690,25 136.690,79

3.7. Derivados - -
3.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura - -
3.9. Otras ganancias - 43,53

5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad - -
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software - -
5.3. Otros productos de explotacion 188.690,25 136.690,79

. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -

6.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
6.2. Instrumentos de capital - -
6.3. Inmovilizado material - -
6.4. Activos intangibles - -
6.5. Resto - -

. Recuperacién de provisiones para riesgos - -

7.1. Provisiones por actas fiscales y similares - -
7.2. Otras provisiones - -

. Otras ganancias - -

8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
8.2. Por venta de activos no financieros - -
8.3. Por venta de participaciones GAM - -
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
8.5. Otras ganancias - -
Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -

10. Resultado neto del periodo. Pérdidas - -

TOTAL HABER 110.296.842,62 103.940.822,48

———e—



CLASE 82

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

008477593

DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2023
(Expresado en euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversion

Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2023 2022
26.150.228,81 21.571.265,18
22.330,30 {1.210,77)
(6.699,09) 227,02
15.631,21 (983,75)

26.165.860,02

21.570.281,43
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CLASE 8:

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

008477596

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresados en euros)

Nota 2023 2022
1.FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) 24.604.417,16 25.206.345,67
Resultado del ejercicio (+/-) antes de Impuestos 37.357.570,78 30.815.455,84
:);(:T;::Cigir(aﬂgbtener los flujos de efectivo de las actividades de (12.118,02) 577.543,34
Amortizacion 39.475,82 35.950,83
Otros ajustes al resultado (51.593,84) 541.592,51
Aumento (disminucién) neta en los activos de explotacion (+/-) (3.656.333,55) (1.195.535,97)
Inversiones crediticias (3.598.284,36) (1.231.669,55)
Otros activos de explotacion (58.049,19) 36.133,58
Aumento (disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+/-) {9.084.702,05) (4.991.117,54)
Pasivos financieros a coste amortizado (9.357.355,94) (4.679.089,61)
Otros pasivos de explotacion 272.653,89 (312.027,93)
2 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) (485.136,97) (36.848,31)
Pagos (-) (485.136,97) (36.848,31)
Cartera de inversion a vencimiento (421.330,57) (20.600,00)
Activos materiales 6 (13.982,23) (13.076,87)
Activos intangibles 7 (49.824,17) (3.171,44)
3.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+-) (21.571.265,18) (1.254.002,83)
g;\;lrtii;gﬂ?:(_)pagados y remuneracion de otros instrumentos de 5 (21.571.26518) (16.872.778,5 4)
Variacion de efectivo por la combinacion de negocio - 15.618.775,71
FI,EI?EUCMI"IE\?(-)K()‘I (*‘I;Ifxllgumom NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE 2.548.015,01 23.915.494,53
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 35.507.892,82 11.592.398,29
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del gjercicio 38.055.907,83 35.507.892,82



008477597

CLASE 8?

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacion de caracter general
a) Resefia de la Sociedad

Unigest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. - Sociedad Unipersonal (en adelante,
la Sociedad) se constituyé en Malaga el 7 de abril de 1992. Su domicilio social se encuentra situado en Malaga
(29007), Avenida de Andalucia 10-12.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 154.

Con fecha 21 de septiembre de 2018 quedé inscrito en el registro mercantil la escritura de fusion por absorcion
de Banco Caja Espafia de Inversiones, Salamancay Soria, S.A. por Unicaja Banco, operacion que fue aprobada
por sus juntas generales de accionistas celebradas el dia 26 de abril y 27 de abril de 2018, respectivamente,
en los términos del proyecto de comun de fusion de fecha 26 de enero de 2018. Por consiguiente, Unicaja
Banco, S.A. pas6 a ser Accionista de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018 el 55,41% de las acciones de la Sociedad pertenecia a Alteria Corporacion Unicaja,
S.L.U., cuyo Socio Unico es Unicaja Banco, S.A., perteneciente asuveza Fundacion Bancaria Unicaja, entidad
dominante Ultima de !a Sociedad, y matriz del Grupo Unicaja. Por otra parte, el 44,59% restante de las acciones
de la Sociedad pertenecia a Unicaja Banco, S.A. Con fecha 15 de febrero de 2019, Unicaja Banco, S.A. vendi6
y transmitié 15.836 acciones de la mercantil "Unigest, $.G.1.I.C., S.A — Sociedad Unipersonal" a Alteria
Corporacion por el precio global de 13.377.000 euros, que pasa a poseer el 100% de la entidad.

El Grupo Unicaja Banco mediante la simplificacién de su mapa societario, asi como una estructura optima y
eficiente, el 21 de mayo de 2020 Unicaja Banco, S.A. aprobd la reordenacion del Grupo Alteria, dentro de lo
que se inciuye la compraventa del 100% de las participaciones sociales que Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U.
poseia en la Sociedad (Nota 5).

Con fecha 29 de julio de 2020, Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U. vendio y transmitié 35.516 acciones de la
mercantil "Unigest, $.G.1.1.C., S.A.U." a Unicaja Banco, S.A. por el precio global de 11.797.547,00 euros, que
paso a poseer el 100% de la entidad.

Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el 100% del capital social de la Sociedad pertenece a Unicaja
Banco, S.A., dominante directa, que a su vez es la entidad dominante del Grupo Fiscal Unicaja Banco. Tanto
la Sociedad como sus dominantes, directas e indirectas, residen en Malaga, estan sometidas a la legislacién
espafola y depositan cuentas anuales en el Registro Mercantil de Malaga.

Con fecha 2 de marzo de 2022, ios Consejos de Administraciéon de Unigest, S.G.lI.C., S.A. - Sociedad
Unipersonal y Liberbank Gestién, S.G.1.I.C., S.A.U. acordaron aprobar y suscribir el Proyecto Comun de Fusion
por absorcion de Liberbank Gestion, S.G.1I.C., S.A.U (sociedad absorbida) por Unigest, S.G.LILC., SA. -
Sociedad Unipersonal. Desde el punto de vista mercantil, se trataba de un supuesto asimilable al de una fusion
sjmpliﬁcada al estar ambas sociedades integramente participadas de manera directa por el mismo Accionista
Unico (Unicaja Banco).



008477598

CLASE 8

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

La fusioén entre Unigest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. - Sociedad Unipersonal
y Liberbank Gestion, S.G.LI.C., S.A.U. fue aprobada por las juntas generales de accionista Unico de ambas
entidades celebradas con fecha de 14 de junio de 2022 (nota 17). La fusion fue inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid con fecha 30 de agosto de 2022.

Como resultado de esta fusién Unigest S.G.LI. C., SA. - Sociedad Unipersonal se subrogé en todos los
derechos y obligaciones de Liberbank Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U (sociedad absorbida).

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por la Ley 83/2015, de 13 de febrero,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y modificaciones posteriores.

Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

° Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo momento de unos
recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en una
proporcién del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de inversion Colectiva
y las entidades reguiadas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas
las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por
delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningun caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términcs en los que una Sociedad Gestora podria sustituir la aportacion
del 50% del incremento a que se refieren los parrafos anteriores, por una garantia prestada por una
entidad de crédito o un seguro de una entidad aseguradora por el mismo importe.

Con el fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectivas
de tipo Cerrado, estas deberan:

a) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad e! 0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las
Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.
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b) O bien, suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran de! patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado gestionadas, el
correspondiente a inversiones de éstas en otras Instituciones de Inversion Colectiva o Entidades
de Capital Riesgo o Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado que estén a su vez
gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de Ios gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacién.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podrén minorarse en la cuantia de los gastos que
correspondan a retribuciones variables al personal. La citada reduccion se podra realizar solo cuando
la verdadera naturaleza de dichas retribuciones no presente, en parte o en todo, un componente fijo de
jos gastos o compromisos asumidos con el personal. A estos efectos, la Comisién Nacional de! Mercado
de Valores podra analizar y determinar, en su caso, el caracter no variable de dichas retribuciones.

La entidad podra minorar este importe, previa autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, si su actividad hubiera disminuido sensiblemente respecto al ejercicio anterior. En este
supuesto, la nueva base de calculo se comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores, que
podra modificarla en el plazo de tres meses si estima que no se ajusta a lo previsto en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones. Igualmente, la entidad debera incrementar este
importe con caracter inmediato si su actividad estuviera aumentando sensiblemente respecto al gjercicio
anterior.

Cuando la entidad no haya completado un ejercicio desde su inscripcion en el registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se tomara como base de calculo los gastos de estruciura previstos
en su plan de negocio.

Se entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de estructura
aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio anterior, calculados estos
ultimos en proporcion al correspondiente periodo de tiempo transcurrido en el ejercicio corriente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la Sociedad
no podran ser en ningiin momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del Reglamento
(UE) No 575/2013 del Parlamento europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) No 648/2012.

. Los recursos propios minimos exigibles, se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los
sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depositos en entidades de crédito,
las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que
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gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.¢c) y d),
salvo la prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento de! patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva
en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de
su fin social, entre los que se encontraran ias instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con
caracter de permanencia.

. Las Sociedades Gestoras sélo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios.

. Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con
el limite del 20% de sus recursos propios.

. Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.
. Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del capital desembolsado.
° En ninguin caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar en garantia o

pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.
Los miembros del Consejo de Administracion consideran que se han cumplido todos los requisitos anteriores.
b) Obijeto social

El objeto social de la Sociedad consiste en la gestién de las inversiones, el control y la gestion de riesgos, la
administracion, representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de
inversion, pudiendo realizar ademas las siguientes actividades:

a) Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona legalmente
autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el
articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

b) Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

c) Custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversion y, en su caso, de las
acciones de las sociedades de inversion de los Fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE)y Fondos
de Emprendimiento Social Europeos (FESE).

d) La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o varios instrumentos
financieros.

La Sociedad también podra comercializar acciones y/o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva,
directamente o mediante agentes o apoderados, en las condiciones que reglamentariamente se establezcan,

4
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asi como mediante entidades autorizadas para la prestacion de servicios de inversion. También podra la
Sociedad delegar total o parcialmente en terceras entidades la gestion de los activos que integren el patrimonio
de la lIC gestionadas.

Si ta normativa exigiere para el inicio de alguna de las actividades previstas en este articulo la obtencion de
autorizaciones administrativas, la inscripciéon en un registro publico, o cualquier otro requisito, no podra la
Sociedad iniciar la citada actividad especifica hasta que el requisito exigido quede cumplido conforme a la
normativa.

La Sociedad desarroliara, en el ambito nacional e internacional, las actividades que integran su objeto,
directamente o mediante su participacion en otras sociedades.

c) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 27 de febrero de 2024, procede a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales,
son los siguientes:

- D. Emilio Jests Mejia Garcia (Presidente)

- D. Agustin Maria Lomba Sorrondegui (Consejero)

- D. Agustin Jesus Sanchez Lopez (Consejero)

- D. Miguel Angel Martin-Albo Pérez Valiente (Consejero)

d} Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no cuenta con sucursales ni representaciones otorgadas.

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marca normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, gue se han preparado a partir de sus registros contables, han sido

formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el

establecido en:

. El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

. La Circutar 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad

aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1
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de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y jas Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

° Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables en é! contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de fa situacion financiera de la Sociedad at 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad, seran sometidas a la
aprobacién del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencian en contrario, se presentan en euros.
c) Principios contables obligatorios

No existen principios contables de caracter obligatorio que teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales hayan dejado de ser aplicados. Todos los principios contables obligatorios con incidencia en el
patrimonio, la situacién financiera y jos resultados se han aplicado en la elaboracion de estas cuentas anuales.

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la Nota 4 de esta memoria.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones Y juicios
en relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Basicamente
estas estimaciones se refieres a:

- La evaluacion de las pérdidas por deterioro de los deudores por comisiones.
- La vida Gtil de los activos materiales e intangibles.
- El valor razonable de determinados instrumentos financieros

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
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modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de fiujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En este sentido,
a efectos de su comparabilidad, en el balance al 31 de diciembre de 2022 incluido a efectos comparativos, se
ha reclasificado un saldo por importe de 20.600,00 euros del epigrafe “Acciones y participaciones - Activos
financieros a VR con cambios en patrimonio neto” al epigrafe “Acciones y participaciones — Acciones y
participaciones en cartera interior’.

f) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

a) Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
bajo el principio de empresa en funcionamiento, al entender que no hay factores que afecten a dicho principio.

h) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas
a dicho Fondo, durante el ejercicio 2023, ascendié a 20.000 euros y se incluye en el epigrafe de “Otras cargas
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (20.000 euros en el ejercicio 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad es titular de 103 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones, con un valor nominal de 200 euros cada una.

3. Hechos posteriores a la fecha de balance

A juicio del Consejo de Administracion de la Sociedad, desde la fecha de cierre del ejercicio 2023 hasta la fecha

de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto otro hecho que pudiera tener
un impacto significativo en los mismos.
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4. Criterios contables

4.1  Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:
i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
i) Activos financieros a coste amortizado.

iii} Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv) Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste,
la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracién inicial

Los activos financieros inciuidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente afribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

i) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.
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Los fiujos de efectivo contractuales que son {inicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario,
no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa
con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses

si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestién de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para gestionar
sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera
de activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y 10s
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en formulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite e valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda
clasificarlo en la categoria "Activos financieros a coste amortizado”. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que se haya gjercitado la opcion
irrevocable para su clasificacién como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada, méas los costes de transaccién gue les sean directamente atribuibles.
Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la
norma relativa a esta dltima, se registraran en la cuenta de perdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma
dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la
valoracién de los activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna formula valorativa
de general aceptacion.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos
en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o
de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin
perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

iv) Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 13% de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse
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por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda
estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucién de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable
de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, Yy los criterios para
determinar el coste de la combinacion establecidas en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacién.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.
Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos

para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso
financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputaran a ta cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcularan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los fiujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a
tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un andlisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

£l reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversidn en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se
hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal
inversién, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la enajenacién o baja de la inversion,
momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las
siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto gue recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este (ltimo se incrementara, hasta el limite
de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y
a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo,
cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
4.2 Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de irafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también

se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podrén valorar por su valor nominal,
cuando el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto
plazo en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido
prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y que
todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya
sido designado como instrumento de cobertura.
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b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera
irrevocable, solo se podra realizar si resulta en una informacion mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; 0

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se
evallie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de
inversian documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion, segun se define en la norma 15° de elaboracién de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se

reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento de su conversion
o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcion de conversion que se reconoce
en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo
que el que otorgo el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones
netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del
pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
4.3 Compensacion de saldos
Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance por
su importe neto.
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La moneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

4.4 Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio
medio de contado, existente en esa fecha.

| as diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el que surjan.

En el caso participar de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de tas diferencias de cambio producidas por la
variacion del tipo de cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha de cierre del ejercicio, se realizara como
si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi
calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en le que surjan, mientras gue
los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en el
patrimonio neto.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha mantenido saldos, ni efectuado transacciones
significativas en moneda extranjera.

4.5 inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un uso
continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
imporie recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los afios de vida Util
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En
el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de

pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afios de vida atil estimada, como promedio, de
los diferentes grupos de elementos:
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Afios de vida
util estimada

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 10
Aplicaciones y equipos informaticos 4

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso,
1a Sociedad reduce e! valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida atil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando existen indicios
de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion
de la pérdida por deterioro de un elemento en ningtin caso puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los elementos del
activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso
de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida (til estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias de! ejercicio en que se incurren.

4.6 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se considera que
los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden enajenar,
arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de ofro tipo de
negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste
puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de produccion,
y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.
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4.7 Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo economico de la operacion con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u operativos.

Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren sustanciaimente todos
los riesgos y beneficios a la propiedad del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son operativos.

4.8 Gastos

Los gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca ia

corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e
impuestos.

Reconocimiento de gastos financieros:

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacién con la
financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que
se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la
adquisicion construccion o produccion de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre
que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.
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4.9 Ingresos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirios.
Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados
de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la
actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la
contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afadido
y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la cuenta
de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto

singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se gjecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del devengo. Los

cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resuitante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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410 Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre
de! ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas

anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y
como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones.

- Aportaciones a planes de pensiones

Durante el ejercicio 2023 no se han realizado aportaciones a planes de pensiones ni abonos en ndmina
en concepto de “complemento de pensiones’. Durante el ejercicio 2022 se realizaron aportaciones a los
planes de pensiones a 6 empleados provenientes de Gesduero S.G.IL.C,, SA., y a un empleado
procedente de Liberbank Gestion asi como abonos en némina en concepto de “complemento
pensiones”, a 12 empleados provenientes de Caja Espana Fondos S.G.LL.C., S.A. y a 3 empleados
procedentes de Liberbank Gestion S.G.LI.C., S.A., por un importe total de 34.496,38 euros.

4.11 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto & su importe o momento de cancelacion, al vencimiento
de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa vélida creada por
la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Taies
expectativas se crean cuando la Sociedad acepta puiblicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucidon practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
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pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econdémicos
o0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de
gue ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario
y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender Ia obligacién es mayor que de o contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

412 Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto,
y de una combinacion de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial
mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o credito que corresponda el tipo de gravamen al gue se espera
recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones
y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la
Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:
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- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la reatizacion
de! activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponibie
negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable
que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de comercio,
si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es
probabie que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido
cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto
de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.

413 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones U opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMmO menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emision de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

414 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacién no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez
realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de
la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
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recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido
por la sociedad absorbente se registra en reservas.

4.15 Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el balance. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones recibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

416 Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las definiciones siguientes:

- Flujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de cambios en su valor.

- Actividades de explotacién, que son las actividades tipicas de la Sociedad y otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion y los intereses pagados por cualquier financiacion
recibida, aunque correspondan a pasivos financieros clasificados como actividades de financiacion.

- Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicién, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales
como activos materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y pasivos
asociados, instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones
estratégicas y activos financieros incluidos en la cartera de inversion a vencimiento.

- Actividades de financiacion, que son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion

del Patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la presentacién en el estado de flujos de efectivo, tienen la consideracion de “efectivo y
equivalentes de efectivo” los siguientes epigrafes del balance:

Euros

2023 2022

Tesoreria 139,95 39,42

Cuentas corrientes - Deudores empresas del Grupo 38.045.378,71 35.491.674,74
Cuentas corrientes - Otros deudores 10.389,17 16.178,66

38.055.907,83  35.507.892,82
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5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacién de resultados

De acuerdo con el Real Decreto 1082/2012 de 13 de junio, y sucesivas modificaciones, los recursos propios
minimos exigibles, segln el articulo 100.1.a) se invertiran en activos liquidos o faciimente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, 10s
sefalados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito,
las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que
gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d)
del Real Decreto, y sucesivas modificaciones, mencionado anteriormente, salvo la prohibicion de invertir mas
de un 10 por ciento del patrimonio de la Institucién de Inversién Colectiva en acciones o participaciones de
otras Instituciones de Inversién Colectiva.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de
su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con
caracter de permanencia.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad presenta un superavit de recursos propios 3.464.831,18 euros
(3.495.531 euros al 31 de diciembre de 2022).

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 el capital social esta representado por 35.516 acciones nominativas, de
60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 21 de septiembre de 2018 Unicaja Banco, S.A. paso a ser Accionista de la Sociedad, con motivo de
fa fusion por absorcion de Banco Caja Espafia de Inversiones, Salamancay Soria, S.A.

Con fecha 15 de febrero de 2019, Unicaja Banco, S.A. vendio y transmitié 15.836 acciones de la mercantil
"Unigest, S.G.1.1.C., S.A.U." a Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U. por el precio global de 13.377.000 euros, que
pasa a poseer el 100% de la entidad.

Con fecha 29 de julio de 2020, Alteria Corporacion Unicaja, S.L.U. vendio y transmitié 35.516 acciones de la

mercantil "Unigest, S.G..L.C., S.A — Sociedad Unipersonal” a Unicaja Banco, S.A. por el precio global de
11.797.547,00 euros, que paso a poseer el 100% del capital de la entidad.

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 la composicion del capital social de la Sociedad es el siguiente:

26



006477623

CLASE 8?

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

Numero de Porcentaje de
Acciones Participacion

Unicaja Banco, S.A. 35.516 100%

35.516 100%

b) Reservas

El detalle del epigrafe ‘Reservas” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

2023 2022

Reserva legal 0945.449,70 945.449,70
Reserva voluntaria 2.611.765,30 2.611.765,30
Otras reservas 48,42 48,42

3.557.263,42 3.557.263,42

De acuerdo con el articulo 274 de! Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% de los mismos a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

En el ejercicio 2022 se produjo un incremento de las reservas voluntarias derivado de la combinacion de
negocios de Liberbank Gestion, S.G.I.I.C., S.AU. (Nota 1y 17)

c) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2023 que el Consejo de Administracion
propone para su aprobacion al Accionista Unico y la propuesta aprobada del ejercicio 2022 se detallan a
continuacion:

Euros

Propuesta Aprobada

2023 2022

Beneficio/ (pérdida) del ejercicio 26.150.228,81 21.571.265,18
Distribucion

Dividendo corriente 26.150.228,81 21.571.265,18
Dividendo a cuenta - -

26.150.228,81 21.571.265,18
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Durante el ejercicio de 2022 se repartieron dividendos procedentes de la distribucion de resultados de
Liberbank Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U. (Sociedad fusionada, notas 1y 17) por importe de 10.544.405,77 euros.

6. Activo material

Los movintientos habidos durante los ejercicios 2023 y 2022 en este epigrafe han sido los siguientes:

Euros
31.12.2022 Altas Bajas 31.12.2023
Coste
Mobiliario 9.221,02 - - 9.221,02
Equipos para procesos de
informacion 226.980,38 14.212,78 - 241.193,16
Otro inmovilizado material 9.961,46 - - 9.961,46
Otras instalaciones 38.191,06 - - 38.191,06
284.353,92 14.212,78 - 298.566,70
Amortizacién acumulada
Mobiliario (7.305,85) (225,42) - (7.531,27)
Equipos para procesos de (185.199,38) (17.994,79) - (203.194,17)
informacién
Otro inmovilizado material (9.961,46) - - (9.961,46)
Otras instalaciones (28.649,27) (3.820,90) - (32.470,18)
(231.115,96) (22.041,12) - (253.157,08)
53.237,96 (7.828,34) - 45.409,62
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Coste
Mobiliario
Equipos para procesos de
informacion
Otro inmovilizado material
Otras instalaciones

Amortizacion acumulada
Mobiliario
Equipos para procesos de
informacion
Otro inmovilizado material
Ofras instalaciones

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material d
diciembre de 2023 asciende a un importe de 181.048,03 euros (174.702,32 euros al 31 de

Euros

31.12.2021 Altas Altas por Fusion 31.12.2022
9.221,02 - - 9.221,02
187.918,97 13.076,87 25.984,54 226.980,38
9.961,46 - - 9.961,46
38.191,06 - - 38.191,06
245.292,51 13.076,87 25.984,54 284.353,92
(7.080,43) (225,42) - (7.305,85)
(168.930,66) (16.268,72) - (185.199,38)
(9.961,46) - - (9.961,46)
(24.828,37) (3.820,90) - (28.649,27)
(210.800,92)  (20.315,04) - (231.115,96)
34.491,59 (7.238,17) 25.984,54 53.237,96

e uso propio que se encuentran en uso al 31 de
diciembre de 2022).

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso propio no difiere de forma

significativa de su valor en libros.

La Sociedad tiene contratada una péliza de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes de

inmovilizado material. La cobertura de estas poiizas se considera suficiente.
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7. Activo intangible

El movimiento habido durante el ejercicio 2023 y 2022 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Coste
Aplicaciones informaticas
Propiedad industrial

Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas
Propiedad industrial

Coste
Aplicaciones informaticas
Propiedad industrial

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informéticas
Propiedad industrial

Euros
31.12.2022 Altas Bajas 31.12.2023
866.047,38 49.824,17 - 915.871,55
604,94 - - 604,94
866.652,32 49.824,17 - 916.476,49
(854.935,22) (17.374,21) - (872.309,43)
(174,10) (60,49) - (234,59)
(855.109,32) (17.434,70) - (872.544,02)
11.543,00 32.389,47 - 43.932,47
Euros
31.12.2021 Aitas Altas por 31.12.2022
fusion
839.359,92 3.171,44 23.516,02 866.047,38
604,94 - - 604,94
839.964,86 3.171,44 23.516,02 866.652,32
(839.359,92) (15.575,30) - (854.935,22)
(113,61) (60,49) - (174,10)
(839.473,53) (15.635,79) - (855.109,32)
491,33 (12.464,35) 23.516,02 11.543,00
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Al 31 de diciembre de 2023 el valor de los elementos del inmovilizado intangible que se encuentran en uso y
totalmente amortizados tienen un importe de 845.705,64 euros (839.359,93 euros a cierre del gjercicio 2022).

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
activo intangible.

8. Créditos a intermediarios financieros o particulares
El detalle del epigrafe “Crédito a intermediarios financieros” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
31.12.2023 31.12.2022

Deudores por comisiones pendientes 12.895.351,44 9.297.067,08
Deudores empresas del Grupo: 38.045.378,71 35.491.674,74
Cuentas corrientes en Unicaja Banco, S.A. (Nota 16) 38.045.378,71 35.491.674,74
Otros deudores: 10.389,17 16.178,66
Cuentas corrientes en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 7.373,06 6.866,07
Cuentas corrientes en Caixabank, S.A. - 6.808,99
Cuenta corriente en Cecabank, S.A. 3.016,11 2.503,60

50.951.119,32 44.804.920,48

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad ha devengado intereses por las cuentas corrientes de la
Sociedad en Unicaja Banco, S.A. por importe de 1.192.541,91 euros, (21.539,62 euros de intereses negativos
en el ejercicio 2022), junto con otros conceptos, en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
de los activos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable

de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que constituyen
esta categoria, el valor en libros representa una aproximacion cercana al valor razonable de los mismos.
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El detalle del epigrafe “Deudores por comisiones” del balance adjunto al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

Euros
31.12.2023 31.12.2022

Comisiones de gestion de fondos de inversion (Nota 13.9) 12.635.548,98 9.252.688,01
Comisiones de gestion de SICAVs (Nota 13.a) 259.802,46  39.103.21
Comisiones de gestion F.P. - 284,61
Comisiones asesoramiento Unicaja - 4.991,25

12.895.351,44 9.297.067,08

9. Acciones y participaciones
a) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de
diciembre eran los siguientes:

2023
Coste de
adquisicion Valor razonable
Participaciones en instituciones de Inversion
Colectiva de Unigest, S.A.IIC 417.000,00 438.218,94
417.000,00 438.218,94
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2022
Coste de Valor
adquisicion razonable
Participaciones en instituciones de Inversion
Colectiva de Unigest, S.AIIC 17.000.00 16.888,37
17.000,00 16.888,37

El importe de las ganancias y pérdidas imputadas al patrimonio neto asciende a 14.853,29 euros de pérdidas
a cierre del ejercicio 2023 (777,92 euros de ganancias a cierre del ejercicio 2022).

b) Acciones y participaciones cartera interior

La Sociedad es poseedora a cierre del ejercicio de 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada una
correspondientes a la Gestora del Fondo General de Garantias de Inversiones, S.A. Conforme a lo establecido
en la Circular 1/2021, estas acciones estan valoradas a coste, al ser instrumentos de capital no negociables en
un mercado activo y no existir otra evidencia del valor razonable de las acciones.

10. Otros activos y otros pasivos

a) Ofros activos

La composicion de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros
31.12.2023 31.12.2022

Créditos a corto plazo al personal 11501,43 16.932,75
Fianzas 15.187,17 15.187,17
Provisiones de fondos 10.209,07 -

36.897,67 32.119,92
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b) Otros pasivos
La composicion de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros
31.12.2023 31.12.2022

Otros pasivos

Remuneraciones pendientes de pago 302.199,04 1.174.955,75
Acreedores facturas pendientes recibir 1.500.179,30 259.978,46
Administraciones publicas 688.153,55 415.499,66

2.490.531,89 1.850.433,87

Las retenciones practicadas por la Sociedad por cuenta de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
y pendientes de liquidar con Hacienda Publica al 31 de diciembre de 2023, que se encuentran registradas en
el epigrafe de Administraciones Publicas, ascienden a 596.555,14 euros (214.065,72 euros al 31 de diciembre
de 2022).

informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A efectos de lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre por la que
se modifica ia Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la Resolucion de 29 de febrero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacion un detalle con el periodo medio de
pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total
de pagos realizados y el total de pagos pendientes:

Dias

2023 2022

Periodo medio de pago a proveedores 1 9
Ratio de operaciones pagadas 1 8
Ratio de operaciones pendientes de pago 22 39
Euros

2023 2022

Total de pagos realizados 70.197.112,30 64.380.245,81
Total de pagos pendientes 305.113,54 196.000,21

En relacion con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, se incluye un
detalle del volumen monetario de los pagos a proveedores y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior
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al maximo establecido en la normativa sobre morosidad, asi como el porcentaje que representa el niamero total
de facturas y sobre el total monetario de los pagos a proveedores:

2023 2022
Enplazo | % sobre total En plazo % sobre total
Pagos a proveedores {euros) 70.197.112,30 100% 64.380.245,81 100%
Numero de facturas pagadas 421 100% 416 100%

11. Periodificaciones

A cierre de! ejercicio 2023 y 2022 se han registrado gastos anticipados por importe de 164.703,08 euros y
111.431,64 euros, respectivamente.

En la partida de “Gastos anticipados” del activo se registran los gastos anticipados por la Sociedad a diversos
proveedores como consecuencia de su actividad normal de explotacién.

12. Recursos de clientes fuera de balance

El detalle de las Instituciones de Inversian Colectiva y Sociedades de Inversion de Capital Variable gestionadas

y el importe del patrimonio gestionado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

. FECHA . N°

DENOMINACION INSQCBNI;SION CONTUION VOCACION INVERSORA ~ PATRIMONIO b TidiPES
UNIF.RENTABILIDAD IIC CON OBJ. CONCRETO
e o 714 03M0/1996 = O 61.808.144,21 2.437
U.RENTAS

GARANTIZADO DE
g/;f{ANTlZADo 2024- 4620 210612013 o VARIABLE 128.524.805,14 4.356
UNIF.RENTABILIDAD IIC CON OBJ. CONCRETO
e T 5521 1610412021 (e ionts 68.514.731,48 2915
UNIF.RENTABILIDAD 1IC CON OBJ. CONCRETO
ik o 5535 0410612021 2 oA 59.285.577,85 2.868
U.RTA FIJA GLOBAL, RENTA FIJA MIXTA
v 956 0810511997 Lo AL 1.333.370.655,06 53.162
UNIFOND RENTA FiJA RENTA FIJA EURO CORTO
O TR 3127 1610212005 3 a7 833.936.347,60 22,633
UNIF.RENTABILIDAD 1IC CON OBJ. CONCRETO
i< 4433 2700112012 [Z A, 60.934.375,02 2688
UNIFOND EUROPA RENTA VARIABLE
N ENRCoRE 5006 2000512016 [T MO ONAL 56.134.175,19 1.609
UNIF. RENTA
A ESPARA Fi 2989 30/07/2004 RENTA VARIABLE EURO 40.125.673,91 2.655
UNIFOND MIXTO
A ra 281 19/11/1991 RENTA FIJA MIXTA EURO 107.739.985,89 14.312
_MIXTO R

= XTO RTAVBLE, 1755 05/03/1999 Eﬁgg'\ VARIABLE MIXTA 29.041.975,58 2.988
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U.BOLSA
GARANTIZADO 2023-
X FI

UNIFOND
MODERADO,FI
UNIFOND RENTA
VARIABLE USA, FI
UNIFOND
CONSERVADOR, FI
UNIFOND DINAMICO,
Fl

UNIFOND GESTION
PRUDENTE, Fi
GRUPO INVERSOR
FALLA SICAV, SA
PRIVANDALUS
INVERSIILSICAV,SA
PRIVANDALUS
INVERS.I,SICAV,SA
ALEKOS
INVESTMENT, SICAV,
SA

LIBERBANK RENDIM.
GARANLII FI
UNIFOND
RENTABILIDAD
OBJETIVO 2025, IX Fi
LIBERBANK
RENDIM.GARANT.III FI
LIBERBANK
CONSOLIDACION Fi
LIBERBANK CAPITAL
FINANC. FI
LIBERBANK AHORRO
Fi

LIBERBANK MIX-
RENTA FIJA Fi
UNIFOND RENTA
VARIABLE EUROPA
SELECCION Fi
LIBERBANK GLOBAL
Fl

LIBERBANK R F1JA
FLEXIBLE Fl
LIBERBANK CARTERA
CONSERVAD.FI
LIBERBANK CARTERA
MODERADA F1
LIBERBANK CARTERA
DINAMICA Fl
LIBERBANK
MEGATENDENGIAS FI
LIBERBANK MULTI-
MANAGER
LIBERBANK GLOBAL
MACRO FI
LIBERBANK INCOME
Fi

LIBERBANK
SOLIDARIO FI

1587

2569
5541
5056
5058
5215
3367
3609

3655

1786

1535

3068

5089
5496
3394

861

987

1234

1961
2357
3355
3356
3354
4619
5065
5366
5481

5482

16/09/1998

22/03/2002
25/06/2021
29/07/2016
29/07/2016
17/11/2017
18/06/2007
25/03/2009

09/07/2010

19/06/2001

28/07/1998

03/12/2004

18/11/2016
23/12/2020
22/02/2006
26/02/1997

21/05/1997

21/11/1997

17/12/1999
26/04/2001
16/01/2006
16/01/2006
16/01/2006
21/06/2013
16/09/2016
24/05/2019
16/10/2020

30/10/2020

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO VARIABLE

GLOBAL

RENTA VARIABLE
INTERNACIONAL

GLOBAL
GLOBAL
RETORNO ABSOLUTO
GLOBAL

RENTA FIJA MIXTA EURO

RENTA VARIABLE MIXTA
INTERNACIONAL

GLOBAL

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO VARIABLE
RENTA VARIABLE MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA EURO

RENTA FlJA MIXTA EUROC

GLOBAL

GLOBAL
RETORNO ABSOLUTO
GLOBAL
GLOBAL
GLOBAL
GLOBAL
GLOBAL

GLOBAL

RENTA VARIABLE MIXTA
INTERNACIONAL

GLOBAL

60.683.398,78

953.029.869,82
20.542.244,53
992.606.203,85
270.642.457,78
613.333.943,28
89.426.514,34
18.088.877,90

7.822.848,59

3.597.932,06

51.492.275,39

44.087.472,72

25.019.823,36
177.793.946,03
34.906.949,75
193.434.674,44

10.563.698,34

10.341.886,36

21.089.306,83
32.503.639,17
564.820.607,01
654.269.058,42
126.616.593,10
76.720.084,77
38.929.177,93
28.595.577,62
137.244.202,42

8.400.056,45

2.462

33.078
9.721
34.731
9.761
30.713
136
210

139

155

2.066

1.669

827
6.650
2.487
6.320

775
812

1.510
3.066
21.443
21.123
4.845
4.674
1.900
1.576
5.192

466
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LIBERBANK BONOS
GLOBAL FI

4278

29/10/2010

Asimismo, la Sociedad gestiona los siguientes Fondos de Pensiones:

Denominacién
FP CAJASTUR FP

CAJASTUR EMPRESAS

Actividad

ﬁ\ﬁ"ém‘;'éfo“,ﬁzf A 347.239.649,79 10.582
8.383.259.317,76 31712
Patrimonio
DELEGACION GESTION 48.073.930,54
DELEGACION GESTION £84.130,34
48.758.060,88

El detalle de !as Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades de Inversion de Capital Variable gestionadas
y el importe del patrimonio gestionado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

No
DENOMINACION INSCRIPCION
CNMV

UNIF.RENTABILIDAD 14
OBJETIVO Il
U.RENTAS
GARANTIZADO 2024- 4620
X,FI
UNIF.RENTABILIDAD S50
OBJETIVO IV
UNIF.RENTABILIDAD
OBJETIVO V 5535
U.RTA FIJA GLOBAL, 056
FI
UNIFOND RENTA FIJA 3127
CORTO PLAZO
UNIF.RENTABILIDAD
OBJETIVO Il 4433
UNIF.RENTA 5013

VARIABLE GLOBAL, Fi

FECHA CONSTITUCION

03/10/1996

21/06/2013

16/04/2021

04/06/2021

08/05/1997

16/02/2005

27/01/2012

27/05/2016

VOCACION
INVERSORA

1IIC CON OBJ.
CONCRETO
RENTAB.

GARANTIZADO
DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

1IC CON OBJ.
CONCRETO
RENTAB.

IIC CON OBJ.
CONCRETO
RENTAB.

RENTA FIJA
MIXTA

INTERNACIONAL

RENTA FIJA
EURO CORTO
PLAZO

IIC CON OBJ.
CONCRETO
RENTAB.

RENTA
VARIABLE

INTERNACIONAL

Nn
PATRIMONIO e
PATRIMONIO o aRTiEIPES

61.151.904,07 2.553
134.467.170,22 4.472
66.275.530,73 2.983
56.412.102,91 2.934
1.524.491.641,97 61.461
275.102.191,50 7.181
60.280.568,51 2.804
44.175.569,44 2.890
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UNIFOND EUROPA
DIVIDENDOS, FI

UNIF. RENTA
VARIABLE ESPARA FI

UNIFOND MIXTO
RENTA FIJA, Fi

U. MIXTO RTA
VBLE,FI

U.BOLSA
GARANTIZADO 2023-
X Fi

UNIFOND
MODERADO,FI

UNIFOND AUDAZ Fi

UNIFOND
MEGATENDENCIAS,
Fl

UNIFOND RENTA
VARIABLE USA, FI

UNIFOND
CONSERVADOR, FI

UNIFOND DINAMICO,
Fl

UNIFOND GESTION
PRUDENTE, Fi

GRUPO INVERSOR
FALLA SICAV, SA

PRIVANDALUS
INVERSH,SICAV,SA

PRIVANDALUS
INVERS.I,SICAV,SA

ALEKOS
INVESTMENT, SICAV,
SA

LIBERBANK RENDIM.
GARAN.H FI

5006

2089

281

1755

1587

2569

2570

5515

5541

5056

5058

5215

3367

3609

3655

1786

1535

20/05/2016

30/07/2004

19/11/1991

05/03/1999

16/09/1998

22/03/2002

22/03/2002

26/03/2021

25/06/2021

29/07/2016

29/07/2016

17/11/2017

18/06/2007

25/03/2009

09/07/2010

19/06/2001

28/07/1998

RENTA
VARIABLE
INTERNACIONAL

41.866.889,65

RENTA

VARIABLEEURO 0766511531

RENTA FIJA
MIXTA EURO

RENTA
VARIABLE
MIXTA EURQ

GARANTIZADO
DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

108.008.372,09

29.027.124,06

117.174.120,35

GLOBAL

RENTA
VARIABLE

MIXTA
INTERNACIONAL
RENTA
VARIABLE
INTERNACIONAL

RENTA

VARIABLE
INTERNACIONAL

1.027.039.590,30

49.228.262,89

8.530.196,89

21.686.519,78

GLOBAL 1.318.946.492,82
GLOBAL 221.833.888,43
RETORNO

R ToLUTO 266.173.665,14
GLOBAL 78.342.300,91
RENTA FIJA

R A BURO 19.889.479,59
RENTA

VARIABLE

A 9.019.850,24
INTERNACIONAL

GLOBAL 7.784.329.45
GARANTIZADO

DE

RENDIMIENTO 51.757.015,45
VARIABLE

2.042

2.535

16.828

3.539

4.200

37.804

2.694

2.345

11.931

44.272

10.811

24.663

144

244

162

159

2.134
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

LIBERBANK SQRANT'ZADO
l;'ENDIM.GARANTIZAD 3068 03/12/2004  BENDIMIENTO 23.641.383,00 944
VARIABLE
GARANTIZADO
LIBERBANK DE
RENDIM.GARANT.III FI 5083 181112016 pENDIMIENTO 26.695.251,74 865
VARIABLE
RENTA
LIBERBANK VARIABLE
R IACION FI 5496 231272020 P! 243.368.805,31 8.776
INTERNACIONAL
RENTA FIJA
‘;'Iﬁiﬁ%“;r CAPITAL 3394 22/02/2006 MIXTA 36.899.589,24 2.749
: INTERNACIONAL
LIBERBANK AHORRO 861 260211997 RENTAFNA 183.078.313,68 6.163
Fi EURO
LIBERBANK RENTAS 860 26/02/1997 RENTAFUA 72.595.493,.25 1.869
Fi EURO
LIBERBANK RV RENTA
N 989 2110511907 RENTA L Cipg 710047683 580
LIBERBANK MIX- RENTA FIJA
R A FLIA Fi 987 21051997 (o e e RO 13.783.282,23 ot4
LIBERBANK EUROPA
R NITIES 1234 21/11/1997 GLOBAL 17.599.014,17 1.143
HBERBANK GLOBAL 1961 17/12/1999 GLOBAL 26.526.954,77 1.850
LIBERBANK R FIJA RETORNO
B E 2357 26/0472001 RETORND 31.180.503,71 1.501
LIBERBANK CARTERA
A £ 3355 16/01/2006 GLOBAL 757.382.067,05 27.456
LIBERBANK CARTERA
DA F1 3356 16/01/2006 GLOBAL 671.589.521,51 23397
LIBERBANK CARTERA
S AMICA Bl 3354 16/01/2006 GLOBAL 116.798.527,37 5.038
LIBERBANK
R NDENCIAS Fi 4619 21/06/2013 GLOBAL 36.357.008,97 2.347
LIBERBANK MULTI-
e 5065 16/09/2016 GLOBAL 47.465.156,66 2332
LIBERBANK GLOBAL
e F 5366 24/05/2019  GLOBAL 37.645.933,30 1.960
RENTA
',;'IBERBANK INCOME 5481 16/10/2020 :\/n?)?';ﬁBLE 167.862.460,00 6.318

INTERNACIONAL
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

LIBERBANK
SOLIDARIO Fl 5482 30/10/2020 GLOBAL 9.859.620,78 607
RENTA FlJA
BLOBAL A BONOS 4278 29/10/2010 MIXTA 437.829.417,05 13.276
INTERNACIONAL
8.600.588.672,32 364.060

Asimismo, la Sociedad gestiond en el ejercicio 2022 los siguientes Fondos de Pensiones:

Denominacién Actividad Patrimonio
FP CAJASTUR FP DELEGACION GESTION 43.983.508,15
CAJASTUR EMPRESAS DELEGACION GESTION 688.565,90

44.672.074,05

13. Comisiones recibidas y comisiones y corretajes satisfechos

a) Comisiones recibidas

La Sociedad tiene encomendada al 31 de diciembre de 2023 la gestion de 36 Fondos de Inversion y de 4
Sociedades de Inversion de Capital Variable (41 Fondos de Inversiony de 4 Sociedades de Inversién de Capital
Variable gestionados al 31 de diciembre de 2022).

El detalle del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Euros

2023 2022

Comisiones de gestion variable de fondos y SICAVs 4.590.030,92 107.665,25
Comisiones de gestion de fondos y SICAVs 103.968.530,74 103.195.366,41
Comisiones de reembolso de fondos y SICAVs 357.048,80 468.029,17
Servicios de asesoramiento - 8.250,00
Otras comisiones - 24.777,33

108.915.610,46 103.804.088,16

Los ingresos devengados en el ejercicio 2023 por comisiones de gestion de fondos y SICAV's, calculados
sabre el valor patrimonial diario de las Instituciones de Inversion Colectiva, presentan el siguiente detalle:
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

Ingresos por comisiones de % comisién comisiopes

Denominacién gestién s/patrimonio pendientes de
31.12.23 cobro a 31.12.23

UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO Il 153.936,37 0,00% 13.065,34
U.RENTAS GARANTIZADO 2024-X,F1 732.175,71 0,55% 60.006,41
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO IV 154.844,49 0,23% 13.336,51
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO V 189.724,63 0,33% 16.511,26
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO Il 151.964,80 0,25% 12.891,11
U.BOLSA GARANTIZADO 2023-X F1 603.375,92 0,55% 29.267,14
GRUPO INVERSOR FALLA SICAV, SA 168.686,35 0,20% 15.120,44
PRIVANDALUS INVERSII,SICAV,SA 132.090,03 0,70% 10.818,88
PRIVANDALUS INVERS.|,SICAV,SA 85.243,74 1,00% 6.580,37
ALEKOS INVESTMENT, SICAV, SA 20.600,97 0,36% 1.091,12
U.MIXTO RENTA FIJA,CLASE A, FI 567.907,13 1,10% 49.133,44
U.MIXTO RENTA FIJA,CLASE C, FI 201.549,59 0,35% 16.330,87
U.SOSTENIBLE MXT R.VBLE,CLA 355.775,26 1,35% 29.277,08
U.SOSTENIBLE MXT R.VBLE,CLC 17.636,08 0,45% 1.518,39
U.RTA FIUA GLOBAL CLAFI 22.197.314,67 1,60% 1.754.196,27
U.RTA FIJA GLOBAL CLC FI 262.206,31 0,56% 18.346,28
U.RTA FIJA CORTO PLAZO CL A Fl 1.163.742,21 0,25% 163.752,30
U.RTA FIJA CORTO PLAZO CL C FI 57.702,06 0,09% 4.294,14
U.RENTA VARIABLE GLOBAL CL A 226.404,99 0,00% 0
U.RENTA VARIABLE GLOBAL CL C 1,2 0,00% 0
U.EUROPA DIVIDENDOS, CL B Fi 710.751,27 1,50% 64.505,60
U.EUROPA DIVIDENDOS, GL C, FI (DADO DE BAJA) 33,26 0,00% 0
U.RTA VARIABLE ESPANACLAFI 656.265,19 1,65% 57.413,80
U.RTA VARIABLE ESPANA CL C FI 47,47 0,58% 5,89
UNIFOND CONSERVADOR,CL.AFI 16.991.117,88 1,45% 1.214.376,72
UNIFOND CONSERVADOR,CL.C,FI 39,81 0.50% 4,83
UNIFOND DINAMICO CLASE A, Ft 4.225.491,67 1,65% 376.300,50
UNIFOND DINAMICO CLASE C, FI 1.615,34 0,57% 14,86
UNIFOND AUDAZ CLASE A, FI 254.857,96 0,00% 0
UNIFOND AUDAZ CLASE C, Fi 1,2 0,00% 0
UNIFOND MODERADO,CLASE A, FI 15.589.121,80 1,55% 1.244.056,51
UNIFOND MODERADO, CLASE C, FI 42,87 0,54% 5,27
UNIF.MEGATENDENCIAS CLASE A/FI 15.231,24 0,00% 0
UNIF. MEGATENDENCIAS CLASE C,F! 9.740,11 0,00% 0
U.GESTION PRUDENTE CLASE A, FI 3.236.340,85 1,10% 424.638,44
U.GESTION PRUDENTE CLASE B, Fi 780.510,98 1,10% 93.717,33
U.GESTION PRUDENTE CLASE C, Fl 222.995,38 0,38% 16.804,36
U.GESTION PRUDENTE CLASE D, FI 31,72 0,38% 3,72
UNIFOND RENTA VARIABLE USA A 78.097,78 1,50% 6.801,73
UNIFOND RENTA VARIABLE USA C 86.138,58 0,52% 6.636,76
U.RTA FIJA CORTO PLAZO CL | Fi 10,32 0,15% 1,24
U.EUROPA DIVIDENDOS, CL A, FI 9003,47 1.50% 1841,53
U.EUROPA DIVIDENDOS, CL C, Fl 4.901,45 0,52% 1.147,68
U.RENTA FIJA GLOBAL CL B, Fi 114,11 1,60% 14,13
CLASE A CAPITAL FINANCIERO 363.132,39 1,20% 30.592,55
CLASE C CAPITAL FINANCIERO 30,74 0,42% 3.9
CLASE P CAPITAL FINANCIERO 54,35 0,75% 6,99
CLASE B CAPITAL FINANCIERO 58.319,99 1,20% 4798,22
CLASE R CAPITAL FINANCIERO 54,19 0.75% 6,82
CLASE A AHORRO 1.903.855,28 0,95% 154050,99
CLASE C AHORRO 437,56 0,33% 55,66
CLASE P AHORRO 17.361,03 0,57% 2.198,30
CLASE A RENTAS 215.800,51 0,00% 0
CLASE C RENTAS 209,87 0,00% 0
CLASE P RENTAS 9.120,50 0,00% 0
CLASE A RV ESPANA 47.780,28 0,00% 0
CLASE C RV ESPANA 0 0,00% 0
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

Ingresos por comisiones de % comisidn comigisnes
Denominacién 16 slpatrimonio pendientes de
gestion 311223 cobroa 31.12.23

CLASE P RV ESPANA 0 0,00% 0
CLASE A MIX RF 202.134,95 1,70% 15.173,62
CLASE P MIX RF 70,32 1,00% 8,66
CLASE A U.RV EUROPA SELECCION 143.481,86 1,65% 6.236,27
CLASE P U.RV EUROPA SELECCION 35,06 0,99% 3,54
CLASE C U.RV EUROPA SELECCION 0,32 0,58% 0,32
LIBERBANK RENDIM. GARAN.I FI 179.635,68 0,35% 15.275,18
CLASE A GLOBAL 500.821,61 2,10% 37655,27
CLASE C GLOBAL 52,51 0,74% 6,51
CLASE P GLOBAL 891 1,25% 10,97
CLASE A RF FLEXIBLE 219.518,46 0,70% 18.117,45
CLASE C RF FLEXIBLE 5.773,24 0,25% 481,22
CLASE P RF FLEXIBLE 28,38 0,40% 3.41
LIBERBANK RENDIM.GARANTIZAD FI 106.432,27 0,46% 9.557,16
CLASE A CART CONSER 9.019.541,17 1,35% 640.574,60
CLASE C CART CONSER 33,24 0,47% 4,03
CLASE P CART CONSER 30.016,95 0,80% 2.252,16
CLASE | CART CONSER 37,95 0,54% 4,65
CLASE A CART MODERADA 9.589.731,48 1,45% 788.345,29
CLASE C CART MODERADA 35,99 0,51% 4,52
CLASE P CART MODERADA 69.467.63 0,90% 5.510,90
CLASE | CART MODERADA 41,11 0,58% 5,14
CLASE A CART DINAMICA 1.747.456,71 1,55% 150.431,74
CLASE C CART DINAMICA 39,22 0,54% 4,96
CLASE P CART DINAMICA 96.269,74 0,95% 8.890,99
CLASE | CART DINAMICA 44,86 0,62% 5,66
CLASE A MEGATENDENCIA 885.875,33 1,35% 87361,71
CLASE C MEGATENDENCGIA 11.144,15 0,47% 624,86
CLASE P MEGATENDENCIA 56,64 0,80% 7.03
CLASE A MULTI-MANAGER 450.985,35 1,25% 34112,64
CLASE P MULTI-MANAGER 72.268,81 0,90% 5.275,27
LIBERBANK RENDIM.GARANT.I! FI 88.821,60 0,35% 7.430,89
CLASE A GLOBAL MACRO Fli 174.601,02 1,10% 12.661,49
CLASE P GLOBAL MACRO F! 120.735,27 0,65% 8.562,60
CLASE A INCOME FI 126.034,16 1,00% 9.795,97
CLASE B INCOME FI 376.969,64 1,00% 28.431,61
CLASE P INCOME FI 113.588,97 0,50% 8.589,28
CLASE R INCOME FI 394.016,81 0,50% 30.319,97
LIBERBANK CONSOLIDACION FI 2.690.532,54 1,25% 189.680,44
FUND.C.CANTABRIA 8.624,41 1,50% 660,61
FUND.C.EXTREMADURA 51.062,50 1,50% 3.798,79
FUND.CAJASTUR 73.288,85 1,50% 6.025,52
FUND.REAL MADRID 2.658,71 1,50% 206,37
CLASE A BONOS GLOBAL 832.152,87 1,59% 61.263,03
CLASE B BONOS GLOBAL 930.944,01 1,59% 68.809,91
CLASE P BONOS GLOBAL 630.943,04 0,60% 46.885,04
CLASE R BONOS GLOBAL 1.090.895.44 0,60% 80.705,71
103.968.530,74 8.305.314,63
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31 DE DICIEMBRE DE 2023
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Los ingresos devengados en el ejercicio 2022 por comisiones de gestion, calculados sobre e! valor patrimonial
diario de las Instituciones de Inversion Colectiva, presentan el siguiente detalle:

% comision comisiones

Ingresos por comisiones s/patrimonio  pendientes de cobro

Denominacién de gestién 31.12.22 a 31.12.22
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO Il 164.433,08 0,250% 13.130,79
U.RENTAS GARANTIZADO 2024-X,FI 757.371,55 0,5650% 63.001,06
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO IV 161.157,31 0,230% 13.082,83
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO V 200.405,64 0,330% 16.040,43
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO It 161.718,92 0,250% 12.942,59
U.BOLSA GARANTIZADO 2023-X Fi 667.626,62 0,550% 54.814,46
GRUPO INVERSOR FALLA SICAV, SA 180.602,52 0,250% 16.762,85
PRIVANDALUS INVERS!I,SICAV,SA 151.782,57 0,700% 11.976,28
PRIVANDALUS INVERS.I,SICAV,SA 103.679,08 1,000% 7.938,46
ALEKOS INVESTMENT, SICAV, SA 26.639,48 0,360% 2.425,62
U.MIXTO RENTA FIJA,CLASE A, FI 585.624,09 1,100% 47.196,07
U.MIXTO RENTA FIJA,CLASE G, FI 217.223,82 0,350% 17.358,23
U.SOSTENIBLE MXT R.VBLE,CLA 354.599,06 1,350% 29.583,50
U.SOSTENIBLE MXT R.VBLE,CLC 27.121,98 0,450% 1.400,53
U.RTA FIJA GLOBAL CLAFI 16.647.349,10 1,600% 2.005.158,59
U.RTA FIJA GLOBALCLCF! 279.504,65 0,560% 25.780,29
U.RTA FIJA CORTO PLAZO CLAFI 424.898,31 0,250% 42.384,87
U.RTA FIJA CORTO PLAZO CLCFI 71.367,74 0,088% 5.332,06
U.RENTA VARIABLE GLOBAL CL A 718.609,37 1,500% 57.404,32
U.RENTA VARIABLE GLOBAL CL C 3,65 0,520% 0,31
U.EUROPA DIVIDENDOS, CLAFI 657.610,33 1,500% 53.321,75
U.EUROPA DIVIDENDOS, CL C, FI 4,82 0,520% 0,46
U.RTA VARIABLE ESPANA CLA FI 579.024,33 1,500% 48.373,32
U.RTA VARIABLE ESPANA CL C FI 3,65 0,520% 0,31
UNIFOND CONSERVADOR,CL.A,Fl 18.324.530,14 1,450% 1.692.724,15
UNIFOND CONSERVADOR,CL.C,Fi 35.846,05 0,500% 0,31
UNIFOND DINAMICO CLASE A, FI 3.718.051,55 1,650% 312.711,565
UNIFOND DINAMICO CLASE C, FI 21.842,47 0,570% 1.245,56
UNIFOND AUDAZ CLASE A, FI 799.637,85 1,500% 63.524,69
UNIFOND AUDAZ CLASE C, FI 826,48 0,520% 0,31
UNIFOND MODERADO,CLASE A, FI 15.664.867,95 1,550% 1.369.950,66
UNIFOND MODERADO, CLASE C, FI 83.779,10 0,540% 0,35
UNIF.MEGATENDENCIAS CLASE A,Fi 47.442 41 1,500% 3.917,79
UNIF.MEGATENDENCIAS CLASE C,F! 24.969,12 0,520% 2.469,85
U.GESTION PRUDENTE CLASE A, FI 1.313.852,59 1,100% 151.695,21
U.GESTION PRUDENTE CLASE B, FI 151.579,19 1,100% 33.536,25
U.GESTION PRUDENTE CLASE C, Fi 293.328,73 0,380% 21.162,36
U.GESTION PRUDENTE CLASE D, FI 3,65 0,380% -
UNIFOND RENTA VARIABLE USA A 76.920,68 1,500% 6.413,86
UNIFOND RENTA VARIABLE USA C 82.170,00 0,520% 7.005,77
U.EUROPA DIVIDENDOS, CL B, FI 273,95 1,500% 63,97
U.EUROPA DIVIDENDOS, CL D, FI 1,99 0,520% 63,97
CLASE A CAPITAL FINANCIERO 407.044,74 1,200% 32.438,51
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

% comision comisiones

Ingresos por comisiones s/patrimonio  pendientes de cobro

Denominacion de gestion 31.12.22 a31.12.22
CLASE C CAPITAL FINANCIERO 2.233,16 0,420% -
CLASE B CAPITAL FINANCIEROQ 65.999,02 1,200% 5.402,20
CLASE A AHORRO 1.904.302,48 0,950% 148.349,08
CLASE C AHORRO 5.569,64 0,332% -
CLASE P AHORRO 6.358,15 0,600% 555,44
CLASE A RENTAS 447.019,43 1,000% 57.376,67
CLASE C RENTAS 4.157,61 0,350% 53,94
CLASE P RENTAS 21.457,91 0,600% 2.558,82
CLASE A RV ESPANA 159.303,74 2,100% 13.619,38
CLASE C RV ESPANA 3.037,47 0,735% -
CLASE P RV ESPANA 14.199,06 1,250% -
CLASE AMIX RF 253.075,17 1,700% 20.301,83
CLASE A EUROPA OPPORTUNITIES 180.065,05 1,150% 17.116,60
CLASE P EUROPA OPPORTUNITIES - 0,690% -
LIBERBANK RENDIM. GARAN.II FI 190.972,89 0,350% 15.507,84
CLASE A GLOBAL 636.301,71 2,100% 50.455,23
CLASE C GLOBAL 875,37 0,735% -
CLASE A RF FLEXIBLE 217.858,40 0,700% 20.299,16
CLASE C RF FLEXIBLE 3.747,73 0,245% 5,44
LIBERBANK RENDIM.GARANTIZAD Fi 113.254,55 0,455% 9.162,13
CLASE A CART CONSER 11.616.451,72 1,350% 872.270,52
CLASE C CART CONSER 5.475,10 0,472% -
CLASE P CART CONSER 46.400,58 0,800% 2.772,91
CLASE A CART MODERADA 10.470.177,11 1,450% 831.002,83
CLASE P CART MODERADA 89.284,61 0,900% 5.994,99
CLASE A CART DINAMICA 1.790.888,44 1,550% 143.845,55
CLASE C CART DINAMICA 4,46 0,542% -
CLASE P CART DINAMICA 85.484,54 0,950% 8.041,26
CLASE A MEGATENDENCIA 539.528,29 1,350% 43.634,60
CLASE C MEGATENDENCIA 1.937,38 0,472% 11,54
CLASE A MULTI-MANAGER 523.990,37 1,250% 41.410,55
CLASE P MULTI-MANAGER 83.939,66 0,900% 6.612,10
L IBERBANK RENDIM.GARANT.II F 94.276,27 0,350% 7.707,95
CLASE A GLOBAL MACRO Fi 206.239,09 1,100% 15.977,69
CLASE P GLOBAL MACRO FI 150.261,72 0,650% 11.481,92
CLASE A INCOME Fi 154.283,95 1,000% 11.624,94
CLASE B INCOME FI 481.497,72 1,000% 36.350,53
CLASE P INCOME Fi 141.397,59 0,500% 10.668,16
CLASE R INCOME FI 497.177,51 0,500% 37.625,93
LIBERBANK CONSOLIDACION FI 3.402.389,17 1,250% 259.552,70
FUND.C.CANTABRIA 10.612,85 1,500% 793,05
FUND.C.EXTREMADURA 67.220,46 1,500% 5.047,71
FUND.CAJASTUR 79.567,80 1,500% 6.499,52
FUND.REAL MADRID 2.105,59 1,500% 228,68
CLASE A BONOS GLOBAL 1.009.529,22 1,590% 77.776,10
CLASE B BONOS GLOBAL 1.148.133,73 1,590% 88.826,27
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% comision comisiones

Ingresos por comisiones s/patrimonio  pendientes de cobro

Denominacién de gestion 31.12.22 a31.12.22
CLASE P BONOS GLOBAL 755.696,24 0,600% 58.261,88
CLASE R BONOS GLOBAL 1.326.296,40 0,600% 102.672,48
103.195.366,41 9.291.791,22

A cierre del ejercicio 2023 hay comisiones pendientes de cobro por importe de 12.895.351,44 euros, de los que
259.802,46 euros se corresponden de SICAV y 12.635.548,98 euros proceden de fondos de inversion,
4.590.030,92 de comisiones de gestion variable, que se encuentra pendientes de cobro (9.297.067,08 euros a
cierre del ejercicio 2022).

Asimismo, a cierre del ejercicio 2022 habia comisiones pendientes de cobro a empresas de grupo por importe
de 5.275,86 euros, correspondientes a 284,61 euros con Liberbank Pensiones y 4.991,25 euros con Unicaja
Banco por servicios de asesoramiento.

Durante el ejercicio 2023 se han devengado comisiones de gestion variable por 2.656.604,61 euros
correspondientes a Unifond Gestion Prudente, FI, 8.190,09 euros correspondientes a Unifond Mixto renta Fija,
1.494.337,76 euros correspondientes a Unifond Renta Fija Corto Plazo, F.1, 226.1 91,65 euros correspondientes
a Grupo Inversor Falla, SICAV, 155.732,04 euros correspondientes a Unifond Mixto Renta Variable y 48.974,77
euros correspondientes a Liberbank Renta Fija Flexible.

Durante el jercicio 2022 se devengaron comisiones de gestion variable por 58.618,33 euros correspondientes
a Unifond Gestion Prudente, F1, 46.948,53 euros correspondientes a Unifond Mixto renta Fija y 2.098,39 euros
correspondientes a Liberbank Renta Fija Fiexible.

Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022 se han devengado comisiones de reembolso por importes de
357.048,80 euros y 468.029,17 euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2023 no se han devengado comisiones por gestion discrecional de carteras ni servicios de
asesoramiento. Durante el ejercicio 2022 se devengaron comisiones por gestion discrecional de carteras por
importe de 16.893,68 euros, por subgestion de fondos de pensiones por 7.883,65 euros y por servicios de
asesoramiento 8.250,00 euros.

b) Comisiones y corretajes satisfechos

La Sociedad tiene suscritos principalmente con Unicaja Banco S.A. y para determinados Fondos de Inversion
y SICAVs con Unicorp Patrimonio, 8.V, S.A.U. - Sociedad Unipersonal, contratos de servicios de transmision
de titulos valores para cada uno de los Fondos de Inversion y SICAVs que gestiona. Segun se establece en
dichos contratos, la retribucion a percibir anualmente por Unicaja Banco, S.A. y por Unicorp Patrimonio, S.V.,
S.A.U. por la colaboracion en la transmision de las participaciones de los Fondos de Inversion y SICAVs se
determinara por la aplicacion de un porcentaje sobre el valor liquidativo medio de las participaciones colocadas,
incluyendo las participaciones suscritas por Unicaja Banco. Adicionalmente, la Sociedad mantiene un contrato
de devolucién de comisiones con Unién del Duero Compafiia de Seguros de Vida, SA.

45



008477642

CLASE 8.

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. -
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
{Expresada en euros)

El importe de las comisiones por este concepto en los ejercicios 2023 y 2022, incluido en el epigrafe
“Comisiones pagadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
2023 2022

Comisiones pagadas
Unicaja Banco, S.A. 64.472.389,38 62.131.596,28
Unicorp Patrimonio, Sociedad de Valores, SAU 1.034.930,55 1.310.893,47
Caixabank, S.A. 3.348,11 3.835,93
Unién del Duero Compaiiia de Seguros de Vida, S.A. 104.101,94 156.756,16

65.614.769,98 63.603.081,84

Adicionalmente, se han devengado en el ejercicio 2023 comisiones a Unicaja Banco, S.A. en concepto de
comision de reembolso por un importe que asciende a 178.785,03 euros {265.058,38 euros en 2022). Por otro
lado, durante el ejercicio 2023 se han devengado comisiones en concepto de delegacion de gestion con Unicorp
Patrimonio, Sociedad de Valores, S.A.U. por importe de 59.926,85 euros (67.091,74 euros en 2022)
devengando un importe en concepto de comision de gestién variable de 226.191,65 euros. En el ejercicio de
2023, con Dunas Capital Asset Management SGIIC, se han devengado en comisiones en concepto de
delegacion de gestion y cesion de comision de gestion variable por importe de 1.278.560,55 euros y
1.328.302,31 euros, respectivamente (573.102,35 euros y 29.309,15 euros, respectivamente en 2022).

Los porcentajes aplicados durante el ejercicio 2023, son los que se detallan a continuacion y se liquidan por
meses vencidos:

GASTOS POR COMISIONES DE % Comision
Denominacion COMERGIALIZACION (EUROS)  s/patrimonio 31.12.2023
UNIFOND RENTABILIDAD OBJ.II, FI 100.337,50 0.163%
UNIFOND RENTAS GAR.2024-X , Fi 475.583,42 0.358%
UNIFOND RENTABILIDAD OBJ.IV , FI 100.976,66 0.150%
UNIFOND RENTABILIDAD OBJ.V, FI 123.597,78 0.215%
UNIFOND RENTABILIDAD OBJ.IIE, FI 99.016,06 0.163%
UNIFOND BOLSA GAR.2023-X, FI 392.132,56 0.358%
U.MIXTO RENTA FIJA,CL A 368.755,65 0.715%
U.MIXTO R.VBLE,CLA 227.970,38 0.878%
U.RTA FIJA GLOBAL CL A 14.290.157,58 1.040%
U.RTA FIJA CORTO PLAZO CL A 749.810,79 0.163%
UNIFOND RENTA VARIABLE GLOBAL CL A 166.753,07 0.975%
U.EUROPA DIVIDENDOS, CL B 462.124,75 0.975%
U.RTA VARIABLE ESPANA CL A 416.655,25 1.073%
UNIFOND CONSERVADOR,GL.A 10.785.911,06 0.943%
UNIFOND DINAMICO CL A 2.519.227,01 1.073%
UNIFOND AUDAZ CL A 185.980,32 0.975%
UNIFOND MODERADO,CL A 9.767.582,18 1.008%
UNIF.MEGATENDENCIAS CL A 11.694,36 0.975%
U.GESTION PRUDENTE CL A 2.108.550,79 0.715%
U.GESTION PRUDENTE CL B 508.527,94 0.715%
UNIFOND RENTA VARIABLE USA, FI 50.746,05 0.975%
U.EUROPA DIVIDENDOS, CL A 5.819,83 0.975%
LBK CAPITAL FINANCIERO, CL A 235.872,98 0.780%
LBK CAPITAL FINANCIERO, CL B 37.869,17 0.780%
LBK AHORRO, CL A 1.220.319,27 0.618%
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. -
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31 DE DICIEMBRE DE 2023
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GASTOS POR COMISIONES DE % Comision
Denominacion COMERCIALIZACION (EUROS)  s/patrimonio 31.12.2023
LBK AHORRO, CL P 7.264,85 0.267%
LIBERBANK RENTAS CL A 157.235,93 0.65%
LIBERBANK RENTAS CL P 6.595,79 0.39%
LIBERBANK R.V. ESPANA Fi 36.252,70 1.365%
LBK MIX RF, CL A 131.285,31 1.105%
U.RTA VBLE EUROPA SELECC, CL A 93.189,02 0.478%
LIBERBANK RENDIMIENTO GAR.II , FI 117.008,93 0.228%
LBK GLOBAL, CLA 325.294,28 1.365%
LBK RF FLEXIBLE, CL A 142.662,30 0.455%
U.RENTABILIDAD OBJ.2025-1X, F 70.103,29
LBK CART CONSERVADORA, CL A 5.856.236,49 0.878%
LBK CART CONSERVADORA, CL P 12.239,19 0.327%
LBK CART MODERADA , CL A 6.232.633,26 0.943%
LBK CART MODERADA ,CLP 30.181,31 0.392%
LBK CART DINAMICA, CL A 1.135.996,90 1.008%
LBK CART DINAMICA, CL P 41.210,65 0.407%
LBK MEGATENDENCIAS, CL A 536.345,37 0.878%
LBK MULTI-MANAGER, CL A 292.997,54 0.813%
LBK MULTI-MANAGER, CL P 37.054,99 0.462%
LIBERBANK RENDIMIENTO GAR.II, FI 57.850,37 0.228%
LBK GLOBAL MACRO , CL A 113.362,54 0.715%
LBK GLOBAL MACRO ,CL P 45.792,27 0.265%
LBK INCOME , CL A 81.845,61 0.650%
LBK INCOME , CL B 244.712,23 0.650%
LBK INCOME , CLP 34.032,84 0.150%
LBK INCOME ,CLR 118.072,85 0.150%
LIBERBANK CONSOLIDACION, FI 1.746.754,13 0.813%
FUND.C.CANTABRIA 5.599,80 0.975%
FUND.C.EXTREMADURA 33.132,08 0.975%
FUND.CAJASTUR 47.604,03 0.975%
FUND.REAL MADRID 1.656,44 0.975%
LBK BONOS GLOBAL, CL A 540.447,75 1.034%
LBK BONOS GLOBAL, CL B 604.535,20 1.034%
LBK BONOS GLOBAL, CLP 45.161,61 0.043%
LBK BONOS GLOBAL, CLR 78.069,12 0.043%
UNIFOND RENTABILIDAD OBJ.II, FI 8,46 0.163%
UNIFOND RENTAS GAR.2024-X , FI 866,86 0.358%
UNIFOND RENTABILIDAD OBJ.II, FI 61,86 0.163%
GRUPO INVERSOR FALLA SICAV S.A 65.206,04 0.10%
PRIVANDALUS Il SICAV 95.969,05 0.520%
PRIVANDALUS i SICAV 66.661,34 0.79%
ALEKOS INVESTMENT SICAV 13.867,10 0.25%
U.MIXTO RENTA FIJA,CL A 346,73 0.715%
U.MIXTO R.VBLE,CL A 3.322,66 0.878%
U.RTA FIJA GLOBAL CL A 130.304,63 1.040%
U.RTA FIJA CORTO PLAZO CL A 11.401,08 0.163%
UNIFOND RENTA VARIABLE GLOBAL CL A 6.541,61 0.975%
U.RTA VARIABLE ESPANA CL A 4.817,34 0.975%
UNIFOND CONSERVADOR,CL.A 214.884,33 0.943%
UNIFOND DINAMICO, CL A 198.744,21 1.073%
UNIFOND MODERADO,CL A 318.638,85 1.008%
U.GESTION PRUDENTE, CL A 435,04 0.715%
LBK MEGATENDENCIAS, CL A 10.303,41 0.878%

_TOTAL 65.614.769,98
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. -

SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

Los porcentajes aplicados durante el ejercicio 2022, son los que se detallan a continuacion y se liguidan por

meses vencidos:

GASTOS POR COMISIONES DE

% Comision s/patrimonio

Denominacién COMERCIALIZACION (EUROS) 31.12.22
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO i 107.191,52 0,163%
U.RENTAS GARANTIZADO 2024-X,F| 492.897,31 0,358%
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO IV 105.098,48 0,150%
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO V 130.543,03 0,215%
UNIF.RENTABILIDAD OBJETIVO Il 105.423,34 0,163%
U.BOLSA GARANTIZADO 2023-X FI 434.496,72 0,358%
GRUPO INVERSOR FALLA SICAV, SA 60.818,26 0,100%
PRIVANDALUS INVERSH,SICAV,SA 112.444,63 0,520%
PRIVANDALUS INVERS.I,SICAV,SA 81.864,05 0,790%
ALEKOS INVESTMENT, SICAV, SA 18.072,49 0,250%
U.MIXTO RENTA FIJA,CLASE A, F1 380.585,25 0,715%
UNIFOND MIXTO RENTA VARIABLE, CL A 231.203,45 0,878%
U.RTA FIJA GLOBAL CL A FI 10.885.038,30 1,040%
U.RTA FIJA CORTO PLAZO CLAFI 280.063,13 0,163%
U.RENTA VARIABLE GLOBAL CL A 469.655,47 0,975%
U.EUROPA DIVIDENDOS, CL A FI 441.301,95 0,975%
U.RTA VARIABLE ESPANA CL A FI 377.315,83 0,975%
UNIFOND CONSERVADOR,CL.A,FI 11.898.463,99 0,943%
UNIFOND DINAMICO CLASE A, FI 2.414.715,60 1,073%
UNIFOND AUDAZ CLASE A, FI 519.119,81 0,975%
UNIFOND MODERADO,CLASE A, FI 10.166.602,69 1,008%
UNIF.MEGATENDENCIAS CLASE A,FI 31.140,60 0,975%
U.GESTION PRUDENTE CLASE A, FI 856.329,11 0,715%
U.GESTION PRUDENTE CLASE B, FI 191.218,37 0,715%
UNIFOND RENTA VARIABLE USA A 50.043,84 0,975%
U.EUROPA DIVIDENDOS, CL B, FI 179,30 0,975%
CLASE A CAPITAL FINANCIERO 248.930,75 0,780%
CLASE B CAPITAL FINANCIERO 40.389,53 0,780%
CLASE A AHORRO 1.165.296,44 0,618%
CLASE P AHORRO 2.798,90 0,390%
CLASE A RENTAS 276.745,64 0,650%
CLASE P RENTAS 9.920,87 0,390%
CLASE A RV ESPANA 97.441,18 1,365%
CLASE P RV ESPANA 4.657,29 0,813%
CLASE A MIX RF 154.826,99 1,105%
CLASE A EUROPA OPPORTUNITIES 109.517,23 0,748%
LIBERBANK RENDIM. GARAN.I FI 116.912,13 0,228%
CLASE A GLOBAL 389.111,26 1,366%
CLASE A RF FLEXIBLE 132.149,18 0,455%
LIBERBANK RENDIM.GARANTIZAD FI 68.791,26 0,299%
CLASE A CART CONSER 7.100.211,44 0,878%
CLASE P CART CONSER 17.991,11 0,520%
CLASE A CART MODERADA 6.404.688,33 0,943%
CLASE P CART MODERADA 37.091,70 0,585%
CLASE A CART DINAMICA 1.095.642,75 1,008%
CLASE P CART DINAMICA 36.802,57 0,618%
CLASE A MEGATENDENCIA 330.141,28 0,878%
CLASE A MULTI-MANAGER 320.618,57 0,813%
CLASE P MULTI-MANAGER 41.374,14 0,585%
LIBERBANK RENDIM.GARANT.HI Fi 57.717,33 0,228%
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LASE A GLOBAL MACRO FI 126.138,90 0,715%
CLASE P GLOBAL MACRO FI 59.852,52 0,423%
CLASE A INCOME FI 94,291,086 0,650%
CLASE B INCOME FI 294.266,50 0,650%
CLASE P INCOME FI 42.503,85 0,325%
CLASE R INCOME FI 149.389,86 0,325%
LIBERBANK CONSOLIDACION Fi 2.006.605,87 0,813%
FUND.C.CANTABRIA 6.485,32 0,975%
FUND.C.EXTREMADURA 41.097,83 0,975%
FUND.CAJASTUR 48.713,05 0,975%
FUND.REAL MADRID 1.298,05 0,975%
CLASE A BONOS GLOBAL 617.327,28 1,034%
CLASE B BONOS GLOBAL 702.123,66 1,034%
CLASE P BONOS GLOBAL 112.797,30 0,390%
CLASE R BONOS GLOBAL 198.596,40 0,390%
Total 63.603.081,84

Al 31 de diciembre de 2023 se encuentran pendientes de pago a Unicaja Banco, S.A. comisiones de
comercializacion por importe de 5.159.904,45 euros (5.817.257,07 euros al 31 de diciembre de 2022) y
comisiones de reembolso por importe de 12.438,50 euros (18.083,80 euros al 31 de diciembre de 2022),
ademas, facturas pendientes por recibir por importe de 22.551,00 euros (22.551,00 euros al 31 de diciembre
de 2022). Dichos importes se encuentran registrados en el epigrafe de “Deudas con intermediarios financieros
o particulares” del balance adjunto (Nota 16).

A 31 de diciembre de 2023 se encuentran pendientes de pago a Unicorp Patrimonio, Sociedad de Valores,
S.A.U. comisiones de comercializacion y de gestion delegada de inversiones por importe de 312.372,79 euros
(101.946,98 euros al 31 de diciembre de 2022), Estos importes, se encuentran registrados en el epigrafe de
“Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance adjunto (Nota 16).

Por ultimo, al 31 de diciembre de 2023 se encuentran pendientes de pago a Union Duero Compafiia de Seguros
de Vida, S.A. por el acuerdo de devolucién de comisiones, un importe de 8.389,57 euros (17.405,46 euros al
31 de diciembre de 2022). Estos importes, se encuentran registrados en el epigrafe de “Deudas con
intermediarios financieros o particulares” del balance adjunto (Nota 16).
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

14. Gastos de personal y gastos generales
a) Gastos de personal

El desglose del epigrafe de “Gastos de personal’ de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

2023 2022

Sueldos, salarios y asimilados 1.598.189,73 2.380.755,14
Seguridad Social a cargo de la empresa 394.953,69 595.812,64
Indemnizaciones 10.500,00 2.994.886,72
Aportaciones al plan de pensiones 34.496,38
Otros gastos sociales 106.013,82 139.597,33

2.109.657,24 6.145.548,21

La distribucion por categorias del nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022 ha
sido el siguiente:

2023 2022

Categoria Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Gerencia - 1 1 - 1 1
Gestion 2 5 7 2 5 7
Administracion 7 1 8 8 1 9
Control y Riesgos 4 2 6 4 2 6
Comercial/Informatica/Otros 1 3 4 1 3 4
14 12 26 15 12 27

No ha habido personat con discapacidad superior al 33% durante los ejercicios 2023 y 2022.
A cierre del ejercicio 2023, el nimero de personas empleadas es 26 (27 en 2022).

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad cuenta con una persona empleada considerada como Alta
Direccidn.

Con fecha 25 de noviembre de 2022 se finalizod, con acuerdo entre la Representacion Empresarial y la
Representacion de los Trabajadores, el periodo de consultas del expediente de despido colectivo y modificacion
sustancial colectiva de condiciones de trabajo, previsto en los articulos 51 y 41 del Estatuto de los Trabajadores
en Unigest SGIIC, SAU, debido a causas organizativas y productiva. El importe abonado en concepto de
indemnizacion ascendio a 2.994.886,72 euros, encontrandose provisionado a cierre de los ejercicios 2023 y
2022, en el epigrafe del balance “provisiones por riesgos” 416.351,31 euros, en concepto de aportacion al
Tesoro por despido colectivo de mayores de 50 afios.
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b) Gastos generales

El desglose del epigrafe de “Gastos generales” durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

2023 2022

Publicidad, propaganda y relaciones publicas 52.205,24 168.120,60
Servicios de empresas y profesionales independientes 768.926,06 843.645,71
Arrendamientos 168.877,07 252.358,84
Primas de seguros 78.628,65 26.370,44
Sistemas de informacién 677.765,78 526.058,27
Otros gastos 123.027,10 398.179,41
1.869.429,90 2.214.733,27

El detalle de las ribricas e importes correspondientes a transacciones con empresas del Grupo durante los
ejercicios 2023 y 2022 (Nota 16) es el siguiente:

. Euros

2023 2022

Servicios de empresas y profesionales independientes 294.036,84 295.113,73
Arrendamientos 128.594,60 107.641,29
Otros gastos 9.883,33 29.561,97
432.514,77 432.316,99

15. Situacion fiscal

La Sociedad se encuentra integrada en el Grupo Consolidado Fiscal que tiene como sociedad dominante a
Unicaja Banco, S.A., tributando a efectos del Impuesto sobre Sociedades, conforme al Régimen de
Consolidacién Fiscal, regulado en el Capitulo VI del Titulo Vil del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. De acuerdo con ello, la comprobacion inspectora de este impuesto queda sujeta, en su
caso, a la del propio Grupo.

Con fecha 28 de noviembre de 2014 se publico la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades. En cuanto a las principales modificaciones incorporadas por la mencionada Ley, se reduce el tipo
impositivo general actual del 30%, al 28% en 2015 y hasta el 25% en 2016. No obstante, establece el
mantenimiento del tipo impositivo del 30% en las entidades financieras y sus grupos de consolidacion fiscal
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La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2023 y 2022 y la base imponible del

impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Saldo ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporales

Base imponible (resultado fiscal)
Cuota (30%)
Deducciones y retenciones

Impuesto sociedades corriente a recibir/ (ingresar)
por la Entidad

Saldo ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporales

Base imponible (resultado fiscal)
Cuota (30%)
Deducciones y retenciones

Impuesto sociedades corriente a recibir/ (ingresar)
por ia Entidad

Euros

2023

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones importe

26.150.228,81

11.207.341,97
235,78 - 235,78
- (51.593,84) (51.593,84)

37.306.212,72
11.191.863,82

(115,01)

11.191.748,81

Euros

2022

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Importe

 21.571.265,18

9.244.190,66

- (1.486,97) (1.486,97)

30.813.968,87
9.244.190,66

9.244.190,66
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El ingreso/ (gasto) por el impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2023 y 2022 se compone de:

Euros
2023 2022
impuesto corriente (11.191.863,82) (9.244.190,66)

Diferencias temporales (neto) (15.478,15)
(11.207.341.97) _ (9.244.190,66)

Como consecuencia de la tributacién consolidada en el Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad mantiene un
saldo a pagar con Unicaja Banco, S.A. al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por importe de 11.191.748,81 euros
y 9.244.190,66 euros respectivamente (Nota 16).

El saldo correspondiente al ejercicio 2023, por importe de 11.191.748,81 euros (9.244.190,66 euros al 31 de
diciembre de 2022), calificado como pasivos financieros a coste amortizado, se encuentra registrado dentro del
epigrafe “Acreedores empresas del grupo” dentro del apartado “Deudas con intermediarios financieros 0
particulares”.

El movimiento durante los ejercicios 2023 y 2022 en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin tener en
cuenta la compensacion de saldos, ha sido como sigue:

Euros
Amortizacion Ajuste valor
Activos por impuestos diferidos Provisiones y otros _ razonable Total
Saldo a 31 de diciembre de 2021 - - 18,10 18,10
Diferencias de cambio - - - -
Combinacion de negocios - - - -
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y
Ganancias - - - -
Cargo a patrimonio neto - - 15.997,69 _ 15.997,69
Saldo a 31 de diciembre de 2022 - - 16.015,79  16.015,79
Diferencias de cambio - - - -
Combinacion de negocios - - - -
Cargo {abono) a cuenta de pérdidas y
Ganancias - - - -
Cargo a patrimonio neto 149.419,52 - (15.951,74) 133.467.78
Saldo a 31 de diciembre de 2023 149.419,52 - 64,05 149.483,57
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Asimisme, la Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2023 pasivos por impuesto diferido derivados de ajustes
de valor razonable por importe de 6.429,76 euros (39,04 euros a cierre del ejercicio 2022).

La Sociedad se encuentra integrada en el Grupo de Consolidacion Fiscal de Unicaja, que tiene como entidad
dominante a Unicaja Banco, S.A., fributando a efectos del impuesto sobre Sociedades conforme el Régimen
especial de Consolidacion Fiscal, regulado en el Capitulo VI dei Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. De acuerdo con ello, la comprobacion inspectora de este impuesto
queda sujeta, en su caso, a la del propio Grupo. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales,
el Grupo Fiscal consolidado de Unicaja Banco tiene sujetas a comprobacion de las autoridades tributarias las
principales obligaciones fiscales de gestion estatal correspondientes a los ejercicios 2017 a 2023, ambos
inclusive. Respecto al Impuesto sobre el Valor Afiadido, estan sujetos a comprobacion los ejercicios 2020 a
2023. En el caso de los tributos de gestion autonomica y local, estarian sujetas a comprobacion las obligaciones
de los ejercicios 2020 a 2023, igualmente inclusive.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por distintas entidades de! Grupo, los resultados de las inspecciones que en el futuro
pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos
fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, la opinion
de los Administradores y de los asesores fiscales del Grupo es que la posibilidad de que se materiaficen pasivos
significativos por este concepto, adicionales a los registrados, es remota.

En cuanto a los restantes tributos de gestién autonomica y local que resultan de aplicacién, se encuentra sujeto
a revision administrativa, con caracter general, los ejercicios 2023, 2022, 2021y 2020.

16. Operaciones con empresas del Grupo y otras partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de la Sociedad y las transacciones efectuadas durante el gjercicio

anual terminado en dicha fecha por la Sociedad con sociedades del Grupo, asi como con partes vinculadas a
la Sociedad, son los siguientes:
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Unicaja Banco, S.A.

Activo — Otros activos Fianzas

Activo — Créditos a intermediarios financieros o particulares -
Saldos cuentas corrientes (Nota 8)

Pasivo — Deudas con intermediarios financieros o particulares
(Nota 13.b)

Pasivo - Deudas con intermediarios financieros o particulares -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 15)

Pérdidas y ganancias:

Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 13.b)
Gastos generales (Nota 14.b)

Ingresos financieros (Nota 8)

Gastos financieros (Nota 8)

Unicorp Patrimonio, Sociedad de Valores, S.A.U.

Pasivo - Deudas con intermediarios financieros o particulares
(Nota 13.b)

Pérdidas y ganancias:
Comisiones pagadas (Nota 13.b)

Union del Duero, Compaiiia de Seguros de Vida, S.A.

Pasivo - Deudas con intermediarios financieros ¢ particulares
(Nota 13.b)

Pérdidas y ganancias:
Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 13.b)

Euros

2023 2022
10.420,85 10.421,00
38.045.378,71 35.491.674,74

(5.194.893,95)

(11.191.748,81)

(5.857.891,87)

(9.244.190,66)

(64.651.174,41)  (62.396.654,66)
(432.514,77) (432.316,99)
1.192.541,91 -

- (21.539,62)
(312.372,79) (101.946,98)

(1.321.049,05) (1.377.985,21)

Euros
2023 2022
(8.389,57) (17.405,46)

(104.101,94) {156.756,16)
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17. Combinacién de negocios

Con fecha 29 de julio de 2022 se escriturd la operacion de fusion por absorcion de las siguientes sociedades:
Unigest, SGIIC, S.A.U. (sociedad absorbente) y Liberbank Gestién SGIIC, S.A.U. (sociedad absorbida). La
fecha a partir de la cual las operaciones de |a sociedad absorbida que se extinguid se consideraron realizadas,
a efectos contables, por la sociedad absorbente, fue el 1 de enero de 2022, considerando como balances de

fusion los balances de la sociedad interviniente cerrados a 31 de diciembre de 2021.

Los activos y pasivos reconocidos por su valor contable en la fecha de la fusién fueron los siguientes:

ACTVO

2. Créditos 2 intermediarios fnancieros o particulares

2.1. Dep6sitas alavisia

2 4. Dreudores por comisionss pendientes

2 6 Deudores empresas det grupo
5, Acciones y parficipaciones

5.1. Acciones ¥ participaciones en carera interior

8. Inmoviiizado material
8.1. De uso propio
8, Actives intangibles
9.2, Aplicaciones informaticas
10. Activos fiscales
10.1. Corrientes
10.2. Diferidos
11. Periodificaciones
11.1. Gastos anficipados
42. Olros aclivos
12 1. Anticipos v créditos al personal

42.3 Fianzas en garantia de arrendamientos

YOTAL ACTVO

2021

19.738.88549

15681877571
4.043.643,24
76.468,54
668,00

600,00
25.984,54

25.984.54
23.516,02

23.516,02
15.687.61

4457
15.643,04

124.252,31

12425291
11.660.92

6.344,60
4716,32

18.939.587, 48
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PASIVO Y PATRIMONRIO NETO 2621
1. Deudas con intermediarios financieros o pariiculares 6.553.01347
1.3, Acreedores por prestaciones de senicios 6517395
1.5 Acreedores empresas del grupo £5.487.83852
8. Otros pasivos 287.462,23
8.1, Administraciones Pablicas 287.402,23
TOTAL PASNO 6.840.41570

PASIVG Y PATRIMONIO NETO 2021
10, Capital §50.000,60
10.1. Emitido y suscrito 650.000,00
12. Regsarvas 1.805.166,82
12.1. Reseqva legal 143.024,45
12.2. Resevas voluntarias 1.762.14157
14, Resultado del efercicio 10.544.405,77
TOTAL PATRIMONIO KETO 13.899.571,79
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 19.939.987 49

CUENTAS DIE RIESGO Y COMPROMISO 2521
3. Patrimonio gestionado 3.801.438.81568
3.1, Fondos de inversidn de cardcter financiero 3752.868.713,56
3.3 Fondos de inversion libre 300.000.00
3.11. Fondos de pensiones 4826930212
4, Resto de patrimonio en gestion discrecionat de carteras 30.285.831,81
4.7. Participaciones carera interior 2202547877
4.8. Paflicipaciones canera exterior 2.074.16925
4 11. Olras inversionas 106.283.7%
TOTAL GTRAS CUENTAS DE ORDER 3.631.643.947 49
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 383164394748
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BEBE 2021
1. Intereses y cargas asimiladas de fos pasivos financieros 1.465,74
1.1 Irtereses 116574
2. Comisiones y corretajes satisfechos 19.871.654,38
2.1. Comisiones de comercializacién 19.870.654,38
2.5 Corisiones pagadas por delegacion de gestién 1.000.00
4, Pérdidas por diferencias de cambio 1.328,04
5. Gastos de personal 962.580,10
5.1, Sueldos y cargas sociales 884.086.69
5.2 Dotacionss y aportaciones a fondos de pensiones 572958
£.4. Gastos ¢e formacion 11.143.23
£ 8. Otros gastos de personal 51.620.60
6. Gasios generaies 927 629,36
6.1. Inmuebles g instalaciones 125.675.85
5.2. Sisternas informaticas 75.847,99%
6.3, Publicidad y representacitn 63.335,6%
5.4. Servicios de profesionales independientes 351.747.76
B.6. Otros gastos 311.02207
7. Contribuciones e impaest 1.697,26
8. Amortizaciones 29.58844
8.1. iInmaonifizado material de uso propio 6.44472
8.3. Activos intangibles 2314372
9. Otras carpas de explotacion 31.490,85
9.1. Tasas en registros oficiales 11.436,35
2.2, Otros coniceplos 20.054.60
13. impuesto sobre e beneficio de periodo 4.528.958,15
15. Resuftado neto del periodo. Beneficios 10.544.405.77
TOTAL DEBE 36.900.568,19
HABER 2021
2. Comisiones recibidas 34.880.35515
2.1.Corvisiones de gestidn de Fondos de inversidn inandieras 3554685748
22, Comisiones de suscripeion y reembolso de Fondos de lnversién financieros 7250491
2 12 Comisiones de gestidn discrecienal de carteras 7. 73278
Z.13. Semvicios de asesoramienic 8.250,00
216, Olras comisionss 105.000.00
4, Ganancias por diferencia de cambio 153,64
FOTAL HABER 36.860.508,19
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Como consecuencia del reconocimiento de los activos y pasivos anteriormente mencionados y del proceso de
fusion, se puso de manifiesto una reserva por importe de 2.555.166,02 euros.

18.  Otra informacion
a) Retribuciones y otras prestaciones al Organo de Administracion y Alta Direccion

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no ha registrado importe alguno por
retribuciones devengadas por los miembros de su Consejo de Administracion. No existen anticipos,
compromisos por pensiones, seguros de vida, ni se han concedido créditos por la Sociedad a los miembros
actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2023, la retribucién bruta total pagada al personal de Alta Direccion asciende a a 108.749,01
euros, y 6.648,19 euros correspondiendo a otros conceptos (82.081,71 euros durante el gjercicio 2022), que
corresponden a retribuciones a corto plazo. No existen préstamos concedidos, ni existen obligaciones en
materia de pensiones, seguros de responsabilidad civil y seguros de vida.

b) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos
en el articulo 229 de dicha ley.

c) Honorarios de la firma de auditoria

El importe de los honorarios de Grant Thornton, S.L.P. por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2023 es de 12.500,00 euros, no existiendo pagos por otros conceptos distintos a la auditora (12.500,00
euros en el ejercicio 2022 y 3.000,00 euros por otros conceptos distintos a la auditoria de cuentas anuales).
Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se devengaron honorarios adicionales por ninguna sociedad de la red de
Grant Thomton, S.L.P. como consecuencia de otros servicios prestados a Unigest.

d) Medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medio ambiente (*Leyes
medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (‘Leyes sobre seguridad laboral”). La Sociedad
considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos destinados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio ambiente y
la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y, asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental al
considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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€) Departamento de atencion al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de naviembre de medidas de reforma del sistema financiero, adopta, en su capitulo V
una serie de medidas protectoras de los clientes de servicios financieros. En primer lugar, se establece la
obligacién para las entidades financieras, de atender y resolver las quejas y reclamaciones que sus clientes
puedan presentar, relacionadas con sus intereses y derechos legaimente reconocidos. A estos efectos, las
entidades de crédito, empresas de servicios de inversion y entidades aseguradoras deberan contar con un
departamento o servicio de atencion al cliente. Ademas, podran designar un defensor del cliente, a quien
correspondera atender y resoiver los tipos de reclamaciones que determine en cada caso su reglamento de
funcionamiento, y que habra de ser una entidad o experto independiente.

En este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé, en su sesion de fecha 8 de julio de 2005,
adherirse al Reglamento para la Defensa del Cliente de Unicaja, de modo que las quejas y reclamaciones que
se presenten sean resueltas por el Departamento de Atencion al Cliente de Unicaja. Adicionalmente, el articulo
17 de la orden ECO/734/2004 requiere que, dentro del primer trimestre de cada afio, los departamentos y
servicios de atencién al cliente y, en su caso, los defensores del cliente presentaran ante el Consejo de
Administracion u drgano equivalente, un informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio
precedente. Durante el ejercicio 2023 el Departamento de Atenci6n al Cliente ha tramitado 20 reclamaciones
relativas a la Sociedad, un 95% quedod resuelto, siendo el resultado favorable para el cliente en el 90% de las
mismas, y desfavorable para el cliente en el 5% restante.

19. Gestion de riesgos
a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad considera que el valor razonable de los instrumentos financieros
no presenta diferencias significativas con el valor en libros.

b) Riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, dada la composicién de sus estados financieros, la Sociedad considera
que la exposicién de este riesgo no es significativa.

c) Riesgo tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, dada la composicién de sus estados financieros, la Sociedad considera
que la exposicion de este riesgo no es significativa.

d) Riesgos de mercado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, dada la composicion de sus estados financieros, la Sociedad considera
que la exposicién de este riesgo no es significativa.
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e) Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, dada la composicion de sus estados financieros, la Sociedad considera
que la exposicion de este riesgo no es significativa. La Sociedad tiene definidos controles de seguimiento con
el objetivo de minimizar la exposicion a dicho riesgo. Adicionalmente en el caso de necesidad, las gestiones de
liquidez se tratarian con Unicaja Banco.

f) Riesgo operacional

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad cuenta con un manual de procedimientos en donde se describen
los procesos habituales en Ia actividad de la sociedad y a los que cada empleado debe ajustarse. Con ello se
controlan aquellos procedimientos operativos que puedan comportar un mayor riesgo para la sociedad como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

20. Gestién de capital

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad mantiene sistemas de gestion y control de riesgos que se
consideran adecuados al perfil de riesgos de la misma. El objetivo de recursos propios de la Sociedad se
establece en términos de nivel de recursos propios computables y de composicion de los mismos. Dicho nivel
se establece en un rango y como porcentaje de exceso sobre los recursos propios minimos gque indica la
normativa vigente al respecto y se compara con |os recursos propios efectivamente disponibles a la fecha
requerida.
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INFORME ANUAL. 2023

Economia

El afio 2023 ha supuesto una grata sorpresa en términos de crecimiento de la actividad econdmica; dicho esto,
a lo largo del afio se ha apreciado un aumento de la divergencia entre los comportamientos de Estados Unidos
y de Europa.

Las expectativas de crecimiento de la economia estadounidense para 2023 se han ido revisando al aiza con el
transcurso de! afio (+2.2% en diciembre frente a 1.2% en junio). La razén principal que ha apoyado este buen
comportamiento ha sido la fortaleza del consumo privado, soportado por el excelente desempefio del mercado
laboral. Sin embargo, en la Eurozona la situacion no ha sido tan boyante, y las previsiones de crecimiento han
ido revisandose ligeramente a la baja a medida que avanzaba el ejercicio (+0.5% en diciembre frente a 0,7%
en junio). Dentro de la heterogeneidad tradicional de la zona euro, Alemania e ltalia han sorprendido
negativamente (consecuencia de su exposicién industrial), mientras que Espafia'y Francia lo han hecho por el
lado positivo. El magnifico comportamiento del mercado laboral no ha sido capaz de sujetar al consumo privado,
y sin embargo la inversion ha mostrado una evolucién mejor de lo esperado.

La inflacion, que se habia convertido en un foco constante de preocupacion durante estos Ultimos afios, ha
continuado con la tendencia a la baja mostrada de enero a junio; en el caso de la Eurozona, la cifra general
termina el afio en el 2,9% (recordemos que a cierre de 2022 nos encontrabamos ligeramente por encima del
9%, y en el 5,5% hace apenas seis meses). La subyacente también ha experimentado un fuerte recorte,
pasando del 5,5% en junio a un 3,4% en diciembre de 2023.

De cualquier forma, y sin pretender restar importancia al intenso proceso de endurecimiento monetario
acometido por los Bancos Centrales durante los {ltimos tiempos, la sensacion es que buena parte de la
moderacion de la inflacion ha tenido que ver fundamentaimente con el denominado efecto base. Una parte muy
sustancial de la subida de la inflacién en 2021 y 2022 estuvo ligada a la fuerte subida en los precios de los
combustibles y los alimentos provocada por el conflicto de Ucrania, y precisamente la correccion en dichos
precios ha sido la responsable de una cuota importante en el proceso de “vuelta a la normalidad”.

Tras dos semestres de intensa actividad, durante la segunda mitad de 2023 los Bancos Centrales parecen
haber levantado el pie del acelerador. Durante este periodo la Reserva Federal estadounidense solamente ha
acometido una subida de 25 p.b. en su tipo de interés de intervencion; mientras tanto en Europa el Banco
Central Europeo ponia encima de la mesa dos subidas de la misma magnitud (25 p.b.) El buen comportamiento
de la inflacion ha llevado a los mercados a descontar al 100% que el proceso de endurecimiento de las
condiciones monetarias ha llegado a su fin, y yendo incluso mas alla, que a lo largo de los proximos doce meses
asistiremos a bajadas de tipos agresivas de forma generalizada.

La subida de la Reserva Federal (FED) indicada mas arriba, ha dejado el rango de los Fed Funds en el 5,25-
5,50%. A pesar de la buena evolucion de los precios durante los Ultimos trimestres, las medidas de las
autoridades estadounidenses para relanzar la demanda tras la pandemia han terminado por ser un obstaculo
a la hora de conseguir alcanzar el objetivo de inflacion del 2%. A medida que los datos de actividad han ido
suavizandose, la Fed ha ido rebajando el tono hawkish, acabando 2023 dando sefales de que el proceso de
subidas podria haber concluido, y abriendo de alguna manera la puerta a descensos a lo largo del préximo ario.

Después de un primer semestre muy agresivo (+150 p.b. de subida), a partir de junio el Banco Central Europeo
(BGE) decide volver a subir unicamente en las reuniones de julio y septiembre para dejar el tipo de intervencion
al cierre del afio en el 4,50%. En cuanto al futuro del programa PEPP (programa de emergencia de compra de
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activos puesto en marcha en 2020 para paliar los efectos del coronavirus), la maxima autoridad monetaria
comunicaba en una de sus Ultimas intervenciones del afio que las reinversiones comenzaran a reducirse a
mediados de 2024, y que terminaran de manera definitiva a final de dicho afio. Los discursos de los miembros
del BCE arrojan méas dudas que en el caso de la Fed en cuanto al comportamiento de los precios los proximos
meses, de ahi las declaraciones de Lagarde en la rueda de prensa posterior al Ultimo meeting, en las que
sefialaba que por el momento ni tan siquiera se habia debatido una hipotética reduccion en los tipos de interés.

En la misma linea que la Reserva Federal y el Banco Central Europeo, el Banco de Suecia ralentizaba también
el proceso de subida de tipos, acometiendo un (nico ascenso de 25 p.b. a lo largo del semestre (21 de
septiembre) para dejarlos en el 4%; los mercados descontaban una nueva vuelta de tuerca del Riksbank en la
ultima reunién del afio, pero en palabras de! gobernador Thedéen, los Ultimos datos publicados aconsejaban
tomar una pausa, eso si, sin descartar la posibilidad de nuevas subidas a comienzos de 2024.

En Reino Unido, la elevada y persistente inflacion ha representado un auténtico quebradero de cabeza para el
Banco de Inglaterra (BOE); el extraordinario crecimiento de los salarios de la mano de obra cualificada (en el
entorno del 7-8% a lo largo de buena parte del afio), ha requerido de una politica monetaria sumamente
agresiva, que finalmente parece haber dado sus frutos con la caida de ta inflacion general desde el 11,1% a
finales de 2022 hasta el 3,9% en diciembre de 2023. La dltima, y de hecho la Unica subida de fipos
implementada por BOE durante la segunda mitad del afio (+25 p.b. para dejar la intervencion en el 5,25%),
tuvo lugar a principios de agosto, y desde entonces se mantienen en modo pausa.

La despedida de Kuroda como gobernador de Banco de Japon (BOJ) el pasado mes de abril, y su recambio
por Kazuo Ueda, hizo temer a los mercados un cambio sustancial en la politica monetaria ultra laxa mantenida
por la institucion monetaria durante la dltima década, pero por el momento apenas hemos visto cambios de
entidad. El aumento del limite de fluctuacion de los JGB a 10 afios a partir del 28 de julio de 2023, en un primer
momento llevé la rentabilidad del bono japonés a niveles cercanos al 1% por primera vez desde 2013, pero el
squeeze experimentado por los mercados de bonos durante la Gltima parte del semestre ha revertido la
situacion en gran manera.

El Banco Central de Brasil, por su parte, ha sido la primera institucion monetaria en poner en marcha la
flexibilizacion de su politica monetaria. Desde agosto del pasado afio el BDB ha recortado el Selic en 300 p.b.
cerrando el ejercicio en niveles del 11,75%. También en agosto, el Banco Popular de China (BPC) anunci6 un
inesperado recorte de 15 p.b. del tipo de interés de sus préstamos bancarios a un afio hasta el 2,5%, con el fin
de intentar revertir la crisis de liquidez en el sector inmobiliario, la fuerte caida de las exportaciones y la debilidad
del consumo.

En el ambito geopolitico, el conflicto entre Rusia y Ucrania sigue sin encontrar una solucion, a pesar de haber
dejado de aparecer diariamente en las portadas de los medios de comunicacién; la capacidad de los ucranianos
para resistir a los rusos al inicio de la invasion se convirti® en la razén principal para que sus SOCIOS
internacionales les proporcionasen apoyo en términos de dinero y sobre todo de armas. La situacién en 2024
puede ser diferente ya que varios paquetes de ayuda se encuentran en suspenso.

Con esta cuestion pendiente de cerrar, el siete de octubre nos despertabamos con la noticia del ataque de
Hamas contra Israel, matando a mas de 1.200 personas y tomando 250 rehenes aproximadamente. Aunque
los israelies se tomaron su tiempo para responder, poco después comenzaron un ataque en el que se estima
que han muerto mas de 20.000 palestinos, y en el que se ha destruido una buena parte del territorio de Gaza.
Es dificil prever cémo puede terminar este episodio, pero no cabe duda de que Oriente Medio es probablemente
una de las zonas mas inestables del planeta, lo que incrementa los riesgos potenciales de escenarios peores
al actual.
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En la esfera politica, 2023 nos ha dejado algunos acontecimientos importantes, siendo quiza el mas relevante
la amplia victoria de Javier Milei en la segunda vuelta de las elecciones en Argentina el pasado 20 de noviembre.
Milei durante su campafia puso encima de la mesa un profundo paquete de reformas cuyo eje central se situaba
en la dolarizacién de la economia; ademés, dicha reforma viene acompanada de una serie de medidas que
persiguen la liberalizacién y el reflote de ia economia argentina.la politica de Covid cero a comienzos de 2023.

A nivel de mercado, con alguna excepcion, el afio fue muy positivo para la renta variable y en cierta medida
positivo para la renta fija tras el fuerte rally observado a finales de afio que permitié recuperar una gran parte
de las pérdidas que atesoraban los plazos mas largos.

En renta variable, el indice global MSCi World subi6 un 17,88% en un afio dominado por la tecnologia. Tras
algunas dudas durante el primer semestre por los efectos de la guerra de Ucrania, la crisis de los bancos
regionales estadounidenses y la resolucion de Credit Suisse los mercados de renta variable han finalizado el
ejercicio en maximos histéricos o muy cerca de ellos y un gran optimismo acerca de la posibilidad de un
aterrizaje suave de la economia, con bajada de inflacion y cambio de sesgo en politica monetaria por parte de
los principales bancos centrales. La mayor subida la ha protagonizado e! Nadag 100 (+48,9%) pero en general
todas los grandes indices han atesorado un excelente comportamiento: Nikkei 225 (+28,26%), S&P500
(+23,91%), Eurostoxx 50 (+19,19%) conla excepcion de China (-16,67%) el gran perdedor del ejercicio después
de que fuese incapaz de estimular suficientemente su economia a pesar de los paquetes de ayudas que el
gobierno puso scbre la mesa.

En renta fija, la rentabilidad de la deuda publica, ha vivido dos etapas claramente diferenciadas. Durante los
primeros 10 meses del afio pudimos observar un fuerte repunte de rentabilidades que se moderd casi en su
totalidad desde primeros de noviembre una vez que los mercados empezaron a descontar con mas fuerza un
cambio de sesgo en politica monetaria por parte de los bancos centrales tras la excelente evolucion de la
inflacion a lo largo del afio. Asi las cosas, en la parte larga de ia curva el 10 afios USA acabo el ejercicio
practicamente como lo empezd mientras que sin embargo el Bund estreché casi 55 p.b. En la parte corta de la
curva vimos movimientos menos intensos pero en este caso positivos a ambos lados del Atlantico.

De manera similar, y centrandonos en el caso de Europa, el mercado de crédito ha vivido realidades diferentes
durante el tercer y el cuarto trimestre de 2023. Hasta octubre el Itraxx Main sufria ampliaciones de 74 a 90
puntos, para después experimentar una importante compresion de spreads que le llevaba a terminar el afio en
la zona de 81 puntos. Mientras tanto el ltraxx Crossover (representativo de los emisores HY), comenzaba el
semestre en 401 puntos y tras cerrar el mes septiembre en 445, acababa 2023 en 315 puntos.

En divisas, El ddlar cierra el afio con una ligera depreciacion respecto al euro (-3,02%). La divisa
estadounidense se ha visto penalizada por los mensajes de la Fed en relacion a la posibilidad de haber
alcanzado el tipo terminal. El yen ha continuado debilitandose por la diferencia de politicas monetarias respecto
al resto de paises occidentales (-1,15% en el semestre y -9.81% en el afio contra el euro).

Evolucion de la Sociedad en 2023
A continuacion, se resume la actividad desarrollada por UNIGEST S.G.1.1.C. en el afio 2023

En el mes de mayo se producen cuatro fusiones:
- Unifond Ahorro, FI (absorbente) absorbe al fondo Liberbank Rentas, Fl {(absorbido) el dia 16 mayo
2023.
- Ese mismo dia se realiza la fusiéon del Unifond Dinamico, F1 (absorbente) y Unifond Audaz, FI
(absorbido)
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- Eldia 22, el fondo Unifond Renta Variable Espafia, Fl absorbe a Liberbank Renta Variable Esparia, Fl
(absorbido)

- Eldia 23, se produce la fusion del Liberbank Megatendencias FI (absorbente) con los fondos Unifond
Megatencias y Unifond Renta Variable Global (absorbidos).

En octubre, vencid el fondo Unifond Bolsa Garantizado 2023-X, Fl, garantizado de rendimiento variable,
absorbido por el fondo Unifond Ahorro en enero 2024.

En noviembre vencié el fondo Liberbank Rendimiento Garantizado, fondo garantizado de rendimiento variable
que ha sido renovado con el nombre de Unifond Rentabilidad Objetivo 2025-1X, con un patrimonio objetivo de
200 mill€ modificando su politica de inversion a IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

En diciembre se inscribe la modificacion del fondo Liberbank Europa Opportunities, pasando de ser fondo
subordinado a fondo con vocacion de Renta Variable internacional

En diciembre 2023 se han comenzado los tramites en CNMV para transformar en articulo 8 los fondos
disponibles para comercializacion.

A 31 diciembre 2023, UNIGEST, S.G.1L.C., S.A. es la gestora de 36 fondos de inversiony 4 SICAV

Periodo medio de pago

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A efectos de lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre por la que
se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la Resolucion de 29 de febrero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de
pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total
de pagos realizados y el total de pagos pendientes:

Dias

2023 2022

Periodo medio de pago a proveedores 1 9
Ratio de operaciones pagadas 1 8
Ratio de operaciones pendientes de pago 22 39
Euros

2023 2022

Total de pagos realizados 70.197.112,30 64.380.245,81
Total de pagos pendientes 305.113,54 196.000,21
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En relacion con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, se incluye un
detalle del volumen monetario de los pagos a proveedores y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior
al maximo establecido en la normativa sobre morosidad, asi como el porcentaje que representa el ndmero total
de facturas y sobre el total monetario de los pagos a proveedores.

2023 2022 ]
Enplazo | % sobre total Enplazo | % sobre total
Pagos a proveedores (euros) | 70.197.112,30 100% 64.380.245,81 100%
NGmero de facturas pagadas 421 | 100% 416 100%

Acontecimientos posteriores

A juicio del Consejo de Administracion de la Sociedad, desde |a fecha de cierre del ejercicio 2023 hasta la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningtin hecho que pudiera
tener un impacto significativo en los mismos.



