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INDEXA CAPITAL, A.V., S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2018 JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE



INDEXA CAPITAL A.Y., S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio 2018 junto con el Informe de Auditoria de
Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2018:
Balances al 31 de diciembre de 2018 v 2017
Cuentas de Perdidas y Ganancias correspondientss al ejercicio 2018 y 2017
Estadeo de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio 2018 y 2017
themoria del ejercicio 2018

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERYICIOS DE INVERSION DEL EJERCICIO 2018




INDEXA CAPITAL AV, S.A,

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor

Independiente
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informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
& los Accionistas de Indexa Capital, AV, 5.A.:
Opinian

Hemos auditado las cuentas anuales de Indexa Capital, A.V. 5.A, (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas v ganancias, el
estado de cambios en el patrimeonio neto v la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados, correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de confermidad con el marco normative de infarmacion financiera que
resulta de aplicacion {gue se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamentc de la opinion

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias gue, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciena una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mds relevantes de [o auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gque, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinion scbre stas, y no expresamos una opinion
par separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria  Respuesta de auditoria

Activacion de aplicaciones informaticas

Como se menciona en la nota ¢ de la Hemeos Llevada a caba, entre otros, los
memoria adjunta, la Sociedad esta siguientes procedimientos de auditoria;
llevando & caboe un proyecto de
desarrollo de una aplicacion web para el -  Entendimiento de las politicas y
lanzamiento de nuevas lineas de criterios aplicados por la Soceidad en
negocio vy mejoras en la la activacion de costes.
camercializacion de los servicios gue
actualmente presta, - Hemos analizado una muestra de los

costes activados durante el ejercicio,
Este desarrollo conlleva la activacion de obteniendo evidencias tales como las
los costes incurridas en el mismao, de horas y coste de las mismas incurridas
acuerdo con los criterios v principios por los trabajadores v el coste de las
descritos en la nota 3 de la memoria colaboraciones externas.
adjunta.

- Hemuos evaluado la correcta

Dichos costes deben estar amartizacion de los diferentes
especificamente individualizados por proyectos activados en base a la vida
fases del proyecte y tener motivos de util de los mencionados proyectos.
rentabilidad econtmico-comercial,
entre otros requisitos para poder ser - Pordltime, hemos evaluade que la
activacdos en el balance de la Sociedad. memoria de las cuentas anuales
Par estos motivos, hemos considerado la adjuntas incluye los desgloses de
valoracion de estos activos como un informacion relacionados gue reguiere
aspecto relevante de nuestra auditoria. el marco de informacion financiera

aplicable. En este senlido las Motas
3.k) y 9 de la memoria adjunta
incluyen los citados desgloses de
informacion.

BO0 Auditotes 5.0, unaaeciedad limimda sspaiiola, es miembng de B30 International Limited, ung comparia Limitada por garartia des Relna Wniga y farms
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende el informe de gestion del ejercicio 2018 y el informe anual
de empresas de servicios de inversion, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad v no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacion.
Muestra responsabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
infermar sebre la concerdancia de la otra informacion con las cuentas anuales, a partir del
conocimienta de la entidad obtenido en la realizacion de [a auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. %i, basandonos en el trabajo que hemos realizade, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion, concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espaiia, y del control interno gue consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valaracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Scciedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

GO0 Auchkores 5L A, una sociedad Hmitada espadcia, s mismboo de 800 Intarnationsl Uimtted, una compeiie Umndtads por gementla del Reino Unidoy forma
parte &7 Ia red Internacional 500 ds emoresat independisriad miosisdas,
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Responsabitidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion materal, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero ne garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pusden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional ¥
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

« |dentificamos y valoramaos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
respander a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control intemao.

s Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
contral interno de la Entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento v, basandones en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidendia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BD sucitorss 5.LF, una saciedad Umitads esnannlz, es miembio de B0O0 kemational Limited, une companis [Bmitaga, por garantia dzl Reing Unidoy forms
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= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones

y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del

control interme que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sida objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual v que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones

legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, 5.L.P. {ROAC 51273}

26 de marzo de 2019

gy
Justo Lépe! Moreno {(ROAC 21.720)
Socio - Auditor de cuentas
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICTIO 2018
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INDEXA CAPITAL AV, 5.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 v 2017

(Expresados en euros)

Notas a la
ACTIVO Memoria

31/12/2018

31122017

Tesnreria

Cartera de negociaciin

Valores represeniativos de deuda
[msirumentos de capital

Denvados de negociacicn

o activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garaniic

Otroz activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Valores represeniativos de deuda

[mstrumentos de capital

Ciros activos financieros

Pro-memaoria: Prestodos o en garanti

Activos financieros disponibles para la venta Mota &
Yalores representativos de deuda

[nstrumentos de capital

Pro-memoria: Prestodos o en garantia

Ieversiones erediticias Motz by 7
Créditos a intermediarios financieros

Crédito a particuiares

Ciros activos financieros

Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memaoria: Prestados o en garantia

Derivados de cobertura

Actives no corriéntes en venta
Walores representativos dz deuda
Instrumentos de capital

Activo material

Dirps

Participaciones
Contratos de seguros vineulados a pensiones

Activo material Mota §
Die uso propio

Tnversiones inmobiliarias

Activo intangible MNota 9

Fondo de comercio
CHro setive intangible

Activos fiscales Mota 14
Cormientes
Diferidos

Resta de activos Nota 11

1.000,00

1.600,00

678.591,87
607.732,10
70.672,93
186,84

16,894,019
16.856.00

06.338.79

846.338.79

28.64
28,64

66.807.79

A TERL T

BO0,0H0

745.377.10
TI1.803,05
3137405

1551705
15,517,05

137.055.43

137.055,43

124,89
124,52

98.678,74

TOTAL ACTIVO

850.753.1%

997.553,21

Lo Carertas Arinaler de la Sociedad, que forman wna sola snldad, comprandert eatos Jlances, foy Cwentay o Pérdidas » Ganancias, of

Estadp ds Cambios an el Farrimanio Nero agfunies v e Mamoric Anmal adivmes gue consta de 23 Nowas,



Cuentar Anuales de Indexa Capitel AV, 5.4 — Efercicie 2014

INDEXA CAPITAL A V., 5.A.
BALANCE AL 31 DE DICTEMBRE DFE 2018 Y 2017
{ Expresados en euros)

Nofasala

PASTVO Memoria  31/12/2018 3141202017

Cartera de negociacién - -
Oiros pasivos financierss a valor razonable con cambios en

perdidas y gananeias = o
Pasivos financierss a eoste amortizado MNota 10 55.711.93 #9.050.05
Daudas con intfermadiarios financieros 2.766,98 574060
Dieudas con particulares 9204495 2421829
Empréstitos v pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - G0.0006,00
Derivados de cobertura - -
Pasivor asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisinnes - -
Fondo para pensiones v oblizaciones similares - -
Provisiones para impuestos ¥ ofras contingencias legalss - -
Otras provisiones - -
Pasivos fiscales Motz 14 = =
Comientes - -
Diferidos - -
Resto de pasivos MNota 11 26.302.48 19,403,581
TOTAL PASIVO 12201441 10936286

Lezs Cuenpors Anucele s o fo Sirciedad, que forman vna sola wnidod, comprenden estes Balances, las Unemas e Perdidas p Ganancias, «!

tetadn de Canibiog en ef Patrivonie Nei adiintos )l Memoria Anal affata gue congia de 27 Notas,



Cuentas Aweates de Indexa Oapital A V., 8 A. — Ejercicio 2018

INDEXA CAPITAL A.V.. S.A,
BALANCES AL 31 DE DICTEMEBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en euros)

‘Notasa la :
PATRIMONIO NETO Menoria 31/12/2018 32017
Fendos propios GED.405.44 A88.190.35
Capital Nota 12 GO0.000,30) 585.720.04)
Escriturado BOM.000,00 583.720,00
Menos: Capital no exigido
Prima de emision Nota 12 1.950.019.92  1.464.300.00
Reservas (L170.721,65)  (538.281,52)
Otros instrumentos de capital “ &
Menos: Valores propics " "
Resultado del gjercicio Mota 5 (6E9.851.83)  (B23.548.13)
Menos: Dividendos v retribuciones - -
Ajustes por valoracidn 3 =
Activos financieros disponibles para la venta = =
Cobartiras de los Mujos de efectivo _ ”
Cobermuras de inversiones netss en negocios en el
extranjers - -
Driferencias de cambio F =
Resto de ajustes por valoraciém A 5
Subveneciones, Donaciones ¥ Legados Mota 14 48.333.33 -
TOTAL PATRIMONIO NETO T37.738,77 BEB.1%0.35
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIYO §59.753,18 755321

Lo Cuertar Anuafar de fo Socieded, g forman wno sole wpided, comprenden esios Balonces, fas Cuenioy de Pdrdidas

Cranancias, el Estado de Cambior en el Potrimonio Neto adjuntos v 1o Meworie Anual aditnta gue consla de 24 Netas.

a
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Cuentar Anuales de fhdexa Capital AV, 8A. — Efercicio 2018 4
INDEXA CAPITAL AY., S.A.
FRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICTOS 2018 Y 2017
(Expresados en euros)
Notas a la we _.
Memoria 31/12/2018 L2017

Avales v ganarias concedidas - -
Otros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Yalores propios cedidos en préstamo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de

emisiones - -
Derivados financicros % 5
Oiras cuentas de riesgo ¥y compromiso = =
TOTAL CUENTAS DE RIFSGO Y

COMPROMISO -
Depisitos de titulos ” .
Carieras gestionadas 13367380128  72.042.091,55
Oriras cuentas de orden - -
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 13367380128  72.642.091,55

Lz Cuentas Anuales defa Soctedad, gue forman una selo unided, comprenden estos Bafanees, las Cuentay de Pérdidas v
Cranancias, &l Esrado de Cambios en el Pairimonio Neto adjuntos v la Memoria Anual adivnta gue consta de 20 Notas,
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INDEXA CAPITAL AV, S.A,

CUENTAS DE PIRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE Al EJERCICIC 2018 Y 2017

(Expresadas en euros)

Notas a la | s

Memaoria 218 2017
[ntereses ¥ rendimientos asimilados 145,09 1.328,56
Intereses v cargas asimiladas k =
A) MARGEN DE INTERESES 145,00 1.328.58
Rendimiento de instrumentos de capital g 2
Comisiones percibidas Mota 16 280,453,014 §3.967,581
Comisiones pagadas ; {748.50)
Resultados de operaciones financieras (neto) (+/5) # =
Cartera de negociacion (+/-)
Diferencias de cambio (neto) {+/-) - _
Chros productos de explotacion 60.927.57 60,37
Otras cargas de explotacitn (5) MNota 18 {41.111.,47) (29.108,34)
B} MARGEN BRUTO 300.414.33 55.899.90
Gastos de personal (-} Nota 17 (368.031,82) (212.153.48)
Gastos Generales (-) Nota I8  (540.248.99) (415.754,39)
Amortizaciin {-) Nota8y 9 (52.0206,35)  (51.540.16)
Dataciongs a provisiones (neto) (/<) i -
Pérdidas por delerioro de activos financieros (meto) (/) - s
) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION {689.892.83) (623.548,13)
Pérdidas por deteriove del resto de activos (neto} (+/4) - =
Ganancias /Pérdidas en activos no corrientes en venta ot =
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 5
Cansncias (perdidas) de activos no cormiente en venta no - -
I RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (659.892.83)  (623.548,13)
Impuesto sobre beneficios (- Nota 14 - -
E) RESULTADG DEL ETERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (+-) (68989283} (623.548.13)
Hesultado de operaciones interrumpidas {neto) (/-] & &
F) RESULTADO DEL EIERCICIO (689.592,83) (623.548,13)

Beneficio por Accidn g =
Bésico hn =
iluido ta -

Las Cuentas Anuales de o Sociedad gue forman wnia sola sntded, comprenden estor Balances, las Cuerirar de Pérdidas v
Uranancias, & Ertade de Cambios en el Parrimonio Nefo adiwator v In Memeria Amea! adfunta gue consrg de 21 Notes,



Cusntar Anwales de Indexa Capital AV, 8.4 — Efercicio 2018

INDEXA CAPITAT A Y. S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICTO 2018 ¥ 2017

{Expresado en eurns)

2018

2017

AYRESULTADO DEL EJERCICI(

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDROS

Activos financieros disponibles para Ia venta
Genancias { {Pérdidasz) por viloracion

Importes transteridos a la cuensa de pérdidas v gansncias
riras reclasiicaciones

Coberturas de los flujos de efectiva

Gznancias! (Pérdidas) por valoracidn

Importes transferidos a fa cuenta de pérdides ¥ pananeias
Iraportes transferidos al valor indcial de las pantidas cubiertas
(tras reclasi feaciones

Caoberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Canancias’ (Pérdidash por valoracion

Impories transferidos a la cuena de pérdidas v zanancias

Onras reclasificacionss

Diferencias de cambio

Granancias! {Pérdidas) por valoracion

Impories transteridos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Oiras reclasificacionos

Activos no corrientes en venta

Granancias ¢ (Pérdidas) por valorecidn

Impaortes transferidos 2 la coenla de pérdidas v gamancias
Otras reclasifieasiones

{ranancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconncidos

Impuesto snbre beneficios

(689.892,83)

48.333,33

(623.548,13)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDDS (A-B)

(641.559.50)

(623.548.13)
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INDEXA CAPITAL A V., S.A,

MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a) Constitucion v Domicilio Social

INDEXA CAPITAL AV, 5.A. (cn adelante la Sociedad). se constitluyo el 4 de noviembre
de 2013, previa autorizacién del Ministerio de Economia v Hacienda el 26 de octubre de
2015, v fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 11 de diciembre de 2015 con el mimere 257. La sede social se¢
encuenira en Madrid, en la calle Serrano, nimero 213.

b) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por la Lev 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley 44/2002 v, por la
Ley 262003, de 17 de julio, la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, por el Real Decreto
2172008, de 15 de febrero sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de
inversion, asi como €l Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores v por las diversas circulares de
la Comision Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimoes para obtener v conservar la autorizacion
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a)  Deben contar con un capital social minimo de 125.000 ewros. Y cuando la agencia de
valores no este autorizada a lenmer en depdsito fondos o valores mobiliarios de sus
clientes el capital minimo debers ascender a 50.000 euros.

by  Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de lguidez v solvencia
establecidos por la normativa de la C.N.M.V,, sobre exigencias de recursos propios de
Sociedad ¥ Agencia de Valores v sus grupos conselidables.

¢) La Agencia debe revestir la forma de Sociedad andnima y sus acciones deben tener
cardcier nominativo.
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¢}  Actividad

El objeto social de la Sociedad de acuerdo con sus Estatitos v programa de actividades es el
siguiente:

1. Servicios de Inversion:

- Grestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes. Los (nicos instrumentos financieros que la
sociedad utiliza para gpestionar las carteras de los inverzores son participaciones en
Instituciones de Inversion Colectiva, Planes de Pensiones y EPSVs, gestionadas
por terceros y cuya politica de inversion tiene por objetivo reproducir o tomar
como referencia un determinado indice financiero (bursatil o de renta fija). Estas
HCs indexadas podrin estar cotizados en un mercado organizado (ETFs) o no.

- Aszesoramiento en materia de inversion.

- Recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacidn con uno o inés
instrumentos financieros.

2. mervicins Auxiliares:

- Elaboracion de informes de inversiones v andlisis financieros v otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industoal v
cuestiones afines, asi como el asesoramiento ¥ demds servicios en relacién con
fisiones ¥ adquisiciones de empresas.

3. Actividades accesorias:
- Recepeidn v transmisidn de 6rdenes de clientes en relacién con participaciones en

el capital social de sociedades no cofizadas ¢ instrumentos de deuda emitidos por
empresas no cotizadas v otros derechos de cobro

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de

la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, modificada por la Circular 3/2014 de | I
28 de octubre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, v de la situacion ,/
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones 7, |
de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha | | a’l
fecha. P
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Las cuentas anuales de la Sociedad del gjercicic 2018, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunion de su Consejo de Admimistracién celebrada el dia
28 de febrero de 2018, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales serén
aprobadas sin cambics significativos.

by  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables v de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativa en las citadas cuentas anuales.

No existe ningiin principic contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Moneds de Presentacion

De acuerde con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoraciom v Estimacién de¢ la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

e} Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administzadores presentan, a efectos
comparatives, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias v
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademds de las cifras del ejercicio 2018 las
correspondientes al ejercicio anterior.

) Hesponsabilidad de Ia Informacion v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del consejo de
administracion de la sociedad. En laz presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valerar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicaments estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos. a la vida 1itil de los activos
no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en fimeion de la mejor informacion disponible
|

en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos gue

pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las |

correspondientes cuentas de pérdidas v ganancias,

|
L

L YA
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o}  Estado de Flujos de Efective

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la sociedad presenta balance, cuenta de
pérdidas v ganancias, estado de cambios en el patdimonio neto v memoria, no presentando
estado de flujos de efectivo ya gue no alcanza los limites establecidos de activo, importe nelo
de la cifra de negocios ni en namero de trabajadores, en la norma & de la Circular 7/2008 de
26 de noviembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores en al menos dos de los
requisitos.

b} Recursos propios minimos

La Circular 12/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores. de 30 de diciembre. a
emptesas de inversién ¥ sus grupos consolidables, sobre determinacién y control de los
recurses propios mimmeos, regula los recursos propios mimmoes que han de mantener las
empresas de inversion ¥ sus grupos consolidables espafioles v la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del
capital que deben realizar las entidades v la informacidn de cardcter pliblico que deben remitir
al mercado las mencionadas entidades.

Con esta Circular se finaliza el trabajo de trasposicion de las Direclivas comunitarias,
2006/49/CE del Parlamento Europeo v del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion
del capital de las empresas de servicios de inversion v las entidades de crédito y 2006/48/CE
del Parlamento Europzo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito v a su gjercicio, estableciendo un marco comin, con
limitadas excepciones, para las empresas de servicios de inversion y la entidades de crédito.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direceion de la Sociedad en relacidn con la gestidn
que se realiva de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
TECUrs0s propios minimos.

- Buscar [a maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios. de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y rmesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los andlisis asocizdos a la toma de
decisiones de inversion de la Sociedad.

- Reforzar el peso gue los recursos propios de primera categoria tienen sobre ¢l total de
los recursos propios de la Sociedad.

~
El Reglamento (UE) n® 375/2013 ¥ reglamento de ejecucion (UE) n® 680/2014, establece quc},/{_ :
elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de log ' -
requisitos minimos establecidos en dicha nomma. 'I» &
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A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2018 v 2017, calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE)
n® 575/2013 v reglamento de gjecucidén (UE) n® 680/2014.

'F.urqs
2018 2017
Capital de nivel 1 581.299.93 751.134.92
[nstrumentos de capital admisibles como capital de navel 1 ordinario {130} Z.550019,92  2.050.020,00
Giamancias acurmuiladas [ 130) (1.BT2281.15) (1.161.82%.45)
Diros activos intangibles (96.338.79) (13705543
Capital de nivel 1 adicional A Pt
Capital de nivel 2 - -
Total Fondos Propios 581.399.98 75113492

A 31 de diciembre de 2018 v 2017, los recursos propios computables de la Sociedad excedian
los regueridos por la citada normativa,

El 15 de diciembre de 2011 se publico en el BOE la Circular 5/2011 de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 de diciembre sobre
la solvencia de las empresas de servicios de inversion v sug grupos consolidables.

La Circular 5/2011 también modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre. sobre normss
contables, cuentas anuales e informacion reservada de las empresas de servicios de inversion,
sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva v sociedades gestoras de entidades
de capital-riesgo. La entrada en vigor de la misma fue el 1 de enero de 2012.

La Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, por la
gue se modifican la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas
anuales e informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades
(restoras de instituciones de inversién colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-
riesgo, v la Circular 11/2008, de 3¢ de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales ¥
estados de informacion reservada de las Entidades de Capital-Riesgo.

En lo que respecta a la solvencia, se modifican los conceptos relacionados con los elementos

que componen los fondos propios (acciones y participaciones preferentes, hibridas), grandes
riesgos, cartera de negociacién y modelos internos a estos efectos, y por dltimo politicas de
remuneracion. En le que respecia a la contabilidad, se incorpora entre sus normas 10(51:-':
preceptos relativos a combinaciones de negocios v 1a consolidacion contable. SN/
Durante el gjercicio 2014 se publicd la Circular 3/2014, de 22 de octubre de 2014, por la qué,

a partir del 1 de enero de 20135, las Empresas de Servicios de Inversién, no estén obligadasa /|, -.'i
presentar algunos estados (M6, S1 v S11). P

L)
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NOTA 3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios ¥ criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales, son los que se resumen a contimiacion, que se ajustan a lo dispuesto en
la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre.

a} Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales s¢ ha elaborado considerando que la
cestion de 1a Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién
global o parcial ni para una hipotética Hquidacidn.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
glaborado en funcion de la comente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

¢) Principio de prudencia

Para la elaboracitm de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la
Sociedad contabiliza tan sélo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del gjercicio. Por el
contrario, en la elaboracion de estas cuentas anuales, se licnen en cuenta todos los riesgos
ariginados en el gjercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio
de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se
genere el pasivo o gl gasto.

d) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si v, consecusntemente, se presentan en el balance de situacidn por
su importe neto los saldos deudores v acreedores con origen en transacciones que,
confractualmente o por imperativo de una norma legal. contemplan la posibilidad de
compensacion v se tiene la intencion de liquidarlos por su importe nete o de realizar ¢l activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultinea.

e)  Principio de importancia relativa

Para |z elaboracién de estas cuentas anuales, se ha mantenido el prineipie de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre ¥ cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este mudof -

no se altera [a imagen fiel de la Sociedad. , |

,-’

\
'
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£) O peraciones en mopeda extranjera

Se considera moneda funcional y de presentaciom el euro. entendiéndose por moneda
extranjera cualgquier moneda distinta de dicha moneda.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores v acreedores en moneds exiranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterforidad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda
extranjers a enros:

- Los actives v pasivos de cardcter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la
fecha de cierre de cada ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, s¢ convierten al tipo de cambio
de la fecha de adquisicidn.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipe de cambio
de la fecha en que se determind el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipe de cambio aplicado al
correspondiente activo,

Las diferencias de cambio surgidas por la conversiém de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepeion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonahle se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

g} Reconocimiento de ingresos v gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a pereibir, menos los descuentos. bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, ¢l valor razonable se determina
mediante €l descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiente de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidaz y ganancias o en el
patrimonic neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas: =

- Suimporte se pueda estimar de mancra fiable. /EJ_;’“ i
- Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdmicos. AN

- La informacion sea verificable.
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Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
10 COMO UnN IMEenor Ingreso.

Todos aguellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad. asi como agquellos para los gque se hubiesen caleulado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
SUpETIOT & lres meses. ticnen su devengo de intereses interrumpade.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de peérdidas ¥ panancias en base a los
siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas v ganancias.

- Los dividendos ge reconocen cuando se declara el derecho del sceionista a recibir el
pago.

Mo obstante, lo anterior, los intereses v dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni
$8 TECONOCEN COMO InEresos.

Al cierre del gjercicio 2018 v 2017 no existian dividendos devengados pendientes de cobro.
hy Instrumentos financicros

Un instrumento financiero es un contrate que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simulténeamente, a un pasivo financiere o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi come. sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial. de acuerdo con su fondo econdmico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones vy las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente conira el patrimonio neto de la Sociedad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimenio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambies de valor en libres, asi como, los resultados asociados a la /

recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas v

ganancias come un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se =
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de” -

.

interés efectivo.

I
."-{z



Crienigy Annales de ndexa Capivgl AV, 5.A, - Efercicio 2008 16

Los instrumentos financieros se reconocen én el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
s¢ convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La
Sociedad reconoce lag instrumentos de deuda, tales como log créditos y depésitos de dinero,
desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacién legal de pagar,
efectivo.

Los activos y pasives financieros con los que la Sociedad opera hahitualmente son
financiaciones otorgadas vy recibidas de otras entidades de crédito v clientes con

independencia de la forma juridica en la que =e instrumente.

Activos financieros

=Son activos linancieros, entre olros, el salde en efective en caja. los depasitos en bancos
centrales. los créditos a Intermediarios financieros, log créditos a particulares, los valores
representativos de deuda. los instrumentos de capital adguirides, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupe o asociadas, v los derivados de negociacion y de
cobertara.

Las “Inversiones crediticias” incluyven los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinade o delerminable v en los que se estima recuperar todo el
desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. En esta categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica de crédito,
tal como los importes de efectiva dispuesto ¥ pendiente de amortizar por los clientes en
concepto de préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica.

Los “Activos financieros disponibles para la venta™ incluyen valores representativos de deuda
ne calificados como inversidn a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas v
canancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o
multigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con
cambios en perdidas vy ganancias v las participaciones en fondos de inversion.

La “Cartera de inversion a vencimiento™ incluye valores representativos de deuda, con
vencimiento fijo y cuyos Mujos de efectivo son de cuantia determinada o determinable. que se
negocien en un mercado activo ¥ que la entidad tiene la positiva intencion ¥ la capacidad
financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta
su vencirmiento,

Con caracter general, el réeconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor razonable es [a cantidad por la que un activo podria ser
entregado. o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

L
A
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Posteriormente. ¥ con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora las “Inversiones crediticias™ v la “Cartera de inversiém a vencimiento™ por
su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, méds o menos, segtn ¢l caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias. mediante la utilizacion del método del
tipo de interés efectivo, de la difereneia entre el importe imcial y el valor de reembolse en el
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor,

Los activos financieros son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subvacente v se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Fl valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, iransparente v profundo (“precio de colizacion™ o “precio de mercado™).
Cuando un determinado instrumento financiero carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos
¥. €n su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastades por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideraciém las peculiaridades especificas del
mstrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipes de riesgos que ¢l instrumento
lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
cenceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coineide con el tpo de interés contractual establecido en el
momento de su adguisicion mas, en su casoe, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipe de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, alin no existiendo
transmision ni retencidn sustancial de éstos, se transmita el control dzl activo financiero. En
este ultimo case. cuando no se transmita el control del activo éstos seguirdn reconociéndose
por su compromise continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a
los cambios de valor del activo Nnanciero transferido.

- il

,f"'
El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargoa la r:uenta//
de pérdidas y ganancias cuande existe una evidencia objetiva de que se ha producido una ;
pérdida por deteriore. oy
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Pasives financieros

Son pasivos financieros, entre otros, lag deudas con intermediarios financieros v las deudas
con particulares.

La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de *Pasivos
financieros a coste amortizade™.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasives financieros se valoran por su
coste amortizado.

Los pasivoes hinancieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adguieran. La diferencia entre ¢l valor en libros de los pasives financieros extinguidos v
la contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de peérdidas v
Tanancias.

Ganancias v pérdidas de los instromentos financieros

Las ganancias v pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera e la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

e Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzea su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se caleulan aplicando el
meétodo del tipe de mieres efectivo.

s Para los activos linancieros dizsponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(i) Los intereses devengados se calculan de acuerde con el método del interds efectivo.,
v, cuando corresponda. los dividendos devengados se recomocen en la cuenla de
perdidas y ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo
desenito en esta misma Nota, (i) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta
de pérdidas y panancias cuando se trate de activos financieros monetarios, ¥
iransitoriamente en el patrimonio neto, como “ajustes por valoracion”, cuando se trate
de activos financieros no monetarios hasta que. se produzca su baja de balance, en cuvo
momento estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto
de cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad
hasta que se produce 1a baja del balance del activo financiero.

i) Deierioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y pganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido uria ,
pérdida por deterioro. dh
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Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
gréditos, cuando después de su reconccimiento imicial ocurre un evento que supone un
impacto negativo en sus fhujos de efectivo fituros,

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual ¥ colectivamente para los grupos de instrumentos gue no
sean individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amertizado, el importe de las
perdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros ¥ el valor actual de sus
fluyjos de efectivo utwros estimados, s1 bien, la Sociedad considera para los instrumentos
cotizades come sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre gue éste ¢s suficicntemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
delerioro se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias utilizando come contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuande la recuperacion de la
peérdida se considere remola, este imporie se da de baja del activo.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacidn se contrath a tipo fijo) o al tipo de interds efective de la
operacion en la fecha de la actualizacién {s1 la operacidn se contraté a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo ¥
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

In el caso de “Activos [inancieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacidn de prinecipal, ¥ su valor razonable menos cualguier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas vy ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio Neto™ se registran
mmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cucita de pérdidas y ganancias del periodo en el gue se produce la recuperacion.

Todos aguellos imstrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por
la Sociedad, asi camo, las que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigiiedad superior a Ires meses, lenen su devengo de intereses
interrumpido.
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Se consideran de dudoso cobro aquellos saldos cuyos reembolsos sean problemadticos, y se
dota la commespondiente provision en funcion del tiempo transcurride desde el vencimiento,
sepiin el siguiente detalle:

%

hi4s de 6 meses ¥ menos de 12 meses 25%
Mids de 12 meses ¥ menes de 18 meses S0%%
Ivlds de L8 meses y menos de 24 meses T3%
blas de 24 meses 100%

Instrumentos de capital

Existe una evidencia ohjetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capilal valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta®, la pérdida por deterioro se caleula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valer razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracién” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuande se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. 51 con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por valoracién™ del “Patrimonio neto™.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta™, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada. corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn. Estas pérdidas se registran en la
cuenta de pérdidas v ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su
importe s¢ pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

I}  Activos materiales

El activo material incluye los importes de mobiliario, equipos de informditica v otras
instalaciones propiedad de la Sociedad. Todos los activos materiales de la Sociedad son de -~

o
uso propio. M I
3

.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicidn menos Su 1
amortizacidn acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro. /|
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El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, 1anto micialmente en su
adquisicion v produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacidn, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere prebable obtener beneficios
econdmicos futures.

El coste de adquisicion o producciom de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza lincalmente, en funcion de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos,
segin el siguiente detalle:

% de amortizacidn
Afios de vida Otil utilizados
Instalaciones itcnicas 10 10%;
Fguipos para proceses de informacidn 4 23%
Mekiliario 5 20%%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida @il del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas v ganancias del gjercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacion ajena, especifica o genérica, se incluiran como
mayor valor del precio de adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su
precio de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuande, se dispone de ellos, se ceden en
arrendamiento financiere ¢ quedan permanentemente retirados de uso, y no s¢ espera obtener
beneficios econdmicos futures por su enajenacion, cesion o abandano.

La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias del periodo en el que se produzea la baja del activo.

La Sociedad valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de gue
algin activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para agquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayer entre; (i) su valor razoriable menos los costes de venta
necesarios v ()} su valor de uso. Si ¢l valor recuperable, as{ determinado, fuese inferior al
valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas ¥ ganam,;aa.
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable, N\

g
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k) Activos inmateriales

La Sociedad clasifica como activos intangibles aquellos actives no monetarios ¥ sin
apariencia fisica, de los cuales se estima probable la percepeidn de beneficios econdémicos v
cuyo coste puede estimarse de manera fiable. Los activos intangibles son amortizados a lo
larzo de la vida Gtil del activo v siempre en un méximo de 10 afios,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste v posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo
intangible se reconoce como tal si ¥ sole si es probable gue genere beneficios futuros a la
Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccidn los gastos [inancieros de
financiacién especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de un afio para estar en condiclones de
150,

En cada caso se analiza y determina la vida 0til econdmica de un activo intangible v son
amottizados sisteméticamente a lo largo de sus vidas Gtiles estimadas v su recuperabilidad se
analiza cuando se producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera
no ser recuperable. Los métodos v pericdos de amortizacion aplicados son revisados al cierre
del ejercicio, y £1 procede, ajustados de forma prospectiva,

Aplicaciones informdticas.

En las aplicaciones informéticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por €l derecho de uso de programas informéticos. Los gastos de mantenimiento
de estas aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del gjercicio en gue
se producen. Se contabilizan por su coste de adquisicion y se amortizan linealmente a lo largo
de su vida atil, que se estima en términes generales en 3 afios.

_ % de amortizacion
Afios de vida atil utilizados:

Anlicaciones informaticas 3 3384

1) (rastos de personal

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por 2 e
los servicios recibidos, registrandose con cardcter general como gastos de personal del ¢ -\
gjercicio y come una cuenta de periedificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total |~
v el importe ya satisfecho. N
1l
FilA li'.
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La Sociedad no tenia, ni tiene en este momento, despidos en curse ni necesidad o provecto de
electuarlos, de los que se pudicran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al
amparo de la legislacion vigente. Por esta razon, no se estima preciso efectuar provision
alguna por este concepto.

m) Comisioncs

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones por prestacion de servicins

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias vy otras actividades
similares se reconocen en la cusnta de pérdidas v ganancias de acuerdo con los siguientes
criterios:

- [Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion de carteras de clientes, gestién y administracién de IIC, contratos de
depdsito, registro, custodia ¥ administracion, ete.), prorrogable o no, se imputardn a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perfodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
gspecifico (contratos de aseguramiento ¥ colocacién de emisiones, disefio o
asesoramiento de operaciones v similares, etc.) se reconocerdn en la cuenta de pérdidas
y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades ¥ servicios que se ejecutan en un activo
singular (recepeicn, wmansmision ¥ liguidacidn de Ordenes, operaciones de
intermediacion en los mercados, suscripcion y reembolse de I[IC, ete.) se reconoceran en
la cuenta de pérdidas v panancias ¢n ¢l momento de su ejecucion.

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacién financiera y que se cebran o pagan por adelantado, son reconoeidas en la cuenta de
perdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacidn,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efective de la
operacion.

Comisiones no fingncieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por pare de la Sociedad v se

registran en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del &/
servicio, o bien. si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento

de la realizacion del acto singular.

e
s
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Duebrantos de negociacion

En su caso, la Sociedad asume como quebrantos de negociacion las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones de las érdenes recibidas de
los intermediarios financieros v las de negociacion vy liguidacion de las operaciones
realizadas.

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del
momentao de liguidacion.

n) Provisiones vy confingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos v activos contingentes. Las primeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
las entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe v/ o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacidn estd condicionada a gue ocurra, 0 no. uno o mis eventos futurcs
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los actives contingentes son activos cuva
existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no puede
influir ¥ que confirman el origen del activo.

[Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. siempre que pueda estimar de manera fiable ¢l importe de la obligacion v
que ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos. Los pasivos v activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones. que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son re-estimadas con
ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fucron oniginalmente reconocidas: procediéndose a su reversion, tolal o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningtlin caso se reconocen provisiones
pata cubtir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para
compensar menores beneficios futuros.

o)  Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar -~
respecto al resultado fiscal de un gjercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho
gjercicio derivadas de las diferencias lemporarias, de los créditos por deducciones v

bonificaciones y de bases imponibles negativas. El gasto por impuesto schre los beneficios se /),
reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias. ALY

&
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Para que las deducciones, bomibicaciones y créditos por bases impombles negativas scan
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente ¥ siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por
haberse producido por situaciones especificas que ge estima improbable su ocurrencia en el
futuro.

El efecto impositive de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferides registrados en los epigrafes
“Activos fiscales™ v “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, ¥
por tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las
correceiones valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diteridos no estuvieran
vigentes o resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al gjercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se

liguiden, en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

p} Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su wvaler
razenable los recurses confiados por terceros para su inversion en renta fija, renta variable v
fondos de inversion.

Adicionalmente, deniro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
que no existiera una estimacion Hable del mismo, por su coste, los activos adquiridos por
cuenta de terceros e instrumentos de deuda, por los que la Sociedad tiene una responsabilidad
frente a sus clientes. En ocasiones. v de acuerdo con los contratos suscritos con los clientes y
solo cuando la operativa del mercado asf [0 exige (mercados internacionales) la Sociedad
utiliza cuentas globales de custodia (émmnibus), en las que la propia Seciedad aparece como
Gitular de las posiciones, manteniendo los registros internos necesarios para conocer el
desglose por cliente. Ademds, se contabilizan en este epigrafe el valor de las carteras
gestionadas por la Agencia,

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores
de cotizacién obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios
globales cuando se trata de participaciones en fondes de inversion (valor liguidativo).
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q) Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacidén a los inversores, medificado por la Ley 5372002, de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de
octubre, per el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben
realizar una aportacion anual al Fondo de Garantfa de Inversiones. El importe con el que la
Sociedad ha contribuido en el gjercicio 2018 al citado Fondo ha ascendido a 34.903,02 euras
(24.938,68 euros en el ejercicio 2017) v se encuentra registrado como gasto en ¢l epigrafe
“(Oras cargas de explotacién™ de la cuenta de pérdidas ¥ gananeias adjunta.

NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucidn del resultado del ejercicio 2018 que el Consejo de
Administracién de Indexa Capital AV., S.A. propondra al Accionista Unico para su
aprobacidn, junto con la distribucion del ejercicio 2017, aprobada por la Junta General de
Accionistas de fecha 27 de abril de 2018,

 Enros Euros
2018 2007
Resultades negativos de ejercicios anteriores (GED.HG2 83) (62354813
Resultado del ejercicio después de Impuestos (GBU.892.83) (6231.548,13)

NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Segin se describe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los
epigrafes de “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversién a vencimiento™ y por aguellos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o
instrumentos derivados que tengan como active subyvacente dichos instrumentos de capital,
los activos financieros de la Scciedad aparecen registrados en el balance de situacion adjunto
por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de ""E‘asivoli/ ~
financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su’ S

h

valor razonable en ¢l balance de situacién adjunto. x
!

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian pasivos registrados por su valor razonable con i N

_.l
ra

cambios en resultados.
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El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos ¥
pasivos financieros dependiendo del método de determinacion de su valor razonable al 31 de
diciembre de 2018 v 2017:

2018 T

Activos Pasivos Activos Fasivos
findancieros financieros Tinancieros financieros
Instrumentos Mnancieros a valor
razonable segiin téenica de
valoracidn utilizando datos no
uhservados en ¢l mereado
Walores representativos de deuds - -
[nstmmmentos de capital 1.0G3,00 - 00,00 -
1.000,00 800,00 -

Los instrumentos de capital recogen la participacién en la Sociedad Gestora del Fondo
General de Garantla de Inversiones, correspondiente a 5 acciones de 200 euros de valor
nominal cada una en el gjercicio 2018 (al igual que en el gjercicio anterior).

Al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir informaeion viable suficiente o
de mercado. estos titulos s¢ encuentran contabilizados por su coste de adquisicion.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Seciedad. El principal componente de este
riesgo reside en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su
propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes v de las gestoras de IIC. no
puede ser evitada por completo, si bien las politicas y procedimientos internos de la Sociedad,
asi come la revision periddica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al méximo, Para
ello, la Sociedad no concede créditos a sus clientes y llega a acuerdos con diversas gestoras de
reconocido prestigio.

Ll siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2018
y 2017:

Euros
e = == 2018 2017
Cradito 2 mtermediarios financieros 607.732,10 711,803,035
Crédito a particalares T0.850.97 33,574,075

Total Riesgo 678.591,87 74537710
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Al 31 de diciembre de 2018, los créditos ¥ cuentas a cobrar, no deteriorados, nresentaban ¢l
siouiente detalle:

Ejercicio 2018 Riesgo

Contraparte Corriente No Corriente: Total
Criditos a ITntermediarios Gnancieros: = 5 ;2
- Dﬂpﬁsih}s a la vista 607.732,10 - a7 73210
- Depdsitos a plazo . - -
- Oiros eréditos = = »
607.732,10 607. 732,110
Crédito a particulares T0.850.717 - T0.859.77
TH.839,77 - TO.859.77

Al 31 de diciembre de 2017, los créditos ¥ cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban el
siguiente detalle:

Ejercicio 2017 Riesgo
Contraparte Corriente No Corriente Total
Craditos a Intermediarios fnancicros:
- Digpdsitos a lavista 411,554,209 - 411.554 20
- Depdsitos a plaxo - 300.000,00 300.000.00
- Diros créditos 248,76 - 248 TR
411.803,05 30000000 T11.803.05
Crédito a particalares 33.574.05 - 3337405
33.574.05 - 3357405

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no existian crédites y cuentas a cobrar deterioradas.

¢)  Riesgo de tipos de interés

Fste riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resuliados (flujos de generacion de ingresos v pastos) o
sobre el valor patrimonial, La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o
depreciacion de las masas de activos ¥ pasivos que produce una respuesta distinta ante las
variaciones en el tipo de interés. L "L

.-'-'-.
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Al 2] de diciembre de 2018 v de 2017, el detalle del valor en libros de los activos ¥ pasivos
financierns cuyo valor razonable o flujo de efectivo esta sometido al riesgo de inlerés (que son
aquellos que tienen un tipo de interdés fijo o variable), y de los que no estan expuestos a diche
riesgo, es el sipmente:

Fjercicio 2018 Furos
Expuestosal  No expuestosal
riesgo de interés  riesgo de interés Total

Activos financieros:
- Valores represeatativos de deuda -

- Activos fnancieros disponibles para le venla - 1.000.00 1.600.00

- Inversiones crediticias - 684,732,140 G684.732,10
Total activos financieras - 685.732,10 68573010

Ejercicin 2017 Euros
E]_:puc-stos'al_ Mo expuestos al |
riesgo de interés  riesgo de interés Total

Activos financieros:

= Valores representetivos de denda - - -

- Actives Anancieros disponibles para [a venta - 800,00 BO0.00

- Inversiones craditicias 30024876 445.128.34 T43377.10
Total activos financieros 30, 248,76 44592834 746.177.10

d) Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liguidos. o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, para hacer frente en tode momente a sus

obligaciones de pago.

La Sociedad debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener en todo
momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo v elevada liquidez que cubra
un percentaje sobre los pasivos exipibles con plazo residual inferior a un afio. sin incluir las
cuentas acreedoras de caracter instrumental ¥ transitorio abiertas a los clientes, a definir por el
Ministerio de Economia, con un minimo del 10 por 100. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

la Sociedad ha cumplido con dicho requerimiento.

¢]  Riesgo operacional

Los proceses gue presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de
confratacion, seguidos de los otros procesos de control / auditoria v relacion con terceros.

Los riesgos mds significativos en cuanto a VAR podrian clasilicarse en:

s Riesgos asociados a la gestion discrecional de carteras.

-
r.

1.
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*  Riesgos derivados de la potencial no adecuacion de las carteras a las requeridas segin
los perfiles de riesgo de cada cliente.

o Riesgos vinculados con la deteccion de operaciones vinculadas con el blanqueo de
capitales v Ananciacidn de terrorismo.

El modelo que estd utilizando la Sociedad para la gestion del Riesgo Operacional hace que se
facilite el conocimiento, Ia prevencion, los planes de accidn correctores de las debilidades
conovidas y la mitigacion razonable de las perdidas habidas.

f)  Valor razonable de los instrumentos financieros

La mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de Inversiones
crediticias v Pasivos financicros a coste amortizado son a tipo variable, revisable al menos
con caracter anual, por lo gue los Administradores estiman que su valor razonable no difiere
de los valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacion, considerando en
éste Onicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés, Por otro lado. los activos v
pasives a tipo fijo registrados en estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual
inferior al afio por lo que los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en
los tipos de interés de mercado no serian significativos.

NOTA 7. INVERSIONES CREDITICTAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacién es el siguiente:

Euros
2018 2017
Crédito 4 intermediarios financieros 607, 732,10 T11.803.05
Credito a particulares 7083977 33.574.05
Total 678.591.87 T45.377.10

El valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel méximo de exposicion al riesgo
de crédito de la Sociedad en relacion con los instrumentos financieros incluides en éL

Durante el ¢jercicio 2018 ¥ 2017, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.

I\
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A 31 de diciembre de 2018 v 2017, no existian activos clasificados en este epigrafe que
estuvieran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de esle epigrafe se encuentia detallado en la
MNota 6.d}. Riesgo de hgqundez.

7.1) Creéditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financieros, a 31 de diciembre de 2018 v 2017, es el
siguiente:

Euros
2018 2017

Intermediarios finarcieros:

- Depositos a fa vista 60773210 411.554.29
- Depdsitos a plazo - 000,00
- Oiros créditos - 248,76

&07.732.10 T11.803,05

NOTA 8. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el
siguiente:

_ Eurps i
2018 Sl e
Tnmorvilizado material
Uzo propio 16 896,00 15.517.05
16.596,05 15.517.08
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El detalle de este epigrafe del balance de situacion v los movimientos habidos durante los
gjercicios de 2017 y 2016, en este epiprafe, se muestra a continuacion:

Yalor de Coste
Saldo al 31/12/16
Alds

Bajas

Traspasos

Saldo al 31712717
Altns

Dajas

Traspasos

Saldo al 3L/12/18
Amortiracido Acumubada
Saldo al 31/12/14
Alvas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31/12/17
Altaz

Bajas

Traspasos

Saldo al 31/12/138
Meto 3171272017

Neto 31/12/218

ﬂtr’hso
instalaciones

6.748.40

6.748,40

{674.90)

(671,89}

{1.349,79)

(672,89}

(2.022,68)
5.398,61

4.725,72

Efercicio 208 s
Euros
Equipos Oteo.
Mobiliario Informéticos  inmovilicado Eotal
373,05 5.616,99 N R T
2.790.040 189831 297 69 £1.986,00
(373,05} 373,05 -
2.790,00 9.515,30 670,74  19.724,44
1.19380 4.598.01 &
3.5983.50 411331 670,74 25.516.25
(0,70) (579.14) - {1.554,74)
y (1.773.46) (20430)  (2.652.65)
0,70 - {0.70) o
- (2.652,60) (205000  (4.207.39)
(828,50) (2.914,78) (3,40)  (4412,7T)
(BI85 {5.507,38) (201600 (8.620.16)
279,00 686270 465,74 15.517.05
3.155.30 8.545.93 469,14 16,896,009

Al cierre del gjercicio 2018 y 2017 la Sociedad no tenfa inmovilizado totalmente amortizado
en uso ni tiene compromisos de compra de importe significativo,

bt
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NOTA 9 ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Turos
2018 2017
Inmavilizade mtaneible
Usa propio 96.338,79 137.055.42
0633879 137.055,43

El detaile de este epiprafe del balance de situacién v los movimientes habidos durante el
gjercicio 2017 y 2016, en este epigrale, se muestra 4 continuacion, en euros:

Aplicaciones informéticas Total
Valor de Coste
Saldo a 31/12/16 105, 844,68 105,844 58
Altag #3.7286.90 B3.280.90
Bajas - %
I'raspasos i .
‘Baldoa 31/12/17 201.131.58 201.131.58
Altas 36.895,94 36,806,094
Bajas - &
Traspasos
Saldo a 31/12/18 244.028,52 244.028.52
Amortizacion Acumuplada
Saldo al 3112716 (21.1585.64) (21.188,04)
Alras (4B.887.51) (43.88751)
Bajas = 5
Traspases -
Salde al 31/12/17 (70.076.15) (70.076,15)
Alfas (7761358 (77.613.58)
Bujus - .
Traspasos 5 =
- o
Saldoal 31/12/18 (147.689.73) (147.689.73) (
Sl -
Meto a 31/122017 13705543 13705543 T ';’

Neto a 31/12/2018 96.338,79 9633879 /| .|
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La Sociedad se encuentra inmersa en un proyecto de desarrolle de su plataforma web para
dotar a la misma de nuevas funcionalidades que aumenten la usabilidad de la misma ¥
ofrezean a sus clientes nuevas opciones, como la implementacion del control gue les permite
la agregacion de sus cuentas, o [a firma digital en el alta de cartera de pensiones.

Al cierre del gjercicio 2018, la Sociedad no tenia inmovilizado totalmente amortizado en uso
ni tiene compromisos de compra de importe significativo.

NOTA 10. PASTVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion es el siguienie:

Euros
2018 207
Dendas con intermediarios 2. 766,98 5.740,66
Dieudas con particulares 532.944.95 24.218,39
Oires pasivos linancieros - 60.000,00
Total 95.711.93 89,959,035

El importe recogido en el epigrale “deuda con particulares™ corresponde a operaciones de
proveedores pendientes de liquidar a cierre.

NOTA 11. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de otros activos ¥ pasivos, incluidos en el balance de situacién al 31 de diciembre
de 2018 v 2017, es siguiente:

Ewros
2018 _ 2017
Activo Pasivo Activa Pasivo
Perindificaciones B.227.95 5 15.189.79 -
Administraciones pablicss - Seguridad Social - 537720 - 6.320.54
Hacienda Pablica por TVA 52.191,14 - B1.6B8 95 -
Hacienda pahklica retenciones 74,95 20.92578 - 13.074.27
Personal 2603735 - - L r
Otros Conceptos 3.R00,00 - 3.500,00 - ;’,,-_-"_'
Total 66.897,79 26.302.48 98678, T4 19.43,31__;'-';." ; //’
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NOTA 13. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social es de 600.000.00 euros, completamente suscrito
v desembolsado, y estd representado por 60.000 acciones nominativas, de 10 suros des valor
nominal cada una. A 31 de diciembre de 2017 ¢l capital social ascendia a 585.72(,00 euros,
representado por 38.572 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una de ellas.

[Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas caracteristicas y oforgan
los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias en poder de la Agencia o
de un tercero que obre por cuenta de esta.

Con fecha 12 de septiembre de 2018, el Accionista Unico decidié una ampliacién de capital
medianie la emisién de 1.480 nuevas acciones normmnativas con cargo a aportaciones
dinerarias, con prima de emisién v cuyo valor nominal es de 10 curos cada una.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017. no existen instrumentos de capital cuya emisidn esté
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales
instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con
el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan
considerarse como patrimonio neto a los efectos de reduccion de capital v liguidacion de
sociedades.

Al cierre del ejercicio 2018 v 2017 la composicién accionarial era la siguiente:

Porcentaje de participacitn
2018 2007
BewaTer Market, 5.L. [0 (0%4 100,00%
100.00% 100.00%

Prima de emision

Esta reserva se ongind como consecuencia de la conslilucion de la Sociedad por importe de
750.000,00 euros y de [a posterior ampliacién de capital del ejercicio 2016 por 750.000 euros.
En la ampliacién de capital aprobada el 12 de septiembre de 2018, se emitieron 1.480 nuevas
acciones con una prima de emisién de 340,14 euros cada una de ellas, que ha supuesto un
incremento total de la prima en el ejercicio 2018 de 485.719,92 euros.

La prima de emisién a fecha 31 de diciembre de 2018 v de 2017 asciende a 1.950.019, )E,f"f —

eurns y a 1464 300,00 euros respectivamente., "
'1
Tienen las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas ,.-“: AN
" . o - - r I
voluntarias, incluyendo su conversién en capital social. /s

¥
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Resgervas

De acuerdo con la Tey de Sociedades Capital, las entidades espa:“iolas que obtengan en el
gjercicio econdmico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del gjercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberén hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
gue exceda del 10% del capital social ya sumentado.

A 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, la Scciedad no tenia dotada la reserva legal.

NOTA 13. SUBVENCIONES

A 31 de diciembre de 2017 se registrd en el epigrafe de “otros pasives financieros” la
subvencion reintegrable concedida a la Sociedad dentro del programa Horizonte Pyme 2017
de la Agencia Fstatal de Investigacion del Ministerio de FEconomia, Industria v
Competitividad. Esta ayuda se obtuvo como financiacion de parte del desarrollo de la Web
(Nota 9) ¥ un plazo de ejecucion de un ejercieio natural a inciar en el ejercicio 2018.

En junio de 2018 se ha terminado de presentar la documentacion justificativa v se ha recibido
la concesién definitiva v la consideracion de subvencion no reinteprable. El movimiento de la
misma en euros en ¢l ejercicio 2018 ha sida:

Saldo o Imputacitn ~ Saldoa
31122007 resultados. 3171272018
Subvencidn Horizonte Pyme 2017 - oL000,00 {11.666,67) 48.333.33
- G000 (11.666.67) 48.333.33

La imputacion a la cuenta de resultados se realiza en funcidn de la amortizacién del proyecto
que se subvenciona,

NOTA 14. SITUACION FISCAL

Segiin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios, Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ~_~
tiene abierios a inspeccion fiscal los gjercicios desde su constitucion de todos los impuestos” =
que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad no esperan que se devenguen >4 B
pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad como eomsecusncia de una eventual y f"
lﬂprLLlﬂn A .'I"l
..I III l“‘. -El_jllll
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Respecto al impuesto de sociedades, la conciliacion entre los beneficios del gjercicio v la base
imponible correspondiente al ejercicio 2018 y 2017 es la siguiente:

Resultado del gjercicio después de impuesios
Aumentos (disminuciones) por diferencias perrmansntes:

Resultade contable ajustado
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarizs
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anterfores

Base imponible

Cuota
Sobre base imponible

CHros conceptos
Gasto [ Cueta

Fagos a cuenia

Gasto [ Impuesto a pagar (devolver)

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales™ recoge los importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes™) y los importes de los impuestos a
recuperar en gjercicios futuros (“Activos fiscales-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Pasivos
fiscales” incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal. distinguiendo entre los
corrientes vy los diferidos. A 31 de diciembre de 2018 y de 2017 la Agencia no mantiene

ningiin salde por impuestos diferidos.

Euros,

2018

(689.892,83)

(689.892.83)

(689.851,83)

_ Euros
2018

(28,64)

(28,64)

2007

(623.548,13)

(623.548.13)

(623.548,13)

2017

(124,39)
(124,89)
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NOTA 15. PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los saldos de la Sociedad v las operaciones realizadas por
la Agencia con el accionista tnico y ¢l resto de sociedades del Grupo son los siguientes:

Euros
2018 7
Activos 605 00 -
Pasivis (119.54) (52.66)
Total Saldos 485,66 (52.66)
ngresos por comisiones - -
Ingreses por prestacidn de servicios 47.583,74 =
Ciastos generales 9.041,80 &
Gastos de personal 32.6084% &
Total Operaciones 89.234.03 -

Saldos v Transacciones con Administradores v Alta direecidn

Los miembros del Consejo de Administracion de la Agencia han recibido en concepto de
remuneracion 96.000.00 euros durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2018
(84.000,00 euros en el ¢jercicio anterior).

La retribucién de la alta Direccién en el ejercicio 2018 ha ascendido a 70.990.49 euros
{64.693.72 euros en el ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen compromisos por complementos 4 pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracidn.

Ofra informacion referente al Consejo de Administracion

En cumplimiento con lo dispuesto en el Capitule 111, Titulo IV de la Ley de Sociedades de
Capital, se informa que los miembros del Consejo de Adminisiracién mantienen, dentro de
sus registros, constancia de la solicitud de informacién y contestacion obtenida en relacién
con las obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de
Capital,

De la informacion remitida por los Sres. consejeros en cumplimiento de lo previsto en los
citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacién
de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

.'d-.
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NOTA 16. INGRESOS

El detalle por productos que han generado el ingreso por eomisiones durante los gjercicios

2018 v 2017 es el siguiente:

T e
2018 2017
Comisiones pereibidas
Ingresos por comisiones gestion de carteras 193,228,537 75.040,31
Ingresos por asesoramisnto financiers a fondos 24.219.44 8.927.50
Ingresos por asesoramiento financiere & empresas 61.005,13 -
280.453,14 83.967,81
Par otro lado, el detalle de otros productos de explotacion es el siguiente:
Euros Furos
2018 2017
Ingresos por prestacion de serviciog Interorupo 47.583.74

(rros conceptos 1.677,1a 461,37
Imputacion a resultados de subvencidn 11.666.67

60.927.57 460,37

NOTA 17. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y panancias adjuntas, ¢s
la siguiente:

Huros
2018 2017
Sueldos v gratificaciones 2l personal active 308.270,08 182.586,71
Cuotas de la Sepuridad Social 30.761.74 9 566,77
368.031.52 21215348

El niimero medio de empleados de la Sociedad en el ejercicio 2018 y 2017, distribuido por
categoriaz profesionales v género ha sido ¢l siguiente:

Nifgra e ST
211 0 S 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion d 5 4 "
Téenicos 4 1 1 1

5 1 5 1
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NOTA 18. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La compasicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas v panancias adjunta es la
siguiente:

, Euros :

2018 2017
Gastos en investizacidn v desarrolla - D45 00
Alguileres de inmuebles e instalaciones 2535380.74 14.566.82
Conservacion ¥ réparacion 632,46 §76.04
Servicios prefesionales independientes T9.474.14 GH.A21.T0
Primas de segures 513071 633985
Servicios bancarios v similares 145314 T18,.25
Publicidad ¥ propaganda 36257140 288,766,071
Trasportes 1.0%a,21 539 55
Resto de gastos 64524 1% 34568112
540.248,9% 41575439

Por otro lado, el detalle de otras cargas de explotacion es el siguiente;

Euros Euros

s N 2018 2017
Aportaciones al Fondo de (Garantiz de Inversiones 34.903.02 24,938,658
Olrog conceptos 620843 4,169 66
41.111.47 29.108,34

NOTA 19. OTRA INFORMACION

19.1) Auditoria externa

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2018
ascienden a 5.000.00 euros y 2017 ha ascendido a 3. 576,18 euros.

19.2) Servicio de ateneidn al cliente
Bl articule 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo. del Ministerio de Economia -~

establece la obligacion para [os departamentos v servicios de atencion al cliente v, en su caso,| | >

los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de’ |

Administracion un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio - )
precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo largo del gjercicio /| | |
2017 ninguna reclamacién de clientes v, consecuentements, el servicio de atencidn al cliente / | >
no ha desarrollado ninguna actuacion al regpecto.
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19.3) Impacto medivambienial

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera vy los resultades de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

NOTA 20. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO .’
PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO. CONFORME A LA DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. DEBER DFE INFORMACION DE LA LEY 15/2010. DE 5 DE
JULIO.

Conforme a lo indicado en la disposicion [inal scgunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo,
modifica la disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio. de moedificacién de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se cstablecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

2018 2017
Periodo medio de pago a proveadores 30 30
Ratio de opsracionss pagadas 00.5% 05.9%
Ratio de operacionss pendientes de pago 9. 1% 4.1%

;Empnrtﬁ (Eurﬂs_] Ii:n‘pnrte-{:Eurns]_
Total pagos realizados 580.178.61 545.059,64

Total pagos pendientes 58.091.59 23.366.89

NOTA 21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterionidad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de formulacion por parte del

Consejo de Administracion de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningtn

acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para gue i
estas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de

lps resultados de la Sociedad, asi como del estado de cambios en el patrimonio neto v en los/ ¢ G )

flujos de efectivo. -;"'_E el

Vg

/j 1
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018
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INDEXA CAPITAL A V., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2018

1. INTRODUCCION

Indexa Capital A.V., 5.A. (en adelante también “Indexa Capital™) es una Sociedad Anénima
constituida como Agencia de Valores el 11/12/2015, con CIF AS7409728, autorizada ¥
supervisada por la CNMV, N257 v con demicilio fiscal en la Calle Serrano 213, Piso 1°, Ad,
Caodigo Postal 28016, Madrid.

Indexa Capital es un gestor automatizado de inversiones. La actividad principal de la entidad
se centra en gestionar discrecionalmente, y a traves de Internet, la cartera de sus clientss.

Actnalmente Indexa Capital ofrece a sus clientes la posibilidad de invertir en tres tipos de
productes, en funcién de su objetive de inversion: Carteras de Fondos de Inversion
indexados. Carteras de Planes de Pensiones vy Carteras de Planes de EPSV{en adelante,
“planes de pensiones”™ se referird a planes de pensiones y planes de EPSV).

Una vez el cliente ha elegido el tipo de producto en el que desea invertir, éste debe
cumplimentar un cuestionario ¥ fiufo del resultado la entidad va a categorizar al cliente en
une de los 10 perfiles que tiene predefinidos en [uncidn de su capacidad y de su voluntad de
asumir riesgo.

Cada uno de estos 10 perfiles de cliente tiene asignada una cartera modelo, tanto para fondos
de inversién como planes de pensiones, e Indexa Capital gestionara de manera automatizada
el patrimonio de cada cliente replicando estas carteras modelo. formadas por instrumentos de
muy bajo coste como son los planes de pensiones y los fondos de inversion indexados con un
elevado grado de diversificacian, tanto por clases de activo, como por geografias de inversidn,
Este tipo de gestion se basa en la molivacion académica sobre la superioridad de la gestion
indexada frente a la activa v en la importancia de la asignacion estratégica de activos.

La practica habitual de la entidad es la de establecer relaciones de negocio a través su pagina
web con clientes que no se encuentren fisicamente presentes para su identificacidn.

Indexa Capital ofrece también a los propietarios de participacionss en empresas privadas
mediar en la venta de sus participaciones (Recepcion v Trausmision de Ordenes sobre
participaciones de empresas no cotizadas). Esta actividad se realiza al margen de la ac:iivyiuﬂ"'-
de gestion discrecional de carteras, ot
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2. EVOLUCION DEL NEGOCIO

El ejercicio 2018 ha significado para Indexa Capital el tercer afio completo de actividad desde
gue iniciara su andadura en diciembre de 2015 v podemos considerar el balance del afo como
muy positivo.

A cierre de 2018 la entidad mantenia un patrimonio gestionado de clientes de 134 millones de
Euros, frente a los 73 millones de Euros con los que cerrd el afio 2017, lo que supone un
incremento de 3% con respecto al ejercicio anterier.

Fruto de este crecimiento, los Ingresos por Comisiones percibidas alcanzaron a cierre de 2018
un importe de 280.453,14 Euros frente a los 83.967.81 Buros ohlenidos por este mismo
concepto en el ejercicio precedente, lo que supone un notable incremento de 235%, gracias al
importante aumento del volumen de patrimonio gestionado.

La entidad finalizd el -ejcn:{ciu 2018 con un Resultado Neto negativo de -689.892.83 Euros.
frente al Resultade de -623.548,13 Furos alcanzado en 2017, lo que supone un
empeoramiento en resultados del -11% fruto del esfuerzo realizado por la entidad enfocado al
crecimiento tanto en niimere de clientes como del patrimonio gestionado.

3. PRINCIPALES LOGROS, ACTIVIDADES ¥ PROYECTOS

A lo largo del ejercicio 2018 Indexa Capital ha centrado una ver mas sus esfuerzos en seguir
consolidando su posicion como el Gestor Automatizado lider en Espaiia.

En cste sentido Indexa Capital se ha enfocado en seguir ofreciendo a sus clientes tarifas muy
competitivas al mismo tiempo que ha continuado con el desarrollo y mejora de su operativa
online a través de su web.

Teniendo siempre como principal objetive la innovacién en nuestros servicios, hemos seguido
avanzando en la optimizacién de nuestra web al mismo Hempo que se han desarrollado otras
fimecionalidades entre las que destaca una nueva herramienta de planificacion financiera pata
nuestros clientes.

En el afio 2018 se ha empezado a gestionar carteras de planes de EPSV que invierten en
fondos indexados de bajo coste,

4,  INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

. . " ) : (
Dada la actividad a la que se dedica Indexa Capital, la misma no tiene responsabilidades, |

gastos, activos, ni provisiones ¥ contingencias que pudieran ser significatives en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

.I.1

A
[\

\ l -
Ij -

1



Infrme de Gestivn de Indexa Capital A V., S A4, — Ejercicio 2018 43

5. USODE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA AGENCIA

Indexa Capital mantiene todos sus activos financieros en efectivo, en imposiciones a plazo
fijo o en pagarés bancarios cotizados. El saldo a cierre del ejercicio ascendia a 607.732.10
Euros.

6. ACCIONES PROPIAS

Indexa Capital no ha realizado operacion algura sobre acciones propias.

7. INVESTIGACION Y DPESARROLLO

Indexa Capital no ha realizado actividades de investigacidn y desarrollo duranie el gjercicio
2018.

8  INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES
DURANTE EL EJERCICIO

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

9. ACONTECIMIENTOS POSTERIORFES AL CIERRE.

Nada que resefiar.
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INDEXA CAPITAL A.V., S.A.

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION DEL
EJERCICIO 2018

De conformidad con le dispuesto en ¢l articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2013, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texfo refimdido de la Ley del Mercado de Valores,
introducido mediante la disposicion final pomera de la Ley 1072014, de 26 de jumo, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito, INDEXA CAPITAL AV,
S.AUL elabora el “Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversion™ referido a 31 de
diciembre de 2018:
a) [enominacion, naturaleza v ubicacion geografica de la actividad.

Denominacién: INDEXA CAPITAL AV, 5ATU

Naturaleza: Persona juridica - Sociedad Anénima

Ubicacion gengrafica: Unidn Europea

Calle Serrano 213, 17 planta A4
28016 Madrid

by Volumen de negocio.
El Volumen de negocio del gjercicio 2018 fue de 280.453,14 euros.
¢)  Niamere de Empleados a tiempo completo.
El ntfimero de empleades a tiempo completo durante el ejercicio 2018 fue de 9.
d) Resultade Bruto antes de Impuestos.
El resultado bruto antes de impuestos en el ejercicio 2018 es de (689,892,83) curos.
e)  Impuestos sobre resultado.
El impuesto sobre resultado en el gjercicio 2018 es de cero.
[}  Subvencionss o ayudas Pablicas recibidas.

En gl gjercicio 2018 se ha obtenido con cardcter definitivo una subvencién del proyecto
Heorizente Pyme 2017 por 60.000 euros como ayuda al desarrollo de la plataforma web
de la Entidad.

g}  Rendimientos sobre activos.

El rendimiento de los activos del ejercicio 2018 es negativo, caleulado B” Neto/Balance
Total asciende a (-689.892,83.50 /859.753,18) menos 8(,24%.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracion de INDEXA CAPITAL A.V., 8.A. aprob6 por unanimidad la
formulacidn de estas Cuentas Anuales v el Informe de Gestidén en su reunién del dia 14 de
marzo de 2019 que esperan sean aprobadas por la Junta General sin modificacion alguna v
que se componen deTas \adjuntas hojas nimero 1 a 47.
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