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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de FIDES CAPITAL, S.C.R., S.A.

Opinidn

Hemas auditado las cuentas anuales de FIDES CAPITAL, 5.C.R., S.A. (en adelante, la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diclembre de 2024, la cuenta de perdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la Imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejerciclo terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la narmativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditorfa de las euentas anuales de nuestro informe.

Somos Independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorla de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria Independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual, Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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. FIDES CAPITAL, 5.C.R., S5.A.

Valoracién de las inversiones financleras

Descripcién Tal y como se detalla en la Notas 6 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene
registrados Instrumentos de patrimonio a 31 de diciembre de 2024 por importe
de 8.179.455,69 euros. La politica contable aplicable a la cartera de inversjones
financieras de la Sociedad se encuentra descrita en la nota 4.a de la memoria
adjunta, vy en la nota 6 de la citada memaoria se encuentra detallada la
mencionada cartera al 31 de diciembre de 2024,

Identificamos esta area como aspecto mas relevante de nuestra auditoria de la
Sociedad por la repercusion que la valoracion de las inversiones financleras tienen
en el patrimonio neto de la Sociedad, asl como por la subjetividad a la que estan
sujetas las estimaciones de las correcciones de valor por deterlorn de las citadas
inversiones.

Nuestra Nuestros principales procedimientos de auditoria Incluyeran, entre otros:
respuesta
. Obtener conocimiente de los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad en relacion con la valoracién de las inversiones financieras.

. Anallzar |a correcta clasificacion de las Inversiones financieras de los
instrumentos de patrimonio y la evaluacion de los indicadores de deterioro, asi
como la metodologla e hipotesis utilizadas en la estimaciéon del valor
recuperable, contrastando la informacion de las sociedades participadas en las
gue pudieran existir indicadores de deterioro.

. Adicionalmente, hemos evaluado sl la informacidn revelada en las cuentas
anuales en relacion con la cartera de inversiones financieras es adecuada de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra Informacion comprende exclusivamente el Informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exlgide por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligades a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la Informacion que
contiene el Informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjerciclo 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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FIDES CAPITAL, 5.C.R., 5.A.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marce normativo de infermacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control Interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Socledad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando |
principlo contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gque las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad de auditorla de cuentas vigente en
Espafia slempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tamblén:

« lIdentificamos y valoramos los riesgos de incorrecclén material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v abtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, emisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno,

« Obtenemos conocimients del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con |a
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contral Interno de |a entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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FIDES CAPITAL, 5.C.R., 5.A.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable

de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
conclulmos sobre sl existe o no una incertidumbre material relacionada con heches o con
condiclones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Socledad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién madificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, v sl las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicarmos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos

de la auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del control Interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunlcacion a los administradores de la

entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestre informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. -
Inscrita en el ROAC N¢ 52347 T‘fl\.l-.l.ﬁ.ls.rﬂ FJI...-US
i Lkmta g oy BieANL
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FIDES CAPITAL, S.C.R,, 5.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2024



FIDES CAFITAL, SCR S.A
BALANCE DE SITUACKON AL 31 DE DICIEEMBRE DE 2024
(expresado en euros)

ACTIVG
A} ACTIVO CORRIENTE

I Efclivey olros activos Tiguidos squivalentes
Il Perodificacionos

. Inversiones financleras a corto plazo
1. Instrumentos da palimonio
2 Préslamos ¥ onéditos & empresas
3 Valores representafivos de deuda
& Otros scfvos financisros

IV, Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo
V. Doudores

B} ACTVG HO CORRIENTE
L #olhvos por Empussto diferido

I Iversiones financlaras 8 largo plazo

1. Instumentos de pakimonio
1.1 De enfidades objeto de capitd nesgy
1.2 De odras enfidades

2. Proslamos y credilos a empresas

3. Valores représentaives da deuda

4, Derivados

6. Otros schwos financienss

B lwershones an empresas dol grupo y asociadas a krgo plazo
1. Insirumenics da pafimoniz
1.1 Da enfidlodes obiato de capllil desgo
1.2 D olras enlidades
2. Prestamos y creditos @ emplesas
3 Velores reprosentalivos de denda
4. Derivados
& Otros achws finerclends

V., Inmaovifizado materlal
V. Inmavilizado infangible

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISD
3 Compromizos de coimpea de \akores

31 Dw eprosas obieto de capilal fesgo
7. OTRAS CUENTAS OE ORDEN

4, Plusvalias lnfenies { nelas electo impasing)
TOTAL CUENTAS DE ORDEM ( 142)

(Lss Nals 1 & 13 descritas en la memoria forman perta Inlegrants del balance ol 31 da diciambre de 2024)

Euros
Natas 2024 2023

LAX.5ET 20 23880887
3 14403777 1,519,098 52
632.839,95 430.489,74
g 83196 416:011,68

1] 250,000,00 .
1357776
[ 15486261 287.888,72
6 B8.355,08 162,243 58
7.884.058,67  B.954.516.56
BIOT.EE802 723088527
& B2403110 106037822
BETOISEOD  GM4THMED
BT0.A4T20 716,648,569
i A8.127 82 160.317.05
VBBEABITS  173NER0
B 1HGEIRES  1546EHE
1080263 156680283
B 138.307,12 186.92768
1040508800  1LIBLEN455

[ aTa. 2 T0 .

GT6.284,70 -

O78.284.70
3 701640878 G.657.700,25
TOBAIATD  G6ETT00.25
70459340  0.5ETT00,25
"



FRDES CARTAL, SCR BA
BALANCE DE SITUACKH AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(enpresada en ecros)
Eurps
PATRIMOHIO KETO'Y PASNG Hatas Foirt | b}
A PASND CORRIENTE 101 TeR8E G AELET
L Aereedores y cuonlas a pagar T 101,650 88 b reAl]
L Deocdas con emprodds del grupo y adoclades & corto plazo .
W Daurclas & corto plazo 7 e WLE0ST
B) PASNO RO CORRIENTE 45558 459589
L Periodificaciones . .
L Faskros por Impuesto diforida i %
Dauwdas cor omprnsas del gropa y ssociadas s largo plaza . ‘
M. Dewdss a largo plara 7 45958 d8ss 89
TOTAL PASIVO (A+B) 106.450.87 TATE S
C) PATRIMONIO NETO §580.596,10 1090200529
C-1) FONDOS REEMEOLEABLES B.958506,49 1058200899
L Capital ] 4.00.00000 4000.000,00
Escrikrada AD00 0000 A.000.000,00
N, Frenm MR85 138610565
VI Rosultadss de ejercicios anlerores (1) (404,055, 55
Wil Feudado del eercicla 4] {S3435,00) {404 DER 28]
TOTAL PASVO Y PATRIMONID RETO 10.105.056,08 1135320465

{Las Motas 1 3 13 desoritas én b memonia formen pere ifegrants ded bafance al 31 de diclembng de 2004)



FIDES CAPITAL, SCRSA
CUENTA DE PERDIDAS Y GAMANCIAS CONRESPONDIERTE AL EJERCICIO TERMKADO

EL 31 DE DWCIEMBRE DE 2014
Euos
L mnu o]
OPERACKINES COMTHUADAS
1. Ingresos franclenos [+) 10 [IETEE MR
1.1 Inkorasas, dibdendes y randimionios asirilaios LA HaEw
1.2 Cvess Ingresces Fnanchins . .
1. Gavtoa financleros . [ER167.54)
112, O¥os pasiod fnancierca . (6781
A Resultados y varkelones del vake razonable da la Carleva de Imvarsionss Financkenas (metoj+) (B A%8,8T) (R
1. Resutados por enalpnacknes (nekasl{#-) 1 Erebtbel] ELELCA T
1.1, Inslromanios de palnimonig PurdrrhL TILRRR46
117 Vishores reprisentalnon o deoda {280411)

113 Otrag frversiones francieras - .
(L2189 (BB, 04

B2 Vachasclon okl vkt razonsbi e Insirumenios Tnancins {H-) i
0 Detoriorny y poocias dh imavsionts Bnanclers (1) i {1084, 718.04) (5 T8 46)
34 Dilwrwrcias do caerbin | retas] [+-) WENDS (87200
4. Otros resultadon de axphitacion [+ P 160,18
41, Comisiones y oives ingresns percibidos {#) 1M 10,18
411, e eaesoramients & enyresas obfela de capital s = -
412 Oty comisiones & fgrises A 108 e
43 Comisiones saisfechas (1) (04315 .
421 Comisiones do gosdion {04 19) .
422 Ofras comisionos ¥ geslng _ .
4.3 Cros resudados de expliackin " *
RARGEM BRUTD (601.796,08) (195,412,081
5 Caslos da perzenal ) 10 [Fava At (2e4TT79)
. Otros gerios e exphodacion |+ " {eusn (00831)
RESULTADD DE EXPLOTACKH (sEaTi2E) (L
1L Otros (41 wmare LT
HESULTADD ANTES DE IWPUESTOS (PRALET 2 (854.051,24)
13, impoasio st benfichos |-) § (1852456 ig.sa150
RESULTADO DEL EZERCICID (Be3.430.80) {404.068,64)

{Las Motas 1 & 13 desrilas en fa memoria e parte inbegrant: del balince & 1 do didaries da 2024)



FIDES CAPITAL, SCR S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICID TERMNADD

AL 31 DE DCIENMBRE DE 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2023

Resuliado de la cuenla de pérdidas y ganancias
Ingresos y gustos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valorackin de aclivos y pashos
Ackvos financieros disponibles para b venta
Diros Ingresoalgasios
Por coberturas de flujos de efectivos
Subwenclones, donacionea y kgadoa recibidos
Por ganancias y pérdidas actuarisles y otros ajusios
Efecto Impaositivo
Total ingreésos y gastos imputados directaments en el patrimonio neto
Transferencias & la cuanta de pérdidas y ganancias;
Por valorackin da activos y pashios
Ingresosgasios de aclives financlergs disponibles para tavenla
Oiroes ingresos/pasios
Por coberturas de fufo de efectiio
Subvengiones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
Total transferenclas a la cuonta do pérdidas y ganencias

[#04.069,66)|

-
-

TOTAL DE INGRESDS Y GASTOS RECONOCIDOS

(882.439,80)

{Las Mots 1 2 13 descrites en la memoda forman parte integrante ded belance al 31 de diclembe de 2024)



FIDES CAPITAL, SCR 5.4

ESTADO DE CAVBIO EN EL PATRMOMO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICK) CERRADO AL 11 DE DENESE DE 1M

B} ESTADO TOTAL D CAMEIOS EN EL PATRMONIO NETO

Caplal
Excriburadn

Resobado de eercicion | ResuRada del

TOTAL

|BALEND, 1 DE ENERD DE N3 2680056100 THEN0 5

{14333, 884 70} Illlﬂf.'llhl

pole L Hp

Tokal ingreses ¥ gaskos teconcodos . -

Cperechives ton socks o proleiatios . .
Arrens de caplal : .
) Fodchones da cagial ‘ .
Cormersit oo pashos fnncheos en palimonk
el {eomersién de ctigacknes, condonationss de
deudsd], .
) Distribucitn de dhidesdon .
Cperachnes oon acchones o parbclationss
ropias {nekat]
Irrements (redocciin] da patrimonic oel
tesubane de n combinaciin do negecios
Oiris ppednciones con sk o propletarios - -
Chraa warkaciones de palrinenio bl 2 BIRD 462,00 (430801, B3|

4 069,80 |

wsnm|  seane)  peamo)

{800, FRUAL DEL ARID 2620 4.000.000,00 7.308.10584

(40 0.60)

LR AR

Totsl ingiesos y gasios reconockiog - -
Coavpchones tom $cios 0 propietanos 5 =
Auenlo da caphal
{+) Redatckees de coplal
Comersiin de pashves Snantiens o peiimoni
ek (comesitn da sbigacknes, condomaciones da |
deqdas),
{-) Digiribuciin de dinkdencis
Operaciones con acckne o paricpacionss
proplas {netzs)
frecimment {reédoncitn) de pelimoeo sl
resulindd de wna conlinackin de nogocies
Emmislynes y cancelcionss i oo Iefrumoniod de
pairimonky ek
(s operatinnes 60 Bocios 0 propizlanios

(e83.40 80

(s variscionss do palrimocks reln -

FUAL DEL ARO 204 L000.0000 1810888

m_a|m [ITETES
(e s L) LR EE

B4 1

Las nokas 1 2 3 clescitas o0 b mevmoria fonman parke Edegrinis del estido de canbios o el puirizonio netod2l ejercicla leminada of 11 de diclebre do 2024



FIDES CAMTAL, SCREA

ESTADO DE FLUMOS DE EFECTVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICH) TERMNADO EL 2 DE DWAEMERE DE 04

FLUOS DE EFECTIVG DE LAS ACTMOADES DE EXPLOTACION

Resultae el ejnreicia antes do impostos
Aty del risulado;
Arorimotn 0l inmiilaady
Cormeachones vakraiies por deferionn
Varincidn de provisiones
Tesulbisks por bags y endienacionas el imoviizady
Ingresios Francisno
Gaskos rancienes
Camibios oa ol caplal corriento;
Edilencias
Dotdores y oirees coerias a cobrar
Qe el comienies
Acrendines y oras cuenas o (e
{ros pesivs comienies
Ciross ackos y pashos no colenies
FLUJOS DE EFECTIVO O L&S ACTIMOADES DE IRVERSION
Pagon por Inverskines:
Ineinmenion da patrimonia
Inrnenilzado Inkangite
Inmvizado maeria
Iimversiones inmobilarias
Chros achios financiers
Ay no oonriories mentpnicds para wnka
[Dhios ackos
Caobros por deslmenionss:
Insfrumising o pefrlanonky
Inerenilizada lotangibia
Ivrienizad metrial
Doz achos financieros
Ciros achod

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIMDADES DE RIRANCLACKN

Cobros ¥ pages por sl rumeelos de palrinonds
Frnisd de iresrumenios de patimonin
Cobroa y pegos por instromentos do pasivo fnanclero:
Emigifec
Denicas con empresas del grapo  asociades.
Denolucidn f amorizaclon de
Dpudas con enfdades da crédlo
Detas con ampresss dd ppo y asociades

AUMENTOASMINLCION HETA DEL EFESTIVD O EQUNVALENTES

Efiacivo o equivalerdes o comieno del elrclcly
Efectva o equivalenies & final dd ejevcicio

L | ) |
10107362 (35352 04)
(i 504,84 (854,051,24)
LOBATI804 25054540
1054.718,04 ZHETaE
. 2596781
67042 (51.607,29)
Tanre s {45457, 200
17.79183 {2170,00
(80,7 (40.653,65)
(M8.241,1 (BZ8352T)
(6. 568,13 {B52.484,54)
(R50.000.00) (19037073
(865563 .

20420009 BL1052
TR ' TR ]
- ADAER0.07

. 1144185
[TrL118) (354517,839)
1,540,005 82 191261461
RIS 1.518.005.92

Las Mokas 13 13 descrtas en ks memorla forman parke infegyanke del estado de fijos de efectivo del dercicio lesminado el 31 da dicierbee da 24
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FIDES CAPITAL, 5.L.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EIERCICIO ANUAL TERMINADO
AL 31 DE BNCIEMBRE DE 2024

{Exgresada an Euros)

FIDES CAPITAL, 5.C.R., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2024

NOTA 1. RESENA DE LA SOCIEDAD

FIDES CAPITAL, 5.C.R., 5.A. (en adelante la Sociedad), con domicilio social en Madrid, en el Paseo de
la Castellana, 100, se canstituyd en Madrid el dia 15 de diciembre de 1999 bajo la denominacidn de
Fides Capital, 5.C.R., 5.A. Con fecha 26 de enero de 2011, el accionlsta Gnico de Fides Capital, 5.C.R.,
5.4, acordd la transformacion de la Compafila en Socledad de Responsabllidad Umitada. La
Sociedad se ha transformado en Sociedad de Capital Riesgo en virtud de escritura pdblica otorgada
el 29 de diciembre de 2023 y desde el 14 de junio de 2024 se encuentra debidamente inscrita en el
Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgos de la CNMV con el nimero 640. La
Sociedad es una Sociedad Autogestionada, disponiendo de recursas humanos y materiales para su
gestion y por tanto no encomendara la gestidn de activos y patrimonio a ninguna Sociedad Gestora,

La Sociedad se encuentra sufeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo.

El objeto principal de la Socledad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas de naturaleza no Inmoblliaria nl financlera que, en el momento de |a toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquler otro mercado
regulado equivalente de {a Union Europea o del resto de palses miembros de la Organizacion para
la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos.

Mo obstante lo anterior, se comprende dentro de su objeto:

- La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituldo en mds de un
50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los Inmuebles que representen el 85
por clento del valor contable total de los inmuehles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
impuesto sobre |a Renta de las Personas Flsicas v de modificaclén parcial de las leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sohre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimaonio.

- Latoma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualguier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de |a Organizacidn para la
Cooperacién y el Desarrollo Econémicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacidn dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacidn.

- Lalnversién en otras Empresas de Capital Riesgo (ECR) conforme a lo previsto en esta ley.

Las ECR-Pyme se consideraran a todos los efectos un tipo especial de ECR cuando cumplan
con Jo establecido en la Seccldn 3 del Capitulo Il del Titulo | en materia del régimen de

inversiones. M

( _—
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- la Inversion en entidedes financieras cuya actividad se encuentre sustentada
principalmente en la aplicacion de tecnologla a nuevos modelos de negoclo, aplicaciones,
procesos o productos,

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd conceder préstamos
participativos, asl como otras formas de financlacidn, en este Ultimo caso Unlcamente para
socledades participadas que formen parte del coeficiente obligatorlo de Inversidn, Asimismo,
podran realizar actlvidades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constitiyen el objeto
principal de Inversién de [a Sociedad, estén o no participadas por la propia Sociedad.

La Socledad, dentro de su ohjeto social, no podra desarrollar actividades no amparadas en la Ley
222014, de 12 de noviembre.

La actividad principal de la Sociedad tiene el CNAE 6340; "Inversion colectiva, fondos y entidades
financleras similares”.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en el territorio nacional.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus reglstros contables, se han formulado
de acuerdo con el marco narmativo de informaclén financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

s El Chdigo de Comercio v la restante legislacion mercantil,

s laCircular 112008, de 30 de diciembre, de la Comisién Macional del Mercado de Valores
y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Naclonal del Mercado
de Valores y en o no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por Real
Decreto 1.514/2007y sus adaptaciones sectoriales,

s Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

& El resto de la normativa contable que resulte de aplicaclén.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 20 de diciembre, las normas contables
especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo serdn las contenldas en dicha circular,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Socledades Andnimas, Plan General de Contabilldad y Normativa legal
especifica que les resulte de aplicacién. Por otro lado, el 30 de enero de 2021 se publicé el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabllidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias
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¥ Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembire; las Normas
para |la Formulacidn de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010,
de 17 de septiembre; y las normas de adaptacién del Plan General de Contabllidad a las entidades
sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre, La entrada en vigor
de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y es de aplicacidn para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

Cansiderando lo Indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad han formulado
las presentes cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 20 de diciembre, por ser el marco
narmative de informacidn financiera existente y de obligada aplicacidn, aplicando determinadas
modificaclones como consecuencia de los nuevos criterios de clasificacién v valoracion de los
instrumentos financieros introducidos en el Plan General de Contabilidad por el Real Decreto
172021, de 12 de enero, menclonado en el parrafo anterior. Estas modificaciones, ya aplicadas en
¢l ejerciclo anteriar v que incluyen en las normas de registro v valoracidn recogidas en la Nota 4
sigulente, corresponden, fundamentalmente, a camblos en la denomlinacidn de las categorias de
valoratidn de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas en los
criterios de valoracion de los activos financieros incluides en las mismas.

b) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Socledad, y se
presentan de acuerdo con el Marco Normativo de Informacién Financiera que resulta de aplicacién
y en particular, los principlos y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio neto y de la situacidn financlera de la Sociedad al 31 de diciembre de
2024, asi como de los resultados de sus operaciones y de |os flujos de efectivo que se han generado
durante el gjerciclo terminado en esa fecha.

No existen razones excepclonales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se haya aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales de la Socledad, que han sido formuladas por los Administradores, se
encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Acclonistas de |a Sociedad. No
ohstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas en lunta General Ordinaria de |a Sociedad el
27 de junio de 2024,

¢} Principlos contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguide los principios contables y normas de
valoracién descritos en la Nota 4. No existe ningin principlo contable o norma de valoracién de
caracter obligatorio que, tenlendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejada de
aplicar en su preparacidn.

d] Com & la informacld

La Informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta, tnica y
exclusivamente, a efectos comparatlvos, junto con la Informacién correspondiente al ejerciclo
2024,

10
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2 os recogl varias partidas
Determinadas partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar

su comprensidn, si bien, en la medida que sea significativa, se ha incluido la informacidn
desagregada en las correspondientes notas de la memaoria,

Ca senlosc contables
Durante el ejercicio 2024 no se han producido camblos en los criterios contables con respecto a los

aplicados en el ejercicio anterlor.

_g) Correccidn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo gue
haya supuesto la reexpresion de los importes Incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

La preparacion de |as cuentas anuales exige el uso por parte de la Socledad de clertas estimaciones
y Juiclos en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencla
histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se ereen razonables bajo
las circunstancias.

Las estimaclones contables resultantes, por definicidn, raramente igualardn a los correspondientes
resultados reales. Aungque estas estimaclones se han reallzado con la mejor informacidn disponible
en el momento de formular las presentes cuentas anuales, es posible que hechos posterlores
obliguen a modificarlas en los prdximos ejercicios, lo cual se haria de forma prospectiva en las
cuentas anuales futuras.

Los resultados v la determinacidn del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterlos de valoracién y estimaciones sepuidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones reallzadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Bdsicamente, estas estimaciones se refleren a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros, A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la
mejor informacién disponible al clerre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que

puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos
ejerciclos, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa

contable envigor.

*_ Cot
L
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En todo caso, las inversiones de |a Socledad estdn sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros
riesgos inherentes a la inversion en inversiones financieras (véase Nota 6), lo que puede pravocar
que &l valor liquidativa de la participacién fluctie tanto al alza comao a la baja.

1} Impacto medioamblental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental gque pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financlera y los resultados de la misma. Por este motive no se Incluyen
desgloses especificos e la presente memorla de las cuentas anuales respecto a la informacidn de
cuestiones medioamblentales.

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADOS

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2024, formulada por el Consejo
de Administracién a la Junta General, asi como la aplicacién de la distribucién del resultado del
ejerciclo 2023, aprobada por la Junta General Ordinaria de 27 de junio de 2024 es la siguiente:

Euros
2024 2023
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (983.439,80) (404.069,66)
Total (983.439,80) (404.069,66)
Aplicacidn
A Resultados de ejercicios anteriores (983.430,80) (404.069,66)
Total {983.439,80) {404.069,66)
OTA 4. NO oYV Cl

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad se han aplicado los sigulentes principlos ¥
politicas contables y criterios de valoracion:
a) Instrumentos financleros

|. Activos financieros

Los activos financieros que posee la Socledad se clasifican, a efectos de su valoracidn, en las
siguientes categorias:
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1.

Préstamos y partidas a cobrar

Segln lo indlcado en la Norma 119.1 de la Circular 11/2008 de la CNMV, serdn Incluidos en
esta categoria los préstamos participativos, asl como el efective, cuentas de tesorerfa y la
financiacién otorgada por la entidad de cualquier tipo no representada mediante valores,
También se considerardn como partidas a cobrar toedos aquellos créditos y actives financieros
distintos de los anterlores cuyos cobros sean de cuantia determinada o determinable, y que
no se negoclan en un mercado activo, Entre otros, se conslderardn dentro de esta categoria
los depdsitos por garantias, dividendos a cobrar, o saldos a cobrar por comislones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financleros incluldos en esta categoria se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Mo obstante, aquelias partidas cuyo Importe se espere reciblr en un plazo de tlempo Inferior
a un aflo, se podrdn valorar tanto en el momento Inicial como posterior a su valor nominal
siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de
la facha de balance se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a 12
meses de clasifican como no corrlentes.

Las correcciones valorativas por deterioro se calculan como la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual al clerre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima
van a generar, descontados al tipo de Interés efective caleulado en el momento de su
reconocimiento Inicial, Estas correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras
empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las restantes categorias,

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluldos en esta categorfa se valoran
por el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos
financieros disponibles para la venta. Los actives se valorardn por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaceldn en que se pudiera incurrir en su enajenacion, Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registrardn directamente en el patriimonio neto,
hasta que el activo financlero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
Importe asl reconocldo, se imputara a la cuenta de perdidas y gananclas.

Al menos al cierre del elercicio se efectian las correcclones valorativas necesarias si existe
evidencia objetiva de que ¢l valor del activo financiero disponible para la venta, o grupo de
activos financleros disponibles para la venta con similares caracteristicas de riesgo valoradas
calectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mis eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimlento Inlclal v que ocasionen, en el caso de Inversiones en
Instrumentos de patrimonlo, la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo,
evidenclada por un descenso prolongado o significative en su valor razonable, que se
presume cuando:
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a)

b)

En el caso de los Instrumentos de deuda, una reduccidn o retraso en los flujos de efective
estimadas futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonlo, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongade o
significativo en su valor razonable. En tado caso, se presumird gue el instrumento se ha
deteriorado cuando:

1} sl no estd cotizado, se ha producide una caida de un afio v medio y de un 40%
respecto a la valoracldn inlcial del activa

ity 51 estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la
cotizacidn.

Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una
pérdida por deterioro antes de que se cumplan las circunstanclas anteriores.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financleros serd la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguler correccidn
valorativa por deterloro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en gue se efectde la valoracion,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor
razonable, slempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

51 en ejercicios posteriores se Incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonlo, |a correccltn valorativa reconoclda en
ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrard el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En la determinacidn del valor razonable de estos activos se siguen los siguientes criterios;

1) Instrumentos en el patrimonio de empresas no cotizadas: En aquellos casos en
que no se hayan producido transacclones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
Informadas, el valor razonable se determina, salve mejor evidencia, utilizando &l
criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas
Iinversiones en el patdmonio neto de la entidad (o del grupo consolidado),
corregido en el importe de las plusvalias o minusvallas tdcitas, netas de
Impuestos, exlstentes en el momento de la valoracidn,
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No obstante, lo anterior, podrén utilizarse otros modelos y técnlcas de valoracién
generalmente admitidos en la practica, slempre que resulten més
representativos por fa naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de
acuerdo con criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el
calculo del valor estimado de realizaclén de fa Inversidn de que se trate. Entre
dichos métodos y técnicas de valoracldn a utilizar se Incluyen:

a. Referenclas al valor razonable de otros activos gue sean sustancialmente
Iguales, mediante la aplicacidén de métodos y técnlcas reconocldos,

b. Descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
Modelos generaimente utilizados para valorar epciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberdn estar debidamente
documentados. Asimismo, maximizardn el uso de datos observables de mercado y
otros factores que los participantes en el mercado considerarian al filar el precio,
limitando en todo lo posible el emples de consideraciones subjetivas y de datos
no observables o contrastables.

El cualquier caso, cualquier que sea el modelo o téenica de valoracidn utilizada,
para determinar el valor razonable de estas inversiones, deberdn tenerse en
cuienta los hechos o circunstancias de carécter contingente que puedan alterar o
transformar el valor de las inversiones, desde el momento en que se originen o se
tenga conocimiento de ellos, y en especial, los sigulentes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los Inicialmente
proyectados que canduzcan a una disminucidn o apreciacién permanente del
valor.

- La aparicidn de problemas financliercs o de negoclo gue planteen la necesidad
de obtener financiacidn adicional o de llevar a cabo reestructuraclones en sus
actividades o empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
preclo predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan
o s conozcan con posterioridad a lafecha en la que se reallzé fa Inversion y que
determinen fehacientemente una valoracién Inferlor o superior de las plusvallas.

La Sociedad evalia la efectividad de los métodos y técnicas utilizados de manera
periddica.

—— 15
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i)

i)

En el caso de gue ninguno de los modelos y téenlcas de valoracidn permita
determinar el valor razonable de la inversidn con fiabilidad, el valor razanable se
determinard, salvo mejor evidencia, utflizando el criterio del patrimonio neto o
valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto
de la entidad, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tdcitas, netas
de impuestos, existentes en el mamento de la valoracidn.

Inversiones en el patrimonio de empresas cotizadas: su valor razonable serd su
valor de mercado considerande como tal el que resulte de aplicar el cambio
oficial de cierre del dia de referencla, si existe, o inmediato hdbil anterlor, o el
cambio medio penderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracidn de
los actlvos integrantes de la cartera se realizard en el mercado mas
representative por volimenes de negoclacidn. Si la cotlzacldn estuviera
suspendida se tomara el dltimo cambio fijado u otro preclo si constara de modo
fehaciente.

A estos efectos, un mercado se considera activo sl los precios de cotizacidn en
firme estdn facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, un nimero
significativo de Intermediarios financleros, serviclos de fijacién de precios o
mecanismos similares, y estos precios reflejan transacciones reales de mercado
que se producen regularmente entre partes que actdan en condiciones de
independencia mutua.

En consecuencla, Gnicamente en el caso de que se dleran las condiciones de
liquidez necesarias, volumen de cotizacién y continuidad y estabilidad en la
valoracién, se tomard la cotizacién como referencia para realizar la valoracion de
la compafiia.

Inversiones en capital inicio: Se consideran inversiones en capital inlclo las
participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia,
o aquellas que, tenlendo més de tres afios de existencia, pero para las que no
han transcurrido tres afios desde la Inversidn Inicial en dicho valor, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en
las dltime cinco afios y dichos resultados han sido verificados por un experto
Independiente.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocerd si existe un dictamen
del Cansejo de Administracién de |a entidad de capital riesgo o de su gestora,
gue certifique el cumplimiento del plan de negoclo de la entidad que constituye
las inversiones en capital-inicio,

Lo anterior se entenderd sin perjulcio de que resulte necesarlo reconocer la

pérdida por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor como: !
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- Los resultados significativamente inferiores a los inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminucidn permanente del valor,

- La aparicidn de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que
planteen la necesidad de obtener financlacién adicional o llevar a cabo
restructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
preclo determinado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surfan
o se conozcan con posterioridad a la fecha en la que se realizé la Inversién y que
determinen fehaclentemente una valoracion inferior o superior de las plusvalias.

Cuando no existen transacciones reclentes del propio valor en condiclones de
Independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, se
valoran por su coste. En ningldn caso se reconocen las plusvalias latentes en
Inversiones de capital Inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

3. Activos financieros para negociar

La valoraclén Inlcial de estas Inverslones serd a su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, serd el precio de transaccién, que equivaldrd sl valor razonable de la
contraprestacidn entregada. Los costes de transaccidn directamente atribulbles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y gananclas del ejerciclo.

La valoracién posterior se hard a su valor razonable sin deducir los costes de transaccion,
Imputdndose los cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de Instrumentos financlieros derivados, el valor razonable serd el valor de mercado
del instrumento, considerando como tal el gue resulta de aplicar el cambio oficlal de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate
de Instrumentos derivados no negociados en mercados globales o sistemas multilaterales de
negoclacidn, se valorardn mediante la aplicacidn de modelos y técnicas de valoracidn de
general aceptacidn,

li. Pasivos financieros

Se reconace un pasivo financiero en el balance cuando |a Sociedad se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio Jurldico conforme a las disposiciones del misma.

Los pasivos financieros se clasifican principalmente a efectos de su valoracidn como débitos y

partidas a pagar.

comerclales yno

En esta categorfa se Incluyen los pasivos financieros por débitas por operaclones
comerciales. Estas deudas se reconocen Iniclalmente por su precio de adquisicldn

fue, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida, |
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ajustada por los costes de la transaccidn directamente atribulbles, reglstrdndose posterlormente
por su coste amortizado, Los Intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo,

No obstante, lo anterlor, los débitos por operaciones comerciales con vencimiente no superior a
un afio se valoran por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo,

b) Baja del balance de los activos y pasivos financleros

Laos activos financleros stlo se dan de baja del balance cuande se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustanclalmente a terceros los rlesgos y
beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los pasives financieros sélo se dan de baja del
balanice cuando se han extinguide las obligaciones que generan o cuando se adquieren (blen sea
con la Intencién de cancelarlos, bien con la Intencldn de recolocarlos de nuevo),

¢) Participaciones en empresas del grupo y asocladas

Incluye |a totalidad de las inversiones financleras que mantiene la Sociedad, tanto a corto como a
largo plazo, en empresas del Grupo y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del Grupo” aguellas que sobre las que |a
Socledad tiene capacidad para elercer control, capacidad que se manifiesta, por lo general,
aunque no (inlcamente, por la propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos
politicos de fas entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el
caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga a la Sociedad dicho control, Se entiende por
control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de
obtener beneficlos de sus actividades,

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
influencia significativa, aungue no control o control conjunto, En este sentido, se entiende que
existe Influencia significativa en la gestién de una empresa, cuando se cumplan los sigulentes
requisitos:

1. LaSociedad participe en la empresa, y
2. Tenga el poder de Intervenir en las declsiones de politica financiera y de explotacién de la

sociedad participada, sin llegar a tener el contral.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se puede evidenciar a través de cualquiera de
las siguientes vias:

- Representacién en el Consejo de Administracion u érgano equivalente de direccién de la
empresa participada;

— Participacién en los procesos de fijacion de politicas;

—~ Transacclones de Importancia relativa en la participada;

— Intercambio de personal directivo; o Q‘},\'

—  Suministro de Informacién técnica esencial,
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Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) lgual o
superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada,

Clasificacidn de las empresas del Grupo v as a

Las inversiones en empresas del Grupo y asociadas se clasifican, a efectos de su valoracion,
como "capital iniclo”. Se entiende por Inversidn en capltal Iniclo aguellas participaciones en
compafifas no cotizadas con menos de tres afios de existencia, o en entldades que, teniendo
mas de tres afios de existendia, no han obtenldo resultados positives durante un perfodo de
dos afios consecutivos en los Gltimos cinco, slempre que dichos resultados hayan sido
verificados por un experto Independlente. Esta clasificaclén no puede aplicarse
transcurridos tres afios desde la Inversion inicial en el valor,

Valor Gr asociadas

Las Inverslones en empresas del Grupo y asociadas se valoran, Inlcialmente, a su coste, que
equivale al valer razonable de la contraprestacidn entregada mads los costes de transaccidn
que les sean atribuibles y, en su caso, el Importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que hubieran adquiride. Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su
caso, €l Importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, Salvo mejor
evidencla, para la estimacidn del deterioro se considera el valor razonable de la Inversién,
entendiendo como tal el precio alcanzado en transacciones reclentes sobre el valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debldamente Informadas.
En aguellos casos que no se hublesen producldo transaccienes recientes y, salve mejor
evidencla, el valor razonable se determina utilizando el valor tedrico contable de |a socledad
participada, corregido por el importe de las plusvalias y minusvallas tdcitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de |a valoracian.

En relaclén con las plusvalias tdcitas, se distingue entre:

a) Plusvallas técitas Imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o
grupo consolidable que sélo pueden considerarse como tales siempre que hayan sido
identificadas y calculadas con periodicidad anual y hayan sido verificadas por un
experto Independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasaclén de una sociedad de
tasacidn independlente Inscrita en el Registro Oficial de Banco de Espafia, y siempre
que subsistan en el momento de la valoracion.

b) Plusvallas tdcitas que no sean Imputables a elementos patrimoniales concretos de fa
entidad participada, o su grupo consolidado, o relativas a Inmovilizaclones Intangibles,
que sélo podrén considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la
transacclén, hayan sido |dentificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y
subsistan en el de la valoracion posterior.

Cub
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Las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que son consideradas como capital
Inicio, se valoran por su coste. Cuando existen transacciones reclentes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas Inversiones se encuentran registradas, las diferencias se incluyen en el
eplerafe “Plusvallas latentes (netas de efecto impositivo)” del balance.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la develucidn de aportaciones por reduccldn de
capital social y otras distribuciones a accionistas y participes, asf como el importe de venta
de derechos preferentes de suscripcién o la segregacidn de los mismos para efercitarlos,
cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién, disminuyen
¢l valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el
momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

También se tiene en cuenta, en el caso de que las cuentas anuales de la empresa en la que
se invierte estén auditadas, los ajustes gue, en su caso, se hayan puesto de manifiesto en los
informes de auditoria correspondientes al dltimo ejercicio cerrado, que no se encuentren
recoglidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico
contable.

El valor razonable de las inversiones también podré ser determinado mediante la aplicacion
de otros modelos y téenicas de valoracién generalmente aceptados en la practica. Entre los
modelos y técnicas de valoracion a utllizar se incluyen;

a) Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales,
mediante la aplicacidn de métodos y técnicas reconocidos.

b) Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

¢} Modelos generaimente utilizados para valorar opclones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deben ser aprobados por el Organo de
Administracién de la Sociedad y deben de estar debldamente documentados. Asimismo, ha
de maximizarse el uso de datos observables de mercado y otros factores que los
participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el
empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera gue sea el modelo o técnica de valoracion utilizado para
determinar el valor razonable de estas Inversiones, han de tenerse en cuenta los hechos o
circunstancias de cardcter contingente que puedan alterar o transformar el walor de las
inversiones, desde el mismo momento en gue se originen o se tenga conocimiento de ellos
y, en especial, los siguientes:

¢ Resultados significativamente Inferiores o superiores a los Inicialmente proyectados
gue conduzcan a una disminucién o apreciacion permanente del valor.
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¢ La aparicidn de problemas financleros o de negocio del emisor de los valores que
planteen la necesidad de obtener financiacidn adicional o de llevar a cabo una
restructuraclon de sus actividades.

e Laexistencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
determinado.

Otros hechos o circunstancias de suficlente entidad vy clara constancla que surjan o se
conozcan con pasterioridad a |a fecha en que se realizd la Inversion y que determinen
fehacientermente una valoracidn Inferior o superior de las plusvalias tacites a gue se refiere
el parrafo primero de este punto.

La Socledad debe evaluar la efectividad de los moedelos y técnicas de valaracldn que utilice
de manera periddica, empleando como referencia, en el caso de que estén disponibles y
resulten aplicables, los precios basados en datos o indices observables de mercade.

En el supuesto de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracidn permita determinar
el valor razonable de la Inversidn con fiabilidad, ésta se valorard a su coste menos, en su
caso, el Importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las plusvalias latentes, netas de impuestos, que se determinen por comparacidn entre
coste de fa inversion y su valor razonable, se reglstran en el epigrafe “Plusvalias latentes
(netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden,

Las camrecclones valorativas por deterloro v, en su caso, su reversidn, se reglstran comao un
gasto o un ingreso, respectivamente, en el eplgrafe "Resultados y varlaciones del valor
razonable de la cartera de Inversiones financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deteriors
tlene como limite el valor inicial en libros de |a inversién,

Para el caso de las inversiones en empresas del Grupo y asociadas clasificadas como capital
Inicio, tal y comao se define en el apartado | anterior, cuando existe un dictamen del Consejo
de Administracidn de la Sociedad certificando que se esta cumpliendo con el plan de negacio
de la empresa, las correcclones valorativas por deterioro, en su caso, se registran en el
eplgrafe “Deterioro capital inlcio Grupo” de las cuentas de orden.

Los préstamos y créditos concedidos por la Socledad a empresas del Grupo y asocladas,
como son los préstamos participativos o cualguier otra financiacldn que forme parte de
su abjeto sacial principal, se clasifican, a efectos de su valoracidn, como "Préstamos y
partidas a cobrar” y se valoran en los términos que se establecen en el apartado a.1)
ariterior.

d} Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por iImpueste sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
Ingreso por el Impuesto corriente mds la parte correspondiente al gasto o Ingreso por
Impuesto diferido.



FIDES CAPITAL, 5.L.U,

MEMORLA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EXERCICIO ANUAL TERMINADD.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresoda en Euros)

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluldas las retenciones y pagos a cuenta, asl como las pérdidas flscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejerciclo, dardn lugar
a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o Ingreso por impuesto diferido se corresponde con &l reconocimiento
y la cancelacién de los activos par impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles,
par el derecho a compensar pérdidas fiscales en ejerciclos posteriores v por deducclones y
otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por
diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segin los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversidn,

Se reconocen pasivos por Impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento Inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinaclén de negoclos, asl como las asocladas a Inversiones en
empresas dependientes, asocladas y negodios conjuntos en las que la Sociedad puede
controlar el momento de la reversidn y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

S6lo se reconocen los activos per Impuesto diferido en la medida en que se estima probable
la obtencidn de ganancias futuras que permitan su aplicacién. Sin perjuicio de lo anterior, no
se reconocen los activos por impuesto diferido correspondientes a diferenclas temporarias
deducibles derivadas del reconocimiento inicial de activos y pasivos én una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no'es una combinacitn de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido
gue se relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una partida de
patrimonio neto se reconacen con cargo o abono a dicha partida.

En cada clerre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantlenen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos. Asimlsmao, se evaltan los actlvos reconocidos por Impuesto diferido y aquéllos no
reglistrados anteriormente, déndose de baja aguellos activos reconocidos sl ya no resulta
probable su recuperacién, o registrdndose cualquier activo de esta naturaleza no recanocido
anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
flscales futuros.

La Sociedad se encuentra acoglda a los beneficios fiscales establecidos por Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades para las entidades de capital riesgo y gue, en
sintesis, son los siguientes;
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1. Exencion del 99 por ciento de las rentas positivas que obtengan en la transmisién de
valores representativos de la particlpacian en el capital o en fondos proplos de las
empresas o entidades de capital-riesgo, slempre que 1a transmisién se produzca a
partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento de
adquisicién o de la exclusion de cotizacidn y hasta el decimogquinto, inclusive. En el
caso de gue la entidad participada acceda a la cotizaclén en un mercado de valores
regulado, la aplicacién de |z exencién quedard condicionada a que la entidad de
capital-riesgo proceda a transmitir su participacidn en el capital de la empresa
participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde |a fecha en que se
hubiera producido la admisidn a cotlzaclén de esta dltima.

2. Deduccidn del 100% de los dividendos y participaciones en beneficios procedentes de
las sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva o fomente, cualguiera que
sea el porcentale de participacion y el tiempo de tenencia de las acclones o
participaciones,

e) Provislones y pasivos contingentes

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelaclén,

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Socledad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta candicionada a que ocurra, o no, uno
o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Socledad.

Las cuentas anuales recogen todas las provislones con respecto a las cuales se estima que la
probabllidad de que se tenga que atender la obligacién es mayoer que lo contrario, y se
reglstran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del Importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion. Los pasives contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino gue se informa sobre los mismos en la memoria a no ser que se
considere remota la posibilidad de gue se produzca una salida de recurses que Incorporen
beneficios econdmicos,

Las provisiones se cuantifican tenlendo en consideracidn la mejor informacidn dispanible
sobre las consecuenclas del suceso que las origina y son estimadas en cada clerre contable.

f) Reconocimiento de ingresas y gastos

Interases y ﬂ!ldg"dﬂi
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de Inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos a su percepcidn para la Sociedad.
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En la valoracién Inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a suvencimiente, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo
competente en el momento de la adquisicidn. A estos efectos, se entiende por intereses
explicitos agquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento

financiero.
Ingresos tos i

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterlo de devengo.

¥ CTIvoS LI bt

El detalle de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el sigulente:

Euros

2024 2023

Caja 891,83 648,93
Banco Santander 31.307,89 58.950,26
AndBank 1.499.42 1.499,42
Abanca 2428201 24.322,01
Rentad 505.187.43 505.206,19
Bankinter 217.904,13 553.273.41
BRVA 203.549,56 123.640,22
Calxabank 0,00 16,00
Bankinter (cuenta en dédlares estadounidenses) 160.315,50 250.539,48
Total Efectivo y otros activos iquidos eguivalentes 1.144.937,77 1.518.085,92

No existe ninguna restriccion para fa libre disposicidn de los saldos que figuran en este epigrafe del

balance. Las cuentas corrientas de la Sociedad no estdn remuneradas.

NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS

La clasificacién de los activos financleros a 31 de diciembre de 2024 y 2023 en funcién de su

vencimiento es el sigulente:

Activas Financleros o Largo Pinto

Instnimantes de patdmaonie. CréditesfDerdvadas/Otros

trreeialones en el patrimanio de empresas
dell grupss, multigrupo v asocladat.

Inveiglonas Hnancierss 6200.73),10 706037832 4812781 16031708
Total 7996.623,73  B6D7.270,85 IETA3494  3A7.244,73

1.546.807,63 154089363 133,307,132 1BE D278

Total
N2/ 31j1a/2023
L.686.199,75 1.733.6I0,31

6207.85891 7.220.685,27
7.9B4.055,67 B.954.51558
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Acitvos Anancienys a Coro Plazo
Instrumentos de patdmonlo  Créditos/Dertvados/tios Total
31/12/2024 -WWHH 33/12/2004  33/13/3083  33/13/3024  31f13/3013
- ISEBLRL I87.ERS 2  TS4.862,61  287.BG65,72

Inversionas en el patrimanio de smpresas
died grupi, maltigrupo v awociadas.

Inwesiones Financieras 38283196 41691193 25000000 1357706 63283196  430.089.74
Frestarnos y patidas a cobrat . J 6B BESI6TI 1264819 CHGSI6TR
Tolal 382.831,.56 A416,911,98 517.510,B80 38797421 50034276  B04.E86,19

Dentro del eplgrafe de balance "Deudores” la Sociedad ha registrado 75.716,86 euros (misma
cantidad en 2023) que corresponden a activos con la Administracidn Pablica (Nota 9).

INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO

El detalle de las participaciones en Instrumentos de patrimonio que integran el epigrafe:
"Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” al 31
de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente;

SMART SOLUTIONS TECHNOLOGIES, 5.1,

Smart Solutions Technologies, S.L. es una empresa espafiola de dispositivaes médicos Inaldmbricos,
con oficinas centrales en Madrid, laboratorlos de +D y centro de produccldn en Valencla que
disefia, fabrica y comercializa un porfolio de tecnologlas médicas innovadoras (weareable) para la
prevencidn y diagndstico de arritmlas.

Smart Solutions Technologies, S.L. fue constitulda en novlembre de 2005 y su capital soclal al 31 de
diclembre de 2024 era de 1.104.290 participaciones sociales (921.574 participaciones sociales a 31
de diciembre de 2023) de 1 euro de valor nominal, de las que el 5,50% al 31 de diciembre de 2024
carrespondfan a la Socledad (6,60% a 31 de diciembre de 2023).

La Socledad ha clasificado su particlpacidn en esta entidad como asoclada, por entender que ejerce
influencla significativa al estar representada en su Consefo de Administracidn,

El coste total de la participacién que la Sociedad tiene en esta empresa a 31 de diciembre de 2024
es de 3.397.691 euros (mismo importe a 31 de diciembre de 2023),

Los Administradores han valorado la participacién en Smart Solutions Technologies, 5.L. al precio
de la (ltima ampliacién de capital social en la que entraron nuevos socios (diciembre de 2021), por
la que se pusieron de maniflesto correcciones de valor por deterioro de esta particlpacidn por
importe de 1.850,798 eurcs. En consecuencia, las participaciones estén valoradas a 31 de diciembre
de 2024 por Importe de 1.546.893 euros {mismo Importe a 31 de diciembre de 2023).

PRESTAMOS PARTICIPATIVOS
La Sociedad tiene concedido un préstamo participativo a 31 de diclembre de 2024 por Importe de

174.134 euros a la socledad “EGARANTE, 5.1.", hablendo realizado una correccidn valorativa en el
ejercicio 2024 por importe de 34.827 euros (ninguna cantidad en 2023).



FIDES CAPITAL, 5.LLU.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Expresada en Euros)

INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

El importe del eplgrafe: "Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corte plazo” incluyen el
saldo pendiente de cobro con su acclonista dnlco: "Perennius, S.L." por importe de 254.863 euros
al 31 de diclembre de 2024 (287.870 euros a 31 de diclembre de 2023), como consecuencia de

pertenecer al grupo fiscal para la presentacion del impuesto de sociedades, y ser la socledad
menclonada el sujeto pasivo de dicho Impuesta.

INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
El detalle de las participaciones en Instrumentos de patrimonio que integran el eplgrafe:

“Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentas de patrimonio” al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el sigulente;
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JOINUP GREEN INTELLIGENCE, 5.L.

Joinup Green Intelligence, S.L. es una empresa espafiola que ha desarrollado una plataforma
tecnoldgica de movllidad para empresas, proporcionando a los empleados de éstas servicios de
taxl, parkings, gestion del kilometraje y viajes compartidos. Fue constituida en junio 2012 y su
capital soclal al 31 de diclembre de 2024 era de 48.804 participaciones sociales (mismo nimero de
participaciones sociales a 31 de diclembre de 2023) de 1 euro de valor nominal, de las que el 3,57%
al 31 de diclembre de 2024 correspondian a la Socledad (misma participacién a 31 de diciembre de
2023).

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta particlpacién al precio de coste de
adguisicidn, al corresponderse a la Gltima transaccidn representativa mds reciente,

Durante el ejerciclo 2024 no se han puesto de manifiesto correcciones de valor por deterioro de
esta participacidn.



FIDES CAPITAL, 5.LU.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EIERCICIC ANUAL TERMINADD
AL 21 DE DICTEMBRE DE 2024

{Expresado en Evros)

INDEXA CAPITAL GROUP, 5.4,

Indexa Capital Group, S.A. {anteriormente denominada Bewa7er Market, S.L.) es la socledad
cabecera de un grupo de sociedades que tienen como actividad principal la prestacion de servicios
de Inversién y gestidn de actives. Fue constituida en Junio de 2014 y su capital social al 31 de
diclembre era de 14,548,300 acclones (mismo ndmero de acclones a 31 de diclembre de 2023) de
0,01 euros de valor nominal, de las que el 5,00% al 31 de diciembre de 2024 correspondian a la
Sociedad [misma particlpacitn a 31 de diciembre de 2023),

Las acclones de Indexa Capital Group desde el 12 de jullo de 2023 estdn admitidas a negociacion en
el segmenta BME Growth de BME MTF Equity.

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacién al precio de coste de
adquisicidn, al entender que si bien las acclones cotizan en el BME Grawth, se trata de un mercado
con baja liquidez por lo que el precio de mercado puede no reflefar el verdadero valor debido a la
falta de suficientes compradores y vendedores, lo que puede resultar en una alta volatilidad.

No obstante, los Administradores han calculado el valor de su participacién atendiendo sl precio
cotizado en BME Growth para determinar las plusvalias latentes. El precio de cotizaclén a 31 de
diciembre de 2024 de las acciones de Indexa Capital Group, S.A. era de 8,65 euros/accién (9,95
euros/accién a 31 de diclembre de 2023) lo que suponen unas plusvalias latentes a 31 de diclembre
de 2024 de 5.965.016 euros (6.910.896 euros a 31 de diclembre de 2023),

GRUPO NEXT PARTICIPACIONES INDUSTRIALES ¥ DE SERVICIOS, 5.1,

Grupo Next Participaciones Industriales y de Servicios, S.L. es una empresa espafiola que tiene por
ohjeto social la tenencia y gestién de participaciones y acclones o cualesqulera otros titulos
representativos del capital de entidades mercantiles o derechos financleros sobre el capital. Fue
constitulda en junio 2014 y su capital social al 31 de diciembre de 2024 era de 1.455.884 euros, de
las que el 3,83% al 31 de diciembre de 2024 correspondian a la Sociedad (misma participaciona 31
de diciembre de 2023).

Los Administradores de la Socledad han decidido deteriorar |a totalidad de |a participacion en dicha
sociedad al haber presentado concurso veluntario de acreedores. El deterioro registrado en el
ejercicio 2024 ha ascendido a 90.978 euros (en el ejercicio 2023 se deterioraron 79.890 euros).

PLAYFILM, 5.L.

Playfilm, S.L. es una empresa espafiola que tiene como objeto soclal el desarrollo de software de
produccién, de interactividad avanzada sobre video, siendo la actividad principal la de
programacién informatica, Fue constituida en junlo 2014 y su capital social al 31 de diciembre de
2024 era de 5.349 participaciones sociales (6,383 participaciones sociales a 31 de diciembre de
2023) de 1 euro de valor nominal, de las que el 6,51% al 31 de diciembre de 2024 correspondian a
la Sociedad (5,45% a 31 de diciembre de 2023).

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacién al pretio de coste de
adquisicién, al corresponderse a la ditima transaccidn representativa mas reciente.



FIDES CAPITAL, 5.L.U,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUVALES ABREVIADAS DEL ENERCICIO ANUAL TERMINADO
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(Expresada en Euros)

Durante el ejerciclo 2024 no se han puesto de manifiesto correcclones de valor por deterioro de
esta participacion.

CONTENT TRIP SOLUTIONS, 5.L.

Content Trip Solutions, S.L. es una empresa espafiola que tlene como objeto social la prestacidn de
servicios de consultoria, tecnoldgicos, de suministros de informacién de Interés y de gestion de
contenidos que aporten valor afiadido a empresas de cualquier sector y a la prestacidn de serviclos
de call center, de apoyo a viajeros, de gestion de procesos, de seguridad en las transacciones, de
establecimientos de plataformas de compra, de establecimientos de mejores pricticas vy de
servicios complementarios o asimilados a los descritos en el ambito del sector turistico. Fue
constitulda en noviembre 2012 y su capital soclal al 31 de diciembre de 2024 era de 4.130
participaciones sociales {mismo nimero de participaciones sociales a 31 de diciembre de 2023) de
1 euro devalor nominal, de las que ¢l 2,54% al 31 de diciembre de 2024 correspondian a la Sociedad
(misma participacién a 31 de diciembre de 2023).

Los Administradores de |a Sociedad han decldide valorar esta participacidn al preclo de coste de
adquisicidn, al corresponderse a la dltima transaccidn representativa mas reciente,

Durante el efercicio 2024 no se han puesto de manifiesto correcclones de valor por deterioro de
esta participacién.

BOOBOO RED DE OPTIMIZACION, S.L.

BooBoo Red de Optimizacidn, S.L. es una empresa espafiola que tlene como objeto soclal el
transporte de mercanclas por carretera. Fue constitulda en agosto 2017 y su capltal soclal al 31 de
diciembre de 2024 era de 32925,67 euros de valor nominal, del que el 1,92% al 31 de didembre de
2024 correspondia a la Socledad (misma participacidn a 31 de diciembre de 2023).

Los Administradores de la Socledad decidieron deteriorar Ia totalidad de la participacidn como
consecuencia de los resultados obtenidos por dicha empresa desde su constitucidn, El iImporte de
la inversidn se encontraba totalmente deterforado al 31 de diciembre de 2023,

INVEREADY CIVILON 5.C.R., 5.A.

Inveready Civilon 5.C.R,, 5.A. &s una sociedad de capital riesgo que tiene como objeto social la toma
de participaclones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobillaria que, en el momento de la toma de participacidn, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o cualguier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de palses mlembros de la OCDE. Fue conhstitulda en Junio 2020 y su capital social al 31 de diciembre
de 2024 era de 1,250,000 acciones (1.250.000 acclones a 31 de diclembre de 2023) de 1 euro de
valor nominal, de las que el 0,86% al 31 de diciembre de 2024 correspondian a la Socledad (misma
participacién a 31 de diciembre de 2023),

Los Administradores dela Socledad han decidido valorar esta participacién al preclo de coste de
adquisicidn, al corresponderse a la dltima transaccidn representativa mis reciente,

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto correcciones de valor por deterioro de
esta participacidn.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EIFRCICIO ANUAL TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
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ENERGY SOLAR TECH., 5.A.

Energy Solar Tech, 5.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades, Se tata de una
sociedad tecnolGgica del sector de la energla que fue constituida en febrero de 2020 y su capital
social al 31 de diciembre era 80,854 euros representado por 26.951.376 acciones (26.832.788
acciones a 31 de diciembre de 2023) de 0,003 euros de valor nominal, de las que el 3,29% al 31 de
diclembre de 2024 carrespondian a la Socledad (3,30% a 31 de diciembre de 2023).

Las acclones de Energy Solar Tech desde el 12 de diclembre de 2022 estdn admitidas a negoclacidn
en el segmento BME Growth de BME MTF Equity.

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacién al precio de coste de
adquisicitn, al entender que si bien las acciones cotizan en el BME Growth, se trata de un mercado
con baja liquidez por lo que el precio de mercado puede no reflejar el verdadero valor debido a la
falta de suficientes compradores y vendedores, lo que puede resultar en una alta volatilidad.

Mo obstante, los Administradores han calculado el valor de su participacién atendiendo al precio
cotizado en BME Growth para determinar las plusvalias latentes. El precio de cotizacién a 31 de
diciembre de 2024 de las acclones de Energy Solar Tech, 5.A. era de 2,80 eurosfaccion (4,64
euros/acclon a 31 de diclembre de 2023) lo que suponen unas plusvallas latentes a 31 de diclembre
die 2024 de 1.122.265 euros (2.753.447 euros a 31 de diciembre de 2023),

UNBLUR, 5.L.

Unblur, .. es una empresa espafiola que tiene como objeto soclal la prestacién de serviclos
relacionados con las tecnologfas de la informaciény la informaética, Fue constituida en octubre 2016
y su capital social al 31 de diclembre de 2024 era de 4.596,93 euros representado por 459.698
participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal (4.405,26 euros al 31 de diciembre de 2023
representado por 440,526 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal), de las que el
1,74% al 31 de diciembre de 2024 correspondian a la Sociedad (1,67% a 31 de diciembre de 2023).

Los Administradores de la Socledad han decidido valorar esta participacion al precio de coste de
atdquisicidn, al corrésponderse a la ditima transaccidn mas reclente.

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto correcciones de valor por deterioro de
esta particlpacion.

BEYOND KITCHEN, 5.L

Beyond Kitchen, S.L. s una empresa espafiola que tiene por objeto social la produccion y
distribucién de comida a domicllio y para recoger, asl como la prestacidn de servicios de
Intermediacién comercial: captacion de clientes para terceros, representacldn, promocidn y ventas
de sus servicios y productos. Fue constituida en julio 2020 y su capital social al 31 de diclembre de
2024 era de 455,988 euros (412.148 euros a 31 de diclembre de 2023}, del que el 8,31% al 31 de
diciembre de 2024 correspondian a la Sociedad (7,30% a 31 de diclembre de 2023).

Los Administradores de la Sociedad han decidido deteriorar en el ejercicio 2024 la participacion en

dicha socledad por importe de 475.372 euros al valorar la inversién atendiendo ala valoracién pre-

money maxima del préstama participativo convertible adquiride por la Sociedad en enero de 2025.
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FIDES CAPITAL, 5.L.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADD
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresoda en Euros)

DEVENGO, 5.L.

Devengo, S.L. es una empresa espaiiola que tiene como objeto social la prestacion de servicios de
pago previstos en el apartado c).30 del articulo 1.2 del real decreto-ley 19/2018, de 23 de
noviembre de servicios de pago y otras med|das urgentes en materia financiera: la ejecucion de
operaciones de pago, incluida la transferencia de fondos, a través de una cuenta de pago en el
proveedor de servicios de pago del usuarlo a otro proveedor de servicios de pago. Fue canstitulda
en marzo 2019 y su capital soclal al 31 de diclembre de 2024 era de 274.437,04 euros representado
por 27.443.704 participaciones soclales de 0,01 euros de valor nominal {mismos datos al 31 de
diciembre de 2023), de las que el 1,16% al 31 de diciembre de 2024 correspondian a la Socledad
{0,905 a 31 de diciembre de 2023),

Los Administradores de la Secledad han decidido valorar esta participacién al preclo de coste de
adquisicion, al corresponderse a la ditima transacclén mds reciente.

Durante el ejercicle 2024 no se han puesto de manifiesto correcclones de valor por deterloro de
esta participacidn.

STARTIUN, 5.1,

Startiun, S.L. es una empresa espaiiola que tiene como objeto social el desarrollo y comercializacidn
de slstemas y plataformas electromecdnicas y software. Fue constituida en abril 2016 y su capltal
social al 31 de diclembre de 2024 era de 25.675 euros {misma cantidad al 31 de diciembre de 2023),
del que el 1,10% al 31 de diciembre de 2024 correspondian a la Sociedad (mismo porcentaje de
participacidn a 31 de diciembre de 2023).

Los Administradores de la Socledad han decldido valorar esta participacldn al precio de coste de
adquisicidn, al corresponderse a la Gltima transaccldn mas reclente,

Durante el ejerciclo 2024 no se han puesto de manifiesto correcclones de valor por deterloro de
esta participacidn.

EXCOM TELECOM GROUP, 5.L.

Excom Telecom Group, S.L. es una empresa espafiola que es |a socledad cabecera de un grupo
consolidado de empresas gque desarrolla bdsicamente sus operaciones en el sector de
telecomunicaciones. Fue constituida en febrero 2019 y su capital social al 31 de diciembre de 2024
era de 183.762 eurcs representado por 183,762 participaciones sociales de 1 euros de valor
naminal {mismos datosal 31 de diclembre de 2023), de las gue el 1,48% al 31 de diclembre de 2024
correspondfan a la Sociedad (mismo porcentaje de participacién a 31 de diciembre de 2023).

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta particlpacidn al precio de coste de
adauisicidn, al corresponderse a la dltima transaccidn mas reclente.

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto correcclones de valor por deterioro de
esta participacidn.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
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THE GEARBOX AUTOMOTIVE GROUP, 5.1

The Gearbox Automotive Group, S.L. es una empresa espafiola cuyo objeto social es la
intermediacién en la compra y venta de vehiculos a través de plataformas informaticas, el alquiler
de vehiculos y vehiculos a motor ligeros y la gestion y prestacion de servicios de arrendamientos de
vehicules. Fue constituida en julio 2020 y su capital social al 31 de diciembre de 2024 era de 5.982
euros (mismo capltal al 31 de diciembre de 2023), del que el 1,57% al 31 de diclembre de 2024
correspondian a la Sociedad (mismo porcentaje de participacién a 31 de diclembre de 2023).

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacion al precio de coste de
adguisiclién, al corresponderse a la dltima transacclén mads reclente,

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto correcciones de valor por deterioro de
esta participacion.

IBAMU LEGAL, S.L.

ibamu Legal, 5.L. es una empresa espafiola cuyo objeto social es la programacién informética. Fue
constituida en octubre 2021 y su capital social al 31 de diciembre de 2024 era de 24.791 euros, del
que el 2,32% al 31 de diciembre de 2024 correspondian a la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacion al precio de coste de
adquisicidn, al corresponderse a la ditima transaccion mas reciente,

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto correcciones de valor por deterioro de
esta participacion.

NEXT MOBILITY SOLUTIONS, 5.L.

Next Mobility Solutions, S.L. es una empresa espafiola cuyo objeto social es la fabricacién de
equipos de telecomunicaciones y el desarrollo de sistemas informdticos y algoritmaos de Inteligencia
artificial para sistemas de movilidad y vehiculo conectado, Fue constituida en noviembre 2013 y su
capital soclal al 31 de diciembre de 2024 era de 129.864 euros representado por 129.864
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal, del que el 3,85% al 31 de diciembre de 2024
correspondian a la Socledad.

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacion al precio de coste de
adquisiclén, al corresponderse a la Gltima transaccldén mds reciente.

Durante el ejerciclo 2024 no se han puesto de manifiesto correcciones de valor por deterioro de
esta particlpacion.

HUMAN AFFINITY PLATFORM, 5.L.

Human Affinity Platform, 5.L. es una empresa espafiola cuyo objeto social es el desarrollo, creacian,
disefio, explotacion, ingenieria, compraventa y comercializacién de soluciones de tecnolopias,
aplicaciones méviles informéticas, software, algoritmos, cédigos fuente y contenidos digitales, asi
como el disefio y programacién de algoritmos y el desarrollo de software.
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Fue constituida en marzo 2017 y su capltal social al 31 de diclembre de 2024 era de 43.944,23 euros
representado, del que el 2,55% al 31 de diciembre de 2024 correspondian a la Socledad,

Los Administradores de |z Socledad han decidido valorar esta participacidn al precio de coste de
adguisicidn, al corresponderse a la dltima transaccidn mas reciente,

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto correcciones de valor por deterioro de
esta participacidn,

COMPROMISOS DE COMPRAS DE VALORES

La Socledad tiene a 31 de diclembre de 2024, los sigulentes compromisas de compras de valores de
empresas objeto de capital riesgo:

Socledad Saldo a 311212024

EBN Pre IPO US IV, FCR A36.385,75
Cardumen Deeplech Fund | FORE A00,000,00
Sllence Fund | SCSp 181.898,95
Lanai First Capital |, SCR, S.A. 120.000,00
Eonic Medilsrranean Seed Fund |, FCRE 40.000,00
Total compromisos de compra 878.284,70

INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2024 |a Socledad tenfa Inversiones financleras en Instrumentos de patrimonio
a corto plazo por importe de 382.831,96 euros (416.911,98 euros a 31 de diciembre de 2023
correspondientes a la valoracién de los 113,600 titulos que posee de la socledad: “Atrys Health,
5.4." y cuyos titulos cotizan en el mercado continuo.

Al 31 de diclembre de 2024 la Sociedad tiene créditos a corto plazo por importe de 250,000 euros
{ninguna cantidad a 31 de diciembre de 2023 por este concepto):

- Un préstamo concedido a la sociedad "Rauda Al, 5.L." el 5 de julioc de 2024 por importe de
100.000 euros y con fecha de vencimiento el 30 de septiembre de 2025, El crédito generard
urios Intereses del 3% anual siempre que el EBITDA de dicha compafila supere los 500.000
euros.

- Un préstamo convertible en participaciones sociales concedido el 11 de noviembre de 2024
a la sociedad; "Startiun, 5.L." por importe de 150,000 euros y con fecha de vencimiento el
31 de diclembre de 2025, E|l préstamo devenga unos Intereses del 1% anual y puede
convertirse en participaciones si no hay ronda de financiacidn a una valoracion fijada. 5i hay
ronda de financiacién con un minimo de 1 millén de euros y un méximo de 5 millones de
euros liderada por un inversor principal, la Sociedad tendra un 25% de descuento. En caso
de venta o fusion, el préstamo se convierte automaticamente en capital.
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NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

La clasificacidn de los activos financleros a 31 de diciembre de 2024 y 2023 en funcion de su
vencimiento es el siguiente:

Pasivos Financleros a Largo Flamo
Dovdas con entidades de  Obligacionss y olros valores ol
crédit negoclables = '_m_'“”
A alian S AR SH0N $HEREm.
Dékios y parkdas 8 pagae : = e
Total 3 : . . 460589 4.585,89
Paslvos Financleros a Corlo Plazo
Dendas con enlidades de  Obfigsciones y ofros valores
___1:rlrﬂlu_' "l “E_"-'":'lh’“ Derivados | Diros
— P ey i [ et INH2023 _Si_flﬂlﬂl A N2 ET_H!.IEDZS
Obsypapn o8 - - - s wms
Total 67,86 . . . B5.423,50 341.208,59

Dentro del epigrafe de balance “Acreedores y cuentas a pagar” la Socledad ha registrado 16.272,53
euros (25.274,08 euros en el ejerciclo 2023) que corresponden a pasivos con la Administracién
Piblica (Nota 9).

NOTA 8. PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2023 el capital social estaba representado por 3,011,140 participaciones
sociales a un valor nominal de 1,32840054 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
gozando todas de lguales derechos politicos y econdmicaos.

Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria, la Socledad se transformé de Sociedad de
Responsabilidad Limitada en Socledad de Capital Riesgo en virtud de escritura pblica otorgada el
29 de diciembre de 2023 y desde el 14 de junio de 2024 se encuentra debidamente inscrita en el
Registro Administrativo de Socledades de Capital Riesgos de |la CNMV con el nimero 640. La
Sociedad es una Sociedad Autogestionada, disponiendo de recursos humanos y materiales para su
gestidn y por tanto no encomendard la gestidn de activos y patrimonlo a ninguna Socledad Gestora,

Con fecha 22 de marzo de 2024 el Socio Unico de 1a Sociedad acordé modificar el valor nominal de
las participaciones sociales sin alteracién de la cifra de capital soclal, pasando de 1,32830054 euros
por participacién, a un (1) euro por participacion, modificando el articulo 5° de los Estatutos
Sociales: “El capital soclal queda fijado en 4.000.000 de acciones de un euro de valor nominal cada
una de ellas, con los mismos derechos econdmicos y politicos. El capital se encuentra integramente
asumido y desembolsado. Las acclones, que serdn nominativas, se representardn por medlo de
titulos, que podran ser miltiples. Los accionistas tendrdn derecho a recibir los titulos que le
correspondan, libres de gastos.
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En consecuencia, al 31 de diclembre de 2024 el capital social queda fijado en 4.000.000 de euras,
representado por 4.000.000 acciones de un euro (1,00€) de valor nominal cada una de ellas, Iguales,
de una dnica clase, con los mismos derechos econdmicos y pollticos, numeradas correlativamente
del 1 al 4.000.000, ambas inclusive. Ef capital social se encuentra integramente asumido y
desembolsado.

La Socledad se nutrird de sus fondos proplos que hard previsiblemente |[guidos mediante la venta
de las participaciones en cartera para su relnversién. De todas formas, se podra acudir a
aportaclones de su Socio Unico PERENNIUS, 5.L. que podra recabar las mismas de sus soclos. La
incorporacidn de socios, si se produce, quedard restringida a dos grupos familiares gue actualmente
invierten en la Sociedad o personas cercanas a estos, siendo todos ellos inversores considerados
clientes profesionales. En corsecuencia no habrd comercializacidn de las acciones de la Sociedad
de Capital Riesgo Autogestionada.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Accionista Unico de la Sociedad es PERENNIUS, 5.L.
La Socledad no tlene opciones nl contratos sabre sus propias acdones.
Las acciones de la Sociedad no estin admitidas a cotizacién en mercados secundarios.

La Sociedad no ha adquirido acciones proplas en los ejercicios 2024 y 2023,

NOTA 9. SITUACION FISCAL

Tal ¥ como se indica en la Nota 6 de fa memoria, la Socledad presenta un saldo deudor en balance
frente a las Administraciones Plblicas por importe de 75.716,86 euros (misma cantidad a 31 de
diciembre de 2023) en concepto de IVA a devalver,

Tal y como se Indica en la Nota 7 de la memoria, la Sociedad presenta un saldo acreedor en balance
frente a las Administraclones Pablicas por importe de 16.272,53 euros (25.274,08 euros) en
concepto de retenciones practicadas y cuatas pendientes de pago a la Seguridad Social.

La Sociedad esta acogida al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades y al resto de normativa fiscal aplicable.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido Inspecclonadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido €l plazo de prescripcion de cuatro afios. Por tanto, al 31 de diciembre
de 2024 la Sociedad tlene ablertas a Inspecclén por las autoridades fiscales todos los Impuestos
principales que le son aplicables para los cuatro dltimos ejercicios. los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasives adicdlonales de Importancia.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el
que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Socledades, en la redaccidn dada por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, la Socledad goza de
determinadas exenciones y deducclones fiscales que se resumen a continuaclén:
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Impuestos sobre eda

- Exencién del 99% de las rentas que obtenga la Socledad como consecuencia de la
transmision de valores representativos de la participacién en el capital de las sociedades en

gue tiene participacidn.

- De la parte de la cuota integra que corresponda a la base Impenible del Impuesto sobre
Sociedades derivada de la percepcitn de dividendos o participaciones en beneficios existe

una exencién del 100%.

En el ejercicio 2001, el entonces Socio Unico de la Sociedad, Perennius, 5.L. comunicé a la Oficina
Estatal de la Administracidn Tributaria su opcidn por la aplicacidn del régimen tributario de los

Grupos de Sociedades a partir del ejercicio 2001,

Dentro de la relacldn de las sociedades filiales de Perennjus, 5.1 que componen el grupo
consolidado fiscal se encuentra Fides Capital, SCR, 5.A. (anteriormente Fides Capital, S.L.U.).

El heche de presentar declaraclén consolidada en el Impuesto sobre Socledades no determina que
el Impuesto sobre Sociedades devengado por la Sociedad difiera sustancialmente del gue se
producirla en el supuesto de tributacién Iindividual, razén por la cual no se hace mencion a

diferencias permanentes o temporales derivadas de la consolidacidn,

La determinacidn de la base imponible en el ejercicio 2024 y 2023, asf como el importe a Imputar a

Perennius, 5.1 es la sigulente:

Euros
2024 2023
Resultado del ejerciclo {983.439,80) (404.069,66)
Impuesta de socledades 18.924,96 149.981,58
Resultado contable antes de impuestos {954.514,84) {554.051,24)
Diferencias Permanentes 1.014.891,04 226.678,68
Diferencias Temporarias
- con origen en el ejercicio 25.323,62 (42,996,24)
- con arigen en ejerclclos anterlores = =
Base Imponible Fiscal 75.699,82 (370.368,80)
Cuota [ntegra (25%) 18.924,96 (92.592,20)
Deducciones y bonlficaclones =
Impuesto de sociedades corriente 18.924,96 {92.592,20)
Retenciones y pagos a8 cuenta {5.929,41) (15.786,25)
Cuota a (devolver) / pagar 12,995,55 {108.378,45})

Las diferencias permanentes por iImporte de 1.014.891,04 euros se corresponden en su totalldad a

deterioros contables fiscalmente no deducibles.

e
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NOTA 10. INGRESOS ¥ GASTOS

INGRESOS FINANCIERDS

Al31 de diciembire de 2024 los ingresos financieros obtenidos por la Sociedad han sido de 55.945,82
euros {214.263,90 euros al 31 de diclembre de 2023), conforme al sigulente detalle:

Descripeion 2024 2023
Ingresos por inkeseses sobre prestamos 25,164,868 176.485 74
Ingresos por inkereses fondos de flulizacion 30.061,97 37.798,16
Ofros 718,98
Total 55.945,82 214.263,80

RESULTADOS POR _ENAJENACIONES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO Y VALORES
REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La Socledad ha obtenido un beneficio por importe de 432.692,35 euros a 31 de diclembre de 2024
por enajenaciones de patrimonio y valores representatives de deuda, como resultado
fundamentalmente de la venta durante el ejercicio 2024 de la totalidad de las participaciones que
poseia de las empresas; "Milton Education, 5.L." y “Alelo Inversiones, 5.L.",

R D L8] LUIMENTOS FINANCIERDS

Los gastos por la variacién del valor razonable de Instrumentos financleros a 31 de diciembre de
2024 fueron de -121.898,82 euros, generados fundamentalmente por la variacldn en el valor
razonable del activo financiero "EBN Pre IPO US Il FCR" por importe de -98.482 euros, del activo
“Atrys Health, 5.A." por importe de -28.472 euros y del activo “EBN Pre IPO US Il FCR” por importe
de 5.782 euros.

DETERIOROS Y PERDIDAS DE INVERSIONES FINANCIERAS

El gasto por deterioros y pérdidas de inversiones financieras a 31 de diciembre de 2024 fueron de
-1.064.718,04 euros, conforme al slgulente detalle:

Sociedad Importe
Bayond Fitchen, S.L. (475.371,88)
india Opportunifes Fund | FCR (282.432,19)
RVS Global LTD (143.315,10)
Grupo Next Parficlpaciones induslriales y de Serviclos, S.L. (90.978,31)
Egaranle, 5.L. (crédilo a largo plazo) (34.827,00)
Grupo Next Participaciones induskiales y de Servicios, S.L, (crédio convertible) (15.000,00)
Comercializacion y Distibuciin de Allmentos y Bebidas, S.L. [Codial) (12.793,56)
Tatal (1.064.718,04)

A

{-.b = b
G, b
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GASTOS DE PERSONAL

El desglose de las cargas soclales y otros gastos de explotacién contabilizadas como gasto durante

este ejercicio y el anterior es el siguiente:

Dascripelin Saldo a 31/12/2024 Saldo a 3111212023

Sueldos y salarios (167.382,13) (232,352, 26)
Seguridad soclel a cargo de la empresa (30.850,37) (34.417,20)
Otros gashos soclales (4.594 64) [3.708,33)
Gasto de Personal (202,927 14) (270.477,79)

El nimero medio de empleados de la Socledai en los efercicios 2024 y 2023, distribuido por

categorfas profesionales y sexos, es el sigulente:

Plantilla media del ejerclclo 2024 Plantilla al clarre del elerclcio 2023

_ Catgoria Hombres Mojores  Hambros _
Consajaros - 1 -
Nins diretivos (no consejans) = 1 | o

TOTAL - 2

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Mujorss

El desglose de las cargas sociales y otros gastos de explotacién contabilizadas como gasto durante

este elercicio y el anterior es el sigulente:

Descripelén Saldo a 31/12/2024 Saldo a 3111212023
Armendamienios y canonas (13.130,00) {11.700,00)
Sarvicios de profesionales indapendientzs (43.343.54) (36.341,27)
Servicios bancarios (8.765,66) (8.720,77)
Ciros serviclos (83.569,21) (5.964,76)
Tribulos (8.308,73) (4.335,40)
Olros gastos (27.872.15) (13.843,11)
Otros gastos de sxplotacion (184.889,29) (84.005,31)
NOTA 11 INFORMAC

ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

Dada la actividad a la gue se dedica la Socledad no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provislones y contingencias de naturaleza medivambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimanio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este maotivo no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a

informaclén de cuestiones medioamhbientales,

3a
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Asimismo, durante los ejercicios 2024 v 2023 la Sociedad no ha tenido derechos de emision de gases
de efecto invernadero.

REMUNERACION A LOS AUDITORES

Los honorarios devengados por los auditores por la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 han ascendido a 10.500 euros (9.150 euros en el ejerciclo
terminado el 31 de diclembre de 2023). Ni la socledad auditora ni ninguna otra socledad de su
organizacion ha facturado Importe adiclonal alguno por otros serviclos.

INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE APGO A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA. * DE INFORMACION" Y i

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenfa ningdn importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales, Asimismao, durante los ejercicios 2024 y 2023, la
Sociedad no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion
de los Administradores de la Sociedad, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diclembre de 2024 y 2023 como los pagos realizados a dichos
proveedores durante los ejercicios 2024 y 2023 cumplen o han cumplido los limites legales de
aplazamiento. Los pagos realizados en el ejercicio 2024, en algin caso en plazos superiores a 60
dias, correspondfan a proveedores partes vinculadas.

SITUACION DE CONFLICTO DE INTERESES

Los Administradares de |a Sociedad vy las persanas vinculadas a los mismos, ne han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interéds que haya tenldo que ser objeto de comunicacidn, de
acuerdo con o dispuesto en los articulos 228 y 229 del Texto Refundlido de la Ley de Sociedades de
Capital, modificada por la Ley 31/2014, de 24 de diciembre.

COEFICIENTES DE INVERSION Y CONCENTRACION

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la gue se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de Inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de Inversién
colectiva de tipo ¢errado, establece una serle de coeficlentes normativos a los gue estd sujeto la
Sociedad:

a. Coeficlente obligatorio de Inversidn:

Las entidades de capital-riesgo deberdin mantener, como minimo, el 60% de su activo computable
en acciones u otros valores o Instrumentos financleros que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicidn de aquellas participaciones de capital en empresas
que sean obleto de su actlvidad; préstamos participatives a empresas que sean objeto de su
actividad cuya rentabllidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de
modeo que sea nula sl la empresa no obtiene beneficlos; y acclones o participaciones de otras
entidades de capital riesgo, slempre que las proplas entidades o sus socledades gestoras estén
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establecidas en Estados miembros de la Unlén Europea o en terceros palses, slempre que dicho
tercer pals no figure en la lista de palses y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accidn Financlera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales. Dentro de este porcentaje podrdn
dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo a otros préstamos participativos a otras
empresas gue se encuentren dentro de su actividad.

También se entenderdn incluldas en el coeficiente obligatorio de inversion la concesién de
financiacién que cumpla los requisitos detallados en el pdrrafo anterior y la inversién en acciones y
participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen o se negacle en un segundo
mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociaclén espafiol o en mercados
equivalentes de otros palses y la concesién de préstamos participativos a las mismas. A tales efectos
se considerardn aptos los mercados que cumplan simultdneamente las sigulentes caracteristicas:

a) Tratarse de un segmento especial o de un mercado extranjero cuyos requisitos de
admisldn sean similares a los establecidos en la normativa espafiola para los sistemas
multilaterales de negociacion.

b) Tratarse de un mercado especializado en valores de pequenas y medianas empresas.

c) Estar situado en Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre
que dicho tercer pals no figure en la lista de palses y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Acclén Financiera Internacional sobre el Blangueo de
Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble Imposicldn con
cldusula de intercamblo de informacién o un acuerdo de intercambio de Informacitn en
materia tributarfa.

En el caso de que una ECR tenga una participacion en una entidad que sea admitida a cotizacién en
un mercado no incluido en el apartade anterlor, dicha participacién podra computarse dentro del
coeficiente obligatorio de inversidn durante un plazo maximo de tres afios, contados desde la fecha
en que se hublera producido la admisién a cotizacion de esta dltima. Transcurrido el plazo sefialado,
dicha participacién deberd computarse dentro del coeficiente de libre disposicion. Lo anterior se
aplicard asimismo cuando la ECR tenga concedido un préstamo participativo a dicho tipo de
entidad.

A 31 de diciembre de 2024 |a Socledad alcanzaba dicho coeficlente,

b. Limites a las inversiones:

Las Entldades de Capital Riesgo no podran invertir més del 25 por clento de su activo computable
en el momento de la Inversién en una misma empresa, ni mas del 35 por ciento en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42
del Cadigo de Comercio,

Las Entidades de Capital Riesgo podran invertir hasta el 25 por ciento de su activo computable en
empresas pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora, tal y como este se define en el
articulo 42 del Codigo de Comercio, siempre que cumplan los sigulentes requisitas:



FIDES CARITAL, 5.L.U,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL FIERCICIO ANUAL TERMINADD
AL 31 DF DICIEMBRE DF 2024

{Expresodo en Euros)

a) Que los estatutos o reglamentos contemplen estas Inversiones,

b) Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento formal,
recogldo en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de Interds
¥ cerclorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad, La
verificacién del cumplimiente de estos requisitos corresponderd a una comisidn
Independiente creada en el seno de su conselo o a un drgano Independiente al que la
sociedad gestora encomiende esta funcion,

c) Que en los folletos y en la informacién pdblica periddica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Al 31 de diclembre de 2024, la Sociedad cumple con estos requerimientos.

c. Coeficiente de libre disposicién:

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de Inversidh podra mantenerse en:

Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizadaos.

Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad,
Incluidas participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva vy entidades de capital-
rlesgo que no cumplan lo dispuesto en lo relative a la Inversidn en otras entidades de capital
riesgo.

Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se prevean
reembolsos periddicas formara parte del coeficiente de liquidez, junto con los demas activos
especlalmente liquidos que precise el Ministério de Economia y Compatitividad, o con su
delegacidn expresa, la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Préstamos participativos.

Financiacidn de cualguier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal,

Al 31 de diclembre de 2024, la Sociedad cumple con estos reguerimientos.

GESTION DEL RIESGO

Factores de riesgo financlerg

Las actividades de la Socledad estdn expuestas a diversos rlesgos financieros: riesge de mercado,
riesgo de crédito, riesgo de liguidez y riesgo del tipo de Interés en los flujos de efectivo. El programa
de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la Incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de
la Sociedad.

=
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las Inversiones mantenidas en sociedades no
cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la
rentabllidad de las Inversiones, manteniendeo los riesgos controlados, A efectos del control del
riesgo de las inversiones en sociedades no cotizadas, |a Sociedad toma las sigulentes medidas:

- Diversificacion de la composicion de |a cartera, tanto a nivel de importes como de segmentos
de mercado ohjetos de inversién.

- Andlisis previo a la realizacldn de cada Inversidn en soeciedades no cotizadas, Incluyendo la

obtencion de informes y dictdmenes de expertos independientes sobre las socledades objeto
de la posible inversién y de su entorno,

- Segulmlento y control continuado de las principales varlables econdmicas y de mercadoe que
afectan a cada sociedad no cotizada en cartera,

- Sepulmlento y eleccidn del momento adecuade para la desinversién de cada sociedad no
cotizada en cartera, mantenlendo una politica de rotacién periddica de las Inversiones.

La Sociedad no se encuentra expuesto a riesgos de mercato por activos no financieros,

Rlesgo de crédito

La Socledad no ha tenido concentraclones significativas de rlesgo de crédito durante el efercicio.

Riesgo d

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y valores negociables, dentro de los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente,

Blesgo n lo vo v diel val hle

El riesgo de tipo de Interés tiene un impacto limitado en los flujos de efectivo de las actividades de
explotacidn de la Sociedad, ya que dichos flujos vienen fundamentalmente determinados por el
rendimiento obtenldo en las inversiones en sociedades no cotizadas,

No obstante, las variaciones del tipo de Interés de los mercados financieros pueden influir en el
valor razonable de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas y en los precios de
mercado de las mlsmas en el momento de la desinversidn,



FIDES CAPITAL, 5.1
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREWADAS DEL EFERCICIO ANUAL TERRNNADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Expresada en Euros)

NOTA 12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

TRANSACCIONES

Las transacclones efectuadas con empresas del Grupo en los ejercicios 2024 y 2023 han sido las
sigulentes:

Euros

2024 2023

Ingresos financieros B 173.146,81
Total Ingresos - 173.146,81
Gastos de explotacidn 82.473,68 4.9655,96
Total Gastos B2.423,68 4,965,956

Los gastos de explotacién se corresponden con los honorarios del Socio Unico, Perennius, 5.1, par
los servicios de gestidn y apoyo a las operaciones de la Sociedad

Los ingresos financieros se correspondlan a los intereses devengados por el préstamo concedido a
Citrus Limited, S.L.L.

SALDOS

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido las
siguientes:

Euros

2024 2023

Créditos a empresas de grupo y asociadas a largo plazo 139.307,12 186.927,68
Cuanta corrlente con empresas del grupo y asocladas 254,862 ,61 287.869,72
Total Active 394.169,73 A7a. 797,40
Proveedores empresas del grupo y asociadas 50.159,11 3.144.53
50.1558,11 3.144,53

Total Pasivo

El Importe correspondiente a “Proveedores empresas del grupo y asocladas”, corresponde en su
totalidad al saldo pendiente de pago a su Socio Unico, Perennius, 5.L., por los serviclos de gestion y
apoyo a las operaciones de la Sociedad.

La Socledad mantiene con su Socio Unico un contrato de prestacidn de servicios por la asistencla

técnica en la gestlon del negodio.
a2 e
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FIDES CAPITAL, 5.L.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EIERCTCIO ANUAL TERMINADD
AL 31 DE DICIEMBRE DF 2024

{Exprexada en Euras)

NOTA 13. A STERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diclembre de 2024 hasta el 29 de mayo de 2025, fecha de formulacién
por parte del Consejo de Administracidn de la Entidad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido
ningin acontecimliento significativo, que deba ser Incluido en las cuentas anuales adjuntas para que
éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los
resultados de la Entidad.



INFORME DE GESTION DE FIDES CAPITAL, 5.C.R. S.A.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad Fides Capital 5.C.R, 5.A ha continuado con la implantacion de
su estrategla econdmica y financiera como grupo de inversion privado.

Tal proyecto se encuadra dentro del grupo Perennius, del que es matriz Perennius S.L., sociedad
que aglutina las iniciativas de inversién de dos grupos familiares.

Fides Capital, 5.C.R. 5.A. fue debldamente inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de
Capital Riesgo de la CNMV como socledad autogestionada el 14 de junio con el nimero 640 del
Registro Oficial,

La evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2024 ha continuado centrdndose en inversiones
tecnolégicas que, se canalizan, por un lado, a través de inversiones directas en empresas de
reciente creacion (startups) participando en sus rondas de financiacién y por otro, de forma
indirecta, mediante inversiones en fondos de capital riesgo cuye objetivo es, a su vez, invertir en
empresas disruptivas en distintas fases de madurez a nivel global, actualmente con foco principal
en Europa y Estados Unidos. La dilatada experiencia del Grupo en este sector nos lleva a valorar de
forma creciente el factor tecnoléigico, el potencial del mercado v el equipo gestor de las empresas
objeto de andlisis, dentro de una estrategia de inversidn en la que existe una alineacién de fases,
riesgos y retornos objetivos antes de compraometer recursos.

Fides Capital, 5.C.R., 5.A. dispone de una cartera de participadas que cumple con los coeficientes
obligatorios y de diversificacidén previstos en la normativa de Capital Riesgo.

En la tenencia de participaciones financieras, los principales riesgos a los que hace frente son el
riesgo operacional de la actividad desarrollada por las sociedades y el riesgo de mercado. No
obstante, la Direccidn de la Sociedad ha establecido los oportunos controles internos en el dmbito
legal, fiscal y operativo.

La evolucidn prevista del Grupo para el ejercicio 2025 continda centrada en el incremento de
actividad de sus socledades participadas y en la correcta gestion de costes con el fin Gitimo de
optimizar la rentabilidad de los recursos invertidos.

El Grupo carece de participaclones propias y no ha realizado ni tiene previsto realizar ningtin tipo
de operacion de este tipo con sus participaciones.

Tampoco ha desarrollado ninguna actividad en materia de Investigacién y desarrollo durante el
ejercicio 2024 de forma directa, aunque si Indirectamente a través de varlas participadas
tecnolégicas. Comentar, por otra parte, que la tecnologia de analisis de oportunidades de inversidn
se mantiene en permanente evolucion, incorporando las mejores pricticas extraldas del campo
académico, de la praxis y del estudio de los informes y publicaciones especializadas,

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no tenla ningdin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales a la fecha acumularan un aplazamiento superior al plazo
legal, Los pagos realizados en el ejerciclo 2024, en algin caso en plazos superiores a 60 dias,
correspondia a proveedores partes vinculadas.

No existen hechos posteriores significativos al cierre del ejercicio.



