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Informe de auditoría de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de Black Label Equity I, S. C. R., S.A.:

Opinión

Hemos auditado las cuentas anuales de Black Label Equity 1, S.C. R., S.A. (la Sociedad)_que^
~eíbaTance'a"31 de'diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias^ el estado de

cambios en 'dpalrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresaren todos lo"SPed°SJ;9nifeiti^ }a_
i"fiei dei patrimonio y de-la situación financiera de la Sociedad a 31 de diciembre^e2020^as^

como~'de'sus~resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
conformida-d con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación, que se
rd"ent~ificaen laNota 2~de~la memoria, y, en particular, con los principios y criterios contables

contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
d'eauditoría~de cue~ntas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
nOTm"as'se"descnbenmás°adeTanteen la sección Responsabilidades del auditor en relación con la
auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
deindepe"n~dCTaa"que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en España según lo

"\a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos orestedo servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones^
circunstancias"que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
a la'necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.

Aspectos más relevantes de la auditoria

Los asoectos más relevantes de la auditoría son aquéllos que, según nuestro juicio profesional; han
sido'con~siderados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra,
d'eTas~cuentas'a*nuaÍes del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de n
audtonadeTas~cuentas anuales en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y
no expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhovseCoopers Auditores, S.£., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, España
Tel. : +34 9W 684400, +34 902021111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folu 75, tomo 9.267, libro 8.054^ sección 3a
Inscrita en el'R. Ó.A.C. con el número SD242 - CIF: B-79 031290



pwc
Black Label Equity I, S. C. R., S.A.

Valoración de las inversiones financieras

De conformidad con la legislación vigente, el
objeto social principal de Black Label Equity
S. C. R., S.A. es la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no
financieras, ni inmobiliarias ni cotizadas.

En consecuencia, las inversiones financieras
mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2020 corresponden a instrumentos de
patrimonio no cotizados, cuya valoración a
dicha fecha es estimada por la Dirección de
Abante Asesores Gestión, S.G. I. I.C., S.A.
como Sociedad Gestora de la Sociedad. Para
la realización de dicha valoración se aplican
las técnicas de valoración indicadas en la Nota
4. b de la memoria de las cuentas anuales

adjuntas.

Identificamos esta área como el aspecto más
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la relevancia que tiene la
valoración de las inversiones financieras
reflejadas en el balance, asf como el posible
deterioro asociado a dichas inversiones.

Ver Notas 4.b y 8 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos, criterios y métodos empleados
por la Sociedad en la determinación de la
valoración de las inversiones financieras, al objeto
de considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente. Adicionalmente, hemos
realizado procedimientos sobre el proceso de
valoración y el registro contable de la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad, entre los
que destacan los siguientes:

Obtención de un detalle de las
participaciones mantenidas al 31 de
diciembre de 2020 y entendimiento de las
principales variaciones producidas durante
el ejercicio. Cotejo de la razonabilidad de
las variaciones sufridas por las inversiones
financieras en el ejercicio y contraste de las
mismas con documentación contractual,

liquidaciones de efectivo y movimientos en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Análisis de la corrección del método de
valoración aplicado a cada inversión de
acuerdo con las políticas de valoración
establecidas por la Sociedad y la normativa
aplicable.

. Obtención y análisis de las cuentas anuales
o de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2020 y, en su caso, del
informe de auditoría correspondiente al
ejercicio 2020 de las inversiones
financieras mantenidas por la Sociedad al
cierre del ejercicio, concluyendo sobre su
potencial impacto en la valoración de cada
participada.

. Entendimiento y validación de la evolución
de las inversiones financieras de la
Sociedad durante el ejercicio 2020 y de las
justificaciones que motivan su valoración al
31 de diciembre de 2020.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado diferencias que puedan
considerarse como significativas en la valoración
de las inversiones financieras por parte de la
Sociedad.
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Otra información: Informe de gestión

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2020, cuya
formuiación es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas, así como en evaluar e informar de si
elcontenido y presentación del informe de gestión son conformes a la normativa que resulta de
aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que
contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación.

Responsabilidad de los administradores en relación con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma^que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad
de'conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable a la entidad en España, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales libres de
incorrección material, debida a fraude o error.

En la preparación de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoración de
ia capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según
rorresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intención de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
contiene nuestra opinión.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realjzadade
conformidad con la normativa reguladora de-la actividad de auditoría de cuentas vigente en España
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erróneas, o la elusión del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la
correspondiente información revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realización de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados más significativos.

Describimos esos ríes

reglamentarias prohíl
Sefini de auditoria salvo que las disposiciones legales o

ledte la cuestión.

Íso242}^tí£^> AUDITORES

kngel Diez Ru^de Azúa (02703)

-28~cte junio de 2021"

PR1CEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S. L.

2021 Núm. 01/21/12409

SELLO CORPORATOO: w°° E"R
lirfbnne de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas

española o ¡ntemadonal
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CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUIPT I, S.C.R., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes (Nota 6)
Periodificaclones
inversiones financieras a corto plazo (Nota 8.a)

Instmmentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros

Inversiones en empresas del gmpo y asociadas a corto plazo
Deudores (Nota 7)
Otros activos comentes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido (Nota 15)
Inversiones financieras a largo plazo

Instrumentos de patrimonio (Nota 8. a)
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades

Prestamos y créditos a empresas (Nota 8.b)
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros

lnversiones~en-empresas del gmpo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades

Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros

Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

2020 2019

81. 551. 517, 71 107. 564. 534, 13

3.995.235,08
381,50

77.455.356,24
77.455.358,24

100.544,89

34.020.179,35

28.865,89
33.991.313,46
31.815.426,52
31.815.426,52

2.175.886,94

107.557. 771, 74
6.762, 39

5.669.796,27

5.669.796,27
5.669.796,27
5.669.796,27

115.571.697,06 113.234.330,40
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BLACK LABEL EQUITV I, S.C. R., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

002528753

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones
Acreedores y cuentas a pagar (Nota 9)
Deudas conempresas del gmpo y asociadas a corto plazo (Nota
Deudas a corto plazo
Provisiones a corto plazo
Otros pasivos comentes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones
Pasivo por impuesto diferido (Nota 15)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo
Provisiones a largo plazo
Otros pasivos no comentes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO (Nota 11)

FONDOS REEMBOLSABLES
Capital

Escriturado
Menos: Capital no exigido

Participes
Prima de emisión
Reservas
Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio (Nota 3)
Dividendo a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACIÓN EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 8)
Operaciones de cobertura
Otros
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2020 2019

3.740. 786, 56

3.740. 786, 56
10)

12.830, 12

12.830, 12

3.753.616,68

111.458. 513, 42
12.380.000,00
12.380.000,00

256.894, 73

39.719,73
217. 175, 00

256.894,73

111.818.080,38 112.977.435,67

112.977.435,67
12. 380. 000, 00
12.380.000,00

100.620. 000,00 100.620. 000,00

(22. 564, 33)

(1. 518. 922, 25) (22. 564, 33)

359.566,96
359.568,96

115.571.697,06 113.234.330,40
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CLASE 8.a
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BLACK LABEL EQUITV I, S.C.R., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantías concedidos
Avales y garantías recibidos
Compromisos de compra de valores (Nota 22)

De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o partícipes
Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 15)
Plusvalías latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo
Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2020 2019

80.621. 576,49

80.621. 576, 49
80.821.576, 49

1.309.328,55

33.000.000,00

33. 000. 000, 00

33.000.000,00

114. 309. 328, 55 113. 022. 564, 33

113. 000. 000, 00 113. 000. 000, 00

22.564, 33

194. 930. 905, 04 146. 022. 564, 33
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CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITT I, S.C. R., S.A.

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en euros)

2020 2019

Ingresos financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados (Nota 12)
Otros ingresos financieros (Nota 6)

Gastos financieros

Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (netos) (Nota 8.a)

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras

Variación del valor razonable en instmmentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (Nota 8. a)
Diferencias de cambio (netas) (Nota 6)

Otros resultados de explotación (Nota 13)
Comisiones y otros ingresos percibidos

De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos

Comisiones satisfechas

Comisión de gestión
Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal
Otros gastos de explotación (Nota 14)
Amortización del inmovilizado
Excesos de provisiones

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN

Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto)
Otros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (Nota 15)

RESULTADO DEL EJERCICIO

105.207, 82
105.202, 81

5, 01

(1. 382. 626, 04)
(906. 163, 53)
(906. 165, 53)

(337. 173, 00)
(139.287,51)

(50. 000, 00}

(50. 000, 00)
(50.000,00)

(1. 327. 418, 22)

(191. 504, 03)

(3. 561, 64)

(3. 561, 64)
(3.581,64)

(3. 561, 64)

(19. 002, 69)

(1.518.922,25) (22.584,33)

(1. 518. 922, 25) (22. 564, 33)

(1. 518. 922, 25) (22. 564, 33)
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CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITY I, S.C. R., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoración de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos / gastos

Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoración de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos / gastos

Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2020

(1.518. 922, 25)

359. 566, 96
359.566,96
343.531, 19

18. 035, 77

(1. 159. 355, 291

2019

(22. 584, 33)

(22. 564, 33)



BLACK LABEL EQUITT I, S.C.R., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Total ingresos / (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Aumentos de capital
Reducciones de capitel
Traspasos entre partidas de

patrimonio neto
Resto de incrementos / (reducciones)
del patrimonio neto

SALDO FINAL EN 2019
Ajustes por cambios de

criterio contable

Ajustes por errores

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2020

Total ingresos / (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Traspasos entre partidas de

patrimonio neto
Resto de Incrementos / (reducciones)
del patrimonio neto

SALDO FINAL EN 2020

Fondos Propios

Capital
Escriturado

Prima de

emisión y
acciones

propias Reservas

Resultado
ejercicios
anteriores

Resultado Total fondos Ajustes
del ejercicio _propios valoración

Subvenciones
donaciones

y legados

i5
; m

00

Total
patrimonio

nato

12. 380. 000, 00 100. 620. 000, 00

(22. 564, 33) (22. 564, 33)

113.000.000,00.
12, 380. 000. 00 100. 620. 000, 00 113.000.000,00

12.380.000,00 100.620.000,00 (22. 564, 33) 112. 977. 435, 67

12.380.000,00 100.620.000,00 122. 564, 33) 112. 977. 435, 67.

(1.518.922,25) (1.518.922,25) 359.566,96

(22.564,33) 22.564,33 ____

(22. 564, 33) 22.564,33

12. 380. 000, 00 100. 620. 000, 00 _ 122.564.33) 11.518.922,25) 111.458.513.42 359.566,96

(22.564,33)

113. 000. 000. 00

113. 000. 000, 00

112.87?,' W

112.977.435,67

(1. 159. 355, 29)

111. 818. 080, 38

o
o

PO
en
IV)
00
--J
U!
-~J
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CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITY I, S.C.R., S.A.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

2020 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACIÓN

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Correcciones valorativas por deterioro
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variación de valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital comente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros / pagos por Impuesto sobre beneficios
Otros Cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSIÓN

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del gmpo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos / pasivos

Cobros por desinvereiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos

2.068.691,07

(1. 518. 922, 25)

197. 885,49
337. 173,00

(139.287,51)

3.389.727,83
(100.544,89)

6.380,89
3.483.891,83

(105. 770. 515, 241

(105. 800. 515, 24)
(105.800.515,24)

30.000,00
30.000,00

227. 568, 01

(22. 564, 33)

250. 132, 34

(6. 782, 39)
256. 894, 73

(5.669. 796,27)

(5. 669. 796, 27)
(5. 669. 796, 27)
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CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITV I, S.C.R., S.A.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

2020 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACIÓN

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisión de instrumentos de patrimonio
Amortización de instrumentos de patrimonio
Adquisición de instrumentos de patrimonio propio
Enajenación de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisión de deudas con entidades de credito
Emisión de deudas con empresas del gmpo y asociadas
Emisión de otras deudas
Devolución y amortización de deudas con entidades de crédito
Devolución y amortización de deudas con
empresas del grupo y asociadas

Devolución y amortización de otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de
otros instmmentos de patrimonio

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio (Nota 6)

113.000.000,00

113. 000. 000, 00
113. 000. 000, 00

139.287, 51

(103. 562. 536, 66)
107.557. 771, 74

3.995.235,08

107.557. 771, 74

107.557. 771, 74
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en euros)

1. Actividad

Black Label Equity I, S.C. R., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyó el 4 de no^embre^de
2019'como Soaedad de Capital Riesgo y tiene su domicilio social en Madrid; en

nciar6~previa"autorización de la Comisión Nacional del Mercadoje Valores^en
adeiante7a'C-N. M.V.) de su proyecto de constitución. Conjecha 5 de diciembre dsJOia^
C"N. M'.V. acordoinscribir en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo a
Sociedad con el número 300.

El obieto social exclusivo de la Sociedad es la toma de participaciones temporales en el_capital
dee~mDres¡sno'financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de_

aón" nocoticen'en el~primer mercado de Bolsas de Valores o en cualqu;er_mercado
equivaÍenteregulado por la Unión Europea o del resto de países miembros de la
para la Cooperación y el Desarrollo Económico (O. C. D. E.)

Asimismo, la Sociedad podrá realizar actividades de inversión en valores emitidos PO''s"1Presas
"activo"esta constituyo en más de un 50% por inmuebles, siempre que al menos Jos

rn"mróbTes"que'representen'eT85% del valor contable total de los inm"ebles, deja,ent;(lad
i estén~afectos al desarrollo de una actividad económica en los términos previstos en

!a°LeTso"breerímpuestosobre-la Renta de las Personas Físicas, del Impuesto de Sociedades,
sobre la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio.

No obstante, la Sociedad podrá igualmente extender su objeto principal a la^toma^ de
temporales en empresas no financieras que coticen en el primer

Bo'lsa'de~Valoreso eni cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unión Europea o^
re"s'to'd"e'DaÍses'miembros~deTaO. C. D.E, siempre~y cuando tales empresas sean excluidas^de I
cotizacio¡i~de'ntro délos doce meses siguientes a la toma de la participación Asmiismo,
SocTeda"d'podra~tambien invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme a
previsto en la Ley de Entidades de Capital Riesgo.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrá facilitar préstamos
ra ¡Í'como otras formas de financiación, en este último caso únicamente para

Sociedades" participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de invereion__Asi, mJ^mo;
rTrealTzar'actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que constituyanlo

^rincTpaMe-mversión-delas entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.
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Con fecha 7 de noviembre de 2019, se formalizó el Contrato de delegación de Gestión de Activos
mediante el cual la Sociedad delega en Abante Asesores Gestión, S.G. I. I.C., S.A. la gestión de
ia totaíidad de sus activos según lo establecido en la normativa mencionada en el párrafo
siguiente. La Sociedad Gestora percibirá, por la realización de dichas funciones una comisión
anual variable devengada diariamente sobre del patrimonio de la Sociedad con un mínimo de
50. 000 euros anuales, cuya liquidación y cobro será trimestral dentro de los 10 primeros días del
mes siguiente al fin del trimestre natural, según los siguientes tramos:

Tramos
Porcentaje

Los primeros 20. 000. 000
Entre 20. 000. 000 y 50. 000. 000
Entre 50. 000. 000 y 130. 000. 000
Por encima de 130.000.000

0,200%
0, 150%
0, 050%
0,025%

La Sociedad está sometida a la normativa legal, recogida principalmente por la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras y la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisión Nacional de Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de información reservada de las Entidades de
Capital Riesgo, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la C. N.M.V.

El artículo 13. 3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de Capital
Rie-sgo deberán mantener, como mínimo, el 60% de su activo computable en los siguientes
activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan darderechoa la
suscripción o adquisición de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se
encuentren dentro de su ámbito de actividad principal.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ámbito de actwKlad
principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa
de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ámbito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el artículo 14.
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Puesto que se trata de una Sociedad de reciente constitución y dispone de 3 años a partir de su
inscripción en el registro de la C. N. M.V., de acuerdo con el artículo 17 de la Ley 22/2014, de 12
de diciembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, para
alcanzar el mencionado coeficiente, la Sociedad se encuentra dentro del plazo legal establecido
para corregir esta situación.

El artículo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de Capital
Riesgo no podrán invertir más del 25% de su activo computable en el momento de la inversión
en una misma empresa, ni más del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades. Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad cumple el mencionado límite.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por todo el
mundo. A la fecha de formulación de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad económica a nivel mundial y, como resultado, podría afectar a
las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la que el Coronavirus
pudiera impactar en los resultados dependerá de la evolución de las acciones que se están
realizando para contener la pandemia. Dicha evolución no se puede predecir de forma fiable. No
obstante, se estima que, debido a la gestión realizada por la Sociedad y por la Sociedad Gestora,
el efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no debería poner en peligro el
principio de empresa en funcionamiento.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Además de lo indicado en la Nota 1, en el ejercicio 2020 no se ha producido ningún otro
acontecimiento que afecte significativamente a la Sociedad.

b) Fecha de formulación

El Consejo de Administración de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2021 procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestión del ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de
2020.



002528763

CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITV I, S.C.R., S.A.

2. Bases de presentación

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por el Consejo de Administración de la Sociedad han
sido"Drep'aradasa-partír~delos registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislación
me'¡:M'nti'Í"vi igente'yrcon"las"normas establecidas en la Circular 11/2008, _de^de dj^embre; d^
Ía"C"N. M.V°modificada por la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, y la Circular 4/2015, de 2i
deoctubre, "deTa'crN. M. V., con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situaron
finan'ci'era'y~de"íos"resultados de la Sociedad, así como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales están
expresadas en euros.

b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2020.

c) Comparación de la información

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente de la C. N.M.V.
El Conseio de Administración de la Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de
¡a's~Dartrd as'deí-balance de situación, de la cuenta de pérdidas y ganancias^ del^stado^e
c"a"mbTosTnerpatrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, además de las cifras del ejercicio
2020, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparación
entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

d) Estimaciones contables v corrección de_errores

La Dreoaración de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora d_e ciertas
estimaSones'y juicios en relación con el futuro que se evalúan continuamente Vsebasane^
experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.



002528764

CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITV I, S.C. R., S.A.

Las estimaciones contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar, que lasestimaciones
realizadas'por la Sociedad causen un ajuste en libros del activo y pasivo dentro del ejercicio
financiero siguiente. Los criterios utilizados por la Sociedad para la valoración de las inversiones
financieras se detallan en la Nota 4.

e) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios en los criterios contables utilizados por
la Sociedad.

f) Condiciones de inversión

La política de inversiones de la Sociedad será la establecida en sus estatutos sociales, con
sujeción a las autorizaciones recibidas por parte de la C. N. M.V.

3. Propuesta de aplicación de resultados

La propuesta de distribución del resultado del ejercicio 2020 y la distribución aprobada del
resultado del ejercicio 2019, son las siguientes:

(Propuesta)
2020

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio

Distribución
Resultados de ejercicios anteriores

(1.518.922, 25)

(1. 518. 922, 25)

Aprobada
2019

(22. 564, 33)

(22. 564, 33)

(1.518.922,25) (22. 564, 331
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4. Normas de valoración

a) Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situación
de acuerdo con los siguientes criterios:

Instrumentos de patrimonio

i/e las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no
consideración de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotización

en un mercado regulado u otros valores tales como participaciones en bniiaaaesw
Capital" Riesgo y" entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversión
Colectiva o participaciones en Sociedades.

Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a tereeros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

¡i) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo
En estos epígrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazc^porjos mismos
co'nceptos~'indicados en el'apartado anterior pero referido a empresas del grupo y
asociadas.

b) Registro v valoración de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable,^ salvo
e^ncia'de"Ío contraria es'el precio de la transacción, que equivale al valor razonable^

cion'entregada-masr los costes de transacción que le son directamente atribuibles^
En"elTaso'de1os-Activos financieros mantenidos para negociar, los costes de transacción que
te"son~directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Su valoración posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios
en función de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales ya los créditos por OPerac¡om3s
nocomerciaies que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados,
sus cobros son de cuantía determinada o detenninable y que no se negocian en un
mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el importe al
queiniciaTmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de PrirlciPal clue
se hayan producido, más o menos, según proceda, la parte imputada a la cuerlta_de
perdidas y^ganancias, mediante la utilización del tipo de interés efectivo, de te diferencia
entre~eí importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier
reducción de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras. En su cálculo se incluyen las comisiones finanaeras que se
cargan por adelantado en el momento de la concesión de la financiación. Para los
i"nst?umentos-financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado
ala fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
es la tasa de rendimiento hasta la próxima revisión del tipo de referencia.

No obstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiempo inferior a un año, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

ii) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoría, que corresponden a aquellos activos
financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorías, se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transacción en que se pueda incurrir en su
enajenación. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente
en~e\ patrimonio neto hasta'que e¡ activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe así reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En la determinación del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del prop^valorjm
ro'n'dicio"nes'de''¡ndependencia mutua entre partes interesadas y dsbidamente
mformadas, el valor razonable se determina, salvo ̂ mejor evidencia, utilizana
cr'iteno~dei' patrimonio"neto o valor teórico contable que c°"'8SPOnda^tfi
Fnvlersiones en" el'patrimonio neto de la participada o^ de su 9r"PO_, c°nsdidad0'

corregidoporel importe de las plusvalías o minusvalias tácitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoración.

Los dividendos cobrados, la devolución de aportaciones por reducción _de_capital
i a accionistas o partícipes, asi como el importe de I

de" derechos preferentes de suscripción o la segregación de los mismos^pa^ra
s"'diSminuyen~el valor razonable de las participaciones en el capital

^o°ciedades no"cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente
derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en^compamas no
cotizadas'con menos"de tres anos de existencia. Adicionalmente, tam^bien_se
consideranYnversiones en capital inicio las inversiones en entidades que^tenierw
mas"de tres'anos de existencia, pero para las que no han^anscurrido_tres^anos
deTdeTa inversión inicial en dicho valor, no han obtenido resultados P°sitivos_durante
un~periodo dVdos años consecutivos en los últimos cinco años y dichos
han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valoran c°ndidones_de
ind end'encra"mutua"entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran

po7su coste. En ningún caso se reconocen las Plusvalías latentes en inversiones i
capital inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el último valor liquidativo publicado o valor difundidopor Identidad
en'e¡'momento de la valoración. En el caso de no disponer de_ dichos

^lorers evaloran"ai'va¡o"r teórico contable calculado de acuerdo con lo indicado

anteriormente para los Instrumentos de patrimonio de empresas no couzaaas.
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Acciones o participaciones en Instituciones de Inversión Colectiva

Se valoran al último valor liquidativo disponible.

iii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una ""idad_dedecisió^co^ la
S^cted'ad""que"se'cor:responde con aquélla para la que la Sociedad^"ene. ^rec^
Fnd^tamente, "capacidad "de"ejercer control. ̂Dicha capacidad_de_qerc^^ro^
'TOnFf^ta7en"genTral aunque no exclusivamente, por mantener una_partiapaa^d^
^nd'i're''ctame'nate:'di e¡"50%"o~más~de los derechos de voto de la ent¡dad_participad^EI
ronturors e"ent'iende como ef poder de dirigir las políticas financieras^ operatívas^de^una
ertidad"p"articipada, con el fín de obtener beneflcios de sus actiwdades y puede ejercerse
aunque no se mantenga el porcentaje de participación antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa delgrupo, _esta roba da

^niuntamie'nte~porla"Socredady por otra u otras entidades ro wncu^as^a^^
ro"s'nueg^ci'os'co^untos'Se consideran negocios conjuntos los_acuerd^scon^
^irtud^e"ios cuales"doso-más entidades~o partícipes realizan operaciones o^martienen
a'ctiv'os'de"for"maTal que cualquier decisión estratégica de carácter financiero u operaTvo

Tos afecta requiere el consentimiento unánime de todos los Participss^s^que^
^^ra'don'es^ activos'se"encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las
de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad_ tiene ^ una Jnfluenc^a
^nifi'CErti^a'por'te^e7una'participación en la misma que, creando con ésta una vinculaaon
d'¿<radera','estódestrnada-a'-contri'buira su actividad. Se presume, salvo prueba en corrtrano^

FexisteTnfÍuencia significativa cuando la Sociedad, directa o ¡"dírectamente^mantiene
^a partidpacióndei 20% o más de los derechos de voto de la entidad participada.
Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociada,ssevaloran
p^s'u'coste"menos7ensu caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

En el eoiarafe de Plusvalías latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del
telJnc'e"de"s'Íuación'semduyen las plusvalías latentes netas de i"1.Puesto^calcul, adsls. POT

cion"entreerc ostede'la inversión y su valor razonable calculado de igualfonnaa

ro"e'ípíiMdo'para'los"Activos financieros'disponibles para la venta en el apartado il),

anterior.
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Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
^nsi'deradas~de"capitaT-inicio, de acuerdo con los criterios indicados ParaJ°S. ACt¡YOS
finan'cieros"disponibles~para la'venta en el apartado ii), anterior, se valoran_P°rsu. coste;
Cuando existen transa¿ciones recientes en condiciones de independencia mutua^ e

interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas in^erelOTes
'se 'encuentran "contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epígrafe de^PI
ratentes, -netas efecto impositivo, de las cuentas de orden del balance de situación.

iv) Activos financieros mantenidos para negociar

sn a los activos financieros que se originan o adquieren con el propósito de
vende"rios"a "corto" plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros

idenWicados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias, úe aduaaones
recienteTpara (Atener'gananciás a corto plazo y los derivados que no^sean^contratos
ga~rantía"financierani hayan sido designados como instrumentos de cobertura.
Los Activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable
rak;ulado'de'iguar forma a lo explicado páralos Activos financieros disPOnible_s, Para,
^nta"en'eíaplrtado"¡i), anterior, sin deducir los costes de transacción e imputándose I
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, _bien^sean
imereÍoneTo" penocíificaciones, cuyo reembolso sea problemático o en los que
transcurrido más de noventa días desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la_ cuente de
cTas"s¡empre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha

^ro°radoa°Lw"critenos'de determinación ri"l rteterioro de los activos financieros en función de
su naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reducción o retraso en los flujos
de efectivo esíimados futuros que puede estar motivada parla insolvencia del^deudor^!

"deterioro'se caiculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
^timados'~descontados"al'tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversión se reconoce como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

10
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ii) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
c^'nse'cuencia'1de uno'o'm-ás eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que
ocasionan:

En el caso de los instrumentos de deuda, una reducción o retraso en los flujos
de efectivo~es~tímados-futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuDerabÍI¡dad"del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo casoJePresume, que un
instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuanao:

* Si no está cotizado, se ha producido una caída de un año y medio y de un
40% respecto a la valoración inicial del activo. "_., :...., _ .. " ^no/
*~ 'SÍ esta cotizado, se ha producido una caída de un año y medio y de un 40%
en la cotización.

La corrección valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos. _en. su_casj);
''corrección valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta^

péróidas'y~s¡a'nancias /el valor razonable en el momento en que se efectúa la valoración.
Las oérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminución úe^ valor
ra"z"o^abTe7siem'preque'existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccionJa^atlvEl
reconociida"en-efercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta ds_Pérdidas Y

ciaTdel ejercicio. 'En el caso que incrementase el valor razonable correspondiente^
Sn'instr'umento~de 'patrimonio, la corrección valorativa reconocida en ejercicios. antenores
no revierte~con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento i
valor razonable directamente contra Patrimonio neto.

En el supuesto de deterioro del valor en activos financieros considerados de capital inicio,
éste'no^erec"onoce'si existe un dictamen del Consejo de Administración de la Sociedad^

certifica "el cumplimiento del plan de negocio de la sociedad que constituye^
m'versiones~en"ca"pitari nicio. En caso contrario, se reconoce un deterioro que se_detennina
de acuerdo con Ta estimación del valor razonable recogida anteriormente. Lo anterwse
entiende sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la Pérdida Pordetenoro^se^
ros"hechos o circunstancias de carácter contingente que puedan alterar o

valor, de acuerdo mn lo establecido anteriormente.

11
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iii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del gmpo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros
de"una~inversión no es recuperable. El importe de la con-ección valorativa es la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el
valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de Registro y
valoración de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversión, se registran como
un^gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias La reversion
del'deterioro tiene como límite el valor en libros de la inversión que estaría reconocido en
la fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas
defgrupo, multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan adicionalmente en
elepígrafe de Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance de
situación si dichas entidades están cumpliendo con su plan de negocio según dictamen del
Consejo de Administración de Sociedad. En caso contrario, las correcciones valorativas y
ensu~caso, su reversión, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto
o un ingreso, respectivamente.

d) Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
¡a"adquisícion se¡reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y9anancias^LOS_intereses
se~reOTnocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara
el derecho del Accionista a recibirlo.

En la valoración inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo
a'siT vencimi ento, "ef importe de los intereses expliatos devengados y no vencidos en dicho

momento, así como el importe de los dividendos acordados por el Órgano competente en el
momento'de1a adquisición. A estos efectos, se entiende por intereses explícitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

12



002528772

CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITT I, S.C. R., S.A.

e) Baia de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido'de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En
caso se dan de baja entre otros:

Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de recompra.

Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversión
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente,
Ía diferencia entre la contraprestación recibida deducidos los costes de transacción atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el^valor^ en
iibros'dera ctivo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo

y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgosV benefk:ios;
eÍactivo-financ'iero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situación que
se~determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

f) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance de situación cuando se convierte en
parte obligada de un contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
"financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que,^ de acuerdo con su

reali dad económica', suponen para la Sociedad una obligación contractual, directa o indirecta,

entregar "efectivo u'otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con
tercei-os en condiciones potencialmente desfavorables.

g) Débitos v partidas a pagar

En esta categoría se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y
no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos queja
Sociedad "tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos doce meses
después de la fecha del balance.

13
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Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisición que, .salvo evidenaa en
^nTr'arío, "equivaleaÍ~vaTor"razonable de la contraprestación rscibida ajustadapoMo^co^tes i
tranlMcao^d1re"ctamente~atnbuibTes^ registrándose posteriormente por súbeoste a^^
^ere°s"eTdewngadosse contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el i
del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en "nPlazono^P?rÍo^a^a;"^
seuv"a^nlpor^u"va^rrominal siemprey cuando el efectode no actualizar los flujos de efectivo

no es significativo.

h) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital de la Sociedad
de Capital Riesgo.

La adquisición por parte de la Sociedad de sus propias acc¡ones_se_registr^en^^a^mon^
^toû 'sig'no n"egativo'por'erva1or razonable de la contraprestacion^regada^aam^fc^
^Tas"ac^nes'p?opiasda luga7a la reducción del capital por el importe del nominad dichas
awiones"Lal di'ferencra, positiva o negativa, entre la valoración y el nominal de las acciones se

carga o abona, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenación de acciones propias se registran en el Patrimonio
neto en cuentas de Reservas.

Todos los aastos y costes de transacción inherentes a las operaciones^ coninstrumentos de
Pat'rTmOTk)api:opio se registran directamente contra el Patrimonio neto comomenOTes^Rese^as^
n^to's'del"tí;ecto'impo¡itivo, "amenos que se haya desistido de la transacción^ j^ya
^aunodounad°o, °"en cu^~caso se"imputaran a la cuenta de^pérdidas_y_ganancias^E_efe^
rm^itívSu correspondÍente'a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto

corriente.

i) Reconocimiento de ingresos v gastos

El gasto por la gestión, administración y representación satisfecho^porJaSociedad^la Sociedad
Gestora se reconoce en función de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesOTmiento
aTas"entidades"obÍeto"de inversión de la Sociedad se imputa en la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecución.

14
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j) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epígrafede lmPuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y está constituido por el gasto o ingreso
por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido No obstante'J'e_reconol¡e
en'eÍpatrimonTo-neto-eTefecto'impositivo relacionado con partidas que se registran directamente
en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisfacei la ̂sociedad_como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una ̂ vez
consFderadas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelaaón
de°los~pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferenciastemPorarias
onginadas~por~la diferente'valoración, contable y fiscal, de los elementos Pat"monial'8s_Las
diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menores
cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos.
Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores
cantidades~a'devolver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar físcaímente, se recon¿cen como activos porimPuestosdifel¡d°s-s^
consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el
patrimonio neto de los activos financieros considerados como disponibles para la venta.
Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los atíivos Por
impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que resulte Probable clue l,aj'oc'?. dad
dis'ponga~de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de dichos actiTOS_Este_crlterio
también se apiica al reconocimiento de ios derechos por compensación de pérdidas fiscales.

El artículo 50. 1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades establece
¡a' exención del 99% de las rentas derivadas de la transmisión de valores de la participación en
ei capital de empresas o entidades a las que se refieren los artículos 3 y 4j¿e la Ley22^01^ de
"Uáe noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

5. Gestión de riesgos

Las políticas de gestión de riesgos son establecidas por la Unidad de con, troNnterno_de_Aban^
Asesores~Gestion7s. G. I. I.C., S"A., que engloba a la función de cumplimiento normativo ya la
funcion~de"gestión de riesgos. En base ¿'estas políticas, el Departamento Financiero úe^\a
SociedacT(íestora ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten
identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros^
¿stas políticas establecen, entre otros aspectos, que la Sociedad no puede realizar operaciones
especulativas con derivados.
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La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado
y de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2020, la mayoría de los activos de la Sociedad ̂ stanjmrertjdo^
^t3rLTnt^ci^D^oz^udeaen';rd yaudero ye^ de"capitaT riesgoTer^^
l¡qauidua'bÍes"a°corto'p¡azo"Por'tanto;la-Soc¡edad está expuesta al riesgo de mercado y al riesgo
de liquidez.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible perdida causada P°^eljncu. mPliSto^e, 1^
S)l'igaa¿^ co°nt'ractualeTdera s contrapartes de laSociedad es de^poja^sib^dad de no

re"cuap'^rTos'activos'fÍnancieros~por el importe contabilizado y en el plazo establecido.
La exposición máxima de la Sociedad al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
la siguiente:

2020 2019

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes
Deudores
Préstamos participativos

3. 995. 235, 08
100.544,89

2. 175. 888,94

107. 557. 771, 74

6.271. 666, 91 107. 557. 771, 74

Para Gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros originados
pOTTaFactividades¡propias de su objeto social y por las actividades de inversión.

b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible Pé^dacaus^po^n^n^s^e^va^
^z^aaabteTen'1os°Mu, 'osfl'ujos7e efectivo de un instrumentoji nanc^ro d^^^^^^^^^
^upr^¡^ude'mercad"a'E'l"r;esgo'de"mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

i. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por ̂ posiblepérdida Mussria ̂ ^aa^^
d' v'a!tosTraz°on^leo ein'ios fu'turos~flujos de efectivo de un instrumento^anaero debidas

^'cva'^b¡oTen°lo's tipos de interés de mercado. Al cierre del qercicio la exposición de la
SociedacTarriesgo de cambios en los tipos de interés es inexistente.
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¡i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en
el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas
a fluctuaciones en los tipos de cambio. La Sociedad no mantiene en cartera valores
significativos que tengan implícito tipo de cambio.

iii. Otros riesgos de precio

Las inversiones financieras están sujetas a variaciones en su valor razonable causadas
por el precio de mercado de estas inversiones.

La exposición máxima al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2019

Instmmentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo
Instrumentos de patrimonio de otras entidades

31.815.426, 52 5.669. 796, 27
77.455. 356, 24 __:

109. 270. 782, 76 5.669. 796, 27

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no. Pueda disPorrer_de
fondos líquidos, o acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

Los porcentajes existentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son los siguientes:
2020

Pasivos comentes 3.740.786,56

Inversiones financieras corrientes
Cuentas comentes
Instrumentos de patrimonio

4,59%

2019

256.894,73

81.450.591,32 107.557.771,74
3.995.235,08 107.557.771,74

77. 455. 356, 24 _:

0,24%
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Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, son los siguientes:

2020

Acreedores y cuentas a pagar

Hasta 3 meses

3.740.786,56

3.740. 786, 56

Total

3.740.786,56

3.740. 786, 56

2019

Acreedores y cuentas a pagar
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Hasta 3 meses

39.719, 73
217. 175, 00

256. 894,73

Total

39.719, 73
217. 175,00

256. 894, 73

6. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo del epígrafe de Efectivo y otros_activo^liqu¡dos
^quvalenteTdeFacUvodeTbaÍance corresponde al desglose que vemos a continuación:

2020 2019

Bankinter, S.A.
Goldman Sachs
JP Margan
Credit Suisse
UBS
Pictet

64. 894, 27
94.931,20

498, 82
150.065,57

3.685.749,47
(904, 25)

107. 557. 771, 74

3.995.235,08 107. 557. 771, 74

2020 2019

Moneda
Euro
Divisa

3. 854. 558, 24 107. 557. 771, 74
140.876,84 _:

3.995. 235, 08 107. 557. 771, 74

Durante el ejercicio 2020 se han devengado 5,01 euros correspondientes^interesesd^e^
^uue^ b°anTa'riasu Adtóon7lmenteJasc°uentas\en divisa han^g^
^bTo"por¡"mportedeT27^890, 26'euros que se han registrado en el epígrafe de^Resultados^^
S?onp^¡ dTv^o^nab^ ra"cart^ade i^iersi^s-financieras (neto) - Diferencias de

cambio (netas) de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, durante el ejercido 2020, la Sociedad ha mantenido inversiones e^
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a Plazo Fijo en divisa que han generado diferencias negativas decamb^por
"de"1'1"397~25 euros, registrados en el epígrafe de_Resultados y variaciones^del valor

razonable~de la cartera de inversiones financieras (neto) - Diferencias de cambio
cuenta de pérdidas y ganancias.

7. Deudores

El desglose del epígrafe de Deudores, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:
2020 2019

Intereses vencidos pendientes de cobro (Nota 8.b)
Hacienda Pública - Retenciones y pagos a cuenta (Nota 15)

100. 500, 00
44, 89

100.544, 89

Al 31 de diciembre de 2020 el epígrafe Deudores - Intereses vencidos^ pendiente^ de! cobro
ri os'intereses correspondientes a los préstamos concedidos por la^ Sociedad aTreemona

S.Á"1os"cuales~s"edetallanr en la Nota 8. b. bichos préstamos se capitalizaron con fecha_
roviembrede2020^quedando pendiente de cobro un importe de 100.500,00 eurosjm concepto
de'intereses Jos cuales son cobrados por la finnifiriari con fecha 16 de febrero de 2021.

8. Inversiones financieras

El desglose del epígrafe de Inversiones financieras, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el
siguiente:

2020 2019

Corto plazo Lamo plazo Corto plazo Largo plazo

Clasificación
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas

Naturaleza
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas

Moneda:
En euros
En moneda extranjera

77.455. 356, 24

77.455. 356, 24

77.455.356,24

77.455.356, 24

77.455. 356, 24

-77.455. 356, 24 33.991.313, 46

31.815.426, 52
2. 175. 886, 94

33.991.313,46

31.815.426,52

2.175.886,94
33.991.313,46

27.446. 113,27
6.545. 200, 19

5.669.796,27

5.669.796,27

5.869.796,27

5.669.796,27

5.669.796,27

5.669.796,27
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a) Instrumentos de patrimonio

El detalle de los Instrumentos de

Largo plazo
Inversiones en capital inicio
Global Agro Investment, S.L.
Treemond, S. A.

Agrinnovation FPCI
Wall Box Chargers, S.L
California Vegetables Specialties, Inc.
Finca Tropic I, S.A.
Treemond Holding, S.A.

Inversiones en capital desarrollo
Top Tier IX
Vintage VIII Ofshore SCSp
Private Equity Managers Ofshore SCSp
Monte Rosa V
Monte Rosa Coinvestments IV

Corto plazo
Inversiones en fondos de Inversión
CS Corto Plazo FL OLA - BL
Amundi 6MJDIS - BL
Amundi 12M JACO - BL

patrimonio al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Plusvalías y minusvalías
Saldo a Aumentos y

31. 12. 19 disminuciones 2019 2020
Saldo a

31.12.20

5.302.623, 27
29. 998, 00

337. 175,00

805.990, 00
(29. 998, 00)

11.400.000, 00
0, 89

307.500,00
9.630.000,00

446. 428, 57
551. 853, 25
446. 806,06

1. 836. 522, 43
703. 291, 58

(337. 175,00)

(0,07)

140. 637, 81
129. 810, 82
(9.398,35)

141. 343, 66
(17. 983, 40)

6. 108.813,27

11.400.000,00
0,82

307.500,00
9.630.000,00

587.066, 38
681.664, 07
437. 407, 71

1.977. 868,09
685. 309, 18

5.669.796,27 26.098.394, 78

16.437. 002, 51
7.408.620,40

53. 650. 612, 61

47. 235, 47 31. 815. 426, 52

36.446.23 16.473.448,74
(88. 081,91) 7.320. 538, 59

10.758,30 53.661.368,91

77.498.235, 52 (40. 879, 28) 77. 455. 356, 24

5.669.796,27 103.594.630, 30 6.356, 19 109. 270. 782, 76

Al 31 de diciembre de 2020 el importe registrado como Plusvalías y minusvalias recoge
deterioros por un importe de 337. 175, 00 euros correspondiente a la participación que la Sociedad
mantiene" en Agrinnovation FPCI, que se ha registrado en el epígrafe de Deterioros y pérdidas
de inversiones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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El detalle de los Instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:
Saldo a Aumentos y

31.12.18 disminuciones
Plusvalías y
mlnusvalias Saldoa31.12.19

Inversiones en capital inicio
Global Agro Investment, S.L
Treemond, S.A.
Agrinnovation FPCI

5.302.623, 27
29.998, 00

337. 175, 00

5.669. 796, 27

5.302.623,27
29.998, 00

337. 175,00

5. 689. 796, 27

Las inversiones en Instrumentos de patrimonio de entidades^ captelji e^go ^^
^^¡'^^^us'^m°o'di'sp'o'nibiesl para'ra venta:; El registro de dichasjnversiones se ha efectuado

conforme alos requerimientos de la Norma 11 de la Circular 11/2008.

La inversión en entidades objeto de capital riesgo al 31 de diciembre de 2020 se compone de
once'invere¡ones. La descripción de dichas inversiones es la siguiente:

i) Capital inicio

Global Agro Investment, S.L. : corresponde a una Sociedad Limitada constituida^
26 de iuliode 2019, en Madrid, cuyo objeto social es la adquis¡ción_adm¡nlstracionyg^
drpa^¡'mon'io'mobiliari^-cartera de valores einversiones. La Sociedad ha suscrito un
compromiso total de inversión de 15. 000. 000, 00 euros.

Con fecha 20 de diciembre de 2019 se realizó la compra de participaciones por importe de
5. 302. 623, 27 euros y se mantiene su valor al 31 de diciembre de 2019.

Durante el ejercicio 2020 se han realizado compras por imPorte^805;990^)o euros- Al
31 de diciembre de 2020 el valor de la inversión asciende a 6. 108.613, 27 euros.

Treemond, S.A. : corresponde a una Sociedad Anónima constitudaelj9^de
diciem'brTd72o79~e^Lisb~oa~cuyo'objeto social es el cultivo, producción y^d;s ucio^^e
aime'n'dras"nueces ypistachos: La Sociedad ha suscrito un compromiso total de inversión
de 15. 000. 000, 00 euros.

Con fecha 19 de diciembre de 2019 se realizó la compra de Partiapaciones^ponmportede
M'998"roeJros, ';m'porte que se desembolsa a comienzos de 2020, y mantiene este valor
al 31 de diciembre de 2019.
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Durante el eiercicio 2020, se realiza la venta de Treemond, S.A. jsor importe de 30. 000, 00
^u'ros"a"Treemond'Hdc)ing, SA generando un beneficio de 2euros registrados ene\
epígrafe de Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones i
- Resultado por enajenaciones de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Agrinnovation FPCI: es un fondo de capital riesgo francésl (1ue.sec°nstit^yóe123
de iuho°de"201'8, 'gestionado por Demeter Ventures, sociedad de_na_cipnalidad francesa
autorizada para~atíuar~como sociedad gestora bajo el número GP 99-30^ y especiahzada
en"Ía"¡nversÍon de~empresas del sector de la agricultura. La Sociedad ha suscrito un
compromiso total de inversión de 3. 000. 000, 00 euros.

El 13 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2019 se_realizoja compra de
del fondo de'capital riesgo por importe de_120. 000, 00 euros^at

2 V"Í75, 00 euros," respectivamente. Al 31 de diciembre de 2019, el valor de la inversión
ascendía a 337. 175,00 euros.

Durante el ejercicio 2020, la participada incumple las condiciones pactadas para Ja
inversión y, en consecuencia, la Sociedad incumple su compromiso de inversión, ^
constancia "de" que no se van a realizar aportaciones adicionales. Portento^
Admi~nistradoreshan considerado deteriorar la inversión por incumplimiento del contrato,
quedando al 31 de diciembre de 2020 totalmente deteriorada.

Wall Box Chargers, S. L. : corresponde a una Sociedad Limitada quese ̂constituy0
el 22 de"mayo"de"2o75-en Madrid, cuyo objeto social es la fabricación y comercio al por
menor de equipos electrónicos.

Durante el ejercicio 2020, se han realizado compras por importe de 11.400. 000, 00 euros,
siendo éste el valor de la inversión al 31 de diciembre de 2020.

California Vegetables Specialties Inc. ; sociedad con sede en California, siendo su
actividad principal la producción de endibia.

Durante el eiercicio 2020, se han realizado compras por importe de 0,8?_eurosy se ha
producido unj ajuste ponmporte de 0,07 euros. Al 31 de diciembre de 2020, el valor de I

inversión asciende a 0,82 euros.

Finca Tropic I, S.A. : corresponde a una Sociedad Anónima que seconstituyoe117
de noviembre de'202'0 en Portugal', cuyo objeto social es la explotación agrícola, de cultivos
de frutos en árboles y arbustos, asi como su comercialización y distribución.

Durante el ejercicio 2020, se han realizado compras por importe de 307. 500,00 euros,
siendo éste su valor al cierre del ejercicio.
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Treemond Holding, S.A. : corresponde a una Sociedad Anónima constituidae^9
de diciembre~de~20;Í9~en'Lisboa, cuyo ¿bjeto social es el cultivo, producción y distribución
de almendras, nueces y pistachos.

Durante el ejercicio 2020, se han realizado compras por importe de 9.630. 000,00 euros,
siendo este su valor al cierre del ejercicio.

i¡) Capital desarrollo

i Tier IX: corresponde a un fondo de capital riesgo que se constituyó en^el estado
de Dela^are"en"m'ayo'To~de"2019 e inició operaciones el 27 d^junio_de_2019j:onjil
propósito'"de adquin?e 'invertir, administrar, liquidar o enajenar intereses en fondos
capital de riesgo.

Durante el ejercicio 2020, se han realizado suscripciones por imPortedeJ46^28^eu^
^e°ha^prod"ucido"p^usvaiya sp-orimportejej^40. 637, 81 euros. Al 31 dedtó^^

el valor de la inversión asciende a 587. 066,38 euros.

VIII Ofshore SCSp: corresponde a una sociedad limitada especial no
da ̂personalidad propia formada bajo las leyes del Gran Ducadode Lwernburgo;

"^e"constituyo"con-er propósito de invertir principalmente en^ fondos Secundarios
Tradicionales, fondos Secundarios No Tradicionales y otras inversiones üecunaanas.

Durante el eiercicio 2020, se han realizado suscripciones por importe de 564. 939, 79_euros
^reembolsos"poi"importe de 13.086,54 euros. Asimismo; se han producido plusvalías p^or

mp^rte'de"Í29. 810,82 euros. Al 31 de diciembre de 2020 el valor de la inversión asciende
a 681. 664, 07 euros.

Prívate Equity Managers Ofshore SCSp : corresponde a unasociedad "mtada
esDecial'no'regulada sin personalidad propia formada bajo las leyes del Gran

3,'quese constituyó con el propósito de ¿nvertjr PrindPalmente, en_ft'r
Secundartos' Tradicionales, fondos Secundarios No Tradicionales y otras inversiones
Secundarias.

Durante el ejercicio 2020, se han realizado suscripciones por imPorte^446^0^06. e,u,ro^
y'^e°h'anp'roiducidomrn usvaiías por importe de 9. 398. 85 euros. Al 31 de diciembre de 2020

el valor de la inversión asciende a 437. 407, 71 euros.
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Monte Rosa V: corresponde a un compartimento de una SICAV-RAIF de capital
riesgo"que~se-constituyó en Luxemburgo el 30 de junio de 2017; cerrando lasuscripcion^e
estTcompartimento eÍ 31 de marzo dé 2020. El propósito del fondo es lograr rentabilidad
mediantela inversión en fondos de capital riesgo, así como mediante inversiones directas
en compañías.

Durante el ejercicio 2020, se han realizado suscripciones por importe de 1. 836. 522^43
euros"yse han producido plusvalías por importe de 141.343, 66 euros. Al 31 de diciembre
de 2020 el valor de la inversión asciende a 1 .977. 866,09 euros.

Monte Rosa Coinvestments IV: corresponde a un compartimento de una SICAV-
RAIF de capital riesgo que se constituyó en Luxemburgo el 30_dejunio de 2017, csrrand0
¡asuscripcíon~de este compartimento el 16 de septiembre de 2020. El propósito del fondo
eslograrYentabilidad mediante la inversión en fondos de capital riesgo, así como mediante
inversiones directas en compañías.

Durante el ejercicio 2020, se han realizado suscripciones por imPortede/03'2?1'58_euros
yse"han-producido minusvalías por importe de 17. 983,40 euros. Al 31 de diciembre de
2020 el valor de la inversión asciende a 685.308,18 euros.

Los porcentajes de participación y otra información de interés de las entidadesPartlciP^da. sPj'r
¡a~Soci'edacHncluidas en el epígrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades objeto de
capital riesgo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

2020

Nombre Actividad

Participación
directa (%)

Participaciones
sociales/acciones

Global Agro Investment, S. L.
Agrinnovation FPCI
Wall Box Chargers, S. L.
California Vegetables Specialties, Inc.
Finca Tropic I, S.A.
Treemond Holding, S.A.
Top Tier IX
Vintage VIII Ofshore SCSp
Prívate Equity Managers Ofshore SCSp
Monte Rosa V
Monte Rosa Coinvestmente IV

Nombre

Global Agro Investment, S. L.
Treemond, S.A.
Agrinnovation FPCI

Prívate Equity
Prívate Equity
Electrónica

Agricultura
Agricultura
Agricultura
Prívate Equity
Prívate Equity
Prívate Equity
Prívate Equity
Prívate Equity

Actividad

9,41%
4, 14%
7, 61%

100, 00%
100,00%

60, 00%
0, 94%

0,001%
0, 001%
0, 001%

0,67%

588.475, 00
0, 00

29.873, 00
1, 00

50.000,00
3,630.000,00

529.280,33
647. 835,08
522. 723, 57

2. 168.606,73
832. 997, 42

2019

Participación
directa (%)

Participaciones
soclales/acciones

Prívate Equity
Private Equity
Prívate Equity

9, 90%
60, 00%

4, 14%

530. 898
29. 998

3.000
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La inversión en otras entidades al 31 de diciembre de 2020, por importe de 77.455.356;24euros^
^r'res°p'OTd'e"'a"d'i reas" inversiones en fondos de inversión, Como _conse^uen^^de to^s
m"ovTmlientos de suscripciones y reembolsos durante el ejercicio, se han 9enerado_Pel"d¡das_P°r

°de"906. 1"65, 53r'euro~s' registradas en el epígrafe de Resultados y variaciones dd valor
raM"nabÍedeÍa cartera deinvereTones (neto) - ResuTtado por enajenaciones (netos) de la i
de pérdidas y ganancias.

b) Préstamos participativos

A continuación, se detalla la composición del epígrafe de Inversiones financieras - Préstamos y
créditos a empresas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020:

\0tms prestamos y créditos a empresas
[intereses devengados y pendientes de cobro

Euro;

Corto plazo Lamo plazo

2. 171. 369, 97]
4.516, 97

2.175.886,94

Con fecha 25 de febrero de 2020, la Sociedad ha concedido a Treemond, S.A._un^mport^de
600'.000,00-euros mediante la firma de un contrato de préstamo participativo, convertiDie en i
términos y condiciones del contrato.

Con fecha 13 de abril de 2020, la Sociedad ha concedido a Treemond, S.A. un_impj)rte de
1'.2'ÓO~000-00~euros mediante la firma de iin contrato de préstamo participativo, convemoie en
los términos y condiciones del contrato.

Con fecha 1 de julio de 2020, la Sociedad ha concedido a California Vsastables^pecialties^Jnc.
u'n'importe de"1.'245^329, 12 euros mediante la firma de un contrato de préstamo particlpativo,
convertible en los términos y condiciones del contrato.

Con fecha 14 de julio de 2020, la Sociedad ha concedido a Treemond, S.A. unjmport^e de
1'.2'ÓO~000-00 euros mediante la firma de un contrato de préstamo participativo, convertioie en
los términos y condiciones del contrato.

Con fecha 24 de septiembre de 2020, la Sociedad ha concedido a California^Vegetables
Spe'ci'alt'i'elTnc. "unTmporte'de 214. 463, 41 euros mediante la_firma de un contrato de préstamo
participativo, convertible en los términos y condiciones del contrato.
Con fecha 15 de octubre de 2020, la Sociedad ha concedido a Treemond, _S.A._unjmportede
600.000,00 euros mediante la firma de un contrato de préstamo participativo, convertioie en
términos y condiciones del contrato.
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Con fecha 29 de octubre de 2020, la Sociedad ha concedido a California Vegetables Specialties,
Inc. un importe de 213. 803, 13 euros mediante la firma de un contrato de préstamo participativo,
convertible en los términos y condiciones del contrato.

Con fecha 20 de noviembre de 2020, se ha llevado a cabo la conversión de los préstamos
concedidos a Treemond, S.A., quedando un importe pendiente de cobro por parte de la Sociedad
de 100. 500, 00 euros en concepto de intereses (Notas 7 y 12), los cuales se han cobrado el 16
de febrero de 2021.

Con fecha 4 de diciembre de 2020, la Sociedad ha concedido a California Vegetables Specialties,
Inc. un importe de 205.620,29 euros mediante la firma de un contrato de préstamo participativo,
convertible en los términos y condiciones del contrato.

Con fecha 28 de diciembre de 2020, la Sociedad ha concedido a California Vegetables
Specialties, Inc. un importe de 204. 649, 64 euros mediante la firma de un contrato de préstamo
participativo, convertible en los términos y condiciones del contrato.

Al 31 de diciembre de 2020, los préstamos concedidos por la Sociedad a California Vegetables
Specialties, Inc. han devengado intereses por importe de 4. 516, 97 euros, los cuales^8/e(:09en
dentro delepígrafe Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio (Nota 12).

9. Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epígrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
el siguiente:

2020 2019

Comisión de gestión (Nota 13)
Acreedores por prestación de servicios
Hacienda pública acreedora
Acreedores por compra de valores (Nota 8)

12.500,00
17.338, 78

4,96
3.710.942,82

3.740.786,56

3.561, 64
4.888,69
1.271,40

29.998,00

39.719, 73

10. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

A 31 de diciembre de 2020 el epígrafe no presenta saldo y al 31 de diciembre de 20J9 tí epígrafe
de Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ascendía a 217. 175_00 euros y
corresponde al importe pendiente de pago del acuerdo de compraventa firmado con Black Label
Investments, S. L.Ú. para la adquisición de la inversión de Agrinnovation FPCI (Nota 8).
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11. Patrimonio neto

El desglose y el movimiento del Patrimonio_Neto de los ejercicios anua'Mtermmados el 31 de
dicrem£re'de2020y 2019, se detalla en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

Con fecha 4 de noviembre de 2019, el entonces Accionista Único áe\a Sociedad reafeo una
sion inicial dineraria por importe de 1.200.000 euros, mediante la emisión de 1.200.C

^^e's"nu'meradas~correlativam'ente del 1 al 1.200.000, ambos inclusive, de 1 euro de valor
nominal cada una.

Con fecha 19 de diciembre de 2019, el entonces Accionista Único_de la_ Sociedad a_prob^un
a'umento'dei cap¡tal'socialcon-aportación dineraria por importe 10. 880^00p^euro_s, me^ante^a
emisión'de' 10.880.000 acciones numeradas correlativamente del 1^00. 001 al 12. üBü.uu^
ambos indusÍve^conTos mismos derechos que las actualmente en circulación, de 1 euro de'
nominal y 9 euros de prima de emisión cada una.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, el entonces Accionista Único d_eJa^Sociedad aprobó un
au'mento'"de'capitai'social~con-aportación dineraria por importeJOO.ppO e^ros,

^ 

mediante \a

CTistó'n"de200'000 acciones numeradas correlativamente del 12. 080. 001 al 12. 280. 000, ambos
mc'Íusive~con'íos"mÍsmos derechos que las actualmente en circulación, de 1 euro de
nominal y 9 euros de prima de emisión cada una.

Con fecha 30 de diciembre de 2019, los Accionistas de la Sociedad aprobaron un aumento de
"soaaí conaportació'n dineraria por importe 100. 000 euros, _ mediante la emisión de

róO'000'accÍones numeradas correlativamente del 12.280. 001 al 12. 380. 000, ambos inclusive;
conTos" mismos" derechos que las actualmente en circulación, de 1 euro de valor nominal y
euros de prima de emisión cada una.

El Capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019, asciende^ 12_380^. 00p^u^
estando~íntegramente~suscrito y desembolsado. El mismo está representado por 12. 380.C
acciones de 1 euro de valor nominal cada una.

La composición del capital social al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente:
2020

Black Label Investments, S.L.U.
D. Jase Luis Díaz Alvarez-Maldonado
D. Luis Sánchez-Alcitum Diez
D. José Luis Garcés Rodrigo

Número de
acciones

12.080.000
100.000
100.000
100.000

12.380.000

Porcentaje de
participación

97,57%
0,81%
0,81%
0, 81%

100,00%
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La Sociedad cumple, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, con los_requerimientos normativos^ de
MpTtar'social'mÍnimorr ecogidos en el artículo 26 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,

reguladora de las Entidades^de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

La Prima de emisión al 31 de diciembre de 2020 y 2019 asciende a un importe 100.620.000, 00
euros.

12. Ingresos financieros

El desglose del epígrafe de Ingresos financieros durante los ejercicios 2020 y 2019, es el
siguiente:

2020 2019

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
De entidades objeto de Capital Riesgo (Notas 7, 8.b y 15)
De otras entidades

Otros ingresos financieros (Nota 6)

105.202, 81
105.016, 97

185, 84

5,01

105.207, 82

Al 31 de diciembre de 2020, el epígrafe de Intereses, dividendos y rendimientos asimilados - De
entidades objeto de"Cap7tal Riesgo recoge los ingresos por los intereses deven9ados de, los
préstamos participativos otorgados a Treemond, S.A. y a California Vegetables Specialties, Inc.
durante el ejercicio (Nota 8.b).

13. Otros resultados de explotación

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el epígrafe de Otros resultados de explotación de la_cuenta
de pérdidas y ganancias corresponde a la comisión de gestión pagada a las°ciedadGeiitora
por'Ímport-ede°50. 000 euros y de 3.561 ,64 euros, respectivamente la cual ha sido calculada en
base a un importe mínimo anual establecido en el contrato de gestión (Nota 1).
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14. Otros gastos de explotación

El desglose del epígrafe de Otros gastos de explotación al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es
el siguiente:

2020 2019

Honorarios de servicios profesionales independientes
Notarios y registro
Servicios bancarios y similares
Comisión de custodia
Otros tributos

139. 299. 40 4. 840, 00
5. 600. 83 11. 612, 44
5.242, 16

38.790, 92
2. 570. 72 2. 550, 25

191.504,03 19.002,69

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no cuenta con empleados.

15. Situación fiscal

El desglose del epígrafe de Deudores - Administraciones Públicas (Nota 7) al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 es el siguiente:

2019

Deudores - Administraciones Públicas
Hacienda Pública - Retenciones y pagos a cuenta (Nota 7)

2020

44, 89

44, 89

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene pendientes de inspección por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicación de los ejercicios legalmente no
prescritos desde la fecha de constitución.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a
¡asToDeraciones realizadas por la Sociedad, podrían existir, para los anos pendientes

cíon, determinados pasivos fiscales de carácter contingente que no son susceptibles
cuantÍficación objetiva. Sinembargo, en opinión de la Dirección de la Sociedad, la |

'en~ futuras Inspecciones se "materialicen dichos pasivos contingentes es remota[V, e"
cualquier casoJai deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaría significativamente

a las presentes cuentas anuales.

29



002528789

CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITT I, S.C.R., S.A.

La conciliación del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre
sociedades y el cálculo de la cuota del ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2019

Resultado contable antes de Impuestos

Diferencias permanentes

Resultado contable ajustado

Base imponible fiscal previa

Compensación de bases imponibles negativas

Base imponible fiscal

Tipo de gravamen

Cuota integra

Retenciones y pagos a cuenta

Cuota a pagar / (devolver)

(1. 518. 922, 25) (22. 564, 331

232. 158,03

(1. 286. 764, 22) (22. 564, 33)

(1.286. 764, 22) (22. 564, 33)

11.286. 764, 22) (22.564, 33)

25, 00% 25, 00%

44, 89

(44, 89)

Los ingresos por intereses percibidos de entidades objeto de Capital Riesgol duranteji¿ejerci(:i°
2020 (Nota 12) han sido ajustados al resultado como diferencia permanente de acuerdo con el
artículo 50.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre.

El artículo 50. 1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades establece
ia exención del 99% de las rentas derivadas de la transmisión de valores de la participación en
ei capital de empresas o entidades a las que se refieren los artículos 3 y 4 de la Ley22/2014, de
Í2de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar, al 31 de diciembre de 2020, son las
siguientes:

Ejercicio 2019
Ejercicio 2020

2020

22.564, 33
1. 286. 764, 22

1.309. 328, 55
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El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido a 31 de diciembre de 2020 se muestra a
continuación:

2020

Inversiones financieras
Monte Rosa Coinvestments IV
Private Equity Managers Ofshore SCSp
Amundi 6MJDIS - BL

2020

Inversiones financieras
Monte Rosa V
Top Tier IX
Vintage VIII Ofshore SCSp
Amundi12MJACC-BL
CS Corto Plazo FL CLA - BL

Minusvalía
(Nota 8)

Activo por impuesto
diferido

(17.983,40)
(9. 398, 35)

(88. 081, 81)_

4.495, 85
2. 349, 59

22. 020, 45

28. 865, 89

Plusvalía
(Nota 8)

Pasivo por
impuesto diferido

141. 343, 66
140. 637, 81
129. 810, 82

10. 756, 30
36. 446, 24

353, 36
351, 59
324, 53

2. 689, 08
9. 111, 56

12. 830,12

16. Operaciones con partes vinculadas

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 laSoaedad "^ha^ealT^
^a'ck)'nes''Jcon'partel svinculadas~ad¡ciona]es a las indicadas en el resto de las notas de la

memoria.
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17. Información sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposición adicional
torcera. "Deber de información" de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposición adicional torcera de la Ley 15/2010 de 5 de julio,
de modificación de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relación a la información a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolución de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago
a proveedores efectuado durante los ejercicios 2020 v 2019 por la Sociedad es el siguiente:

Días

2020 2019

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Total de pagos realizados
Total de pagos pendientes

18. Información sobre medioambiente

14, 14
14, 14

4, 96
4,96

Euros

2020 2019

184.384,94 10.292,34
48, 69

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la protección del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laborai). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos diseñados para fomentar y garantizar su
cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relación con la protección y mejora del medio
ambiente y la minimización, en su caso, del impacto medioambiental cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotación para riesgos y cargas de carácter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la protección y mejora del medioambiente.

32



002528792

CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITV I, S.C.R., S.A.

19. Hechos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulación de las
cuentas'anuales^no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no hayan
sido mencionados con anterioridad.

20. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios devengados a favor de Pricewaterhousec°OPersAlíditores's'j, :-,Por
los"servido~s'de"auditorfa de las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019 han ascendido a
4.950,00 euros y a 4.000,00 euros, respectivamente. La Sociedad no ha pagado honorarios a
otras" enfdades' bajo el 'nombre PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante los
ejercicios 2020 y 2019.

21. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administración

Los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad no han percibido remuneraciones
brutas en concepto de sueldos y salarios durante el ejercicio 2020. No existen créditos o anticipos
a ios mismos al'31 de diciembre de 2020, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
título de garantía.

Al 31 de diciembre de 2020, el Consejo de Administración de la Sociedad se compone de tres
personas físicas que son hombres.

Al 31 de diciembre de 2020, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos, talycomo se describen en el artículo 231 del Texto Refundido de te Ley de Sociedades
de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situación de conflicto de nteres lue
haya tenido que ser objeto de comunicación de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 229 de la
Ley anteriormente mencionada.

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones de los miembrosdecons^0
de Ádmmistración respecto a los conflictos de interés, así como los cargos y participaciones
directas e indirectas que los consejeros poseen en el capital de sociedades con el mismo,
anatogo o compiementario género de actividad al que constituye el objeto social de la sociedad
en cuestión.

Por lo que hace referencia al resto de la información solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital "e~n su artículo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria debemos ¡ndicar jue
la-m~isma no es de aplicación a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho artículo.
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22. Compromisos de compra de valores

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad había firmado los compromisos de inversiones
recogidos a continuación:

Sociedad

Global Agro Investment, S. L.
Treemond Holding, S.A.
Vintage VIII Offshore SCSp
Prívate Equlty Managers Offshore SCSp
California Vegetables Specialties, Inc.
Top Tier Venture Capital IX, L.P
Monte Rosa V
Monte Rosa Coinvestments IV
Finca Tropic I. S.A.
Wallbox Chargers, S.L.

Sociedad

Global Agro Investment, S. L.
Treemond, S.A.
Agrinnovation FPCI

Compromisos de Inversión al 31/12/2020

15.000.
15.000.
2.619.
9.822.
2.046.
3.274
9.822
1.637.

10.000
11.400

000,00
000,00
300,97
378, 65
328, 89
126,22
378, 65
063, 11
000, 00
000, 00

80.621. 576, 49

Compromisos de Inversión al 31/12/2019

15.000.000,00
15.000. 000,00
3.000.000,00

33.000.000,00

34



002528794

CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITV I, S.C.R., S.A.

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

Black Label Equity I SCR. SA se constituyó el 4 de noviembre de 2019. Fue registrada en
C. N. M.V. el 5 de diciembre de 2019 con número de registro 300.

Evolución de la actividad

El año 2020 será recordado por muchos motivos; por la pandemia y los confinamientos
desde luego, pero también por las fuertes caídas de las bolsas, en apenas mes y medio, y
por la rápida recuperación posterior apoyada en las medidas de estimulo fiscal monetario
puestas en marcha por los gobiernos y bancos centrales. Salvo excepciones negativas,
como la bolsa española en particular y la europea en general, las bolsas internacionales
conseguían acabar el año en positivo gracias, sobre todo, al empuje del sector tecnológico,
el más beneficiado por las dinámicas del confinamiento.

Parte de la visión optimista de lo que nos pudiera traer 2021 tiene que ver con el apoyo
ofrecido por los gobiernos y bancos centrales. Los planes de estímulo fiscales monetarios
han sido muy potentes en 2020 y el compromiso de las autoridades con su extensión, en
caso de que fuera necesario durante los próximos meses, parece inquebrantable.

En este entorno de mercados la Sociedad adquirió para su cartera compromisos nuevos
por importe de 50.621.576,49 euros, alcanzando los compromisos totales la cifra de
80.621.576,49 euros y habiéndose desembolsado a cierre de ejercicio un importe total de
17. 738. 630, 79 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Vintage VIII OFFSHORE SCSp: La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de
inversión de 2.619. 300, 97 euros (3. 200. 000, 00 dólares americanos), encontrándose
desembolsado a cierre del ejercicio 2020 un total de 551 .853,25 euros.

Prívate Equity Managers OFFSHORE SCSp: La Sociedad tiene suscrito un compromiso
total de inversión de 9.822.378,65 euros (12. 000.000, 00 dólares americanos),
encontrándose desembolsado a cierre del ejercicio 2020 un total de 446.806,06 euros.

California Vegetables Specialities, Inc. : La Sociedad tiene suscrito un compromiso total
de inversión de 2. 046. 328, 89 euros (2. 500. 000, 00 dólares americanos), encontrándose
desembolsado a cierre del ejercicio 2020 la totalidad del compromiso.

Top Tier Venture Capital IX, L.P. : La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de
inversión de 3. 274. 126, 22 euros (4. 000. 000, 00 dólares americanos), encontrándose
desembolsado a cierre del ejercicio 2020 un total de 446.428,57 euros.
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INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

Monte Rosa V: La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de inversión de
9.822.378,65 euros (12.000.000,00 dólares americanos), encontrándose desembolsado a
cierre del ejercicio 2020 un total de 1. 836. 522, 43 euros.

Monte Rosa Coinvestments IV: La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de
inversión de 1.637.063, 11 euros (2.000.000,00 dólares americanos), encontrándose
desembolsado a cierre del ejercicio 2020 un total de 703. 291 ,59 euros.

Finca Tropic I, S.A: La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de inversión de
10. 000. 000, 00 euros, encontrándose desembolsado a cierre del ejercicio 2020 un total de
307. 500, 00 euros.

Wallbox Chargers, S. L. : La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de inversión de
11.400. 000 euros, encontrándose desembolsado a cierre del ejercicio 2020 la totalidad del
compromiso.

Adicionalmente, la Sociedad ha realizado los siguientes movimientos en inversiones que
ya se mantenían en la cartera a cierre del ejercicio anterior:

Treemond Holding, SA: Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha constituido Treemond
Holding, SA, participada a través de la cual se ha adquirido la participación en Treemond,
S.A.

Global Agro Investment, S. L. La Sociedad ha incrementado su participación en Global
Agro Investment, S. L. mediante la adquisición de 57. 577 títulos por un importe de
805. 990, 00 euros.

Agrinnovation FPCI: La Sociedad ha procedido a deteriorar su inversión en esta
participada por considerarse incobrable al cierre del ejercicio.

Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de
gestión, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se señalen
en la memoria.



002528796

CLASE 8.a

BLACK LABEL EQUITY I, S.C. R., S.A.

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

Gastos de 1+D

La Sociedad no tiene actividades en materia de Investigación y Desarrollo.

Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
Jsuperioresalos legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del_ejerciao

2019~ía Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
superior "aTplazo' legal establecido. El' número de días de\ periodo medio de pago
correspondiente al ejercicio 2020 se encuentra detallado en la memoria.
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FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020

Las cuentas anuales y el informe de gestión correspondientes al ejercicio finafeado el 31
de diciembre de 2020 han sido formulados por el Consejo de Administración de Black Label
Équityt, S.C. R., S.A. con fecha 31 de marzo de 2021 extendidos en 4 ejemplares,. todos
ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente en impresos por una cara,
conforme a continuación se detalla:

Ejemplar Documento

Primer ejemplar

Segundo ejemplar

Tercer ejemplar

Cuarto ejemplar

Firmantes:

Cuentas anuales
Informe de Gestión

Cuentas anuales
Informe de Gestión

Cuentas anuales
Informe de Gestión

Cuentas anuales
Informe de Gestión

Número de folios en papel timbrado

Del 002528617 al 002528658
Del 002528659 al 002528861

Del 002528662 al 002528703
Del 002528704 al 002528706

Del 002528707 al 002528748
Del 002528749 al 002528751

Del 002528752 al 002528793
Del 002528794 al 002528796

y
^

D. Alexandre Pierron Darbonne
Presidente

D. José Luis Diaz Álvarez-Maldonado
Consejero

D. Luis Sánchez-Alciturri Diez
Consejero


