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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C.

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Bolsa Indice Euro, F.I., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de BBVA Bolsa Indice Euro,
F.I al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el aleance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCeopers Auditores, S.L. HSTTEITO BE
INAEORERREE R
i JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerciente

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, §.L.

of de Cuentas Ao 2014 N D1/14/00726
IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, fomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-78 031290
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BBVA Bolsa Indice Euro, F.I.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)
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ACTIVO

2013

2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdasitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

64 985 547,88
1072 431,26

57 108 526,19

44 959 302,84
685 434,10

41 585 236,33

15 457 302,61 12 298 367,44
5 841 630,61 4141 350,10
9615 672,00 8157 017,34

41 651 223,58

29 286 868,89

41651 223,58

6804 590,43

29 286 868,89

2688 632,41

TOTAL ACTIVO

64 985 547,88

44 959 302,84
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BBVA Bolsa Indice Euro, F.l.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO

2013

2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

64 969 341,36

64 969 341,36

44 874 167,65

44 874 167,65

54 379 930,35
953 493,35

9635 917,66

16 206,52

13 647,39

2 559,13

36 728 137,05
953 493,35

7192 537,25

85 135,19
83 891,95

1243,24

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

64 985 547,88

44 959 302,84

CUENTAS DE ORDEN

2013

2012

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por |a IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Perdidas fiscales a compensar
Otros

17 447 832,00
17 447 832,00

26 660 679,70

26 660 679,70

11 530 367,34
11 530 367,34

33 871 075,96

33 871 075,96

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

44108 511,70

45 401 443,30
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BBVA Bolsa Indice Euro, F.l.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal z -
Otros gastos de explotacion (850 022,04) (565 688,76)
Comision de gestion (550 256,32) (473 996,67)
Comision de depositario (90 732,60) (69 596,52)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (209 033,12) (22 095,57)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - =
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (850 022,04) (565 688,76)
Ingresos financieros 1325 257,38 1 052 430,64
Gastos financieros (0,96) (10,50)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 7 924 407,80 6 436 062,90
Por operaciones de la cartera interior 2 286 986,91 1086 895,47
Por operaciones de la cartera exterior 5 637 420,89 5349 167,43
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (45,31) (166,64)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1236 320,79 269 909,61
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 2211,98 1932,61
Resultados por operaciones de la cartera exterior (25 253,02) 108 697,08
Resultados por operaciones con derivados 1259 361,83 159 279,92
Otros - -
Resultado financiero 10 485 939,70 7 758 226,01
Resultado antes de impuestos 9 635 917,66 7 192 537,25
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 9 635 917,66 7192 537,25
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CLASE 87

BBVA Bolsa Indice Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

BBVA Bolsa Indice Euro, F.|., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el
20 de junio de 1997 bajo la denominacion social de Argentaria Fondbolsa 1-B,
F.1.M., habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la actual con
fecha 1 de agosto de 2006. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana 81,
Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 8 de julio de 1997
con el numero 1.093, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a BBVA Asset
Management, S.A., S.G.l.I.C., sociedad participada al 83,00% por Corporacién
General Financiera, S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo Banco
Depositario BBVA, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de
acuerdo a lo establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversién Mobiliaria" (F.l.M.) y sus
diferentes variantes, por "Fondo de Inversion” (F.1.).

D El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
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CLASE 8:

BBVA Bolsa Indice Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

. El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

. Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

. El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

. El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2013 y 2012 la comision de gestion
ha sido del 1,10%.

Igualmente el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2013 y 2012 la comisién de depositaria ha sido del
0,20%.

La Sociedad Gestora aplica una comision del 1% sobre las participaciones suscritas
por un importe inferior a 30 miles de euros. No se aplican comisiones sobre las
participaciones reembolsadas.

2
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CLASE 87

BBVA Bolsa Indice Euro, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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CLASE 87

BBVA Bolsa Indice Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la

estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
gjercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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BBVA Bolsa Indice Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuaré en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.
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CLASE 87°

BBVA Bolsa Indice Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

= Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés
establecido contractualmente.
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CLASE 87

BBVA Bolsa Indice Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
esten disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de
la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

® Depositos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversién Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversién Colectiva
extranjeras similares, segun el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativo estimados.
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o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciéon en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

e) Adauisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso
en la cuenta de peérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior", seglin los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.



O0L5971059

CLASE 87

BBVA Bolsa Indice Euro, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de Ia C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversién Colectiva,
en el caso de que el Fondo no haya realizado Ia descomposicion de las
Instituciones de Inversion Colectiva en las que invierte en funcion de las
exposiciones a las que se encuentra referenciada, segin lo establecido en la
Norma 6.5 de dicha Circular, debe considerar estas posiciones como un subyacente
o factor de riesgo independiente al resto, motivo por el que el Fondo incluye estas
posiciones, entre otros conceptos, en "Cuentas de compromiso" siempre y cuando
la Sociedad tenga informacién al respecto.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

k)  Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

10
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) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
situacion del Fondo.

m) |mpuesto sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y
solo se reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la
frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

11
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Depositos de garantia 587 412,00 253 098,00
Operaciones pendientes de asignar valor liguidativo 42 000,00 -
Administraciones Publicas deudoras 443 019,26 424 344,15
Operaciones pendientes de liquidar - 7 991,95
1072 431,26 685 434,10

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se desglosa tal y como sigue:

2013 2012
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 235 200,91 207 444 81
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 207 818,35 216 899,34
443 019,26 424 344,15

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Operaciones pendientes de asignar valor liquidativo 9 105,07 72 256,50
Otros 4 542,32 11 635,45
13 647,39 83 891,95

El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de la comision de
gestion pendiente de pago al cierre del ejercicio correspondiente, la cual se liquida
semanalmente los lunes.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

12
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se muestra a continuacion:

2013 2012
Cartera interior 15 457 302,61 12 298 367,44
Instrumentos de patrimonio 5 841 630,61 4 141 350,10
Instituciones de Inversion Colectiva 9615672,00 8157 017,34

Cartera exterior

Instrumentos de patrimonio

41 651 223,58

29 286 B68,89

41651 223,58

29 286 868,89

57 108 526,19 41 585 236,33

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Depositario BBVA, S.A.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de este epigrafe del balance de situacién
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha oscilado entre el 0,25%
y el 0,45%.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

13
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El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2013 2012
Patrimonio atribuido a participes 64 969 341,36 44 874 167,65
Numero de participaciones emitidas 8 548 421,03 7111 891,51
Valor liguidativo por participacion 7,60 6,31
Numero de participes 1635 1379

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados y, en su caso, la participacion en otras Instituciones de

Inversion Colectiva del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 20112, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Pérdidas fiscales a compensar 26 660 679,70 33 871 075,96
26 660 679,70 33 871 075,96

14
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11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 vy
sucesivas modificaciones.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2013, asciende a 26.660.679,70 euros, de las cuales se compensara la
base imponible del ejercicio 2013 en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.
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Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantienen el Fondo con éste, al 31 de diciembre de 201 3y2012.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los gjercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros
en ambos ejercicios.

16



0L5971066

:

(o]

s

mn (92'6£5 818) 19'20€ 25P 51 - LE2¥8 5LZ 9L Jousju| elaped vYLOL
(v2'vov 256) 00'2295196 L] ¥2'920 895 0} eARoa.1g sauoldedionsed £ sauoody S3VL0L
(v2'vOv 256) 00'2.96196 = #£'9.0 896G 0L dn3 0 14°413 0§ XX0OLSOHNT NOIJDV OIDYdIDILNYd

eAjoa.11q sauojoedioiued A sauolooy

86'v98 £€1 19'0£9 L¥B S - £9'G9L L0L S uoQloeZNOD SEPRIWPE S3U0IJ2Y SITVLIOL
(z0'ss0 821) G9'6¥1 08T | - 29'805 80¥ | ¥N3 O 'S 'VIHV.LINIOHY YAVIZIA OvETIE OONVYE SIANOIDOY
95'689 09 9E'9EE vE8 | - 0B'9Y9 €9/ L an3 0 V'S "M3IANVINYS OONYSE SINOIDOY
(es'g6L v1) 00'¥ZE 9SE - €5'0LS 0L€ yn3 D VS 4dA 10Sd3d SANOIDIY
(96'882) 00'62L 6 - 96'€10 0L dn3 O VS ddA 10Sd3d SOHD3H3a
(S0'099 82) ¢s'160591 L - LG'LSLEBL | un3 J VS VIINO4313L SINOIDOY

- (zo'g6¢ 9) BY'ZLL 215 £ 05'802 ¥8S dn3 0 VS V1040438l SINOIDJY

0 00'2/8 0S¢ 09'L66 L29 - 09'6LL LL€ dn3 O X3LIANI SANOIDDY

L UQI2EZ[}0D SEPHILIPE SaU0I00Y

Mnu eljeasn|d / 2|qeuozed sasalaju| |e121ui ESIAIQ Jouaju| BIaHED

N.v. (eleasnuiy) Jojep UOIOBIO|BA

(soina ua opesaidx3)
€102 9P 24quIaldIp ap L§ [e SeJalouBUl} SSUOISIBAU] AP BISHED °| OXauy

'I'd ‘ean3 a21pu| esjog vAgH



OL5971067

0
-
=1
w|
w|
[=]

CLASE 8-

8€'02Z 0LL
(es'vee zel)
6¥'68Y OF
(s0'gss 51)
(18'0£8 9€)
88°'€/Z LEL
68'CE6 502
29'899 0SE
95°ZvL 6E
2£'80v 26%
66'0Z8 0.5
02'S66 €41
(zs'zes zay)
06'¥9S 261
06'06. L8E
08'9t0 06€
(99'00S z2)
LE'ZLE 60L
92'698 PEP
0G'LLE G¥L
(z8'126 8)
(82'220 ¥9)
81'GEC GG
£6'G96 091
0£'Z19 02
¥0'85E 968
60'609 99¢
ZE'G2E 651
L6'€9L 95
08'LLZ 9€2
ZE'1E8 9F
#1'029 051
(29'948 zeP)
04'651 222
0Z'20L 0L

BI|EASNId /
(eyjeasnuipy)

EE'EEL 09V |
¥2'€0S 66¥
68'GSL LG L
96'0L9 L€
00'96S 0P
¥9'29/ 59
Ov'/8¥ ¥€6
o¥'LLB 02V L
0S'86€ L29
02'859 825 |
Ov'0BL L6Z 2
9e'80z Lo8
v.'9/2 819
01'9€ES Z5L
¥0'6E6 919 ¢C
88'v/8 BEL L
82'148 ¥EE
00°'¥¥9 ¥6.L
€€'650 020 L
09'061 28¥ L
v9'8gl 952
22'6.S ery
91'109 209
95'8eE 229
vR'LPL LI
0,'69% ¥80 2
08°'02z 9.8
9.'v€6 129
ve'8lLL €€8
0z'zi9 0.8
00'S¥L Lvb
OF'vE] LS L
¥9'816 81
G6'L.8 TYO
8E'EL0 €SP

a|jqeuozel
Jojep

G6'2L0 0SE |
20'8e8 Le9
0¥'999 921 L
C0'66E EEE
L8'gey LO¥
92'€6¥ 1S
}G'EGG 822
BL'2¥L 0£0 |
¥6'G59 185
€E'0GZ 9€0 L
L¥'€96 922 |
9L'Elz 229
9%'608 001 |
0Z'LL6 ¥SS
vl'evl GeT T
80'828 8¥.
p6'LLE LGE
69'LEE 689
10’061 S8S
OL'ELBOEE L
9¥'050 592
05059 905
86'GOE Lip
€9'29€ 91§
PS'GEL LBE
99°LLL 88 L
L2'119 60S
¥¥'609 99%
EV'¥56 922
Ov'vS¥ ¥E9
89'CL6 00F
9Z'¥Le LOE |
92'G6. LSL |
GZ'8LL 0ev
BL'LLE 2hP

etouy
uoIoeIO|BA

dn3
dn3d
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
yn3
dgn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dgn3
d4n3
4gn3
dn3
dan3
dn3
dn3
gn3
Hn3
Hn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3

esiAIg

0 9V dVS S3NOIDOV

O VdS TaN3 SINOIOIY

J VdS INJ SINOIDOY

J OV IMH SINOIODY

O JONVHO SINOIDDV

O AN ONIOTOH TWSY SINOIDOV

J OV AOX3131 IHISLN3A SINOIDIV

O AN 83ANI HSNG-Y3SNIHNY SIANOIDIY
J 9V LS0d JHOS1LNAA SANOIDIY

0 9V ¥3TNIVA SINOIDDY

O I4ONYS SANOIDIV

O AN dNOYO SN8YIY SINOIDDY

O VdS O10VdNYS VS31NI SINOIDDY

0 1v3HO 1 SINOIODV

0 '¥'S IVLOL SANOIDIVY

3 AN H3ATTINN SINOIDDY

0 O71d HYD S3NOIDJV

O VS 3dINDIT HIY SINOIDJY

J VS V¥XV SINOIDOVY

O SYdIdVYd dN8 S3INOIDDV

3 INONYA S3NOIDJV

0 VS 4N0434¥YD SINOIDIV

O VS ION3AIA SENOIDDY

O DV IHHIM NIHOLOW IHISIHIAYE SANOIDDY
J TVNOILLYNYHILINI HOTISS3 SINOIDIY
0 'O’V H3AVYA SANOIDIV

O VS NOLLINA SINOT ASSINNIH LI0W HNAT SANOIDOY
O IDNIA SANOIDOY

O FTYHINTO F1FI00S SANOIDIY

O VS D1d10373 Y3AIINHDS SINOIDIY
O ODNYAOYH-TIVEINN SINOIDDV

O3S ZNVITIV SINOIDJV

O INOIZV ¥3d Y13100S 'LIa34JINN SANOIDIY
O AN SdiIHd 3MTTIMNINOXY SINOIDOV

O NIYE09-1S 3ad 31D SANOIDJY
UQISEZI}0D SEPRHIWIPE S3UO|DY
Joua)xg eiapen

(souns us opesaldx3)

€102 ap 2iqUI3IDIP 8p L§ [e SBJa1OUBUL S3UOISIdAUI 3P BISHED °| OXauUy

‘I'4 ‘oanz a2ipu| esjog VALY



0L5971068

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 87

LL'6¥) L0S S

LL'6¥L L0S §
(ve'oLe 62)
PG LY. 26
BE'ZSE ¥.E
(12'2c2 202)
9%' /61 8EE
(v2'9st 81)
(01'906 20¥)
68'tY8 Zve
¥1'6EL 95

Bl|BASH|d /
(eneasnuy)

8S°E2ZZ 159 L

85'€2Z 159 ¥
0E'S0¥ G¥9
9.'8.1 ¥.8
9/'288 09/ |
0v'188 ¥95
EV'2602V0C
05'+56 €99
0S'86€ 96
0v'2S6 S2.
GL'/GG L€9

a|geuozel
i0jep

sasalajy|

28'€L0 ¥¥) 9€

28'€20 vV 9E
¥9'622 019
ge'lEv 18L
LE'DE9 98E |
19'8LL 292
L6'668 €0 |
¥L'0vy 289
09'vDE 2LE |
IG'ELL €8F
L0'8LY 18

|etajuy
uogIoBIOjEA

dn3
dn3
yn3
dan3
dan3
dan3
dn3
dn3
dn3

BslAlg

Jdouaixg eJape) y.L0L

UOIDEZIJOJ SEPRIWIPE SBUOIIDY STTVLIOL
3 Z3NS 4d9 S3INOIOIY
O 14VHISTIISIONITIAY MNVE IHOSLNIA SINOIDDVY
0 IS 4Svd SINOIDDV
O VdS INMYYINZD INOIZYHNDISSY SINOIDDY
0 9V SNAW3IS SINOIDIY
3 3S NO'3 SANOIDDY
O AN 43049 ONI SINOIDIY
3 OV NIJOVMSHTO0A SINOIDDY

0 OV SONNYIHIISHIANIINY YINTHONINW SINOIDOY
UOIJEZ[}03 SEPHIWPE S3U0I0Y

10113)X3 BISHED

(solna ua opesaldx3)

£10Z ap 31quIBIDIp ap L¢ [B SEI2IDUBUY SBUOISIAAU] 3P BISMED °| OXauy

I'4 ‘oan3 a921pu] eSjog YAGH



(Op)
(e
o
~—
P~
(o))
LO
=1
o

CLASE 82

00°ZE8 L¥¥ LI

00'Z.9 5196
= 002296196

00°091 Z€8 L
¥lLoz/en/Le 00’09} 2€8 L

ojesuon 3|qeuozel
|12p ojuajwiouap 10|ep

00'zes Lbv L1

00'2£95196
00'2.95196

00°'091 2€8 L
00°09L 2€8 L

opiawoldwon
|euiwon apoduw)

dn3

dn3

esiAIg

S3TvIiOoL

eidwos ap sosiwosdwos soQ SITVLIOL

I4'413 0G XX0LS04dN3 NOIDDY Dl
esdwos ap sosjwoidwos sonQ
sopetdwos soiningd S3V.L0OL

0} 0GXX01S0dN3 ra X3ani
sopesdwod soinng

uoipduasag

(soina ua opesaldx3)

€102 9P 31quIaIdIp 8P LE |B SOPBALISP U3 S3UOISIaAUI 8P BISMEY *|| OXauy

‘I'd ‘oan3 a21pu| esjog YALS



OL5971070

k|
A

CLASE 8

(91'8¥8 151 €)

(ov'ss0 LIv 2)
(0¥'650 LIt 2)

(92'88L O¥2)
(89192 pov)
(z8'v89 161)
(08'26% 1L2)
(68'822 2)
(82'8e5 29l)
(2+'966 26)
89°'L46 061

eljeasn|d /
(eneasnuiy)

¥¥'L9€ 86Z 21

PE'L10 LSL 8
ve'ZL0LSL 8

0L'0SE ¥ ¥
00'¥Z6 08
0E'8Z 9LE |
6E°226 ST
G5'0¥9 L
20'229 098
¥8'207 LIy
00'6ES vL¥

a|qeuozel
lojep

sasalaju|

09'51.Z 0S¥ Si

¥2°920 895 01
¥2'9.0 895 01

98°'BEL 288 ¥
89'GB9 602 |
21'696 €€S |
6L'Szh LIE
¥¥'616 6
08'S9} €20 |
LE'90F ¥0S
2E'296 €82

[erou
uoloeio|EA

4n3

dn3
dn3
dn3
dn3
dan3
dgn3
dan3

BSIAIQ

Ll

Jousjuj elspe) Y10l

eAlj9a11g sauoloedionued A sauoiooy SITVIOL

[4°413 0§ XX0.1S0HN3 NOIDOY
EAROaJIQ sauoloedionsed £ sauoiooy

UOIDEZ)0D SEPNIWPE SaU0I09Y SITVLIOL

'S 'VIMVINIOHY YAVOZIA OVE1I8 OONYS

V'S "HIANVLINYS OONYE

VS ddA 70Sd3y

VS ddA 10Sd3d

VS VOINO43T13L

VS Y10Hay34l

X3LIANI
UQIoBZ[}0 SEPHIWPE S3U0I0Y
Jousjuj B1aUED

(souna ua opesaidx3)

Z10Z @P 2IqaIdIp 3p Lg |e SBI3IOUBLY SIUOISIaAU] 3P BISHED *||] OXaUY

'I'4 ‘odng a21pu| esjog yAgg



i
_,Il
- (¥8'550 059) 00'86€ 58E - ¥8'EGY GEO | un3 VdS OTOVANYS YSILNI
— (9£'988 81) ov'L2¥ vee - 9L'SLE EVE un3 OV IMY
™~ (86'E¥S 69) 85'08E OL¥ - 95'¥26 6 E] Z3ns 409
a (69'8LL 65) ¥0'L v ZPE = €2'619 LO¥ Hn3 VS WODITIL IDNVHA
L0 (90'199 81) 00'009 £9¢ - 90°'192 28€ dn3 AN ONIOTOH TWSY
— (66'LLL 22) ' L2y ebS = o9¥'6EL 995 Hn3 9Y WOMIT3L IHOSLN3A
o 26'2v6 691 oL'ob9 /€01 - ¥2'269 298 un3 AN 83ANI HSNG-H3ISNIHNY
(65'22¥ 069) 19'€09 £52 - 0Z'LE0 16 un3 IVLLINYOTIONY
LL'LY6 €L 88°'c68 198 % 11'256 1¥8 un3 OV H3TWIVa
19'896 vEY #9'0/8 628 L - 26'LOE L6E L dn3 1HJONVS
¥9'vSE 29E £/'G55 061 | = 60'L0Z £28 Hn3a oY dvS
/9'699 £8 06'868 0ES . £0'622 L¥¥ Hn3 WIHO T
BS'Sy 8LL GZ'ObE BEB L - 19'006 614 L un3 V'S V101
0Z'LYL 28E ¥9'/29 296 - #¥'088 ¥.S Hn3 AN H3ATTINN
(08'PLL 1L2) 0S'EvS GEZ - 00'8S9 90€ an3 O1d HYD
£1'982 1§ G2'959 0£9 - 85'0/8 225 un3 VS 3aIiNDI HIY
0Z'vEY EEL 09'26. 0.5 - 0v¥'85¢ LEV yn3 VS VXV
(z6'029 281) 9/'88Z 956 - 89'656 €L | Hn3 SvaIdYd dNE
(28'¥90 6£) 16'626 0v9 & £/'v66 629 un3 INONVA
(se'vzo 961) 06'EEl vPe - GZ'8G. Ovp Hn3 VS HN0O434YYD
LY'EL0 96 G9'PPE 25H - ¥Z'L12g 95€ Hn3 vS IANIAIA
19'28L 1L 6E'L00 L6 - Z.'818 6LY un3 OV I¥HIM NIHOLOW IHOSINIAYE
G1'98G Gl 2¥'989 £VE g /2'001 8e€ un3 TYNOILYNYILNI HOISS3
B.'6GL LSE 6e'lPLLOZL - 19°'L8S 06 un3 'Y ¥3AvE
¥E'102Z ver 08'pEL 282 - 9t'€E6 29t yn3 ¥S NOLLINA SINOT ASSANNTH LIOW HINAT
v0'VEE SE 91'0zy 98¢ - Z1'260 192 un3 IDNIA
(82'299 Z81) ZL'€0L 99% = 06'SOE 659 ¥n3 ERENERETE OIS
ES'LL9GEL L0'509 8E€9 = 8V'E66 205 Hn3 VS 21410313 "Y3AIINHOS
LL'600 98 02'GSZ 2S¢ - 60'9v9 592 dn3 O2WYAOH-TIVEINN
91'Ge0 €42 02'6.65001 - #0'056 2£24 Hn3 33 ZNVITIY
(92'226 2¥9) G2'250 S2¥ - 10'620 890 | dn3 INOIZY H3d V131008 ‘LIa3IHDINN
- 0.'0¥0 S6 €1'22L vO¥ - £'980 60E dn3 AN SOINOYLO313 SdINIHd IAFTIMNINOM
o (66'228 22) 9Z'LE6 £0E = GZ'6G. 9/€ d€n3 NIYE09-1S 30 31D
L UQOI2BZI}0D SEPIIWPE Sauolday
Mnu eljeasn|d / a|qeuozel sasalaju] |e191u] ESIAIQ Jouax3 elapen
m_ {eneasnuip) Jojep uoIoBIOjEA

(soina ua opesaidx3)
Z10Z @p 2iquwiaioip ap L¢ [e SEIS12UBUY S3UOISIAAUL P BIBUED °||| OXauy

I'd ‘odn3 a21pu| esjog YAgd



ad
P~
(-]
—
P~
(O)]
H(p)
—
O

20
230
L VwiE
_ mn (8¥'6.20 Z£2) 68'898 98Z 6 - LE'8Y6 8IS 62 Jouaixg elapged y.10L
(8’620 z£2) 68'89898Z 62 - LE£'8Y6 815 62 UOIDEZIJ0D SEPRIWPE S3U0199Y SIVLIOL
Z€'L¥6 98 8G'ElY L¥O | - 9Z'2€S ¥56 un3 YdS IN3
00'220 S9 06'/51 LG9 = 06'GE} 985 Hn3 L4VHOSTIASAONIAILNY MNVE IHOSLN3A
B9'L16 GGE S¥'8E9 L8€ | = L2'02L 1EL L Hn3 3S 4svd
(25'958 60E) ¥¥'L1L9 68E - 10'89F 669 4n3 VdS MYH3INID INOIZYHNDISSY
#0'€68 8EL OF'v66 0S¥ L - 9e'LoL ZLE L un3 OV SNaW3Is
(zz'zie 6.) ¥6'GvE 865 = 9L'8LL 249 Hn3 3S NO'3
(€€'€66 ¥+2) BO'Z/E BET LO'99E ¥8Y un3 rAO YIMON
(09'¥25 069) 2€'169 8.5 26'G9Z 692 1 ¥n3 AN d3049 ONI
. o¥'LG6 2L GB6'E€LS G525 6¥'229 28¢ dn3 Y NIOVYMSHTOA
o $2'055 96 00'9.S ¥9v 9/'GZ0 89¢ Hn3 OV SONNHIHDISHIAMIINY HINTHONINW
oy (z1'209v 621) £5'26E vev G9'658 €55 Hn3 vdS 13aN3
=T Eljeasn|d / a|geuozel Sasalaju] je1diu ESIAIQ JOUaIX3 elapen
m-_ Am__w_:m::_s_w lojep uolJelojepn

(solna ua opesaldx3)
Z10Z 2p 21qualoip ap L¢ |e SEI3I2UBUl} SOUOISISAUL 9P BJAMED °||] OXauy

"I'4 “‘oan3 821puj esjog yAgd



OL5971073

|

CLASE 8?
|

PE'L9E OES LL

vE'LLO LS1 8

- vE'210 LGL 8

00'0SE €€ €

€102/e0/S1 00'0SE €LE €
ojesuod ajqeuozel

|ap ojuaIWouan 1ojep

PE'L9E OES LI

VE'LLO LS1 8
vE'2L0 LGL 8

00'0SE €LE €
00'0SEELEE

opnawoudwon
|eujwion apoduwy

S3violL

eidwod ap sosiwoldwos song S3IV.IOL
14°413 05 XX0L1S0HN3 NOIDJY

esdwos ap sosjwoudwod sonQ

sopexdwod soumngd S3V.LIOL

01 06XXO01S0dN3 rd X3aanl
sopeidwos soinjng

uojoduasag

(soina us opesaldx3)

Z1L0Z 2P 21qWIa121p 3p LE |E SOPEALIDP UD SOUOISI3AUI 8p BISMED “A| OXauy

'I'4 ‘oan3 adipuj esjog vAgE



OL5971074

CLASE 87

BBVA Bolsa Indice Euro, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2013

Evolucion de mercados

La renta variable finalizo el primer semestre en terreno positivo, pero con fuertes
divergencias por geografias y sectores como consecuencia de las diferencias ciclicas
(estando EE.UU. mas avanzado en el ciclo que Europa, donde empezamos a ver signos
de recuperacion, y en el furgon de cola los paises emergentes). Los bancos centrales
fueron el principal apoyo de las bolsas, destacando especialmente el caso de Japon,
donde las medidas de relajacion monetaria adoptadas han provocado una significativa
depreciacion del yen (del 11,5% frente al délar y del 13% frente al euro). El indice
mundial de bolsa subié un 5% en dolares (6,3% en euros) en el 1S, mientras que la
volatilidad aumento hacia final del semestre, llegando a superar puntualmente el nivel del
20% y finalizando en 16,86%.

Por zonas geograficas, los mercados desarrollados (+ 4,7% en délares) tuvieron mejor
comportamiento que los emergentes (-10,9%), especialmente durante el mes de junio, en
que las tensiones del mercado interbancario en China junto con una revision a la baja de
las expectativas de crecimiento de dicha economia les perjudicaron. Entre los
desarrollados destaco el avance registrado por el indice japonés Nikkei 225 (+ 31,6% en
yenes), seguido de EE.UU. donde el S&P 500 finalizé el semestre con una revalorizacion
del 12,6% en délares. El mercado europeo, sin embargo, saldé el semestre con una
correccion del 1,3% (Eurostoxx 50) y el indice espariol Ibex 35 se dejé un 5% en lo que
llevamos de afio.

Con respecto al perfil sectorial, tras el sesgo defensivo del 1T, asistimos a una ligera
rotacion hacia ciclicos en algunos compases del 2T, destacando también la recuperacion
de financieras. Asimismo, el repunte de tipos en la deuda core ha llevado a una toma de
beneficios en sectores defensivos més ligados al comportamiento del bono, como Utilities
y Telecoms, que sufren caidas significativas en los ultimos meses. Finalmente, el
semestre se saldo con un mejor comportamiento de sectores ligados a Consumo, Farma
y Financieras, mientras que Materias Primas, Energia y Utilities fueron los sectores mas
castigados.
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BBVA Bolsa Indice Euro, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2013

Durante el segundo semestre, la mejora de los datos macro, asi como el anuncio de la
retirada gradual de las compras de activos por parte de la Fed, el acuerdo fiscal en
EE.UU. y el avance hacia la Union Bancaria en Europa permitieron a las bolsas
desarrolladas finalizar cerca de nuevos maximos anuales, llegandose a alcanzar
maximos histéricos en EE.UU. y niveles no vistos desde los Ultimos 4-5 afios en el caso
de Europa y Japén. El indice mundial en dolares sube un 14,8% en el segundo semestre
(8,3% en euros) y acumula en 2013 una revalorizacion del 20,3% (15,1% en euros). Por
geografias, en el segundo semestre mantuvo la tonica del primer semestre, con un mejor
comportamiento relativo de los mercados desarrollados (+15,9%) frente a emergentes
(+6,6%). Entre los mercados desarrollados, Europa logré superar a EE.UU. (subiendo un
19,5% frente al 15,1% del segundo), aunque el S&P500 finalizé el afio en cabeza (S&P
+29,6%, Eurostoxx50 +17,9%). En Europa destacé la recuperacion experimentada por los
periféricos, especialmente Espafia e Italia (el Ibex 35 recuperd un 27,7% en el segundo
semestre, acumulando una subida del 21,4% en el afo). Finalmente, la bolsa japonesa
continud destacando entre las desarrolladas, acercandose a la subida de la europea con
un +19,1% para el semestre y acumulando en el afio una apreciacion del 56,7% en
yenes, gracias al giro de la politica economica del nuevo gobierno.

Durante el periodo el fondo ha mantenido una cartera que ha replicado fielmente la
evolucion de su indice de referencia, procediéndose al ajuste en la exposicion en los
momentos en que se reciben dividendos procedentes de la cartera. Adicionalmente se
han aprovechado las oportunidades puntuales que han surgido en las bases de los
futuros sobre determinadas acciones para generar una rentabilidad adicional. Durante el
periodo la composicién del indice ha sido modificada en varias ocasiones, por lo que la
cartera se ha ido ajustando a dicha composicién. Por otra parte, se ha producido cierta
variabilidad en el comportamiento del fondo respecto al indice debido a las divergencias
de comportamiento entre los futuros y sus subyacentes.

El patrimonio del Fondo en 2013 ha aumentado un 44,78% y el nimero de participes ha
aumentado un 18,56%. El impacto de los gastos soportados por el fondo en el afio ha
sido de un 1,29% y la liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,30%.
Por otro lado, la rentabilidad del Fondo en 2013 ha sido del 20,45%, la de su indice de
referencia de un 17,95% y la desviacion del Fondo con respecto a su indice ha sido de un
0,81. Por ultimo, la volatilidad del fondo ha sido del 16,32%, superior a la de la del indice
de referencia del fondo que ha sido de un 16,29%.
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BBVA Bolsa Indice Euro, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2013

De conformidad con la politica de ejercicio de los derechos de voto adoptada por BBVA
Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., esta entidad ha ejercido, en representacion de los
fondos de inversion que gestiona, el derecho de asistencia y voto en las Juntas
Generales de Accionistas celebradas durante el ejercicio 2013 de sociedades espariolas
en las que la posicion global de los fondos de inversion gestionados por esta entidad
gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuviera una antigiiedad
superior a doce meses. Asimismo, se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en
aquellos supuestos en los que estaba previsto el pago de una prima por asistencia a la
Junta General y cuando, no dandose las circunstancias anteriores, se ha estimado
procedente a juicio de la Sociedad Gestora. Durante el ejercicio 2013, se ha votado a
favor de todas las propuestas que se han considerado beneficiosas o inocuas para los
intereses de los participes de los fondos representados y en contra de aquellos puntos
del orden del dia en que no se dieran dichas circunstancias. En los archivos de esta
Sociedad Gestora se dispone de informacién concreta sobre el sentido del voto en cada
una de las Juntas a las que se ha asistido.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, credito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefalen en la memoria.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.1.I.C., D% Belén Rico Arévalo, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a formular el presente
documento, comprensivo del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, la memoria, el anexo y el informe de gestion de los Fondos
detallados en el Anexo | y gestionados por BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.L.C.,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmado por cada uno de los
sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 21 de marzo de 2014

D2, Paloma Piqueras Hernandez
Presidente

S

D. Luis Mahuel Megias Pérez
Consejero

D. Eduardo Farcia Hidalgo
Consejero

"

0t

D. Ricardg-Luis Qutiérrez Jones
Consejero

8

3,
D. José Pédro Garceran Cortijo
Consejero

D®. Belén Rico Arevalo
Secretario Consejero



= LEGITIMACION =
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio, DOY FE
que conozco y considero legitimas las firmas que anteceden de _Doiia Paloma Piqueras
Hernidndez, Doiia Belén Rico Arévalo, Don Luis Manuel Megias Pérez, Don Ricardo Luis
Gutiérrez Jones, Don Eduardo Garcia Hidalgo v Don José Pedro Garceran Cortijo, por
coincidir con las que emplean habitualmente en sus escritos.

En Madrid, a 24 de marzo de 2014 Libro Indicadorn® ¥ /2014

X SELLO DE
3 e .Gm[MACIONESY
: ,—rewer LEGALIZACIONES
o -?‘l\"" .r{!' i
|z I
e
Wiaies

_‘_‘ NIHIL PRIUS FIDE
S A261862521

WAL U CL’V
\ l

\



ANEXO |

BBVA Bolsa, F.I.

Fonquivir, F.I.

Metropolis Renta, F.I.

Fondo de Permanencia, F..
BBVA Ranking, F.I.

BBVA Bolsa Indice, F.I.

BBVA Bolsa USA (cubierto), F.I.
BBVA Bolsa Latam, F.I.

BBVA Bolsa Europa, F.I.

BBVA Cesta Global II, F.1.
BBVA Bolsa Euro, F.I.

BBVA Bolsa USA, F.I.

BBVA Bolsa Emergentes MF, F.I.
BBVA Bolsa Plus, F.I.

BBVA Europa Consolidado, F.I.
BBVA Bolsa Indice Euro, F.I.

BBVA Bolsa Desarrollo Sostenible, F.I.

BBVA Bolsa Tecnologia y Telecomunicaciones, F.I.

BBVA Combinado Europa ll, F.1.
BBVA Cesta Global, F.I.

Quality Mejores Ideas, F.1.

BBVA Bolsa Europa Finanzas, F.I.
BBVA Bolsa Indice Japon (cubierto), F.I.
BBVA Multiactivo Decidido, F.I.
BBVA Bolsa Japén, F.I.

Quality Valor, F.I,

BBVA Gestion Moderada, F.I.
BBVA Revalorizacion Europa, F.I.
Multiactivo Mixto Renta Fija, F.I.

BBVA Rentabilidad Europa Garantizado I, F.I.

Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5970501 al 5970530
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5970531 al 5970563
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5970564 al 5970590
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5970591 al 5970618
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5970619 al 5970649
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5970650 al 5970680
Folios de papel timbrado de la clase 8.7
serie OL, nimeros del 5970681 al 5970738
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5970739 al 5970768
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5970769 al 5970799
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5970800 al 5970827
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5970955 al 5970984
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, niumeros del 5970857 al 5970914
Folios de papel timbrado de la clase 8.7
serie OL, nimeros del 5970985 al 5971014
Folios de papel timbrado de la clase 8.7
serie OL, nimeros del 5970925 al 5970954
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971015 al 5971044
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971045 al 5971076
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971077 al 5971110
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971111 al 5871145
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5971146 al 5971175
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971409 al 5971439
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971209 al 5971236
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5971237 al 5971268
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5971269 al 5971303
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5971304 al 5971335
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971368 al 5971408
Folios de papel timbrado de |a clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971440 al 5971472
Folios de papel timbrado de |a clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971473 al 5971505
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971506 al 5971536
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971749 al 5971781
Folios de papel timbrado de |a clase 8.
serie OL, nimeros del 5971570 al 5971599



BBVA Mejores Ideas (cubierto) MF, F.I.
BBVA Gestion Decidida, F.I.

BBVA 5-100 Eurostoxx, F.I.

BBVA Rendimiento Europa i, F.I.
BBVA Crecimiento Europa Diversificado Il, F.1.
BBVA Bonos Core BP, F.I.

BBVA Bonos Patrimonio VIII, F.I.
BBVA Combinado Europa lll, F.I.
BBVA Bolsa Asia MF, F.I,

BBVA Rendimiento Europa, F.I.

BBVA Combinado Europa, F.I.

BBVA Multiactivo Conservador, F.1.
BBVA Europa Optimo, F.I.

Accion Ibex 35 ETF, F.I. Cotizado
BBVA Gestion Proteccion 2020 BP, F.I.
BBVA Combinado Europa IV, F.I.
BBVA Inversion Europa ll, F.I.

BBVA Acumulacion Europa, F.1.

Accion Eurostoxx 50 ETF, F.I. Cotizado
BBVA Bolsa Indice USA (cubierto), F.I.
Quality BRIC, F.1.

BBVA Seleccion Bolsa, F.I.

BBVA Seleccion Bolsa |l, F.I.

BBVA Revalorizacion Europa ll, F.I.
BBVA Crecimiento Europa, F.1.

Accién Brasil ETF, F.l. Cotizado (en liquidacidn)

Accion Latam Top ETF, F.1. Cotizado (en liquidacion)

BBVA Ranking II, F.I.
BBVA Bolsa China, F.I.
Quality Cartera Moderada BP, F.I.

Quality Cartera Decidida BP, F.I.

Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971600 al 5971627
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5971628 al 5971661
Folios de papel timbrado de la clase 8.7
serie OL, nimeros del 5971662 al 5971691
Folios de papel timbrado de la clase 8.7
serie OL, nimeros del 5971691 al 5971719
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971720 al 5971748
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971782 al 5971810
Folios de papel timbrado de la clase 8.°
serie OL, nimeros del 5971811 al 5971836
Folios de papel timbrado de la clase 8.®
serie OL, numeros del 5971837 al 5971866
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971867 al 5971896
Folios de papel timbrado de la clase 8.°
serie OL, nimeros del 5971897 al 5971927
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971928 al 5971957
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, ndmeros del 5971958 al 5971990
Folios de papel timbrado de |a clase 8.2
serie OL, nimeros del 5971991 al 5972020
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972021 al 5972051
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5972052 al 5972081
Folios de papel timbrado de la clase B.?
serie OL, nimeros del 5972082 al 5972112
Folios de papel timbrado de la clase 8.
serie OL, numeros del 5972113 al 5972143
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5972144 al 5972175
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5872176 al 5972208
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie 0L, nimeros del 5972209 al 5972265
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5972266 al 5972295
Folios de papel timbrado de la clase 8.°
serie OL, nimeros del 5972296 al 5972326
Folios de papel timbrado de la clase 8.7
serie OL, nimeros del 5972327 al 5972359
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972360 al 5972392
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, ndmeros del 5972393 al 5972424
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972425 al 5972443
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972444 al 5972462
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972463 al 5972492
Folios de papel timbrado de la clase 8.
serie OL, numeros del 5972493 al 5972522
Folios de papel timbrado de la clase 8.°
serie OL, numeros del 5972523 al 5972554
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5972555 al 5972586



BBVA Europa Consolidado II, F.I.

BBVA Dable Beneficio, F.I.

BBVA Consolidacion Doble Oportunidad BP, F.I.

BBVA Crecimiento Europa Diversificado, F.I.

BBVA Inversion Europa, F.I.

Unnim Garantit 4, F.I.

BBVA Seleccion Empresas Plus BP, F.I.
BBVA Seleccion Energia, F.I.

Unnim Garantit 5, F.I.

BBVA Oportunidad 5x3, F.1.

Unnim Garantit 6, F.I.

BBVA Balsa Plan Dividendo Europa, F.I.
Quality Commodities, F.I.

Quality Seleccién Emergentes, F.I.

Accion Ibex 35 Inverso ETF, F.I. Cotizado (en liquidacion)

BBVA Global Autocancelable BP, F.I,

Unnim Garantit 7, F.1.

BBVA Autocancelable Doble Oportunidad BP, F.I.

Unnim Garantit 8, F.I.

BBVA Crecimiento Bolsa BP, F.I.
Unnim Garantit 9, F.I.

Unnim Garantit 10, F.I.

Unnim Garantit 11, F.I.

BBVA Rentabilidad Europa Garantizado, F.I.

BBVA Oportunidad Europa Garantizado, F..

BBVA Rendimiento Europa lll, F.I.

Folios de papel timbrado de |a clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972587 al 5972616
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972617 al 5972646
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972647 al 5972674
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972675 al 5972704
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972705 al 5972733
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972734 al 5972761
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972762 al 5972792
Folios de papel timbrado de la clase 8.°
serie OL, nimeros del 5972793 al 5972822
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972823 al 5972850
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972851 al 5972880
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5972881 al 5972907
Folios de papel timbrado de la clase 8.*
serie OL, nimeros del 5972908 al 5972938
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972939 al 5972967
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972968 al 5972997
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5972998 al 5973015
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5973016 al 5973041
Folios de papel timbrado de la clase 8.°
serie OL, nimeros del 5973042 al 5973068
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5973069 al 5973098
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5973099 al 5973126
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5973127 al 5973155
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5973156 al 5973183
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, nimeros del 5973184 al 5973209
Folios de papel timbrado de la clase 8.7
serie OL, nimeros del 5973235 al 5973262
Folios de papel timbrado de la clase 8.7
serie OL, nimeros del 5973263 al 5973288
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5973289 al 5973314
Folios de papel timbrado de la clase 8.2
serie OL, numeros del 5973315 al 5973339



