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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter indice Bolsa Espafiola Garantizado U1, Fondo de Inversion -anteriormente
denominado Fondo Bankinter Furo Telecos Garantizado, Fondo de Inversion- (en adelante, el Fondo),
por encargo def Consejo de Administracién de Bankinter Geston de Activos, S A, Sociedad Gestora de
[nstituciones de Inversian Colectiva (en adefante. Sociedad Gestora);

Hemos auditado las cuentas anuales dei Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al ejercicio anual ferminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Ciestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
pormative de informacién financiera aplicable {(que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particuiar, con los principios y criterios contables contenidos en ef mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacidn de si su presentacién, los principios y eriterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opmidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, ast como de los resuliados de sus operaciones correspondientes al cjercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con fos principios v criterios contables contenidos en el mismo.

Ll mforme de gestion adjunto del ejercieio 2013 contiene las explicactones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre a situacion del Fondo, la evolucidn de sus negocios v
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
def erercicio 2013, Nuesiro trabajo como auditores se hmita a {a verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de mformacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

DELOITTE, S.L.
Inscritaen e R.OAC. N S66G2

DELOITTE, S.L.

2008 . CUH0883Y

Raodrigo Diaz

15 de abril de 2014




BANKINTER INDICE BOLSA ESPANOLA GARANTIZADO Il, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Fondo Bankinter Euro Telecos Garantizado, Fondo de Inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVO 31.12-2013 31-12-2012 (] FPATRIMONIO Y PASIWO 31-12-2013 31-12-2012 [}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMORIC ATRIBUIDD A PARTICIPES O £.783.624 89 $.085.224 81
ACCIONISTAS
inmovitizado intangible B - Fondes  reemboisables  atribuidos & 5.783.624,89 9.085.224.81
particlpes o scctonistas
inmovilizads material - - Capial - -
Bienes inrmuebles de usc propic - - Pariicipes 6612.88827 884190710
fobiliaric y enseres - Prima de emision - -
Actives por impuesto diferido - - Resgervag -
ACTIVO CORRIENTE 6.786.727 67 8.102.810,44 {Acciones propias) - -
Deudores 5.843,97 2.331,38 Resultados de ejercicios anteriores -
Cariera de Inversiones financiaras 5.323.832,49 8.521.965.36 Cras aportaciones de 50cios - .
Carters Interior 5.323.88552 8.7358.557 .06 Resultado del sjercias 170736 62 243317 T

Valores representativos de deudsa 532389552 g 735 45308 {Dividende & cuenta) . -

fstrumentos de patrimonio - - Ajastes  per  cambios  de  walor  en - -

inmovitizado materlat de uso propic

tnstituciores de inversion Cotective - - Otro patrimonio atribuido - -

Depssitos en EECC . .

Derivados - 10400 | PASIVO NO CORRIENTE - -

Ctros - - Frovisiones & largo plaze - -
Cartera exterior - Deudas a largo plazo - -

Valores representatives de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonia - -

instituciones de inversion Colective - - PASIVO CORRIENTE 3.102.78 17 585 63

Depdsios en EECC - - Provistones a corfo plazo - -

Derivados - - Teudas a corto plazo - -

Otros - - Aereedores 3.162,78 17.585.63
intereses de fa cartera de inversion 36,87 {213.554,20) Pasivos financleros - -
inverslones morosas, dudosas o en fitigio - - Derivados - -

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 1,487.261,21 578.6%2,20
TOTAL ACTIVO 6.786.727 B7 9.102.810.44 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 8.786.727,67 5.102.810,44

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISC

Compromisos por operacionss largas de
derivados

Compromisos por operaciones coras de
derivades

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedides en préstame por s HC
Yalores aportados como garantia por i 1T
Valores recibidos en garantia por la 1S
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAVS
Perdidas fiscales a compensar
Olras
TOTAL GUENTAS DE ORDEN

37.456.9140,45

10.400.000 00

ITABE 104D

10.400.000,00

§.432.757 .48 8 B&8 E34 40y
TT.747.48 248.534.10
5.358 000,00 8.320.000.00

42.926.707,93

18.868.534,10

Las MNotas 1 2 9 descritas en la Memoria adjunia forman parnte integranta

("} Se presenta, anica vy ex

clustvamenta, a sfectes comparativos.

del batance at 31 de diciembre de 2013,
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BANKINTER INDICE BOLSA ESPANOLA GARANTIZADO I, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

{anteriormente denominado Fondo Bankinter Euro Telecos Garantizado, Fondo de Inversién)

CORRESPOMNDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Curos)

Comistenes de descuento por suscripciones y/o reembaotsos
Comistones retrocedidas a fa iC
Gastos de Personal
Oiros gastos de explotacién
Comision de gestisn
Comision depositano
Ingreso/gasto por compantacion compartimento
Otros
Amaortizacion def inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO BE EXPLOTACION
ingresos financieros
Gastas financieros
Variacion del valor razonable en instrumentos financisros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Pof operacionss con cerlvados
Otros
Lierencias de cambic
eterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros
Deteriorns
Resultados por operaciones de fa carera interior
Resultados por opgraciones de la cartera extéerior
Resultados por operacionss con dervados
Clros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADU ANTES DE IMPUESTOS
Impuesio sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

2613 2012 I
(166,617,023 [(186.074,59)
(163.108.32) (174.865,70)
{3.597,35) {9.175.38)
{4.911.35) (4 865 51)
{188 617 02} (186.074,58)
8300782 779.968,16
(0,073 (35,96}
{143 48) {48.043,30
7851 148 521 40
(124,89 (478 00

(104,00} .
(45504,63] 3.416,70
(45217 14) 3.418,70
712,51

337.353.64 431,382, 30
170.736.62 243347.71
170.736.62 743.317,71

{"} Se presenta, Gnica v exclusivaments, a efecios comparativos

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diclembre de 2013,



BANKINTER INDICE BOLSA ESPANOLA GARANTIZADO H, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Fondo Bankinter Euro Telecos Garantizado, Fondo de Inversion)-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012

Aj  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 (%)
Resultado de Iz cuenta de pérdidas y ganancias 175.738,62 | 243.317.,71
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonic atribuido 2 participes o accionistas
Totat transferencias 2 ta cuenta de pérdidas v ganencias
Total de ingresos y gastos reconocides 170.736,62 | 243.317,71

{*3 Se presenia, Umca y exclusivamenta, a efectos comparatives



107 8P AIGUACID 80 | T 10 OPBULIS) IENUR 0IoIala (B SiuaipUodSaLI0n 010 CiuowWHlEd 1B UB SOILIED &p opeise [Bp sueibay sued vBLLO; BIUNIDE BLUOWBW B UD SRILDSHD 6 ¥ | SEION 527

=i
R
e soaeRdiios S01583 £ TMUsERMSnxSs A raun sreesand ag L)
Sonrdu?
D
5% SBYZICRLE - . - Zg'aei 01 - - - - . Fralindt ] . C18Z O JHIUIBIIN B 1T 1€ SOPIRE
m?,w {a3esreal g . . - - - . . . . {71'esp 8L 5
98I BT - - - . . . . . TE9la 467E -
(ie'iteepa) - - . N LUZIEEwE
ELENA . . . Za'ots el
rean- B . . e . R R . . PO . finz o {
LEPZIG06 PLUALEERT G106 LFEE L5 o1 [ SopRISHTe SOPIRG
FRPZEGROE . - - RUALEERT . - . - . 21 06Ir'8
{8s'v9y 4l - - . : - . . . . a5 yes Jest
. . - - (ei'ses g1) . . - : - 24920 ¥
[FArES-SNT 4 - - - P4 LLETYE . . - . - . sonrkaa totad A sogifius jrpa
N ) . . N . ~ ) _ ) e 1.} 2107 o1mmaie
FHLGPELES zr'ezi'em 86'TCLIE {6 sopeiEni Sopieg
Sainira o 2
- DUHANL Bl s 300 Gty
BELOLGLEE - - (38 778 11} - - - - H'TCLBTE . £} E1G7 O SIOWOIIN 1T B SOMmBY
aedoad an
op jBtiaEil EQI0S oy S3JGLISILER
FE TR GRS G {epiano e Ginnials pap saumsppods EIIETRIT {sindoad sHaEsay BICETIT:Y sadimpey senden
Grsowised B I0RA optiapiay QpRNS3Y ETF 170 ap sopsihsay atsoasy) LR
saG ab SO
v sejsnly
56Ny

2102 A £107 2P 2IQWSISID 3D | ¢ 10 SOPELILLIAY SB[ENUER SOmals 0 & SPIUIPUOESLINY Olau oounsed 1@ ua SOIILES P $HBI0) SHpeISY {g




o
I
I
e

oo

L
Lz
3

Bankinter indice Bolsa Espafiola Garantizado II, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado Fondo Bankinter Euro Telecos Garantizado,
Fondo de Inversidnj

Memoria

correspondiente ai ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Bankinter Indice Botsa Espaficla Garantizado I, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo) se constituyo et 15
de septiembre de 2009 bajo la denominacidn de Fondo Bankinter Euro Telecos Garantizado, Fondo de
nversidn. Con fecha 13 de diciembre de 2013 & Fondo cambiéd su denominacion por la actual. &l Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuesto en 1a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglamenta dicha ey y en ta restante
normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 4189, en la categoria de no armonizados conforme a ia definicidn establecida en el articulo 13
del Real Decreto 1.082/2012.

Ei objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos & invertirios en
bienss, derechos, valores u ofros instrumentes, financieros o no, siempre gque el rendimianto del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada a actividad a la que se dedica ef Fondg, el mismo no
fene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de nafuraleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgioses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecio a la
informacion de cuesticnes medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado vy a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Vatores.

Segun se indica en la Nota 7, [a direccion y administracién del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestidn
de Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Insfituciones de lnversion Colectiva, entidad perieneciente al Grupo
Hankinter.

Los vaiores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), entidad depositaria def
Fondo {véase Nota 4},

Con fecha B de mayo de 2013 1a sociedad gestora del Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho
refevante a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores la bajada del rating oforgado por las agencias de
calificacién  crediticia a la entidad garante. Adicionalmenie, ha desglosado esta informacion en la
correspondiente informacion periddica gue se envia a los participes ast como en su paging web.

Con fecha 18 de noviembre de 2013, vencié la garantia interna en virtud de 18 cual Bankinter, S A, garantizaba al
Fonds el abono de la cantidad que, en su caso, hubiese sido necesaria para que el valor fiquidativo de la
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participacion el dia 19 de noviembre de 2013 fuese igual al 100% del valor hquidative de la participacion el dia
16 de noviembre de 2008, incrementado en su caso por los siguientes porcentajes:

- B.25% si el precic oficial de todos los subyacentes (Deutsche Telekom, A.G., France Telecom, S.A.
Telefénica, S.A., Vodafone Group Ple) en ia fecha de observacion final estd por encima det 80% de su
nivel inicial (TAE 1.52%;).

- 12.5% si el precio oficial de todos los subyacentes en la fecha de observacion final esta por encima del
100% de su nivel inicial (TAE 2.98%).

- 1B,75% si &l precio oficial de todos los subyacentes en fa fecha de observacion final estd por encima
del 110% de su nivel inicial (TAE 4,38%),

- 25% si el precio oficial de todos los subyacentes en ia fecha de observacidn final esta por encima del
120% de su nivel inicial (TAE 5,72%, que en su caso es la maxima TAE que podia llegar a alcanzarse).

- % sl no se cumple pinguno de los supuestos anteriores (TAE Minima 0%).

Para calcular el precio inicial de las acciones se tomé el precio oficial de clerre de la accion correspondiente al
18 de noviembre de 2009 Para calcular el precio final de las acciones se tomd la media aritmética del precic
oficial de cierre de la accion correspondiente en los dia 13, 14 y 15 de noviembre de 2013 Como consecuencia
de gue la rentabilidad garantizada ne fue aicanzada el 7 de agosto de 2013 fue necesaria la ejecucion de fa
mencionada garantia, abonando Bankinter, $.A. al Fondo un importe de 157 miles de euros que se encuentra
recogido en el saldo del epigrafe "Ingrescs financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013

Finalmente, con fecha 13 de diciembre de 2013, Bankinter, S A ha consHiuido una nueva garantia favor del
Fondo, cuyo objeto consiste en garantizar al 30 de enero de 2019 el 100% del valor liguidativo de la pardicipacion
det 30 de enero de 2014, incrementado, en su caso, por el 50% de la revalorizacidn punto a punto del indice
IBEX 35 Para calcular el valor inicial del indice se tomara el precio oficial de cierre del 30 de enero de 2074,
Para calcutar el valor final del indice se tomard el precio medio diarfo del 21 de enero de 2019, Comgo
consecuencia de la mencicnada nueva garantiz se ha cofrecido a los participes el preceptivo derecho de
separacion conforme al articulo 14.2 del Reglamentc de instituciones de Inversidn Colectiva.

En el caso de gue se produzcan suscripciones fuera del periodo inicial de suscripcion y reembolsos antes del
vencimienic de la garantia, 1a sociedad gestora del Fondo cobrarg al participe los percentajes de comisidn de
suscripcion y de reembolso definidos en el Folleto informativo del Fondo.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros confables det Fondo vy se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacidn al Fondo, que es ef establecido en la
Circular 3/2008. de 11 de septiembre, de iz Comisidn Nacional del Mercads de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instifuciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrofio y adaptacion, para {as institucionas de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contsbilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.
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Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1}, No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguide l0s principios contables vy normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principic contable o norma de valoracidn de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en fas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

L.os resultados y fa deierminacion det patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de vatoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de ia sociedad gestora del Fondo para 1a
elaboracion de fas cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utllizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradcres de su sociedad gestora para cuantificar algunos de ios activos, pasivos, ingresos, gasios y
compromiscs que figuran registrados en ellas. Basicamenie, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del giercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la haja) en los proximos ejercicios, 1o que se realizaria, en su
caso, de forms prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y oiros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4}, 1o que puede
provocar que el valor kquidative de ia participacion fluctte tanto al alza como a ia bala.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa &l ejercicio 2012 se presenta Unica vy
exciusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2013

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en &l
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados
casos, se ha inclutdo informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambicos de criterios contables

Durante el glercicio 2013 no se han producido cambios de criterios confables significativos respecto a los
criterios aplicades en el ejgrcicio 2012,

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significative gue haya
supuesto la reaxprasion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012



Normas de registro v valoracién

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fonde correspondientes a los ejercicios 2013 v 2012 se han
aplicado los sigutentes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

[ Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésiics a la vislz destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédilo,
0 en caso contrario, la entidad de crédifo designada en et folleto, Asimismo se incluye, en su caso, las
restanies cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad v, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior v cartera exterior. La tolalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
coma “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

«  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un interéds, implicite o explicio,
establecido confractualmente, & instrumentados en titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualquiera
que seg el sujeto emisor.

« instrumentos de patrimonio. instrumentos financieros emitidos por oiras entidades, tales como
acciones y cuclas participativas, que tienen la naturateza de instrumentos de capial para el
SIMUSOT.

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso. las participaciones en otras instituciones
de inversién Colectiva.

«  Depositos en entidades de crédito (EECCY: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”

e« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que e Fondo tiene contratadoes, asi como los derivados implicitos
incotporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2003, de 24 de noviembre, ast como importes correspondientes a otras
operaciones no recogldas en los epigrafes anteriores,

e« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la carlera de inversiones financieras.
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s Inversiones morosas, dudosas o en iiigio incluye, en su caso, vy a los meros efectos de su
clasificacién contable, ef valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumutadas cuyo
reembolso sea problemalico v, en todo caso, de agquelias respecto a las cuales hayan franscurrido
mas de novenia dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en conceplo de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y ¢l total de derechos de crédito v
cuenias deudoras gue por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Parlidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en sy case,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Detericres” de la cuenia de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasives financieros

L.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguienies epigrafes del
batance:

- [Deudas a largo/corio plazo: recoge. en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, ast como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efactos de valoracién
como “Débites y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cebradas por warrants vendidos v opciones emitidas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gque el Fonde tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su wvaloracidén como ‘Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su Caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracidn como "Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos vy pasivos financieros

t. Reconocimiento y valoracion de los acfivas financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracidn como "Parfidas a cobrar”, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), mtegrando ios costes de fransaccidn divectamente atribuibles a
la operacion, Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabllizandose los inleresas
devengados en ef epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias mediante el método
del tipo de interés efective. No obstante, st ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aguelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal.
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L.os activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion}, incluyendo los costes de iransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidn” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en gue se pudiera incurrir en sy
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.iil).

£n todo caso, para la determinacion del valor razonable de tos activos financieros se atenderd a lo siguients:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambic oficial de clerre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando e mercade mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn & cotizacidn: su valor razonable se caicula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de 1a misma enfidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferenciag en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados! su valor razonable es el precio de colizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se cbienga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de a
transaccion. En este casc, se reflejaran las nuevas condiciones ulilizando como referencia precios o tipes de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En casc de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidon (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusorss de
informacion, transaccicnes recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actuat de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de fijos v valeracidn de opciones,
err su caso) que sean de general aceplacion v que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particutar, 1a situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédifo del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiente
interno de la inversion a los tipos de interes de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementade en una prima ¢ margen determinada en el moments de la adguisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio ho cotizados: su valor razonable se caleula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de iz entidad
participada, corregido en e imporie de las plusvalias 0 minusvalias tacitas, nefas de impuesios, gue hubieran
sido dentificadas y calculadas en el momento de la adaguisicidn, y gue subsistan en el momenio de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adguisicicnes temporales de aclivos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precic que iguale ef rendimiento interno de la inversion a ios tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacidn
anticipada o de riesgo de crédito de 13 entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversidn colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizard el ditimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negeociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valorardn & su valor de cotizacidn del dia de referencia, siempre que sea representativo,
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Para ias inversiones en HC de inversion fibre, 1T de IIC de inversion libre e HC extranjeras similares, segun
los articuios 73 v 74 dei Resl Decreto 1.082/2012, se utilizar, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es e
que resulta de aplicar el cambio oficial de clerre del dig de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacidon, se valoraran mediante o aplicacidn de métados o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulads en la Circular /2018, de 21 de diciembre, de
ta Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera del Fondo.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precic de la transaccion)
integrando los costes de transaccidon directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizéandose los intereses devengados en el epigrafe “"Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de inferés efectivo, No
obstante, si el efecte de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuvo importe
se espera pagar en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracién como "Pasives financieros a valor razonable con
cambigs en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
conirario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
cperacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.16).

En particuiar, en ef caso de |a financiacion por venta de valores recibidos en préstamo vy pasivos surgidos por
venia en firme de aciivos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para bhacer frente a la devoiucion del préstamo o
restitucién de los activos adguirides bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja def balance de los activos y pasivos financieros

Ei tretamienio contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por [a forma en que se
fraspasan a terceros los riesgos v beneficios asociados & los activos gue se fransfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable enla
fecha de la recompra —, el activo financiere transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obienide menos cualquier pasive asumido, v el valor en libros def activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active,

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de su
inversidn con cargo a la cuenta de perdidas v ganancias.
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2. Sise refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiers transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacio de recompra por un precio fijo ¢ por el precio de venta mas
un interés, de ios contratos de prestamo de valores en 108 gue el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos ¢ similares actives u olros casos andlogos —, el active financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criferios ulilizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual &l de la contraprestacion recibida, gue se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darédn de baja los activos financiercs cedides en el marco de un acuerdo de garantia
financiera. a menos que se incumplan los términos del contrato v se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aporiados como garantia por la HC, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 5ini se transheren ni se retienen sustancialmente [os riesgos y baneficios asociados al activo financlerg
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control det mismo.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros solo se dan de baja det balance cuando se han extinguido
tos fluios de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros ios riesgos vy
beneficios gue lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financiercs soifo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adguieren.

Contabilizacion de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuande existen operaciones con derivados e instrumentos de pairimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mieniras que las operaciones de valores representativos de deuda y operacionas del mercado
de divisaz, se contabilizan el dia de fiquidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, det activo del balance, segln su naturaleza y
el resuliado de las operaciones de venta se regisira en el epigrafe "Detertoro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros - Resultados por operaciongs de la cantera interior {o exterior)’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

NO obstante, en el caso de compravenia de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
elecucion el de confirmacion de ia operacidn, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabifizan, en su case, en &l epigrafe “Deudores” del balance.

it. Compravenia de valores a pfazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momentc de la contratacion y hasta el
momerto del cierre de la posicidon o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Detericro v resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambics de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resulfan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior v def
activo o del pasivo, segln su salde, del balance, hasta |a fecha de su hguidacion.

i Adguisicion temporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores represertatives de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacenies a los que haga referencia.

l.as diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en &l epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros~ Por operacicnes de la cartera interor (o exterion)”.

fv. Contratos de fuluros, opciones y warrants y ofros denvados

Cuando existen operaciones de contralos de fuluros, opciones y/o warrants se registran en e momento de
su condratacidn v hasta sl momento del cierre de la posicidn o el vencimiento det contrato en los epigrafes
‘Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisas por operaciones cortas de derivadeos”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera intetior o exterior del activo (o pasivo) del balance, enla
fecha de ejecucitn de la operacidn,

En el epigrafe "Deudores” del activo det balance se registran, adicionaimente, los fondos deposiiados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en o8 mismaos.

En los epigrafes "Deterforo v resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operacicnes con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la Hquidacidén de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe "Derivados” de la carlera interior o exterior del
activo ¢ del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enalenaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivadoes” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones scbre valores, si la opcion es gjercida, su valor se incorpora & la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adqguirido o vendido, quedando exciuidas las operaciones que se liguidan
por diferencias,

v. Garantias aporiadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantiz al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epfgrafe “Valores recibidos en garantia por ta G de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportadoes en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
det balance.
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Pericdificaciones (activo y pasivo]

Er casc de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos lguidados por anticipado que
se devengaran en &} siguiente ejercicio. No incluye Ios intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de la carlera de inversion” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividide su
patrimonic. 5Se registran en el epigrafe "Palrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” det balance.

Las participacicnes del Fondo se valoran, a efecics de su suscripcion y reembalso, en funcin del valor
quidativo del dia de su seolicitud. Dicho vaior liquidative se calcuia de acuerdo con los criterios establecidos
en {a Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respeciivamente, ai epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembeolsables atribuidos a participes o accionistas
- Parficipes” del balance.

El rasultade del sjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, v que no vaya 2 ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuide 2 participes ¢ accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o acclonistas — Participes” det balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utiizados, en su caso, por ef Fondo, para ef
recongcimiento de sus ingresos y gasios:

{. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su pericde de devenge, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de ios intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, gque se registran en el momento efective del cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe *Cariera de inversiones financieras — intereses de
ia cartera de inversion” del activo del balance. La contrapantida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuema de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su Casc, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirtos por el Fondo.

i, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacidn a los inversores, en su caso,
de comisiones de susoripcion y reembolso se registran, en su caso, en el eplgrafe "Comisiones de descuento
nor suscripciones yio reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
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Los ingresos que recibe eb Fondo como consecuencia de fa refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectaments, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HIC” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asl comoe ofros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales comeo corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en e! epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

iii. Varacién del valor razonabie en instrumentos financieros

El beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los aclives y pasives financieres,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros™ y “Variacion del valor razonable en insirumentos financieros”, segln corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.0, 3.bdiy 3.4}

v, Ingreses y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con e criterio de devengo.

impuesto sobre beneficios

£l impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por e impuesto
diferide.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
Hquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ef gasto 0 ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos palrimoniales. Las diferencias
ternporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras gue las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones vy ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a aclivos por impuesto diferido,

En case de gue existan derechos @ compensar en ejercicios posieriores por pérdidas fiscales, estos no dan
fugar al reconocimiento de un activo por impueste diferido en ningin caso v solo se reconoceran mediante la
compensacion det gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos, Las peérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su ¢aso, se regisiran en ia cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de (as
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacidn de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en ef momento de su reversion. En caso de
modificaciones en jas normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

11
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional det Fondo es el esuro. Consscueniemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al eure se consideran denominados en ‘moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones dencminadas en moneda exiranjera se convierten a euros uilizando los tipes
de cambio de contado de |a fecha de la transaccidn, entendiendo como tipe de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a ta fecha o, en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al converlir los saldos denominados en moneda extranjera a Ia
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débilos y créditos, por
su imponte neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman pare de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3. g di).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articule 87
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Decrefo 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una polftica por escrito en matera de conflictos de interés gue vela por la independancia en ia
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizadc de agueilas operaciones y aclividades desempefiadas por 13 sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente ia sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interne formal para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que ios
de mercado. Segun lo esiablecido en la normativa vigente, Ios informes pericdicos regisirados en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmenie, comisiones por liguidacion e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos v adquisiciones temporales de activos
mantenidos con ef depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de ia sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la carera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC", "Derivados” & “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo. el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguients:
Vencimiento Euros
Enferior a | afio 5323 89552
5.323.895,52
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Al 31 de diclembre de 2013, la cartera del epigrafe "Cartera Interior - Valores representatives de deuda™ deal
activo det balance corresponde, transitoriamente, a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuva
contraparte es la Entidad Depositaria. A dicha fecha, los valores representativos de deuta gue compondran fa
cartera del Fondo durante el periode de garantia se encuentran en el epigrafe “Compras al contade” de las
"Cuentas de orden - Cuentas de compromiso” que se detallan a continuacion:

Euros
Compromises por operaciones largas de
derivados
Compras al confado 17.456.910,45
Compra de opciones “call” () 20.0066.000.00
Total 37.496.910,45

{*} El Fondo realiza una gestién encaminada a la consecucion de un
abjetivo concreto de rentabilidad gue ha side garantizado af propio Fondo
por un tercero (véase Nota 1), portanio, no le son de aplicacidn los limites
generales a la inversién en instrumentos derivados establecidos en la
narmativa aplicable a fondos de inversion.

E! saidc del epigrafe "Compras al contado” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones de vaiores representativos de deuda compradas durante el periodo del tiempo comprendido entre la
contratacion vy la liquidacion de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2013, e Fondo mantiene posiciones denominadas en moneda eurc en productos
derivados no negociados en mercados organizades con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A. entidad que estd
sujeta a supervision prudencial v dedicada de forma habitual vy profesional a la realizacién de operaciones de
este tipo, por importe nominal comprometido de 20.000 miles de euros, y con vencimiento 30 de enero de 2019,
que liene como proposite asegurar el cumplimiento del nuevo objstive de rentabilidad garantizada descritc en la
Nota 1,

L.os vailores y aclivos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankinter, 5.A. o en trédmite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores moebiliarios v demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constifuirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que ef Fondo reslice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion,

Gestién def riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarics para controlar la exposicion a ias variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En esie sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la seciedad gestora. A continuacidn se indican los principales coeficientes normativos a log que estd sujeto al
Fondo:

e Limites a la inversidon en otras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversian en acciones o participaciones emitidas por una unica HIC, de las mencionadas en el articuls
48.1.¢) ¥ d}. no podréd superar el 20% del patrimonio, salvo en las HC cuya pofitica de inversion se base
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en {a inversion en un unico fonda. Asimisma, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.¢)
det Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, no podra superar el 30% del patrimonic del Fondo.,

Limite general a la inversidon en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por ur mismo emisor no podra superar
et 5% del patrimonio dei Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. No obstante, el Fondo
puede inverlir la tolalidad de su pafrimonio cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espafia sea miembro ¢ por cualquier otro Estado que presente una
calificacion de solvencia oforgada por una agencia especiaiizada en calificacién de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emifidas por entidades de credito cuyo importe esté garantizade por activos
gque cubran suficientemente los compromisos de la emisién y gque gueden afectados de formsa
priviegiada al reemboiso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacidon concursal del
emisor. Ei {otal de las inversiones en este tipo de obligaciones en ias gue se supere el limite del 5% no
podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las enfidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un anico
emisor.

Limites g la inversion en valores no colizados:

Los valores susceptibles de ser adauirides no podran preseniar ninguna Bmitacidn a su libre
fransmision.

Queda prohibida la inversidn del Fondo en valores no cotizados emilidos por entidades perienecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener invertido mds del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré fener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos ¢ avalados a entidades perienecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto det 10% del patrimonio, en:

s Acciones y participaciones de HC de cardcter financiere no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

«  Acciones y parlicipaciones de [IC de inversién fibre vy de lIC de HC de inversion libre
espafolas.

s Accicnes y participaciones de Entidades de Capital Riesgo requladas en la Ley 25/2005,
Coeficiente de liquidez:

£l Fondo deberg mantener un coeficiente minimeo de liquidez dei 3% de su patrimonio caleculado sobre
el promedio mensual del Fondo.
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s Obligaciones frente a terceros:

£l Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunte del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
ransitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior 2 un mes, o por adquisicion
de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran er cuenta, a estos efectos, los dgébitos contraidos en la compra de activos
financiercs en el perindo de liquidacion de ia operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en fodo
caso, son objeto de seguimiento especifice por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con ios limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de Hquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, Ias inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesge de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liguidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

el riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgn mas significativos
podrian agruparse en los siguienies:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fifa conileva un rlesgo de lipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo vy elevada para activos a largo plazo.

- Riesge de tipo de cambio: ia inversion en activos denominades en divisas distinfas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuacicnes de los tipos de cambio.

- Riesge de precio de acciones o Indices bursatiles: |z inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabllidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversidon en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su c¢aso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevisios de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes 2 las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informativo de cada Instifucidn de Inversion Colectiva, segun lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionalimente, en dicho Folleto se indican en el apariade de politica de inversion de las
Instituciones de Inversidn Colectiva de forma especifica los imites internos 2 los que estan sufefos al sefialarse
los tipos de activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracién de la cartera
de renta fija, exposicidn al riesgo divisa de las Instituciones de Inversidn Colectiva, elc., lo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir fas Institucionas de Inversidn Colectiva.
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El Fondo puede superar los limites generales a la utiizacion de instrumentos financieros derivados por riesge de
mercado y por riesge de contraparie establecidos en la normativa vigente, yva que lleva a cabo una gestidn
erncaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabllidad garantizada. Para mitigarios, la opcidn
"call’ (OTC) se ha contratado con una entidad financiera domicifiada en Estados miembros de ia GCDE sujeta a
supervision prudencial v dedicada de forma habitual y profesional a la realizacion de este tipo de operaciones y

con sobvencia suficients.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capitulo del balance s la siguienie:

Euros

Cuentas en ¢l depositario:
Bankinter, S.A. {cuentas en euros)

1457251,

21
1.457.251,21

Los saldos positivos de las cuentas corrientes en suros mantenidas por ef Fondo han devengado en el gjercicio
2013 un tipo de interés anual medio de 1,25 puntos porcentuales, revisable y liquidable nimestralmente. Hasla el
17 de enero de 2013, las cuentas corrlentes en euros manienidas por la Sociedad han devengade un tipo de
interés anual medio de 2 25 puntos porcentuales, revisable v fquidable trimestralmente.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo superaba el limite de concentracion dei 20% del patrimonio en inversién
en fiiulos emitidos o avalados por uh mismo emisor y posiciones frente al mismo en depdsitos, al mantener de
forma conjunta un 21,48% del patrimonio en el grupe Bankinter, Con posterioridad al cierre det efercicio el Fondo

ha subsanado este hecho.

6.  Participes

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el patrimonio det Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre diche patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, ef calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera;

uros

31-12-3613 3

-12-20172

Patrimonio atribuido a participes o aceionistas del Fondo
al cierre del ejercicio

6.783.624,89

9.085.274,81

Valor liguidativo de la participacion 59,97 58.83
N® Participaciones F13.110.40 154.427,56
N° Participes 217 205
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Conforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversidn no debe ser
inferior a 100, en cuyo casc dispondran del plazo de un afo para flevar a cabo i3 reconstitucién permanente del
ndmerc minimgo de participes,

Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en iz Nota 1, la direccidn y gestidn del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, duranie los ejercicios 2013 y 2012, e Fondo ha devengado una comision det 0,30% anual,
calculada sobre el patrimonio diaric medioc del Fondo y que se salisface mensuslmente. Hasta ef 19 de
noviembre de 2013 ia comision ascendia al 1.90%.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1} ha percibido una comisidn del §,10% anua! calculada sobre el
patrimenio diario medio del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmenie,

E! porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion v depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupe Bankinter, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicicnalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instifuciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, at 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en e
saldo del epigrale "Acreedores” def balance.

La Orden EHA/SY6/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de inversidn Colectiva, tiene por objeto iz concrecién y desarrolio de las
funciones de vigilancla, supervisitn, custodia v administracidn de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones som:

1. Comprobar que las operaciones realizadas to han sido en régimen de mercado,

2. Comprobar gque las operaciones realizadas han respetado los coeficientes vy criferios de inversion
establecidos en la normativa vigenie.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caiculo del
vaior Hquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con cardacter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, fa exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

o

Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Cuslodia de todos los valores mobiliarios vy demas activos financieros que integran el patrimonio det Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en fodo caso ia responsabiiidad
derivada de |a realizacion de dicha funcidn,

7. Comprobar gue las liquidaciones de valores vy de efectivo son recibidas en el plazo gque determinen las
reglas de liquidacidn que rijan {os correspondientes mercados.
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8. Asegurar que las suscripciones y reembelsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asl como en la legislacion vigente.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejerciclos 2013 y 2012 han
ascendido a 3 miles de eurns, en ambos ejercicios, gue se incluyen en el saldo del epigrate "Otros gastos de
explotacion — Otros™ de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningtn importe significative pendiente de pago a
proveedores en oparaciones comerciales que g dichas fechas acumulara un aplazamiento superior af plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los sjercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

Ei Fondo tiene abierlos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la tolalided de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica e concepto de retenciones yio otros saldog pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por timporte de § y 2 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado coniable antes de impuestos del ejercicio v la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El ipe de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legistativo 4/2004, de 5 de marzo}.

Cuando se generan resuliados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gaste en concepto de impuesto sobre bensficios neto, en su caso, det efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en ef caso de
qgue el Fondo obtenga resultades negativos (véase Nota 3-h).

L.os Administradores de ia sociedad geslora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia,

Acontecimientos posieriores al cierre

Con posterioridad at clerre del gjercicio no se ha producido ningtn hecho significative no descrito en las notas
antericres.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER INDICE BOLSA ESPANOLA GARANTIZADO il, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Fondo Bankinter Euro Telecos Garantizado, Fondo de Inversién}

Divisa ISIN Descripeidn Euros
EUR | ESOLO1408225 | REPOIESTADO ESPANQLIC,252014-01-02 | 5.323.895,352
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 5.323.895.52




01906050

Bankinter indice Bolsa Espafiola Garantizado Il, Fondo de Inversién
{anteriormente denominado Fondo Bankinter Euro Telecos Garantizado,
Fondo de Inversion)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucidn de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucidn
previsible

El afo 2013 ha traido una gran revalorizacion de las principales baisas def mundo, con ia espaficla entre las
mas alcistas.

At large del 2° semestre jos datos de actividad en Europa han ido consolidando {a recuperacion modesta. En el
tercer trimesire 1a economia espafiola crecid (por primera vez en nueve irimestres) a2 una tasa del §,1%, adn
muy medesta, pero marcando un cambio de tendencia alentador fras los fuertes recortes de actividad y emplec
regisirados en los dos GHimos afos.

La economia de [a zona euro en su conjunto crecid un 0,1% en términos reales en &l tercer trimestre, con una
desaceleracion respecto al segundo, con Alemania liderando la recuperacion, mientras que las economias de
Franciz e {talia han tenido una evolucién mas débil.

Por su parte, {a economia ameticana ha seguido ganando velocidad en su crecimiento g lo largo del afio y esc a
pesar de los recories auiomaticos de gasto aplicados a principios de afio vy el cierre parcial de! gobiermno
americano en las primeras semanas del pasado octubre. El crecimiento del cuarto trimestre del afic se espera
que supere el 3% en tasa anualizada y el nivel de desempleo ha caido por debajo del 7%. Esto ha llevado a la
Reserva Federal 2 empezar la reduccion de compras de bonos en los mercados en el mes de diciembre y se
espera que siga reduciendo estas compras en los proximos meses. para acabar completamente hacia 2l otofio,

Coh estos faciores, las boisas de los paises desarrollados han registrade una evolucian muy positiva durante la
segunda mitad de 2013, con subidas de 151% en el S&PSB00 de Estados Unides, 194% en el Eurostoxx
Europeo, 27.7% en el lbex 35 y 18,1% en el Nikkei japonés. Por sectores, en Europa los movimientos mas
destacados al slza han sido fabricantes de coches (+30,1%), telecomunicaciones (+26,1%) y Bancos (+21,0%).
Por el contrario, los sectores de alimentacion y bebidas (+4,7%), producles del hogar (+6 5%) vy farmaceuticos
(+7.3%) han tenido un comportamiento mucho mas moderado, aungue todos los sectores registran refornos
positivos en el semestre.

Por o qgue se refiere a los bonos, destaca la positiva evolucion de la deuda sspaficla, con el boho a 10 afics a
una TIR de 4,15% a clerre de diciembre (frente a2 4 77% a finales de junic) y una reniabilidad acumuiada en al
afo de mas del 10%. Mientras, el bono aieman a 10 afios cerrd el afo con una TIR de 1.83% (vs 1,73% en
juric} y el bonos americano a 10 aflos cerrd a 3.03% frente al 2.48% de junio. Este GHimo movimiento arrastrd a
la baja tanto a los mercados de renta fia de los paises emargentes como a muchas de sus divisas.

El entorno economico mundial sigue consolidade progresivamente su mejora. En 2014 fodas las principales
regiones del mundo registraran crecimiento sincronizado por primera vez desde ia crisis, una vez que en Europs
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parece consohdarse una timida recuperacion, tanto por una aceleracidn en Alemania como por una mejora en la
periferia del euro.

Durante el primer semestre del afto los mercados estaradn pendientes del ritmo de reduccion de los estimulos
monetarios en Estados Unidos. Estos vendran ligados a una meiora en la aclividad interna def pais y su reflejo
en la creacion de empleo, que parece ser ahora la variabie determinante para la velocidad de este ajuste
rmonstario.

Por el lado europeo, estaremos pendientes de la consolidacion de fa meiora del crecimiento v del impacto que
esto {enga en los beneficios empresariales y en la creacidn de empleo. La consolidacion fiscal v 1a velocidad de
las reformas parecen haber quedado temporalmente en segundo plano. Asi mismo, sera relevante ver los
efectos ds las reformas econdmicas emprendidas en Japdn, que tras un inicio bastante vigoroso parecen
haberse ralentizado en log sltimos meses.

Mantenemos una visidn mas positiva hacia [a renta variable gue la renta fija en general, dada la dificuitad de
encontrar valoraciones atractivas en esta ultima clase de activas.

En términos de valoracion, las bolsas europeas ofrecen unos niveles de precios mas atractives que la renta
variable de Estados Unidos. Sin embargo, las fuertes revalorizaciones registradas en 2013 en todos los
mercados de acciones obligan & ser mas seleclives en el proceso de la construccion de las carteras, centrandoe
la seleccion de seclores y valores en acuellos nombres que ofrezcan mayor potencial de crecimiento por su
exposicion al ciclo, por su apalancamiento operative o por los procesos de reestructuracion que, en su casg,
pueaan estar fevando a cabo.

La bolsa americana seguramente cfrece un potencial de revalorizacidon mas limifado en 2014, tras cinco afios
consecutives de subidas v con los indices principales en maximos histéricos. Sin embargo, con la economia
acelerandose durante 2014, los beneficios empresariales seguramente seguirdn dando soporte & sus bolsas.

En Japon ef potencial alcista, de momento parece circunscrito a 1a devaluacion del yen v su impacto sobre los
sectores exporiadores de su economia. En los belsas de los paises emergentes, tras su pobre evolucion durante
los (iimos aftos, empieza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, los problemas econdmicos de varios de
ellos hacen que mantengamas todavia prudencia sobre una gran exposicion estos mercados. Dada su actividad,
el uso de instrumentos financieros por la Socledad (véase Nota 5 de la Memona) estd destinado a g
consecucion de su obielo social, ajustando sus objetivos v politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a ios limites v coeficientes esiabiecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 vy Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacionat del
Mercado de Valores).

Uso de instrumentos financieros por et Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucitn de su objeto, ajustando sus objelivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{l.ey 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi como a I3 polltica de inversién establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ccurridos después del cierre del sjercicio 2013

Nada que resefiar distinio de lo comentado en ta Memoria.
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investigacidn y desarrollo

Dado su objeto social, ef Fondo no ha desarroliade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adgquisicidn de acclones propias

Mo aplicable.



La Directora de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., 5.G.LLC. Dofia Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por el Conseio de Administracidn de Bankinter Gestion de Activas, S.A.,
S5.G.11.C. celebrado el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documento. gue se compong
de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referencladas con la numeracion 0L8065485 a
0L9065510, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, halance, cuenta de perdidas y ganacias,
estado tolal de cambios en el patrimonio neto & informe de gestion de Bankinter indice Bolsa Espafiola
Garantizado lI, Fondo de inversion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de dictembre de 2013, que
han sido formulados por ¢} Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Actives, S A, S.G.LI.C. en
su reunion de fecha 18 de febrero de 2014,

Fdo.: Rosa Marla Martin Finez
Directora de Administracion



