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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes d¢ Bankia Evolucién Moderado, Fondo de Inversion (el “Fondo™), por encargo del Consejo de Administracion
de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A. {la *Sociedad Gestora”):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en gl patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado
en dicha fecha,

Responsabilidad de los administradores de ia Sociedad Gestora en relacion con ias cuentas anuales del Fondo

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular Jas cuentas anuales del Fondo adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de¢ la situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad
con ol marco normativo de informacion financiera aplicable al Fonde en Espafia, que se identifica en la Neota 2 de la memoria
adjunta, v ded contrel interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreccion material, debida a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adiuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos Hevado a caho nuesira auditorfa de conformidad con la normativa reguladera de la auditorfa de cuentas vigente en
Fspafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimienios de &ica, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con of fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuaies del Fondo estdn libres de incorrecciones
materiales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre os importes y ia informacion
revelada en las cuentas anuales del Fondo. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida ia
valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales del Fondo, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
Administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales dei Fonde, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa
que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho
control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacidn de las politicas contables apiicadas y de la
razonabilidad. de tas estimaciones contables reatizadas por Ia direccion de la Sociedad Gestora, 2si como la evaluacidn de ia
presentacion de las cuentas anuales del Fondo tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que heros obienido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuates adjuntas expresan, en todos fos aspecios significativos, la imagen fiel dei patrimonio ¥
de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, as{ como de sus resultados correspondicntes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos fegales y reglamentarios

£ informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene ias explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion det Fonde, la evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parie
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que ia informacién contable que contiene el citade informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores sc limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en estc mismo parrafo ¥ no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE 82

BANKIA EVOLUCION MODERADO, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DFE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Euros)

OM275

ACTIVO

31-12-2014

21122013 (1)

PATRIMONIO Y PASIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
inmoviilzado intangibie

inmovilizado material
Biengs inmuebles de uso propio
Mabiliario y enseres
Actives por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

22.640.473,20

17,729.326,90

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCIONISTAS
Fondos reemboisables
participes o accionistas
Capital
Participes
Primia de emision
Reservas
(Acciones propias)

atribuidos  a

31-12-2014 31-12-2013 (%)

21.926.503,7C 17.702.817,79

21.925.503,70 17.702.817,78
8.075.57879 5.392.638,34
1.343.502,26 1.343.502,26

10808 691,20

10.808.681 20

Deudores 32.445 51 63.860,36 Resultados de ejercicios anteriores
Cartera de inversiones financieras 20.942 697,74 17.444.738,22 Otras aportaciones de socios - -

Cartera interior 2.100.208,00 2.225.999 99 Resultado del ejercicio 697.731,45 157 985,99
Valores representativos de deuda 2.100.000,00 - {Dividendo a cusnta) - -
Instrumentos de patrimonic - - Ajustes por cambios de wvalor en -

inmovilizado matertal de usc propio

Institucionas de nversidn Cotectiva - Oire patrimonio atribuido -

Depositos en EECC - 2.23%.999,99

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE -

Clros - - Provisiones a iargo piazo -

Cartera exterior 18.842.6597,568 15.183.276,14 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Insirurnentos de patrimonio - -
instituciones de inversion Colectiva 18.656.453,76 15.157.458,20 | PASIVO CORRIENTE 714.969,50 26.508,11
Depodsitos en EEQC - - Provisiones a corio plazo B .
Derivados 186.243.83 2581794 Deudas a corfo plaze - -

Ctros - - Acreedores 571.491,80 26.508,11
intereses de la carterz de inversién - 21.462,04 Pasivos financleros - -
inversiones morosas, dudosas o an iitigie 4,05 0,058 Derivados 143.478,00 .

Periodificaciones . - Perlodificaciones - -
Tesoretia 1.666.329.85 220.628,32

TOTAL ACTIVO 20.540,473.20 17.729.326 80 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVD 22.840.473,20 17.728.328,80
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones corias de
derivados

OTRAS CUENTAS OE ORDEN
yalores cedidos en préstame por 12 1IC
Valores aportados como garantia por ia e
Valores recibidos en garaniia por ia HiC
Capital nominal ho suscrito ni en circulacion

(SICAV) !
Pérdidas fiscales a compensar
Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

7.047.976,56 7.346.080,27
3.327.120.00 3.252.000,00
3.720.856,55 4.114.090 27

11.652.200,56

41.250.186,85

11.082.200 98

11.250 186,95

18.140,177,51 |

18.588.277,22

Las Notas 4 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*y Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos,

del balance al 31 de diciembre de 2014,
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CLASE 8.

BANKIA EVOLUCION MODERADO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euras)
| 2014 ] 2013 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala liC 18.775,31 22.834,98

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacidn (223.915,50) {307.382,83)
Comisién de gestion (202.376,44) (279.276.89)
Comisidn depositario 16.864,82) {20.233,72)
fngreso/gasto Dor compensacion compartimento - -

Otros (4.574,24) (7.872,32)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovitizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (205.040,19} (284.547 95}
Ingresos financieros 43.978,04 130.045,40
Gastos financieros {0,16) -
variacion dei valor razonable en instrumentos financieros {273.540,78) (88.821,89)

Por operaciones de la cartera interior G 51 1,857,080

Por operaciones de ia cartera exterior (280.590,79) (90.679,79)

Por operaciones con derivados 7.050,00 -

Otros - -
Diferencias de cambio 26.903,30 (45.946,71)
Deterioro y resuitade por enajenaciones de instrumentos finangieros 4.103.431,24 448.257 14

Detenoros - -

Resuliados por operaciongs de fa cariera interior - 37.283,33

Resultados por operaciones de la cartera exterior 1.179.060,27 475894 62

Resultados por operaciones con derivados 75.829,03) {64.920 81}

Qtros - -
RESULTADO FINANCIERO 902.771,64 442,533,894
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS £97.731,45 157.885,98
Impuesto sobre beneficios - -

[ RESULTADOC DE:, EJERCICIO 687,731,458 157.985,69

{*y Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de Ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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GLASE 87

BANKIA EVOLUCION MODERADO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en e patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013

A) FEstados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales terminados et 31
de diciembre de 2014 y 2013

- \ Euros

2044 2013 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 597.731,45 | 157.985,99

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

697.731,45 | 157.985,99

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*y Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.



7510893

Epets

Uh

‘pLGZ AD SIQUBSINIP 8D LE & CPRUILIE] [BRUE 01010:0(B [B 2juaipuodsaliod oleu owowiied |9 Us SOIQIIES 8P Opejs?

‘soaelediod SO[SR B TSIUSWEASNIING A eoun ‘mesesd 85 {,}

op eueibaju sped uswuo) RIINDE BLOWSJ & U9 SBILIDSSP § B | SBION SET

0420526 1T - " - 5V 184269 - 0Z'169°8080F 9Z'20F LIS " LG SI06 - Y10Z Bp B:qQUIADNE IR LT | SODIES
e
- - - - - - : - - - B - Tguan sod ugrpy
- - - - - - - - . - - - otucuiied {Bp SaUoBLEA SEHO
lg5°£16°995°F) - - - - - - - - - {55 £16'695 - SUsHoERAY
HOTLRLE60E - - - - - - - - - LOELG 1608 - sucRdudsag
sudhied U3 S3u00EIMIG
- - - - 86'586'251) - - - - - BB'5RE 15 - it 120 OpENNSDL AP LDEIdY
S9'ICLL6Y - - - S¥ V6L LED - - . - - - sopiaoleoss sopseh & sossabu
It R TN - - - . _ N S . ey - y10Z matznle
GLUILEIBLLE 66'586° 153 0Z'1697808°0F 9E'ZOGEPETE YEREDTBLS {e sopeishle sopes
- - - - - - - - - - - - sadoH Jud suisny
- - - - - B - - - - - o ) seued xd sapsnfy
62N 482040 - - - 66°586°251 - 0Z'468°308°0} - ST ZOTPE L . ¥E9LOTELG - () €367 3p 23QUIBIZD 3P 45 1B SOPIS
- - - - - - - - - - - - unisn g od ugeapy
- - - - - - - - - - - - auottied B SAULRRLTA SEIO
(22’688 6491 - - . - - - - - - (iz'68E 618 1) - SUBHHILITH
2L9TGBYE - - - - - - - - R4 'BTS BYS - SauonRduastg
sadrned uod sauoreRdg
- - - - {p5'002'90H 1} - - - B - FEOOZ G0+ - ampeky 1ap opRiinss: 1P uopesdy
66'5e6 16T - - 66'S86'251 N - - - - - - SopiaoueoR) sujseh A sosafiu oL
e . R _ P R PR, . e g _ P _ {J £Loz o1mmafa
BELEYTLTVE ¥6'00Z 2011 02°1L69° 8080} GZ'L0GErE'L 68 I6Z L0 {39 D19MUT e SOPEISAIE SOPRS
. . - . B - - - - - - - S0 Jod Saynhy
- - - - - - - - - - - ousyI BB SHGLWIsY s smsniy
BL'TEIGLEFE - - - V6062 908k - 52'169°908'0F - 9T'TOSEE’L BRTLGT LI - {«) 2387 Bp AQWAND |§ 18 SORIES
oidaid osn
ap (ELIB)EW SO1I0S o5 SOIOLESIR
el opingue “AOLUL {epans ¥ aaisla e Sauogepode so132s003 (seicdtazd SEAIDSIY UQISILS sadioped Jeuden
ostowuied ua 10jeA epuBpIAG opEInSay seRG 2p sopEHnSUY sauaaay} ap BUId
SHRO ap SolGRE
zod saysniy
613

CLASE B2

'£107 A FLOZ 9P SIGWSIDID 9P L |3 SOPBULLE; SB[BNUR sanlale S0 B seuapuods

21100 OloU OWICWNIED (9 Ud SCIGLUED BP $31EJ0] SOPEIST {g




OM2751094

CLASE 87

Bankia Evolucidon Moderado, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente ai ejercicio anual ferminado
el 31 de diciembre de 2014

Resefia del Fondo

Bankia Evolucion Moderado, Fondo de Inversion (el "Fondo”) se constituyo el ¢ de marzo de 2008 bajo la
denominacion de Caja Madrid Evolucién Var 10, Fondo de inversion. Con fecha 25 de agosto de 2011 el Fondo
cambié su denominaciéon por fa de Bankia Evolucion Var 10, Fondo de Inversién y, finaimente, con fecha 19 de
julio de 2013 el Fondo cambid su denominacion por la actual. E! Fondo se encuentra sujeto a lo dispueste en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las dltimas
modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en o dispussto en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se regiamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable (véase
Nota ).

£1 Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de fa Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el namero 3.443, en ia categoria de armonizados conforme a ia definicidn establecida en ef articulo 13 del
Real Decreto 1082/2012.

Ei objete det Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionartos e invertirlos en
hienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financiercs o no, siempre gque e rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a ia que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones © contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y ios resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en ta presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

.a politica de inversion del Fondo se encuentra definida en &l Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
dei puiblico en ei registro correspondiente de ia Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, ia direccion y administracién del Fondo estan encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A., entidad integrada en los Grupos BFA Tenedora
de Acciones y Bankia,

Los valores mobiliarios estan bajo la cusiodia de Bankia, S.A. (entidad integrada en los Grupos BFA Tenedora
de Acciones y Bankia), entidad depositaria del Fondo {véase Nota 4).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de! Fonde vy se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en fa
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas



b)

¢)
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CLASE 87

cantables, cuentas anuales y estades de informacion reservada de ias instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion. para las insiituciones de inversion colectiva, de lo previste en &l
Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especiiica que le resuita de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de ia situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resuiiados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociédad
gestora (véase Nota 1), No abstante, se estima que dichas cuentas anuaies seran aprobadas sin cambics,

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun pringipio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efscto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacidon del patrimonio son sensibles a los principios v politicas contables, criterios
de vaioracion y estimaciones seguidos por los Adminisiradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

£n tag cuentas snuales del Fondo se han ufilizade estimaciones realizadas por los Administradores de su
sociedad gestors para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingreses, gastos y COmpromisos gue
figuran registrados en elias. Basicamente, astas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible ai cierre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones dej Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liguidativo de ta participacion fuctie tanto al alza come & ia baja.

Comparacién de la infaormacién

La informacion contenida en estas cuentas anuaies relativa al ejercicio 2013 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con ta informacién correspondiente al ejercicio 2014,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
pairimonio netc se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, en ia medida en gue sea relevante, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a fos
criterios aplicados en el ejercicio 2013
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CLASE 87

f} Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013,

Normas de registro y valoracién

En la eiaporacion de las cuertas anuaies del Fondo correspondientes al gjercicic 2014 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterics de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del!
balance:

- Tesoreria: este epigrafe inciuye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea enh et depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, ia entidad de crédito designada en el folleto. Asimisme se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en conceplo de garantias

aportadas.

. Cartera de inversiones financieras: se compene, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La fotalidad de eslos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

»  Valores representativos de deuda: obligacicnes y demas valores gque supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interes, impliciio o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea e sujeto emisor.

» Instrumentos ¢e patrimonia: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
accionss y cuotas parficipativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para e
emisar.

« instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Institucicnes
de Inversion Colectiva.

« Depésitos en enlidades de crédite {EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saidos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

» Derivados; incluye, entre ctros, et vaior razonable de los contratos de futures y forwards, el valor
razonabie de las primas pagadas por warrants y opcicnes compradas y el valor razonable de lcs
contratos de permuta financiera que el Fonde tiene contratados, asi como los derivades impiicitos
incorporadcs, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo,
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« Ofros: recoge, en su caso, las acciones vy participaciones de 'as entidades de capital-riesgo
reguiadas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en ios epigrafes anteriores.

¢ Intereses en ia cartera de inversién: recoge, en su caso, la neriodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas o en litigio: inciuye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en fibros de tas inversiones y periodificaciones acumuladas cuyc
reembolso sea problematico y, en fodo caso, de aqueilas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total ¢ parcial y permanszean impagadas.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepio de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de ios deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’.
Las peérdidas por deterioro de las “Pariidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
come un gasto o un ingreso, respeciivamente, en el eplgrafe "Detetioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

. Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos v partidas a pagar”,

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fonde tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en lns productos estructurados mantenidos por el Fonde. Se clasifican a
efectos de su vaicracion como ‘Pasives financiercs a vaior razonable con cambios en peérdidas y
ganancias’.

. pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por verta de valores recibides en prestamo.

. Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no gdeban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas [as cuentas con las Administracionas Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidén y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos finangieros

{ os actives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y ios activos
clasificados en e! epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contraric sera el precio de la transacciony, integrando los costes de transaccion directamente afribuibles &
la operacidn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amorfizado, contabilizandose los infereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interes efectivo. No ohstanie, si el efecio de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas parfidas cuya importe se espera recibir en un plazo infericr a un afic se
valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieres a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valer razonabie” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyende, en su ¢asg, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del acfivo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transacciéh en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en &l valor razonable se imputan en la cuenta de peérdidas y

ganancias (véase apartado 3.9.i).
En todo case, para la determinacion del valor razonable de ios activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar &l
cambio oficial de cierre dei dia de referencia, si existe, o inmediato habit anterior, o el cambio medio
penderado si no existiera precio oficial de cierre, utiiizando el mercado mas represeniativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonabie se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, feniendc en
cuenta factores como las diferencias en sus derechas econdmicos,

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no este disponible un
precio de cotizacion, el vaior razonable se corresponde con ei precio de la transaccion mas reciente, sismpre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién, En este caso, se refiejaran las nuevas condiciones utilizande como refarencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. £n caso de no existencia de mercads active,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarics, emiscres o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado dispenibies, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de fluios y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que ufiicen en ia medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito dei emisor}.

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda piblica,
incrementados en una ptima o margen determinada en el momentc de la adquisicién de los valores y se
mantandra constante mientras el Fondo conserve su inversion, salvo que se produzcan cambios
significativos en las circunstancias o ios factores que hayan podidc mativaria.
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- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio coniable sjustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvaiias o minusvatias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adguisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion,

. Depésitos en entidades de créditc y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguaie el rendimiento interno de ia inversién a los tipos de mercado
vigentes en caca momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesge de crédito de la entidad,

. Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva v entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el vaior liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liguidativo
disponibie. En el casc de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multiiateral
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Pars las inversiones en IIC de inversion libre, I de IIC de inversian fibre & IIC extranjeras simitares, segun
los ariiculos 73 y 74 dei Real Decrete 1082/2012, se utilizan, en su caso, valoras liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: st estan negociados en mercados regulados, su vaior razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muliilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métedos 0 modeios de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular /2010, de 21 de diciembre, de
ta Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

{.os pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracién como ‘Débitos y partidas a pagat”, se vaioran
inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la fransaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormenie, los pasives se
valoran por su coste amortizado, contabiiizandose ios intereses devengados en €l epigrafe "Gasios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectiva. No obstante, si el efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a un afio se vatoran a su valor nominal.

Los pasivos financiercs ciasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a vaior razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo ios costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacien. Posteriormente, ios pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.dii).

En particular, en el caso de la financiacidn por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente ¢ activos aportados en garantia, se atenders, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para nacer frente a la devolucion de! préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temperaimente o bien aportados en garantia,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

£} tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficics asociados a los activos que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros - case de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del active financiere transferido,
determina la ganancia ¢ pérdida surgida al dar de baja dicho activo que se registra con contraparida en
ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Se dan de baia, en su caso, los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después
de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias.

o Sise retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financierc transferide -~ caso
de las ventas de activos financiercs con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un inferés, de los contratos de préstamo de valores en los que g! prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlegos —, el active financiero transferido no se da
de baja del balance y continua vatorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.
Por el contrario, se reconoce contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de ia
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dan de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrate y se pierda el derecho a recuperar 108
activos en garantia, en cuyc caso se darédn de baja. El valor de los activos prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" ¢
"Vaiores aportados como garantia por fa lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retisnen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se da de baja cuando no se hubiese retenido et control del mismo.

De acuerde con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
jos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y-
beneficios que flevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i, Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que !as operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo de! balance, seglin su naturaleza y
ef resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financiercs — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterion)” de fa cuenta de
pérdidas y ganancias.

Mo obstante, en ei caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
eiecucidn el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se vaiorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados

antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” de! balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a piazo se registran en el momento de la coniratacidn y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contratc en jos epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” ¢ “Compromisos por operaciones corias de derivades” de las cuentas de
crden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por engjenaclones de instrumentos financieros - Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivades”, dependiendo de si los cambios de valor se han fiquidado o no en el gjercicic, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saido, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iif, Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en & epigrafe “Valores representativos de deuds” de la cartera interior o exterior del batance,

independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de actives, s& imputan a la
cuenia de perdidas y ganancias, en su €ase, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros denivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operacicnas largas de derivados” o “Campromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de ordan, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de ia cartera interior o exterior de! aciivo (o pasivo) de! balance, en la
facha de eiecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo dei balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deteriorc y resuliado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resuitados por
operaciones con derivades” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o det pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

En agueilos casos en que el contrato de futuros presenie una liquidacion diaria, las correspondienies
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es gjercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior de! active subyacente adguirido o vendido, quedando exciuidas ias operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por 'a lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valer razonable de su
obligacion de devolverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en sl epigrafe “Tescreria”
del balance.

Periodificaciones factivo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en &l siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se& recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

{os instrumentos de patrimonio propic def Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas — Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accicnistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se vaioran, a sfectos de su suseripeion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dichc valor tiquidativo se calcula de acuerdo con los criterios estabiecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisioén Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondienies a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuide a participes ¢ accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

£l resultado del eiercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que nc vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saido del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accignisias ~
Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionisias — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables
atribuidos a participes o accionistas ~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminade en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i, Ingrescs porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del métedo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
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litigio, que se registran en el momento efectivo dei cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la carlera de activos financieras se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ia cartera de inversion” del activo del balance hasta el momento de su liquidacion. La contrapartida de esta
cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendes percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, SOmMo ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por ef Fondo,

ii. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reemboisas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su casc, en &l epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la 1iC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de deposito as!i como ofros gastos de gestién necesarios para el
desenvoivimiento d¢el Fondo se registran, segin su naturaleza, en &l epigrafe “Otros gasios de explotacion”
de la cuenta de pérdidas v ganancias.

i, Variacion del valor razonable en instrumenfos financieros

E! beneficio o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se regisira en los epigrafes "Deterioro y resultade por
enajenaciones de instrumentos financieros” y wrariacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun correspenda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de! Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.biiiy 3.5 No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumenios
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacién det valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimenio ni sobre
el resultado del ejercicio del Fondo,

iv. Ingresos y gastos ne financieros

Sa reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituide por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gaste o ingreso por el impuesto
diferide,

El impuesto corriente se corresponds con ta cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las refenciones y pagos a cuenta.

1C
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E! gasto o ingreso por impuesto diferidc, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de ios elementos patrimoniales y gue se espera gue
reviertan en ejercicios futuros. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y ios créditos por deducciones y ventajas
fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan iugar a aciivos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores per pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln casc y sdio se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultades positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden cempensarse, en su €aso, se regisiran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasiveos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas iributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

ta moneda funcional del Fondo es et euro. Consecuentemente, fodos ios saldos vy transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizande {os tipos
de cambic de contado de la fecha de ia transaccion, entendiendo como tipc de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en &t epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ei resto
de partidas monetarias y las partidas no menetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se Hevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.9.).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 1389 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como Ia existencia de un registro
reguiarmente actualizado de agquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su pombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicte de interes. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que fas operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive det Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que i0s
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigenie, los informes periodicos registradoes en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su casc, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por fiquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos vy adquisiciones femporaies de activos
mantenidos con el depositaric v el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financieras

£ detalie de la cartera de inversiones financieras af 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depodsitos en EECC”, “Derivados” e “intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, ef cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose por plazos de vencimiento de jos valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Eures

Inferior a t afio 2.100.000,00
2.100.000,00

Al 31 de diciembre de 2014, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del active del balance corresponde a adquisiciones temporaies de actives (Deuda Publica) cuya
contraparte es la enfidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diclembre de 2014, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso.

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 648.120,00
Emision de opciones “put” 2.679.000,00
3.327.120,00
Compremisos por operaciones cortas de
derivados
Futures v operaciones a plazo de venta 000.856,55
Compra de opcionss “put” 2.820.060,00
3.720.856,55
Total 7.047.976,33

Al 31 de diciembre de 2014, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimianto inferior al afo.

Asimismo, el Fondo tiene registrado ai 31 de diciembre de 2014 en el epigrafe “Activo corriente — Cartera de
inversiones financieras - Cartera exterior — Derivados” del activo del balance posiciones por importe de 186
miles de euras, de las que 4 miles de euros s& encuentran denominadas en moneda no eurc. Asimismo, al 31 de
diciembre de 2014 la toalidad del importe que &l Fondo tenia registrado en ei epigrafe “Pasivo corriente -
Derivados” del pasivo dei balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.
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En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2014 se recogen 15 miles de euros {7 miles de
eurcs al 31 de diciembre de 2013) deposiados en conceplo de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operacianes en los mismos.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 en el epigrafe "Acreedores” def balance se incluye por imporie de
542 miles de euros, el saldo correspondiente a las compras de valores ai contado que se cancelan en fa fecha
de liguidacidn. '

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo tiene valoradas a cero fas 4.610,66 participaciones que mantiene
en cariera en Landmark Investment Fund Ireland come consecuencia del fraude de la firma Bernad L. Madoff
investment Securities LLC debido a que gran parte dei activo del Landmark investment Fund lreland estz
afectado por dicho fraude. Los administradores del fondo afectado por dicha estafa (Landmark investment Fund
Ireland) iniciaron un procedimiento judicial contra HSBC. Asimismo, |a sociedad gestora del Fondo estd
realizando una labor de seguimiento sobre este procedimiento judicial con el objetivo de protegery defender los
intereses de los participes del Fondo. Durante el ejercicio 2013 el procedimiento judicial mencionado finalizd,
liegando a un acuerdo entre las partes, por el que los administradores de!l fondo aprobaron hacer efectivo el
pago de las participaciones afectadas a partir de finales del gjercicic 2014. Finalmente, el importe
correspondiente al Fondo ha sido integramente liguidado el 20 de febrerc de 2015 por importe de 292 miles de
gdiares & ia espera de ser reembolsado a los participes existentes en la fecha en la que se produjo el fraude
mencionado anteriormente.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositados, lo gstan en
Bankia, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mehiliarios y demas
actives financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestibn de los riesgos financieros que lleva & cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establesimiento de mecanismos necesarios para controlar y gestionar ia exposicion a ias variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a ios riesgos de crédito y fiquidez.

Riesgo de crédito

£ riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fando en el caso de gue alguna contraparte
incumpiiese sus obligaciones contractuales de pago con &l mismo.

La politica de gestion del riesgo de crédito consiste en ta definicion y monitorizacion periédica de limites internos
definidos en funcidn de la vocacion inversora de la lIC asi como de la estrategia prevista. Se definen en funcion,
entre otros aspectos, del rating minimo de inversion por activo y del rating medio estimado para la cartera de
renta fija de targo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que ef Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras instituciones de Inversion Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el rissgo de liguidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo v fundamentaimente garantizar el pago correcio de ios reembolsos de los participes.
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La politica de gestion del riesgo de liquidez consiste en la definicién y monitorizacién periddica de limites
internos definidos en funcion de la vocacion inversora asi comg de las principales caracteristicas de ia 1iC
concernientes a su liquidez. Se definen en funcién, entre otros aspectos, de su exposicidn maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las insfituciones de inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adverses en ios precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en 0s siguientes:

- Riesgo de fipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interes,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones ¢ indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por ia voiatiidad de los mercados en los que invierte.
Adicicnalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos ¢e naclonalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de gestion del riesge de mercado consiste en la definicion y monitorizacion periédica de limites
internos definidos en funcion de la vocacion inversora de ta iIC asi como de la estrategia prevista para e
producto. Se definen en funcion, entre oiros aspectos, del VaR (maxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex ante.

Los riesgos inhersntes a las inversiones mantenidas por et Fondo se encuentran descritcs en el Foileto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable,

Adicionalmente, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives, cuyo
control se realiza por la sociedad gestora del Fondo.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014, ta composicion del saido de este capitulo del balance es ia siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario;
Bankia, §.A. (cuentas en euros) 1.362.890,67
Bankia, S.A. (cuentas en divisa) 302.439.28
1.665.329,95

Fi salde positivo de [a cuenta cotriente en eurcs mantenida por el Fondo ha devengado desde ef 1 de agosto de
2014 un tipo de interés anual del Euribor a un mes revisable y liguidable mensualmente. Hasta el 31 de julio de
20414, devengd un tipo de interés anual del Euribor & un dia menos 0,05 puntos porcentuales, revisable y
liguidable diariamente, L.os saldos positivos de las cuentag corrientes en divisa mantenidas por el Fondo han
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devengado en el ejercicio 2014 un tipo de interés anual det Libor menos 1,25 puntos porcentuales revisabie y
liguidable mensualmente,

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2043, el patrimonic del Fondoe estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotacicnes en cuenta, sin valor neminal y gue confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2014 31.12-2013

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. A 21.925.503,70 17.702.817,79
al cierre del ejercicio

Valor Hquidative de la participacion 109,34 105,00
N® Participaciones 200.5329.16 168.604,59
N° Participes 1.516 1.461

Conforme a la normativa aplicable, el numers minimo de participes de los Fendos de inversidn no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabe la reconstitucién permanenie del
nimero minimo de participes.

7.  Oftros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, fa direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gesiora. Por
este servicio, el Fondo ha devengado durante el ejercicio 2014 y por el periodo comprendido entre el 25 de julio
de 2013 y ef 31 de diciembre de 2013, una comisidn del 1,20% anual, calculada sobre el patrimonio diario del
Fondo y que se satisface mensuaimente. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013y el 25 de
julio de 2013, la comision ascendia at 1,50% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y- se satisfacia
mensualmenie.

La enticad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comisidn del 0,10% anual caiculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2014 y 2013, que se satisface mensuaimente.

Ei porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo BFA Tenedora de Acciones, no supera los limites méximos legales estabiecidos. Adicionaimente, el nivel
maximo de comisiones de gestién y depasito que soporta, sobre ia parie de cartera inveriida, en su caso, en
instituciones de inversién colectiva. gestionadas por entidades no pertenecienies al Grupo BFA Tenedora de
Acciones, no supera los iimites estabiecidos a tal efecto en su Folleto.

Los impartes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en &l
saide del epigrafe “Acresdores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Rea! Decreto 1082/2012, de 13 de iulio, por el gue se
reglamenta la Ley de instituciones de Inversién Cotectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolio de las
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funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversidon Colectiva. Las principaies funcionas son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de invarsion
establecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
vaior liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previc a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica dei Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora det Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8 Cusiodia de todos ios valores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservandoc en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprebar que las liguidaciones de vaiores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan fos correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto dei
Fondo asi como en la legislacion vigente. '

incluido en ef epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de ia cuenta de pérdidas y gananclas se recogen,
en st caso, el importe de las retenciones sobre rendimientos (registrados a su vez en el epigrafe “ingresos
financieros”), con origen en titulos extranjeros, que han sido consideradas no recuperables.

incluido en el saldo del epigrafe "Ctros gastes de explotacion — Otros® de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2014 se recogen los honorarios relativos & servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, Unico
servicio prestado por el auditor def Fondo, por un importe de 1 miles de euros (5 miles de euros en el gjercicio
2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ei Fondo no tenia ningun importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo tegal
de pago. Asimismo, ios pagos significativos realizados en jos ejercicics 2014 y 2013 a dichos proveedores se
nan realizado dentro de los fimites legales de apiazamiento.

Situacion fiscal

El Fonde tiene abiertos a inspeccion por parie de las autoridades fiscales iz fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los Gltimos cuatro ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el epigrafe “Deudores” dei balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saidos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de eiercicios antericres por importe de 13 y 44 miles de euros, respectivamente.
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No existen diferencias significativas entre et resuitado contable antes de impuestos del ejercicic v la base
imponibie antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesio sobre beneficics es del 1% (Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo),

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasio en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecio
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sabre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ef saido del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a
compensar’ no recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2014 vy 2013,
respectivaments,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decreto 83/2015 gque modifica el reglamento vigente,
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio (véase Nota 1). En opinién de los Adminisiradores de su Sociedad
Gestora, la entrada en vigor de dicha modificacidn no tendra un impacto significativo en el Fondo.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014
BANKIA EVOLUCION MODERADO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeién Euros
EUR | ES00000122X5 | REPO[Reino de Espafial3.2512016-04-30 2.100.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 2.1060.080,00
USD | US4642872349 | PARTICIPACIONES/IShrs Emg Mkts 639.785,92
EUR | FROO10016477 | PARTICIPACIONES|Dexia Ind.Arb. 408.179,93
BUR | LU0100598282 | PARTICIPACIONES{Inv-Pan Eur Eqt 1.407.349,09
EUR | LU0358446192 | PARTICIPACIONESIUBS LX MD T-EUR | 1.607.849,96
EUR |LU0717821077 |PARTICIPACIONES|RCG ConsTreEq 419.040,08
EUR 1 LU0289472085 | PARTICIPACIONESIPMIF-IncomeOp 426.438,78
USD | LUO334857355 | PARTICIPACIONES[InvAsiaConsDemF 459.139,38
EUR 1LU0360478795 |PARTICIPACIONES{MS IF Srt EuroB 1.254.067,06
EUR | LUG145657366 | PARTICIPACIONES/WS Inv Euro Bnd 1.250.252 98
EUR | LU0451950587 | PARTICIPACIONES|Hh EuroCorpBnd £90.543,21
EUR | LiJ0490769915 | PARTICIPACIONESHG- UK Abs Ret 587.970,92
USD | LU0195951966 | PARTICIPACIONES|FTIFEmMkisBond 1.285.701,54
EUR | FROG10760694 | PARTICIPACIONES|Dexia L/S Credi 389.553,36
EUR | LU0823401814 | PARTICIPACIONES Parvest Eq Best 1.430.153,09
EUR | LUG438548280 | PARTICIPACIONES|Gener-8/T EuCor 1.610.143,55
EUR |LU0726357444 | PARTICIPACIONES|Pictet- S/T Hg 455.102,63
EUR | LU0839535357 | PARTICIPACIONESiAmundiBndGlbAgg $85.097,03
EUR | LU0582530498 | PARTICIPACIONES|RobEmrgConsEq 427.739,82
USD | IEGOR19Z9X81 | PARTICIPACIONES|LM- CB US Agres 427.156,34
USD | LU0390134871 | PARTICIPACIONES|FT Wrld Perspec 457.665,98
USD | LU0129462874 | PARTICIPACIONES|JPM US Value 461.610,20
EUR | GROCB3D8PZ13 | PARTICIPACIONES|{TFIF-Credit Opp 3598.444 .62
USD |IEOOBIBXJ858 | PARTICIPACIONES[PimcoComm+Strat §77.468,29
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 18.656.453,76
EUR 1 IEQ0R24GPP72 | PARTICTPACIONESIAAPLC-Landmark 0,05
TOTAL Inversiones morosas, dudosas ¢ en ltigio 8,05
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il

Bankia Evoluciéon Moderado, Fondo de inversion

informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

concluide el Gltimo trimestre de 2014, es el momento de elevar la mirada hacia 2015, para el que los indicadores
apuntan a que sera ef ejercicio mas dinamico de los Qtimos cuatro. Deniro de ello, ja mejora sera mas intensa
en las economias desarrcliadas, si bien las emergentes confinuaran siendo mas dinamicas. En Espafia, los
Gltimos datos apuntan a que el PIB mantendra un ritmo dinamico de crecimiento que permitira alcanzar tasas
interanuales del 2% en 2015,

Los precios del petréles han caido un 45% en los Gltimos seis meses, cerrando 2014 el tipo Brent en niveles de
56 dolares. Se frata de un shock que deberia ser positivo para la actividad economica global, especiaimente
para los principaies paises desarrollados, si bien, ha generado cierta preocupacién por su intensidad, por no
haber side anticipado v por su impacto negativo sobre algunos de los paises productores mas vuinerables, come
Venezuela o Rusia. Este Glimo es el gue mas preocupa por su tamafio, importancia geopoiitica y por el rapido
deterioro econémico y financiero gue esta experimentando,

En cuante a Grecia, el fracaso en las sucesivas votacicnes realizadas durante el mes de diciembre para la
eleccion de un nuevo presidente, ha desembocado en un adelanto de las elecciones iegislativas al 25 de enero
de 2015, con ia victoria de Syriza, partido radical de izquierdas. Ei resultado de ias negociaciones con la Unién
Europea durante los proximos meses, seran decisivos en la evolucion de los activos griegos.

Con este escenario de fondo, los principaies bancos centrales han mantenido sus lineas estratégicas de
actuacion. De un lado, la Reserva Federal de Estados Unidos y el Banco de Inglaterra apuntan a un futuro
enduracimiento de sus tipos de inferés: de otro, &l Banco Central Europeo y i Banco de Japon estén dispuestos
a seguir poniendo en marcha nuevas medidas. En el caso concreto det Bance Central Europeo, su anunciado
objetivo de incrementar en un billon de euros su balance no parece alcanzabie sino a través de un nuevo
programa de compra de titulos que incluya, al menos, deuda publica, algo que los mercados esperan gue pueda
suceder en el primer trimestre de 2015.

Esta cautela de los bancos centrales y la notabie revision a la baja en las expectativas de inflacion provocada
por la caida de los precios de la energia favorecié que, en los mercados de deuda piblica, las rentabilidades
registraran descensos adicionales en ai cuario trimestre de 2014. Asi, la tasa interna de retomo a 10 afes en
Estados Unidos voivié a acercarse al 2% y \a alemana al mismo plazo registré nueves minimes, apreximandose
al 0,5%. Como se ha comentado, ios temores generados por Grecia no provocaron un contagio al resto de
bonos periféricos, io que permitid que el bono a 10 afics espaficl también aicanzara un minimo historico en &l
1.6%, con la prima de riesgo muy cercana a los 100 puntos basicos. Naturaimente, el convencimiento de los
inversores de gue el Banca Central Europeo finaimente anunciard un programa de compra de deuda publica
también explica esie comportamiento tan positivo.

En los mercades de renta variabie, el Gltimo frimestre de 2014 ha sido un eiemplo de descorrelacion. Las bolsas

de Estados Unidos fueron las mejores, acumulando nuevas ganancias y logrando nueves maximag historicos;
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las peores fueron las plazas emergentes, afectadas por factores diversos como la depreciacion de sus divisas, [a
calda del precio de las materias primas, las debilidades internas... En las bolsas europeas el balance result
dispar, positivo para la plaza alemana con un 3,5% y negativo, por ejemplo, para el mercado espafiol. Este
ultimo, aungue cedié en el trimestre un 5%, en el conjunto de! afic se alza con la mayor ganancia en el entorno
europeo con un 3,86%. De cara a 2015, la renta variable, en general, cuenta con un buen namerc de
argumentos para seguir con !a tendencia aicista pero, al igual que en 2014, no faltarén movimienios de cierta
sobrerreaccion en un sentido y en ofro.

El gjercicio 2014 ha sido, sin duda, el afo del fortalecimiento del dotar. Los argumentos a su favor no han
variado, el mejor comportamiento relativo de la economia de Estados Unidos y las previsibies subidas de tipos
del Sistema de |a Reserva Federal en 2015, En su cruce con el euro, ha cerrado el afic en 1,21 euros por dolar,
Io que supone una apreciacion det dolar del 12%. En sentido contrario, hay que mencionar el desplome del rubio
ruso, un 45% en el afo frente al dolar, reflejo de una economia gue acusa tas sanciones impuestas por fa
comunidad internacional & causa del conflicto con Ucrania y, sobre todo, el despiome de los precios de ia
energia.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de insirumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de geston de ios riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a jos limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circutares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a 1a politica de inversion establecida en su Folleto,
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada gue resefiar distinto de lo comentada en la Memoria.

investigacién y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicién de acciones propias

No aplicabie.

informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Diligencia que levanta el Secretaric no Consejero del Consejo de Administracién de Bankia Fondos, S.GLILC,,
S.A., D. David Lara Lopez, para hacer constar que tras la formulacién de las cuentas anuales y el informe de
Gestion de BANKIA EVOLUCION MODERADO, Fl al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2014 por los
miembros del Consejo de Administracién en la sesién del 24 de marzo de 2015, con vistas a su verificacidn por los
Auditores de la Sociedad y posterior aprobacién por el Consejo de Administracion, han procedido a suscribir el
presente Documente, comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en ei patrimonio neto e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en ei Anexo,
firmando cada uno de los Sefiores Consejeras cuyes nombres y apellidos constan a continuacion.

Madrid, 24 de marzo de 2015

Fdo.: D. David Lara Lépez NIF 33.525.772-V
El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Consejeros:
- "// Vi .
e ' (/'/
Fdo: D. Fernando Sobrini Aburto Fdo: D® Rocio Eguiraun Montes
NiF 5.383.180-F NIF 15.934.519-G
Fdo: 3. Jaime Gonzalez Lasso de ia Vega Fdo: D. Félix Lopez Gamboa

NIF 7.213.292-D NIF 50.424.643-H



ANEXO

E| presente documento comprensive de la memoria, balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, conespondientes al ejercicio 2014 de Bankia
Evolucion Moderado, Fondo de Inversion, se compone de 24 hojas de papel timbrado, irmpresas por una carg,
referenciadas con la numeracion OM2751090 a 0M2751113, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas

los miembros del Consejo de Adminisiracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 24 de marzo de 2015

Fdo. avid[l.ara L.opez

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion



