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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Valor, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora-:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas
anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales de! Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera v de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ¢jecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estén libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de
la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en €l mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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FONFINECOVALORFONDO DE INVERSION

Tigorre pondlente al ejerc:clo ar__lual termmado

del pubjlco en el reglstro correspond:ente de Ila Comxsmn Namonal det Mercado de Valores

s "'ind ca en'la. Nota-7; Ia gestlon ¥y adminlstramén dela Socredad estan encomendadas a GIC. Flneco
Somedadﬂ estora e Instifuciohes dé Inversion Colectiva S. A, (Somedad Unlpersonal) AI 31:de- dlclembre de
2014 v 2013 es‘la entldad pertenece al Grupo Kutxabank del que.es entldad ddminante Kutxabank 8. A

-bos vaFores moblhanos estan bajo.la custodla de- Santander Secuntles Ser\nces 8. A. (Grupo Santander) enttdad
deposnana del Fondo (vease Nota 4) .

Con: fecha.w. 20 de octubre de 2014 56" produ;o Ia sustttucron efectiva de Santander Investment SA (Grupo-
"-Santand er, or Santander Securltles Sennc:es S :A {Grupo Santander) como entidad deposﬂana del Fondo
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In" umento de patnmonlo no, ootlzados su valor razonable se calcu!al tomando como referenc:a el valor‘
) teo co:-contable que- orresponx a: a= dzchas mversaones en. el --patnmom ontable a;ustado de 3a entldad

: *Béja e'lf Balgrfj_éé_;_de*-lds ”ac_ﬁﬁds‘ y pasivos ,ﬁn"a'n‘ciéraé‘ o

‘ El tratamlento contabl ‘;_de las: transferenc;as de actwos financieros-esta condlmonado por Ia forma en que se
traspasan a terceros Ios nesgos y benieficios: asociados a'los activos que se transfi feren:



N 4883586 ¢




iV ‘_C-_qntmtds_‘d(‘a‘ \:u;tqros,, 'OpCfOnfeS 'y--;wananfs y btzps_deﬁvados

:Cuando emsten operaci nes de ‘contratos de futuros opc:ones ‘ylo: warrants se reglstran en: el momento de




N 4883588 ©

.CCIOﬁIStaS - F_q_ndps (

: y ] Nacu)nal del .Mercado de:'
portes correspondientes a d|chas suscrlpc;lones y reer lsos se. abonan y cargan,
al _ep;grafe "Patnmonlo.\atnbmdo a partlcipes o acc:onlstas ——-Fondos reembolsables-'

“FeGo mmlento de sus mgresos y gastos



33589 G

Ingresos poi .fritéreéés_:jk dividend@;

10



_d camb;o 'de'c'ontado cle la fecha de Ia transacuon entendlendo como. t|po de camb;o de contado‘ e ‘més -
representatlvo del mercado de referencna a la fecha o, en'su defecto del ultlmo dia habil- anter:or desa fecha
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BN detalle de Ia cartera de inversiones’ hancaeras al 31 de d|0|embre de 20‘]4 sin conmderar ensu caso, €l saldo
delos plgrafes "Deposntos en EECC Denvados e "Intereses de Ia cartera de 1nvers:on se incluye como;
Anexo eI cual forma parte mtegrante de esta nota :

Adlcmna[mente al 31 de dlClembre de 2014, e[ Fondo mantema las 5|gu1entes posmlones en las cuentas de

compromlso
Buros.
'-Compromlsos por operacmnes largas de"
|derivados ' ' R
| Futiros comprados e _{- 4.170.850,00}
Wotal - .. oo - | A170.850,00]
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necesarla para poder reallzar operacxones en |OS IT!ISITIOS
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. . ACCIOHES ¥ pamclpacmnes de Entldades de Capital Rlesgo reguladas enla Ley 2212014, de 1o
R de nﬂvlembre
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Coef ente de _|qu1dez_

ta:” Ias P _|das que sufnrla el Fondo en el caso de que aiguna contrapane '
tract ales-de -pago‘ con el mismo. chho rlesgo 58 vena m|t|gado con Ios hmltes :

""ndo) gestlona el riesgo. de llqwdez |hhérente a Ia actlwdad para’ asegurar el cumpllmlento de 168
I |dez . garantlzar Ios reembolsos de los pammpes )

-R;esgo de mercado

d e mercadc representa la perdlda enlas posmones de Ias Instltucmnes de. Inversion Colectwa ‘como.
.|a~de movsmlentos adversos en los: precnos de mercado Los factores de nesgo mas sngn;f catlvos

Rlesg'_ de 'tlpo de mteres Ia |nver5|on en activos de, renta fija conlleva un nesgo de tipo de |nteres cuya .
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|nfermatwo “segun-lo. establecrdo en la normativa. aplicable.
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1 -diferencias sugmf catlvas entre e[ resultado contable antes de impuestos del’ e;ercw.:lo y\ la base-l*-«
_Ie antes de compensacmn ‘de-bases imponibles negatwas ‘en-su.caso. EH tipo. de gravamen a efectos de
tmpuesto sobre beneﬁc:os es deél 1% (Real Decreto E_eglslatwo 412004, de 5 de: marzo)
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 FON FINECO VALOR, FONDO DE INVERSION

ina. de as pnnmpates vanabies 'que maneja el goblerne | : ( |
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fos: end * o un'8,5% el lbex 35 cori’ dlwdendos),_ En el caso'dela bolsa eu opea"-y ad ere ma de 0s. anos
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expandido algo alo que-la deprema(:lon del euro deberia, ayudar a consohdar _




'Nada quie résefiar distinto. de lo-comenitads en la Ménoria (véaise Nota 7).



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2014 del Fondo Fon
Fineco Valor, Fondo de Inversion se compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion N 4883576 C a N 4883601 €, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros de! Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

Fdo.: Esther Arricla Garcia

Secretario Consejero




Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion de GIC Fineco, Sociedad
Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Valor, Fondo de inversién, Esther Amriola Garcia, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada unc de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe,

Bilbao, 27 de marzo de 2015

E! Presidente del Consejo

dministracién

Fdé.: Pedro Echa@sald&a

Consejero:

BRIt L= L o 7

Fdo.: EnriqqZ Séez Uribarri



