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NER AUDITORES, S.L.P. 

Plaza De Castilla 3 - Planta 20, A Bis  

CP: 28046 (Madrid). 

INFORME DE AUDITORÍA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN  
AUDITOR INDEPENDIENTE 

 
 

A los accionistas de 

GANNET PARTNERS SGEIC, S.A. 
 
Opinión 

 
Hemos auditado las cuentas anuales GANNET PARTNERS SGEIC, S.A. (en adelante la 
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025 (en adelante el ejercicio), la 

cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto , el estado de f lujos 
de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio . 
 

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 
la imagen f iel del patrimonio y de la situación f inanciera de la Sociedad a cierre del ejercicio, así 
como de sus resultados y f lujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha 

fecha, de conformidad con el marco normativo de información f inanciera que resulta de aplicación 
(que se identif ica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios 
contables contenidos en el mismo. 

 
 
Fundamento de la opinión  

 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la 
actividad de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo 

con dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe. 
 

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos 
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en España 
según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de audi toría de cuentas. En este 

sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido 
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa 
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto 

comprometida. 
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suf iciente 

y adecuada para nuestra opinión. 
 
 

Aspectos más relevantes de la auditoría 
 
Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, 

han sido considerados como los riesgos de incorrección material más signif icativos en nuestra 
auditoría de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos  han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formación de nuestra 

opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos.  
 
 

Reconocimiento de ingresos por prestación de servicios de gestión financiera 
 
A cierre del ejercicio la Sociedad registra un importe total de 560.004,76 euros en concepto de 

comisiones recibidas derivadas de los servicios prestados por la gestión f inanciera a las distintas 
entidades gestionadas.  



In
s
c
ri

ta
 e

n
 e

l 
R

e
g
is

tr
o
 M

e
rc

a
n
ti
l 
d
e
 M

a
d
ri

d
, 

to
m

o
 5

7
0
 
g
e
n
e
ra

l 
d
e
l 

L
ib

ro
 d

e
 S

o
c
ie

d
a
d
e
s
, 

fo
li
o
 9

3
, 

h
o
ja

 
n
.º

 M
-1

2
4
9
1
 –

 M
ie

m
b
ro

 d
e
l 

R
.O

.A
.C

. 
 y

 d
e
l 

R
.E

.A
. 
–
 C

.I
.F

.:
 B

-7
9
5
2
1
9
4
4
 

 
 
 
 

2 
 

NER AUDITORES, S.L.P. 

Plaza De Castilla 3 - Planta 20, A Bis  

CP: 28046 (Madrid). 

El reconocimiento de estos ingresos, bajo las condiciones y términos normales de la Sociedad, 
si bien no resulta complejo, implican una casuística específ ica asociada al cálculo de las cuentas 

por cobrar convertibles en efectivo en un corto periodo de tiempo.  
 
Existe, por tanto, un riesgo inherente asociado al momento del reconocimiento de dichos 

ingresos, los términos contractuales bajo los que las comisiones son percibidas, así como a los 
impactos que los cambios regulatorios pueden tener en las mismas . 
 

Nuestros principales procedimientos de auditoría a cierre del ejercicio incluyen, entre otros:  
 

- Analizar si los ingresos se encuentran debidamente registrados, teniendo en 

consideración los términos y obligaciones contractuales.  
 

- Evaluar la razonabilidad del importe de las comisiones del ejercicio respecto a las 

expectativas, utilizando información proporcionada por fuentes internas de la Sociedad.  
 

- La realización de pruebas de detalle sobre una muestra de las comisiones contabilizadas  

y su correcto devengo. 
 
 

Otra información: Informe de gestión  
 
La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio, cuya 

formulación es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante 
de las cuentas anuales.  
 

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 

concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la 
entidad obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas y sin incluir información 
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad 

consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentación del informe de gestión son 
conformes a la normativa que resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos 
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de 

ello. 
 
Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que 

contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio  y su 
contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación.  
 

 
Responsabilidad de los Administradores en relación con las cuentas anuales 
 

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que 
expresen la imagen f iel del patrimonio, de la situación f inanciera y de los resultados de la 
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de información f inanciera aplicable a la entidad 

en España, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas 
anuales libres de incorrección material, debida a f raude o error.  
 

En la preparación de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoración 
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, 
según corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el 

principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intención 
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.  
 

 



In
s
c
ri

ta
 e

n
 e

l 
R

e
g
is

tr
o
 M

e
rc

a
n
ti
l 
d
e
 M

a
d
ri

d
, 

to
m

o
 5

7
0
 
g
e
n
e
ra

l 
d
e
l 

L
ib

ro
 d

e
 S

o
c
ie

d
a
d
e
s
, 

fo
li
o
 9

3
, 

h
o
ja

 
n
.º

 M
-1

2
4
9
1
 –

 M
ie

m
b
ro

 d
e
l 

R
.O

.A
.C

. 
 y

 d
e
l 

R
.E

.A
. 
–
 C

.I
.F

.:
 B

-7
9
5
2
1
9
4
4
 

 
 
 
 

3 
 

NER AUDITORES, S.L.P. 

Plaza De Castilla 3 - Planta 20, A Bis  

CP: 28046 (Madrid). 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales 
 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su 
conjunto están libres de incorrección material, debida a f raude o error, y emitir un informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto g rado de seguridad, pero 

no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con la normativa reguladora de la 
actividad de auditoría de cuentas vigente en España siempre detecte una incorrección material 
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a f raude o error y se consideran materiales 

si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que inf luyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las cuentas anuales.  
 

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 
auditoría de cuentas en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud 
de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:  

 
 

• Identif icamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales,  

debida a f raude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suf iciente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 

incorrección material debida a f raude es más elevado que en el caso de una incorrección 
material debida a error, ya que el f raude puede implicar colusión, falsif icación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la elusión del control 

interno. 
 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el f in de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la f inalidad de expresar una opinión sobre la ef icacia del control 
interno de la entidad. 

 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los 
administradores.  

 

• Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los Administradores, del principio 
contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría 

obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con 
hechos o con condiciones que pueden generar dudas signif icativas sobre la capacidad 
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que 

existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en las cuentas 
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 

modif icada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta 
la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros 
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.  

 

• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, 
incluida la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones 

y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen f iel.  
 
 

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, 
el alcance y el momento de realización de la auditoría planif icados y los hallazgos signif icativos 
de la auditoría, así como cualquier def iciencia signif icativa del control interno que identif icamos 

en el transcurso de la auditoría. Entre los riesgos signif icativos que han sido objeto de 
comunicación a los Administradores de la entidad, en su caso, determinamos los que han sido 
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de la mayor signif icatividad en la auditoría de las cuentas anuales del periodo actual y que son, 
en consecuencia, los riesgos considerados más signif icativos.  

 
Entre los riesgos signif icativos que han sido objeto de comunicación a los administradores de la 
entidad, determinamos los que han sido de la mayor signif icatividad en la auditoría de las cuentas 

anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados más 
signif icativos. 
 

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión.  
 

 
 
 

NER AUDITORES, S.L.P. 
Nº R.O.A.C. S-0464 

 

 
 
 

 
 
       Fdo. D. Mario Llopis Estramiana 

  
       Madrid, a 11 de junio de 2026 
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INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2025 

 

1. INTRODUCCIÓN 

Gannet Partners, SGEIC, S.A. (en adelante también “Gannet”) es una Sociedades Anónima 
constituida como Sociedad de Gestión de Entidades de Inversión Colectiva el 26-07-2022, sujeta a 
la supervisión de la CNMV e inscrita en los registros de la CNMV con el número 196. CIF: 
A10958601, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 43835, folio 91, sección 8, hoja M-
773565, Inscripción 1. Y con domicilio fiscal Madrid, C/ Orense nº34, Edificio Norte, segunda 
planta. 

Gannet Partners es una Sociedad gestora de Entidades de Inversión Colectiva de tipo cerrado. La 
actividad principal de la entidad es la constitución y gestión de Sociedades y Fondos de Capital 
Riesgo (SCR y FCR) y Sociedades y Fondos de Inversión de Capital Cerrado (SICC y FICC).  

 

2. EVOLUCIÓN DE NEGOCIO 

La entidad finalizó el ejercicio 2025 con un Resultado Negativo de -648.444,84 Euros. 

 

3. PRINICPALES LOGROS, ACTIVIDADES Y PROYECTOS 

A lo largo del ejercicio 2025, Gannet Partners ha ejercido la administración de tres Sociedades de 
Capital Riesgo, denominadas “Gannet Buyout Partners I, SCR, S.A.”, de “Gannet Numa Private 
Equity, SCR, S.A.” y de “Deagan, SCR, S.A.”. Respecto de ésta última, el acuerdo de gestión fue 
inscrito en el registro administrativo de la sociedad, conforme a la resolución y comunicación 
realizada por la Comisión Nacional del Mercado de Valores el día 27 de junio de 2025.  

Adicionalmente, Gannet Partners asume la administración de un Fondo de Capital Riesgo, 
denominado “Ganet Natural Capital II, FCR”, conforme a la resolución y comunicación practicada 
por la Comisión Nacional del Mercado de Valores el día 11 de julio de 2025. 

Asimismo, continúa ejerciendo la administración de la Sociedad de Inversión Colectiva de tipo 
Cerrado, denominada “Gannet Real Estate Finance, SICC, S.A.” 

 

4. INFORMACIÓN MEDIOAMBIENTAL 

Dada la actividad a la que se dedica Gannet Partners, la misma no tiene responsabilidades, gastos, 
activos, ni provisiones y contingencias que pudieran ser significativas en relación con el 
patrimonio, la situación financiera y los resultados de la misma.  

 

5. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA SOCIEDAD 

La Sociedad mantiene todos sus activos financieros en efectivo, en imposiciones a plazo fijo o en 
pagarés bancarios cotizados. El saldo a cierre del ejercicio ascendía a 41.870,56 Euros. 

 



6. ACCIONES PROPIAS 

La Sociedad no ha realizado operación alguna sobre acciones propias. 

 

7. INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO 

La Sociedad no ha realizado actividades de investigación y desarrollo durante el ejercicio 2025. 

 

8. INFORMACIÓN SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES DURANTE EL 
EJERCICIO 

Nada que reseñar distinto a lo comentado en la Memoria. 

 

9. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE 

No se han detectado otros hechos relevantes negativos posteriores al cierre del ejercicio 2025. 




