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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de ProA Private Equity Fund IV, S.C.R., S.A.:

bpinic’m B e -

Hemos auditado las cuentas anuales de ProA Private Equity Fund IV, S.C.R., 8.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en refacion con fa
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
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ProA Private Equity Fund IV, S.C.R., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de las inversiones en empresas del

grupo y asociadas a largo plazo

El objeto principal de la Sociedad consiste en
la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras, ni
inmobiliarias ni cotizadas (nota 1), cuya

valoracién a dicha fecha es estimada por ProA

Capital de Inversiones, S.G.E.I.C., $.A. como
Sociedad gestora de la Sociedad. Para la
realizacion de dichas valoraciones se aplican
las técnicas de valoracién indicadas en las
notas 4 y 8 de [a memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la relevancia que tiene en el
balance, asi como el posible deterioro
asociado a dichas inversiones.

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados para
comprobar la valoracién de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo de
la Sociedad.

Respecto al control interno, nos hemos centrado
en el disefio y eficacia operativa de los controles
clave sobre el proceso de valoracion de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo.

Adicionalmente, hemos realizado las siguienies
pruebas de detalle sobre la cartera de
inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo de la Sociedad:

o Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos, criterios y métodos
empleados por la Sociedad gestora de la
Saociedad en la determinacion de la
valoracion de las inversiones del mismo, al
objeto de considerar si son adecuados y se
aplican de manera consistente.

o Adicionalmente hemos realizado
procedimientos sobre €l proceso de
valoracion y el registro contable de las
transacciones asociadas con las
inversiones de la Sociedad, entre los que
destacan los siguientes:

- Obtencién de un detalle de las
participaciones mantenidas a 31 de
diciembre de 2024 y entendimiento
de las principales variaciones
producidas durante el ejercicio.

- Analisis del método de valoracion
aplicado a las inversiones en funcion
de las politicas de valoracion
establecidas y la normativa aplicable.

- Obtencion y analisis, en colaboracion
con nuestros expertos internos de
valoraciones, del informe de
valoracion emitido por |a direccién y
revisado por un experto
independiente sobre las inversiones
de la Sociedad.
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ProA Private Equity Fund IV, S.C.R., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el gue se han tratado en la auditoria

- Obtencidn y analisis de las cuentas
anuales e informe de auditoria
disponibles correspondiente al
ejercicio 2024 y de las justificacicnes
gue motivan la valoracién de las
inversiones mantenidas por el Fondo
al cierre del gjercicio.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
no se han identificado diferencias, fuera de un
rango razonable, referente a la valoracion de las
inversiones del Fondo.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informagion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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ProA Private Equity Fund IV, 5.C.R., S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en [as cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcicnamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de |la entidad en relacién con, entre ofras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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ProA Private Equity Fund IV, S.C.R., S.A.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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Amagoia Delgado Rodriguez (22009)
24 de junio de 2025 AUDITORES, S OPER®

2025  Nam, 01/25M8697
96,00 EUR



PROA PRIVATE EQUITY FUND IV, S.C.R,, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE

|. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6)
Il. Periodificaciones

Ill. Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Ctros activos financieros

IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores (Nota 7)

VI. Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

|. Active por impuesto diferido

1l. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
Plazo {Nota 8)

1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representatives de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

V. Inmovilizado material

V. inmovilizado intangible

VI. Qtros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

ProA

CAPIT AL

2024 2023(*)

498 379,78 45 801,42
497 183,23 45 703,07
1 196,55 98,35

7 781 320,00 -

7781 320,00 -
7 781320,00 -
7 781 320,00 -

8 279 699,78 45 801,42

(*) Periodo comprendido entre el 23 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.



PROA PRIVATE EQUITY FUND IV, S.C.R., S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE

|. Periodificaciones

II. Acreedores y cuentas a pagar (Nota 9)

ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo (Nota 10)

V. Provisiones a corto plazo

V1. Otros pasivos corrientes

B} PASIVO NO CORRIENTE

I. Periodificaciones

Il. Pasivo por impuesto diferido

Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)
C) PATRIMONIO NETO

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 11)
1) Capital

Escriturado

Menos: Capitai no exigido

11} Participes

11y Prima de emisidn

IV) Reservas

V) Instrumentos de capital propios {-)

VI) Resultades de ejercicios anteriores (+/-)
VII} Otras aportaciones de socios

V1IN Resultado del ejercicio (+/-)

IX) Dividendo a cuenta (-}

X) Otros instrumentos de patrimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
1) Activos financieros dispeonibles para la venta

11) Operaciones de cobertura

1} Otros

€-3) Subvenciones, donaciones y legados recibicdos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO {(A+B+C)

ProA

CAPITAL

2024 2023(*)
3881962,34 70 044,13
3364865 70 044,13
3848 313,69 -
3881 962,34 70 044,13
4397 737,44 (24 242,71)
4 397 737,44 (24 242,71)
1200001,00 ____300000.25
1200 001,00 1200 001,00

(324 242,96)

(900 000,75)

4 164 225,00 -
(842 245,60) (324 242,96)
8 279 699,78 45 801,42

(*} Periodo comprendide entre el 23 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.



PROA PRIVATE EQUITY FUND IV, S.C.R., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidos

2. Avales y garantias recibidos

3. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otras empresas

4. Compromiso de venta de valores

4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De otras empresas

. Resto de derivados

. Compromisos con socios o participes
. Ofros riesgos y compromisos

~ Gy h

. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

N

. Patrimonio total comprometido (Nota 11)

. Patrimonio comprometido no exigido (Nota 11)
. Activos fallidos

. Pérdidas fiscales a compensar {(Nota 16)

. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

. Deterioro capital inicio grupo

. Otras cuentas de orden

SO AW

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

2024

ProA

CAPITAL

2023(%)

94 910 016,96

99 649 999,75

49 975 000,00
44 610 774,00

324 242 96

49 975 000,00
49 674 999,75

94 910 016,96

99 649 999,75

(*) Periodo comprendido entre el 23 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023,



PROA PRIVATE EQUITY FUND IV, S.C.R,, S.A.

ProA

CAPITAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresada en euros)

1. Ingresos financieros (+) (Nota 12}
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 Otros ingresos financieros

2. Gastos financieros (-} (Nota 13)
2.1 Intereses y cargas asimiladas
2.2 Otros gastos financieros

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-)
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1 Instrumentos de patrimonio
3.1.2 Valcres representativos de deuda
3.1.3 Oftras inversiones financieras
3.2 Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3 Deterioros y pérdidas de inversicnes financieras (-/+)
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4. Otros resultados de explotaciéon (Nota 14)

4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+)

4.1.1 De asesoramientc a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otfras comisiones e ingresos

4.2 Comisiones satisfechas (-} (Nota 14)

4.2.1 Comisidn de gestidon

98.35-4.2.2 Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

5. Gastos de personal {-)

6. Otros gastos de explotacién (-) (Nota 15)

7. Amortizacién del inmovilizado (-)

8. Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) {+/-)

11. Otros (+/-}

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios (-) (Nota 16)

RESULTADO DEL EJERCICIO

2024 2023(%)

6 297,63 517,60

6 297,63 517,60
{96 759,00) -
(96 759,00) -
(581 037,22) (11 670,18)
(581 037,22) {11 670.18)
(561 030,96) 2
(20 006,26) (11 670,18)
(671 498,59) (11 152,58)
29 252,99 (313 090,38)

(642 24560) (324 242,96)
(642 245,60) (324 242,96)
(642 245,60) (324 242,96)

(*) Periodo comprendido entre el 23 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.



ProA

CAPITAL
PROA PRIVATE EQUITY FUND IV, 8.C.R,, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

2024 2023(*)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (642 245,60) (324 242,96)

B} Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
. Por valoracién de instrumentos financieros - -
1. Activos financieros disponibles para la venta - .
2. Otros ingresos / gastos

Il. Por coberturas de flujos de efective - =
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . -
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . -
V. Efecto impositivo .

C} Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
V1. Por valoracion de instrumentos financieros - -
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
2. Otros ingresos / gastos - -
VIl. Por coberturas de flujos de efectivo - -
VIiI. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
IX. Efecto impositivo -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (642 245,60 1324 242,96)

(*) Periodo comprendido entre el 23 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.
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ProA

CAaPITAL

PROA PRIVATE EQUITY FUND IV, S.C.R., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacién de provisiones
Imputacién de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros (Nota 12)
Gastos financieros (Nota 13)
Diferencias de cambio
Variacion de valor razonable en instrumentos financiercs
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Periodificaciones
Deudores y ofras cuentas a cobrar (Nota 7)
Acreedores y otras cuentas a pagar (Nota 9)
Otros activos y pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (Nota 10)
Cobros de dividendos
Cobros de intereses (Nota 12)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios
Otras Cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagoes por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas (Nota 8)
Inmovilizado intangible
inmovilizado material
Oftros activos

2024

2023(%)

(586 735,59]

(254 297,18)

{642 245,60)

(324 242,96)

90 461,37 (517,60}
(6 297,63) (517,60)
96 759,00 -
(37 493,68) 69 945,78
(1 098,20) (98,35)
(36 395,48) 70 044,13
2 542,32 517,60
(3 755,31) -
517,60

6 297,63

(7 781 320,00)

{7 781 320,00}

(7 781 320,00)

(*) Periodo comprendido entre el 23 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.
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CA PITAL

PROA PRIVATE EQUITY FUND IV, S.C.R,, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

Cobros por desinversiones - -
Inversiones financieras - -
Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Otros activos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 8 819 535,75 300 000,25

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 5 064 225,75 300 000,25
Emision de instrumentos de patrimenio (Nota 11) 5064 225,75 300 000,25
Amortizacidén de instrumentos de patrimonio -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacién de instrumentos de patrimenio propio - .
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (Nota 10) 3755 310,00
Emisién de deudas con entidades de crédito 3 755 310,00 -
Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Emision de otras deudas -
Devolucién y amoriizacién de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizacidn de deudas con empresas del grupo y
Asociadas - -
Devolucién y amortizacién de otras deudas - -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
Patrimonio . -

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 451 480,16 45 703,07

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 45 703,07 -
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio (Nota 6) 497 183,23 45 703,07

(*) Periodo comprendido entre el 23 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.
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CAPITAL
PROA PRIVATE EQUITY FUND IV, S.C.R,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)
1. Actividad e informacién de caracter general

ProA Capital Private Equity Fund IV, S.C.R., S.A. (en adelante, “la Sociedad”}), se constituyo
en Madrid el dia 23 de febrero de 2023 como Sociedad de Capital Riesgo y tiene su
domicilio social en Madrid, calle Zurbano 76, 6°. Con fecha 23 de junio de 2023, la Sociedad
fue inscrita como Sociedad de Capital Riesgo en el correspondiente Registro de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) de Sociedades de Capital Riesgo,
con el nimero 530 y con ISIN ES0141584005.

Su objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no inmaobiliaria ni financiera, que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsa de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unidén Europea o del resto de los paises miembros de
la OCDE {en adelante, "Empresas Participadas”). La Sociedad invertira principalmente en
sociedades y otras entidades que, en la fecha en que la Sociedad realice su primera
Inversién en esa sociedad o entidad, tengan la mayoria de su negocio ubicado en Espafia
o su fuente principal de negocio o sus principales activos empresariales estén ubicados en

Espania.

La Sociedad estd clasificado como promotor de caracteristicas medioambientales o
sociales con arreglo al Articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacion relativa a
la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. La Sociedad Gestora toma en
consideracidn los elementos medioambientales, sociales y de gobernanza al examinar los
resultados financieros. A estos efectos, el andlisis de las potenciales sociedades de la
cartera puede tomar en consideracién diferentes indicadores de sostenibilidad como la
transparencia, la gobernanza, la estrategia de negocio y el tipo de productos y servicios de
la sociedad en cuestidn. En el proceso de inversién de la Sociedad Gestora se toman en
consideracion las caracteristicas de sostenibilidad con bajo impacto ambiental frente a
aquelias con impacto ambiental negativo elevado.

La Sociedad esta gestionada por la Sociedad Gestora de entidades de capital riesgo, ProA
Capital de Inversiones, S.G.E.|.C., $.A.U,, teniendo toda |la responsabilidad de gestién y
tomando todas las decisiones en materia de analisis de mercado, seleccion de posibles
inversiones, y, en definitiva, llevando a cabo todas las inversiones de la Sociedad y su
ejecuciéon en nombre y por cuenta del mismo. Por los servicios descritos anteriormente
ProA Capital de Inversiones, S.G.E.I.C., S.A.U., tiene derecho a percibir una remuneracién
tal y como establece el Reglamento de Gestidon de la Sociedad (Nota 14).

ProA Capital de Inversiones, S.G.E.1.C., S.A.U. (en adelante, "la Sociedad Gestora”) fue
constituida el 3 de diciembre de 2007 como Sociedad Andnima. La Scciedad fue inscrita
en el Registro Mercantil el dia 3 de diciembre de 2007 y en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo con el nimero 71 el dia 14 de
diciembre de 2007.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)

La Entidad Depositaria de la Sociedad es BNP Paribas S.A., Sucursal en Espana (en
adelante, “el Depositario”). Dicho Depositario debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracién para la Sociedad, de acuerdo a lo
establecido en la normativa actualmente en vigor. Por los servicios descritos anteriormente,
el Depositario tiene derecho a percibir una remuneracién tal y como establece el
Reglamento de Gestién de la Sociedad. (Nota 14).

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida, principalmente, en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de entidades de Capital Riesgo y otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado asi comce por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
creacion y crecimiento de empresas, que ha entrado en vigor durante e! ejercicio 2022 e
introduce, entre otros aspectos, un conjunto de modificaciones para el impuiso de la
industria espafiola de capital riesgo en la Ley 22/2014. Asimismo, la Sociedad se rige por
la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, y sucesivas modificaciones, de la Comisién
Nacional de Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Entidades de Capital Riesgo.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre establece que las Sociedades y
Fondos de Capital Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60% de su activo
computable en acciones y participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su
actividad.

Al 31 de diciembre de 20242023, la Sociedad no tenia inversiones en acciones vy
participaciones en el capital de empresas que sean objelo de su actividad, como
consecuencia de su reciente constitucion. Durante 2024, la Sociedad tiene invertido la
totalidad de su activo computable en acciones y participaciones en el capital de empresas
objeto de su actividad.

Adicionalmente, deniro del porcentaje anterior podran dedicar hasta 30 puntos
porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que
sean objeto de su actividad, estén participadas o no por la entidad de capital-riesgo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene invertido porcentaje alguno de su
activo computable en préstamos participativos en empresas que son objeto de su actividad.

El articulo 16 de la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo no podran
invertir mas del 25% de su activo invertible en el momento de la inversién en una misma
empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades,
entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. A los efectos
previstos en este articulo y en el articulo 23, se entendera como activo invertible el
patrimonio comprometido mas el endeudamiento recibido y menos las comisiones, cargas
y gastos maximos indicados en el folleto. El patrimonio comprometido sera el
correspondiente a la fecha de la inversion.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumple con los articulos 16 y 17 de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, en cuanto a coeficientes obligatorios de inversion y
diversificacion.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no forma parte de ningun grupo de
Sociedades de acuerdo con los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de

Comercio.

La Sociedad fue constituida como uno de los dos vehiculos que conforman el complejo de
inversién conocido como Fondo ProA IV, el cual se encuentra integrado, adicionalmente,
por ProA Capital Buyout Fund IV, F.C.R. (en lo sucesivo “Vehiculos de Inversion”).

Los Vehiculos de Inversidn invertirdn conjuntamente segtin lo establecido en el contrato de
coinversion firmado entre las partes con fecha 20 de mayo de 2024, Dicho acuerdo de
coinversidon mencionado anteriormente establece que los fondos realizaran sus inversiones
de acuerdo con las ratios especificadas a continuacion:

Compromiso

Fondo lfeneuros] %
ProA Capital Buyout Fund IV, F.C.R. 605 433 024,00 92.4%
ProA Private Equity Fund IV, S.C.R. 49 975 000,00 7.6%

655 408 024,00 100,0%

a) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 31 de marzo de 2025, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imaagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 han sido obtenidas
a partir de los registros contables de la Sociedad y se han formulado de acuerdo con [a
legislacién mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre de la C.N.M.V_, y sucesivas modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen
fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi
como [a veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)

b)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

c) Aspectos criticos de 1a valoracion v estimacién de fa incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalGan continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
gue se creen razonables bajo las circunstancias. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

- Evaluacién de la existencia de deterioro de determinados activos (Nota 4.b.iii).
- El calculo de determinadas provisiones (Nota 4.h).

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que tas estimaciones
realizadas por la Sociedad causen un ajuste material en libros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente.

d) Comparabilidad de la informacién

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 de! Cédigo de Comercio, vy a
los efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisitoc de
comparabilidad, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan las cifras del
gjercicio anterior a efectos comparativos.

La informacién en ambos periodos se presenta con los mismos principios contables,
criterios y normas de valoracién. No obstante, los datos que aparecen en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta no son comparables, dado que el ejercicio 2023 corresponde
al periodo comprendido entre el 23 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

e)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad
continuara en el futuro previsible. Por tanto, 1a aplicacidén de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o
parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién.
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3. Propuesta de aplicacion de resultados
La propuesta de distribucion del resultado defl gjercicio terminado el 31 de diciembre de

2024 que el Consejo de Administracién de la Sociedad propone y la distribucidén aprobada
del resultado del ejercicio 2023 es [a siguiente:

Propuesta Aprobado
2024 2023
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio (642 245,60) (324 242,96)
Distribucién
Resultado de ejercicios anteriores (642 245,60) (324 242,96)
{642 245,60) (324 242,96)

4. Normas de registro y valoracion
a) Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros a corfo y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo con
los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que
no tengan consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin
cotizacién en un mercado regulado u otros valores tales como participaciones
en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e
Institucicnes de Inversion Colectiva o participaciones en Sociedades de
Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a
terceros incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda
Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicion de obligaciones,

bonos u otros valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento
en funcioén de indices o sistemas analogos.
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b)  Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que,
salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le son
directamente atribuibles.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por
operaciones no comerciales que son aquélles que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y que
no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se
corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero
menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas o menos, segin
proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor
de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccién de valor por deterioro
gue haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesion de la
financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima
revisién del tipo de referencia.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

i)  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y

ganancias.
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En la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el tltimo valor liquidativo publicado o valor difundido para cada
Entidad Participada en el momento de la valoracidn. En el caso de no disponer
de dichos valores se valoran al patrimonio neto o valor teérico contable que
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de
su grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

Para llevar a cabo la valoracién de las participaciones, la Sociedad ha utilizado
las valoraciones recibidas de las Entidades Participadas. Dichas valoracicnes
generalmente se rigen por los criterios de valoracién publicados por la E.V.C.A.
(European Venture Capital Association) para las Entidades Participadas.

lLos estados financieros de las Entidades Participadas son auditados
anualmente siendo ademas objeto de unas revisiones, no auditadas, de los
estados financieros frimestrales y/o semestrales. En dichos estados financieros
se recoge también la valoracién de la cartera, la cual aparece en los estados
financieros y/o notas relativas a los mismos, en funcién de las normativas
contables aplicables en cada jurisdiccion.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compaiiias
no cotizadas con menos de ires afios de existencia. Adicionalmente, también
se consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que,
teniendo mas de tres afios de existencia, pero para las que no han transcurrido
tres afios desde la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido resultados
positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los dltimos cinco
afos y dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se
valoran por su coste. En ningin caso se reconocen las plusvalias latentes en
inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas que son consideradas de capital inicio, de acuerdo con los criterios
anteriormente indicados, se valoraran por su coste. Cuando existen
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas
inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el
epigrafe de Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) de las cuentas de
orden del balance.
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i)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas

Se considera empresa del grupo aquella que constituye una unidad de decision con
la Sociedad, que se corresponde con aguélla para la que {a Sociedad tiene, directa o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directa o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse, aunque no se mantenga el porcentaje de participacion
antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, esta
controlada conjuntamente por el Fondo y por otra u otras entidades no vinculadas
con la misma y los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades o participes
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién
estratégica de caracter financiero u operative que los afecta requiere el
consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales operaciones o activos
se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquella en la que la Sociedad tiene una influencia
significativa por tener una participacién en la misma que, creando con ésta una
vinculaciéon duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo
prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la Sociedad, directa o
indirectamente, mantiene una participacién de! 20% o mas de los derechos de volto
de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulade de las correcciones

valorativas por deterioro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes de las cuentas de orden del balance se incluyen
las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion entre el coste
de la inversion y su valor razonable calculado de igual forma a lo explicado para los
Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii) anterior.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que
son consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los
Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii} anterior, se valoran por
su coste. Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que
estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el
epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del

balance.
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Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas mientras que, a 31 de diciembre 2023,
no tenia ninguna inversion (Nota 8).

iv)  Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el proposito
de venderlos a corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo y los derivados que no
sean contratos de garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos
de cobertura.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable,
calculado de igual forma a lo explicado para los activos financieros disponibles para
la venta en el apartado ii) anterior, sin deducir los costes de transaccién e
imputandose los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene en balance ningun activo
financiero mantenido para negociar.

¢) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo
se ha deteriorado.

Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcion de su
naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las
pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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i) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que

ocasionan:
- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los

flujos de efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia
del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, [a falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significative en su valor razonable. En todo caso se presume que
un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

- Si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% respecto a la valoracién inicial del activo.

Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacion.

La correccién valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectla la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonic neto por disminucién del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono al
Patrimonio neto.

il  Capital Inicio

En el caso de deterioro del valor en actives financieros considerados de capital inicio, éste
no se reconocera si existe un dictamen del Administrador Unico de la Sociedad Gestora,
que certifigue el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye las
inversiones en capital inicio. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se
determinara de acuerdo con la estimacion del valor razonable recogida en el punto anterior
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d) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra por
el importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance de situacién
dentro del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital
riesgo o del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De otras empresas,
dependiendo de si la Entidad Participada cumple las caracteristicas establecidas en el
articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de
Capital Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Se contabilizan en el activo de balance de situacion dentro del epigrafe de Instrumentos de
Patrimonio, del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que el Sociedad
tenga la intencién de venderlos, cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta €l momento en que dichos desembolsos sean reclamados o
exigidos, en cuyo case se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos cuando se declara el derecho del Participe a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses
explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento

financiero.

f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
En todo caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable
en la fecha de recompra.
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- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de
transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida
surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Sociedad no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se haya retenido el control del
mismo, situacién que se determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para
transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo
con su realidad econdmica, supongan para a la Sociedad una obligacién contractual,
directa ¢ indirecta, de entregar efectivo u otro active financiero ¢ de intercambiar activos ¢
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera
analoga a los instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieros
mantenidos para negociar, que se tratan de manera analoga a los activos financieros
mantenidos para negociar.

h)  Deébitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos doce meses después de la fecha del balance de situacién.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicidén que, salvo evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccidn directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un
afo se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos

de efectivo no es significativo.
i) Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y
en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

j) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto
a su naturaleza a la fecha de las Cuentas Anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto
a su importe o momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas,
la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa
valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asunciéon de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad
acepta plblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados
o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos,
en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no,
uno © mas eventos futuros independientes de ia voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacién no sea
probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos
0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con Ia

suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

13
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La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
Cuentas Anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios

economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene en el balance ningln pasivo
contingente.

k) Patrimcnio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones en que se encuentra dividido el
patrimonio de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no ha adquirido instrumentos de patrimonio
propios.

) Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestion, administracidn y representacion satisfecho por la Sociedad a la
Sociedad Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con el Reglamento de Gestién suscrito entre ambas partes.

m) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el
gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoraciéon, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades
a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos
por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores
cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en egjercicios futuros, y los créditos
por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como
activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las
variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros
considerados como dispeonibles para la venta.

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que
resulte probable que la Sociedad disponga de pérdidas y ganancias fiscales futuras, que
permitan la aplicacion de dichos pasivos y activos, respectivamente. La Sociedad no se
reconoce ningun activo por impuesto diferido por reconocimiento de derechos por
compensacion de pérdidas fiscales.

n)  Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacién y funcional de ia Sociedad.

Se consideran partidas monetarias la tesoreria, los valores representativos de deuda, los
préstamos participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad
determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos
ajenos a la cartera de instrumentos financieros.

Se consideran partidas no monetarias aquelias no incluidas como partidas monetarias, es
decir, que se vayan a recibir o pagar con una cantidad no determinada ni determinable de
unidades monetarias, entre ellas el inmovilizado material, inmovilizado intangible,
instrumentos financieros derivados y los instrumentos de patrimonio que cumplen los
requisitos anteriores.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, mediante la
aplicacién al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado a la fecha de
transaccion,

Las partidas monetarias se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias, tanto positivas
como negativas, que surgen, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e
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Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio a la fecha de valoracion, imputandose las diferencias de cambio a patrimoenio o a
la cuenta de pérdidas y ganancias, de manera analoga a las variaciones del valor razonable
del activo en cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de ia
fecha de la transaccién, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracion a los efectos
de determinar la correccién valorativa por deterioro, en su caso.

5. Gestion de riesgos

La actividad de la Sociedad esta expuesta a determinados riesgos financieros relativos a
las inversiones en sociedades no cotizadas que constituyen su objetivo fundamental.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacién de concentracion, el
seguimiento de la evolucion de las sociedades que formen parte de la cartera y la
obtencion, con anterioridad a la inversién, de informes de expertos independientes sobre
las empresas cbjeto de la posible inversién.

La mitigacion de los riesgos financieros es gestionada por la Sociedad, que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo
de Administracion y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada Ia naturaleza de la actividad de la Sociedad y los riesgos financieros a los que se
enfrenta, el mismo no realiza cobertura de ningun tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la
Sociedad Gestora y la informacién relativa de los mismos se detallan a continuacion:

a) Riesgoe de mercado

La actividad de la Sociedad consiste en invertir en instrumentos de capital no cotizados por
lo que no hay cotizaciones en mercados de los activos financieros en su balance. El control
de la evolucién de inversiones en sociedades no cotizadas objeto de inversion se realiza
fundamentalmente a través de la diversificacién y el seguimiento continuo de las principales
variables econdmicas que afecten a las sociedades que componen la cartera de
sociedades no cotizadas. No obstante, se realizan controles antes de realizar inversiones
en sociedades no cotizadas, como la obtencién de informes y dictamenes de expertos
independientes sobre sociedades objeto de la posible inversion y de su entorno.

b) Riesgo de credito

La exposicién de la Sociedad al riesgo de crédito no es significativa al no mantener
posiciones crediticias importantes con ninguna sociedad.
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¢} Riesdo de tipo de interés y de cambio

La Sociedad no tiene riesgo de tipo de interés ni de cambio al no mantener activos ni
pasivos financieros con exposicion a fluctuaciones de tipos de interés y de cambio entre
monedas.

d) Riesgo de liquidez

L.a Sociedad no mantiene obligaciones asociadas a pasivos financieros por lo que el riesgo
de liquidez no es significativo.

e) Riesgo operacional

Por su actividad y estructura interna, la Sociedad no esta expuesta a riesgos significativos
como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos refacionados con la

operativa interna.
6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle del epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” de la Sociedad al
31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge el saldo mantenido en cuenta corriente en BNP
Paribas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la cuenta corriente mencionada ha devengado intereses
por importe de 6.297,63 euros y 517, 60 euros, respectivamente (Nota 12).

7. Deudores

El epigrafe de "Deudores" es el siguiente:

2024 2023
Administraciones Plblicas (Nota 158) 1 196,55 98,35
1 196,55 98,35
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8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe de “inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”
es el siguiente:

2024 2023
Instrumentos de patrimonic
De entidades objeto de capital riesgo 7 781 320,00 -
Correcciones de valor por deterioro
De entidades objeto de capital riesgo - -
7781 320,00 -

El desglose del epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
— Instrumentos de patrimonio” a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023

Acciones no cotizadas
360 S.R.L (BAT S.p.A) 4 716 060,00 -
Nutrimed Clinical Nutrition, S.L. 3 065 260,00 =
7 781 320,00 -
Correcciones de valor por deterioro - -
Instrumentos de patrimonio 7 781 320,00 -

360 S.R.L (BAT S.p.A)

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha acudido a la ampliacion de capital realizada por
3680 S.R.L., efectuando un desembolso total de 4.716.060,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene una participacion directa del 5,1% en el
capital social de la sociedad 360 S.R.L., representada por 471.606,00 participaciones
sociales de 1 euro de valor nominal cada una, que le confiere una participacion indirecta
del 3,6% de BAT S.p.A.
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Nutrimed Clinical Nutrition, S.L.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha acudido a la ampliacién de capital realizada por
Nutrimed Clinical Solutions, S.L., efectuando un desembolso total de 3.065.260,00 euros.
Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene una participacion en Nufrimed Clinical
Nutrition, S.L., del 5,7%, representada por 306.526 participaciones sociales de 1 euro de
valor nominal cada una.

Otra informacién de interés de las entidades participadas por el Fondo incluidas en el
epigrafe de “Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo” al 31 de
diciembre de 2024 son los siguientes:

Nombre Domicilio social Auditora Actividad %
360 S.RL. {(BATS.pA) Via Henry Ford, 4, 30020 (*)  Fabricacidon de sistema de 5,1%
Noventa di Piave VE, ltalia proteccidén solar.

Nutrimed Clinical Nutrition, S.L. Calle Viera Y Clavije, 30, Planta  {**) Promoci6n y representacion 57%

2° Palmas De Gran Canaria

de productes farmacéuticos

de nutricion enteral.

(*) Participada auditada por E&Y Auditores, S.L.
(*) Participada auditada por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

La descripcidn de las Inversiones de la Entidad son las siguientes:

360 S.R.L. (BAT S.p.A): empresa dedicada a la produccién y comercializacion de
accesorios y componentes para sistemas de proteccién solar.

Los datos principales, seglin aparecen en las cuentas anuales de las entidad, son los
siguientes (datos en miles de euros):

Patrimonio neto

Resultado Valor
Prima de de Resultado contableen Dividendos
Capital Reservas _ emision _ explotacion del ejercicio la Sociedad recibidos
2024 9185 219 82 665 (3673) (4 372) 4716 -

Nutrimed Clinical Nutrition S.L.: empresa dedicada a la produccion y distribucion de
productos farmaceuticos de nutricién enteral

Los datos principales, segun aparecen en las cuentas anuales de las entidad, son los
siguientes (datos en miles de euros):

Patrimonio nete

Resultado Valor
Prima de de Resultado contableen Dividendos
Capital Reservas  emisién _ explotacién del ejercicic _la Sociedad recibidos
2024 5 360 16 48 240 1742 989 3085 -
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Para el ejercicio 2024, el criterio de valoracién utlizado para las participaciones ha sido:

Nombre Método de valoracién
360 S.R.L. {(BAT S.p.A) Coste de adquisicion
Nutrimed Clinical Nutrition S.L. Coste de adquisicidn

9. Acreedores y cuentas a pagar

El epigrafe de "Acreedores y cuentas a pagar’ recoge las deudas a corto plazo por
honorarios profesionales prestados a la Sociedad.

2024 2023

Administraciones Publicas - 28,84
Otros acreedores 33 648,65 7004413
33 648,65 70 044,13

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2024 y 2023, la Sociedad no tiene saldos algunos pendientes de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

10. Deudas a corto plazo

El desglose del epigrafe “Deudas a corto plazo® a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

2024 2023

Deudas con entidades de crédito 3755 310,00 -
Intereses devengados no pagados 93 003,69 -
3 848 313,69 -

Con fecha 30 de mayo de 2024 la Sociedad formalizd una péliza de crédito con Banca
March, S.A. con vencimiento a un afio. Dicha péliza de crédito devenga unos intereses de

Euribor mas un 210 bps.

A vencimiento, el cumplimiento de las obligaciones de pago derivadas de la pdliza de
crédito se hara mediante el desembolso del patrimonio comprometido de los inversores
que no se encuentra exigido.

Durante el ejercicio 2024 el Fondo ha realizado dos disposiciones por importe de
3.755.310,00 euros devengando unos intereses de 96.759,00 euros que han sido
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registrados en el epigrafe de “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio (Nota 13), de los que 93.003,69 euros se encuentran pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2024 (Nota 13).

11. Fondos reembolsables

a) Movimiento

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables del ejercicio 2024 y
2023 es el siguiente:

Resultado Dividendos
31.12.2023 Altas Ejercicio 2024 Distribuidos 31.12.2024
Capital social 300 000,25 900 000,75 - - 1200 001,00
Devolucion participaciones - - - - -
Resultado ejercicios -
anteriores - (324 242,96) - (324 242,96)
Reservas - - - - -
Aportaciones de socios - 4164 22500 - - 4 164 225,00
Resultado del ejercicio (324 242,96) 324 242,96 {642 245,60) - (642 245,60)
Dividendo Active a cuenta - - - - -
{24 242,71} 5064 225,75 (642 245,60) - 4 397 737,44
Resultado Dividendos
Constitucion Altas Ejercicio 2023 Distribuidos 31.12.2023
Capital 1 200 001,00 (900 ©00,75) - - 300 000,25
Resultado del ejercicic o - - (324 242.96) . 1324 242 .96)
1 200 001,00 (900 000,75) (324 242,96) - 24 242,71

b) Capital escriturado

Con fecha 23 de febrero de 2023 se formalizd la constitucion de la Sociedad mediante la
suscripcion de 1.152.000 acciones nominativas, de Clase A de un euro de valor nominal
cada una de ellas, 1 accion nominativa, de Clase B de un euro de valor nominal y 48.000
acciones nominativas, de Clase C de un euro de valor nominal cada una de ellas. Las
acciones de Clase A, B y C poseen distintos derechos econémicos asociados a cada una
de ellas y seran denominadas conjuntamente como las “acciones”.

En el momento de la constitucion las acciones fueron suscritas por ProA Capital Holdings,
S.L y desembolsadas en un 25%, en calidad de Promotor de la Sociedad. Durante 2024,
se ha desembolsado el 75% restante.

La accion de Clase B es titularidad de ProA Capital de Inversiones, S.G.E.I.C., S AU.
(Sociedad Gestora). La accién de Clase B otorga a la Sociedad Gestora el derecho a recibir
un porcentaje de los beneficios totales de la Sociedad {Carried Interest), con sujecidn a lo
previsto en los Estatutos Sociales de la Sociedad.
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Los titulares de acciones de Clase B y acciones de Clase C (el Promotor) no asumiran
ningln coste relacionado con la Comision de Gestion.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cuenta con un Patrimonio Total
Comprometido, representado por la suma de los compromisos de inversion de todos los
accionistas de la Sociedad, que asciende a 49.975.000,00 euros en ambos ejercicios, de
los cuales 44.610.774,00 euros y 49.674.999,75 euros, se encuentran comprometidos,
pero no exigidos, respectivamente.

Desde la constitucion de la Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad
Gestora ha requerido de los accionistas de la Sociedad la suscripcion y desembolso
correspondiente al 10,7% y 0,6% de sus respectivos compromisos de inversion.

En las tablas siguientes se resumen las fechas de los “cierres” en los que se produjeron
tanto las entradas de participes como las devoluciones de participaciones a los mismos (en
euros):

Patrimonio

Fecha . comprometido Desembolsado
Capital Social 49 975 000,00 1 200 001,00
Primer capital call 21-jun-24 . 1 300 004,00
Segundo capital call 08-jul-24 - 533 753,00
Tercer capital call 09-sept-24 - 2 093 870,00
Cuarto capital call 19-dic-24 - 23659800
Saldo al 31 de diciembre de 2024 49 975 000,00 5 364 226,00

El patrimonio de la Sociedad esta dividido en acciones de Clase A, acciones de Clase By
acciones de Clase C.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2024 los participes estan representados por 1.152.000
acciones de Clase A, 1 accién de Clase B 48.000 acciones de Clase C.

El porcentaje de participacion de los principales participes, en funcién del patrimonio
comprometido, de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

% de

Participes Participacion
Ismael Villalobos, S.L. 19,0%
Inversiones Nestares, S.L. 10,0%
Anemona Logistica, S.L. 10,0%
Otros 61,0%
100,0%

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 no existen accionistas que posean un porcentaje de
participacion en e! capital social de la Sociedad superior al 20%.
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La Sociedad cumple al 31 de diciembre de 2024 y 2023 con los requerimientos normativos
de capital social minimo, recogidos en el articulo 26 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades (Gestoras y en el
articulo 17 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas.

¢} Reservas

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por
diversas disposiciones legales. De conformidad con el 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, estan obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma
juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva
constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Dicha reserva no es de libre
disposicion de acuerdo con la legislacién vigente, excepto en el caso de liquidacién de la
Sociedad, pero puede utilizarse para compensar pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la reserva legal no ha alcanzado el minimo legalmente
establecido.

d) Otras aportaciones de socios

El saldo del epigrafe “Otras aportaciones de socios” recoge los elementos patrimoniales
entregados por los socios o propietarios de la Sociedad cuando actlen como tales, en
virtud de operaciones no descritas en otras cuentas.

Durante el ejercicio 2024 los accionistas han aportado la cantidad de 4.164.225,00 euros
para que la Sociedad pueda hacer frente a sus necesidades de tesoreria para la realizacién
de la actividad normal de [a misma.

12. Ingresos financieros

El desglose del epigrafe de “Ingresos financieros” durante los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente:

2024 2023

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
De efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) 6 297,63 517 .60
6 297,63 517,60

13. Gastos financieros

Durante el ejercicio 2024, el epigrafe de “Gastos Financieros” recoge los intereses de la
linea de crédito con Banca March, por importe de 96.759,00 euros (Nota 10).
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14. Otros resultados de explotacion

El desglose del epigrafe de “Otros resultados de explotacion” es el siguiente:

2024 2023
Comisiones satisfechas (581 037,22) (11 670,18)
(561 030,96) =

Comisién de gestion o o
Comisién de gestion fija (561 030,96)

Comision de éxito

Otras comisicnes y gastos (20 006,26) {11 670,18)
Comisién de inversion - -
Otras _ (20006,26) (11 670,18)

{581 037,22) {11 670,18)

Durante el ejercicio 2024, el epigrafe de “Otros resultados de explotacion™ corresponde
principalmente a la comision de gestién pagada a la Sociedad Gestora por importe de
561.030,96 euros, la cual ha sido calculada y devengada trimestraimente en base a un
porcentaje fijo del 2,00% anual sobre el patrimonio total comprometido de la Sociedad
desde la primera fecha de admisién. Dicha comision ha sido abonada trimestralmente por
anticipado. La comision de gestion es calcula en base a esta proporcion durante el periodo
de inversién que se ha determinado en 5 afios, desde la fecha de inicio de sus operaciones,
esto es, el 1 de junio de 2024. A partir del sexto afio, cuando se inicie el proceso de
desinversion, la comisién seré calculada en base a un porcentaje fijo del 2% anual sobre
el coste de adquisicion total de las inversiones que no se hayan liquidado.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el subepigrafe “Otras comisiones y gastos” recoge el
importe de los servicios de depositaria con BNP Paribas S.A., durante el ejercicio.

15. Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” es el siguiente:

2024 2023

Honorarios profesionales y otros (47 624,79) 309 448,27

Comisién de depodsito — BNP Paribas (Nota 1) - _
15 250,00

Servicios bancarios y similares
Gastos por tasas en registros oficiales 3121,80

(29 252,99) 313 090,38

364211

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el subepigrafe “Honorarios profesionales y otros’
recoge el importe de los honorarios por los servicios prestados por profesionales
ndependientes durante el ejercicio. Durante 2024, se ha revertido parcialmente la provision
de honorarios profesionales realizada a 31 de diciembre de 2023.
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16. Situacion fiscal

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

2024 B 2023
Resultado contable antes de impuestos (642 245,60) (324 242,96)
Diferencias permanentes - -
Base Imponible del Impuesto sobre Sociedades (642 245,60) (324 242,96}
Cuota integra = -
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 7) (1 196,55} (98,35)
Deducciones y bonificaciones . -
Cuota diferencial {1 196,55) (98,35)

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, el régimen fiscal de la Sociedad
ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, por lo que se establece una limitacién del importe de las hases imponibles
negativas de egjercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién de la
totalidad de ésta siempre gue sea igual o inferior a un millén de euros. Adicionalmente,
como consecuencia de dichas modificaciones, se elimina la posibilidad de aplazamiento o
fraccionamiento de las obligaciones tributarias que deba cumplir el sujeto pasivo en
relacidon con los pagos fraccionados del Impuesto sobre Sociedades.

El desglose de las bases imponibles negativas pendientes de compensar durante el
ejercicio 2024 es el siguiente:

Afio de generacién importe
2023 324 242,96
324 242,96

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos desde su

constitucion.

Debide a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores
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de la Sociedad la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

17. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera, “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de Julio

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de
la Ley 15/2010, de 5 de julio {modificada a traves de la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero
de 2016, scbre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2024 2023

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 4.8 10,46
Ratio de operacicnes pagadas 4.8 10,47
Ratio de operaciones pendientes de pago 1 1

Importe [euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 569 540,22 251 640,29
Total pagos pendientes 266,20 254,10

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servidos devengadas desde la fecha de entrada en
vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exciusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o
servicios, incluidos en las partidas “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo" y "Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores varios" del pasivo corriente del
balance.

Se entiende por "Periode medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacién de los servidos a cargo del proveedor y el pago
material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2024 y el ejercicio
comprendido entre el 23 de febrero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, es de 30 dias.

26



ProA

CAPITAL

PROA PRIVATE EQUITY FUND IV, S.C.R,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)
Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacién adicional en relacion con el

volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido legalmente, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total.

Ndmero de facturas

2024 2023
Namero de facturas pagadas en periodo inferior al
maximo establecide legalmente 24 29
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 100,00% 96,70%

Importe (euros)

2024 2023
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al
maximo establecido legalmente 569 540,22 250 313,61
Porcentaje del importe total pagadao 100,00% 99,50%

En consecuencia, en relacion con la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales sobre aplazamientos de page a proveedores en operaciones comerciales
calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante el ejercicio 2024 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacién

vigente.
18. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion
a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los miembros del Consejo de Administracién no han
percibido sueldos o remuneraciones por su funcién como consejeros.

b) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no tiene concedidos anticipos, ni otros
COMPromisos por pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han
concedidos créditos por la Sociedad a miembros anteriores y/o actuales de su Consejo de

Administracion.

Durante los ejercicios 2023 y 2024, el Consejo de Administracién de la Sociedad esta
formado por 3 hombres.
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¢} Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros
compromisos por pensiones, seguros, créditos y avales u ofros conceptos durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

d)} Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
al cierre del ejercicio 2024 y 2023 los Administradores de la Sociedad, seglin se define en
la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a los demas miembros del Consejo
de Administracion sifuacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener
(ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

19. Operaciones con partes vinculadas

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha realizado operaciones con partes
vinculadas a excepcidn de las descritas en la Nota 11.

20. Compromisos con terceros

Durante el ejercicio 2023, no existia ningin compromiso con terceros. A 31 de diciembre
de 2024, las participaciones de Nutrimed Clinical Nutrition S.L. se encuentran pignoradas
como garantia de los préstamos concedidos a dicha sociedad.

21. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales"). Los Administradores de la Sociedad,
consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos
disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad han adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo
con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio, la Sociedad no ha realizado
inversiones de caracter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medicambiental al no existir
contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del medioambignte.

22. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de
inclusién en esta memoria.
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(Expresada en euros)

23. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios devengados a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023 de
la Sociedad ha ascendido a un importe de 1,4 y 5,4 miles de euros, respectivamente, no
habiéndose prestado otros servicios en el gjercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores,

S.L.

Adicionalmente, no se han devengado honorarios por otros servicios prestados por otras
entidades de la red PwC durante el ejercicio 2024 y 2023.
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Entorno econémico y mercado

El ejercicio 2024 ha finalizado positivamente superando las previsiones iniciales, que
consideraban un crecimiento de la economia mas moderado o incluso con una ligera
desaceleracion. Asi, el PIB de Espaia durante 2024 ha crecido en un 3,2%, superando el
2,7% de 2023. Este crecimiento ha sido impulsado por una demanda interna fuerte, con el
consumo ¥ la inversién como principales motores. Adicionalmente, se ha visto apoyado por
las exportaciones de bienes y servicios y el comportamiento de sectores como el turistico,
que ha seguido batiendo récords durante el afio.

La perspectiva a inicios del aflo 2025 era la de continuar con este crecimiento, aungue,
quizas, con un menor ritmo que el afio precedente. No obstante, pronto hemos visto que
los préximos meses van a venir marcados por muchos desafios, no solo de naturaleza
econdmica, sino también politica. Entre ellos podemos mencionar la incertidumbre global,
los riesgos derivados por las politicas proteccionistas impulsadas por el gobierno de EEUU,
que podria desencadenar una guerra arancelaria sin precedentes; y en otro extremo, la
irrupcion en todos los ambitos de la IA. En medio de este panorama global, la actividad
econdmica en Espafa siga destacando, demostrando su gran resiliencia frente a otras
economias de la eurozona.

En cuanto al sector del Capital Privado, durante 2024, el volumen de inversién siguié con
la tendencia observada en 2023, sin recuperar los niveles del 2022. Sin embargo, el
volumen de desinversion se duplicod frente a 2023. Segln cifras obtenidas por SpainCap,
en 2024, el volumen de inversion en capital privado en Espafia alcanzd los 6.538 millones
de euros, mientras que la desinversion se situd en el entorno de 2.902 millones de euros.
En lo que respecta a captaciéon de recursos para nuevos vehiculos (fundraising), 2024 ha
sido un ano récord, con mas de 4.000 millones de euros captados.

2025 volvera a ser un afio con numerosos retos para el Capital Privado. Pese a un entorno
donde la bajada de tipos de interés y una inflacion contralada deberia propiciar las
actividades de inversion y desinversion, el escenario geopolitico va a introducir un factor
de incertidumbre y cautela en toda la actividad. A nivel mas organizativo, la entrada en
vigor del reglamento DORA (Digital Operational Resilience Act), va a seguir conllevando
un intenso trabajo en las entidades para fortalecer la seguridad operativa de sus

actividades.

Sostenibilidad

La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en su proceso de decisién de
inversiones de la Sociedad. A estos efectos, la Sociedad Gestora lleva a cabo andlisis
Medioambientales, Sociales y de Gobernanza en todas las potenciales sociedades
participadas objetivo. El objetivo de estos analisis es permitir a la Sociedad Gestora evaluar
los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversién y gestionar estos riesgos.

De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como
anexo a este informe [a informacion mencionada en el articulo 11.1 y 11.2 del Reglamento
(UE) 2019/2088 en el formato de la plantila establecida en el anexo IV de dicho
Reglamento Delegado.
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Periodo Medio de pago a proveedores
La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores se incluye en la Nota 17

Actividades en materia de investigaciéon y desarrollo

La Sociedad no desarrolla inversion alguna en gastos de [+D, dado el tipo de actividad que
desarrolla.

Acciones Propias
La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante 2024.

Uso de instrumentos financieros
La Sociedad no ha hecho uso durante el ejercicio 2024 de dichos instrumentos.

Evaluacion del Riesgo

Dada la actividad que desarrolla la Sociedad, son el Riesgo de Mercado y el Riesgo
Operacional aquellos a los que esta mas expuesto. Existe una Unidad de Control en la
Sociedad Gestora encargada de |a vigilancia de dichos riesgos con los recursos necesarios

para ello.

Acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2024

No se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio 2024
hasta la fecha de formulacion del presente informe de gestién gue no se hayan detallado
en el mismo o en las cuentas anuales adjuntas.
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TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Las cuentas anuales y el informe de gestidén correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024 han sido formuladas por el Consejo de Administracion de PROA
PRIVATE EQUITY FUND 1V, S.C.R., S.A., en su reuniéon de fecha 31de marzo de 2025.

FIRMANTES

D. Fernando Ortiz Vaamonde
Consejero

D. Carlos Gordillo Cruz
Consejero

D. Santiago Gémez Fraile
Consejero

Diligencia para hacer constar que el Secretario no Consejero de la Sociedad, Dfia. Paloma
de Carlos Sebastian, procedera a visar todas las paginas integrantes de estas cuentas
anuales e informe de gestion.
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