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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Renta Insular Canaria, S.A., Sociedad de Inversién de Capital Variable (en
adelante, la Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo, Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criferios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera gue
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidén
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se Jimita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo }mn"é incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables detd Sociedad.
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RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
ACTIVO 31-12-2012 31-12-2012 {1} PATRIMONIO ¥ PASIVC 31-12-2043 31.12-2012 (%)
ACTIVC NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDD A PARTICIPES O 56,735.492,03 48.905.343,84
ACCIONISTAS
Inmovillzade Intangible - - Fondos reembolsables  atribuidos a 56.735.492,03 46.905.343,81
participes o accionistas
Inmovilizade material - - Capita! 17.680.000,0¢ 17.680.000,00
Bignes inmuebles de use propio - - Participes -~ -
Mabiliaric y enseres - - Prima de emisién 230.629,14 23062814
Activos por impuesto diferido - - Reservas 42.688.081,98 42.588.081,99
ACTIVO CORRIENTE 56.802.656,3% 47.394.534,27 (Acciones propias) {1.701.731,10) {1.564 406 81)
Daudores 4,278.203,28 991,644,98 Resuitados de ejercicios antericres {12.128.870,51) {10.722.570,58)

Cartara de Inversiones financieras
Cartera Interior
Valorgs represantativos de deuda
Instrumentos de patrimenic

Instituciones de tnversion Colectiva
Depdsitos en EECC
Derivados
Qiros
Cartera exterlor
Valores representstivos de deuda
instrumentos de patrimonic
instituciones de Inversién Colective
Deposites en EECC
Derivados
Gtros
intereses de {a cartera dg inversién
inversiones morosas, dudesas ¢ en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

51,313.847,31

43.813.504 78

37.3563.437,74

34.034.006,83

26.771.517.66

118.720,87
27 015.563,26

4.434 556,08 3426.493,45
3,147,364 02 347222925
13.958.52¢,17 9.776.334,57
3.017.450,00 2.047 800,00
7.627.461,66 5.237.615,29
3.312.609,51 2490.919.28
4.888,40 3.163,39
4.210.605,80 2.589.379,50

Otras aportaciones da socios

Resultado del gjercicic

(Dividendo a cuantaj
AjJustes per cambles de valor en
inmavilizado material de ss0 propic
Otro patrimento atribuido

PASIVO ND CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a jargo piazo
Pasivps por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
FProvisjones z corte plazo
Deudas a corto plaze
Acreadores
Pasivos financleros
Derivados
Periodificaclones

9,957 382 51

{1.406.288,03)

§7.164,36 489.196,46
; 12.634,21
67.164,36 474.558,05

TOTAL ACTIVO

56.802,656,39

07,394,534 27

TOTAL PATRIMCNID Y PASIVD

96.802.656,35

47.394.534,27

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operaciones largas de
derivados

Compramisas por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vaiores cedides en préstamo porla HC
Valores aporlados como garantia por s HC
Vaiores recipidos en garantia por ia 11C
Capitat nominal no suscrite ni en circulacien
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

875.160,00

8.540.188,06

875.160.00

8765.160,00

7.66%.028.06

TOTAL CUENTAS DE QRBEN

875.160,00

8,540,188,05

Las Notas 1 a 12 descritas en la. Memoria adiunta forman parie integrante

*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectas comparatives.

del balance al 31 de diciembre da 2013.




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euras)

0L4918275

RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

2013 2012 (1
Cemisiones de descuento por suscripciones yle reemboisos . -
Comisionss retrocedidas 2 la HE - -
Gastos de Personai {105.418 84} (76.929,48)
Otros gastos de explotacion {811.246,39) (413.661,69)
Comisién de gestién {3.851,18) {4.269.50)
Comisidn depositario {47.950,11) {50.000,08)

ingreso/gastc por compensacién comparimento
Otros
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmavilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financiaros
Gastos financieros
Variacién def valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de |a cartera exterior
Por operasiones con derivados
Otros
Difarencias de camiio
Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros
Deteriorgs
Resultados por operaciones de |2 cartera interior
Resuttados por operaciones de la cartera exterior
Resullados por oparacionss con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Frpuesto sobre beneficios
RESULTADQ DEL EJERCICIO

(859.378,10)

{350.392,11)
5.116,65

{1.015.628,23) {485.474.5%)
976.267,33 1.266.982,52
{5.645,16} -
6.384.560,05 {31.178.696,47)
5 4BE391,72 {1.008,722,26)
1.329.657,00 {33.537.48)
(335.518,78) (135.336.73)
(58,920,560} 6.540,44
3.718.827,56 (1.075.651,590]
2.330.788,33 {1.066.845,76)
1.382.038,23 43.387,08
. 32.805,80
11.012.084,78 (820:826,41)
§.555.460,55 (1.408,299,53)
(28.078.04} -
§.967.382,51 {1.406.298,93)

(") Se presenta, Onica y exclusivamente, a efeclos comparaiivos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte

integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondients at ejgrcicio
anual terminado ef 31 de diciembre de 2013,
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RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspendientes a los eiercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012

Euros
2013 202 {1

9.967.382,61 | {1.406.293,93)

Resuitado de la cuenta de pardidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas -

Totai transferencias a fa cuenta de pérdidas ¥ ganancias

Total! de ingresos y gastos reconogides 9.967.382,51 | (1.406,299,83)

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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Renta Insular Canaria, 8.A., Sociedad de Inversién de Capital Variable
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia de ia Sociedad

Renta Insular Canaria, S.A., Sociedad de Inversidn de Capital Variable (en adelante, la Sodledad) se constituyd
el & de julio de 1974 bajo i denominacion de Renta Insular Canaria, S.A., Scciedad de Inversion Mobitiaria, Con
fecha 11 de octubre de 2008, ja Sociedad se transformé en Sociedad de Inversién de Capital Variable,
cambiando su denominacion por la actual, La Sociedad se encuenira sujeta a lo dispussto en la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva, en fo dispuesto en el Reai Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley v en la restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores con el numero 3.252, en la categoria de no armonizadas conforme a ia definicion establecida en el
articuio 13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizadc de negociacion autorizado per el Gobierno espafiol, sujeto al
articuio 31.4 de la vigente Ley espaficla del Mercado de Valores v supervisado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores en su organizacion y funcionamiento,

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad estd integrada en un grupo, cuya sociedad dominante es Disa
Corporacidn Petroiffera, S.A., con domicilio social en la calle Alvaro Rodriguez Lopez, s/n, Santa Cruz de
Tenerife, siendc esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las dltimas cuentas anuales
consolidadas disponibies det grupo corresponden al ejercicic 2012, fueron formuladas por 'os Administradores
de Disa Corporaciéon Petrolifera, S.A. en la reunion de su Conssjo de Administracién celebrada et 20 de marzo
ge 2013 y depositadas en el Registro Mercantii de Santa Cruz de Tenerife.

E! domicilio social de la Sociedad se encuentra en Alvaro Rodriguez Lopez, s/n, da Santa Cruz de Tenerife.

E! objeto sociat de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestonarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inverser se establezca en funcién de los resultados colectives,

La Socledad dispane de la infraestructura necesaria para realizar Ia awtogestion de sus activos, si blen tiene
deiegada la gestion de parte de los mismos {aproximadamente un 5%) a Bestinver Gestion, Sociedad Gestora
de instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. (véase Nota 8).

Con fecha 22 de noviembre de 2013 se produjo la sustitucion efectiva de UBS Bank, S.A. (Grupo UBS) por
Bance Madrid, 8.A. como entidad depositaria de ta Sociedad (véase Nota 5).



2.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

aj

b)

d)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de ia Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resuita de aplicacién a la Scciedad, que es
el establecido en fa Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacicn reservada de las
instituciones de inversion colectiva, gue constituye el desarrolic y adaptacidn, para tas instituciones de
inversién colectiva, de o previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Pian General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacién, de forma que musstran la
imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera de la Sociedad at 31 de diciembre de 2013 v de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de [a Sociedad correspondientes al ejercicio terminado e 31 de diciembre de 2013,
que han side formuladas por los Administraderes de !a Socledad, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serén aprobadas sin ninguna modificacion,

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracian
descrifos en fa Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de cardcter obligatorio
que, tenigndo un efacto significative en las cuentas anuales, se hava dejado de aplicar en su preparagion,

Los resultados v la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios v politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por fos Administradores de ia Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue
figuran registrados en eltas. Basicamente, estas estirmaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién del
valor razonable de determinades instrumenios financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre ia base de la mejor
informacién disponible al cierre del gjercicio 2013, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar
en e futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, io que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversicnes de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a Ja inversion en valores (véase Nota 5), fo que
puede provocar que el valor liquidativo de la accidn fluctle tanic al alza como a |z baja.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Gnica y
exclusivamente, a efectcs comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013,

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del baiance, de fa cuenta de pérdidas v ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incivido informacidn desagregada en las correspondientes notas de ia memoria.
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e) Cambivos de crterios confables

Durante el gjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,

f) Correccitén de errores

En ta elaboracion de fas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin etror significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

g} Impacto medioambiental
Dadas las aclividades a las que se dedica fa Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambientai que pudieran ser significativos en relacion

con el patrimonio, la situacién financiera y ios resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Normas de registro v valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se fian
aplicado ios siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacidn de fos instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracién

i Ciasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas ¢ depdsitos & fa vista destinados a dar
curmplimiento al cosficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
créditc, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuenias corrientes o saldos gue la Sociedad mantenga en una insttucion
financiera para poder desarroliar su actividad v, en su caso, el efective recibidc por iz Sociedad en
cencepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se componeg, en su caso, de los siguientes epigrafes, desgiosados
ers cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasificen s efectos de valoracion
comc “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
sU emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicio o explicio,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cuslquiera
gue sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
amisor.
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CLAS

» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de inversion Colectiva,

+ [epodsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de lcs saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de los contraios de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y e! valor razonable de los
confratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi come ios derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por la Sociedad,

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ lIntereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problematico v, en todo caso, de aguellas respecio a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimianto total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, e efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepte diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. L& totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidén como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asf como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respeclivamente, en el epigrafe “Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

it. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de prasentacion y valoracion en los siguienies epigrafes dej
balance:

- Deudas a largo/coric piazo: recoge, en su caso, las deudas coniraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, ast como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracién como "Débitos y partidas a pagar”,

- Derivados: inciuye, enire otros, e valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razonable de ias primas ccbradas por warrants vendidos y opciones emitidas y &l valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ia Sociedad tiene contratados, ast come los derivades impiicitos
incorporados, en su casg, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han side clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financleros a valor razonabie con cambios en pérdidas v
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”,

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los actives financieros

LLos activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”, y los actives
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {gue salvo evidencia
en contrario sera el precio de fa transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los aclivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose fos intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias medianie &l método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de sfectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidon como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “vaior razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd ef precio de la wansaccion), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por apiazamiento de pago. Los interases
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los cosies de transaccidn en gue se pudiera incurrir en su
engjenacion. l.os cambios que se produzcan en sl valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.ii}.

En todo caso, para la determinacién del valor razonabie de los activos financieros se atenders a |o siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficlal de cierre de! dia de referencia, si existe, o inmadiate habil anterior, o 8 cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Vatores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante jos cambios que resulfan de
colizaciones ce valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones antericres, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es al precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gque no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precic de Ia transaccién mas reciente, siempre
que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econcmicas desds el momento de ia
transaccion, £n este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentes similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn iécnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momenio actual de ofros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de fiuies v valoracién
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacién y gque utilicen en la medida de o posible datos
observables de mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a ios tipos de interés de mercado vigentes er cada momento de ia deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de (a adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvallas o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hutieran
sido identificadas y calculadas en el momenio de la adguisicidn y que subsistan en & momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidedes de crédito y adquisiciones temporaies de activos: su vaior razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale ef rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversidn colectiva y entidades de cepital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo def dia de referencia. De no existir, se utilizara el Qitimo valor fiquidativo
disponible. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en HC de inversidn libre, [IC de LIC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segin
los articutos 73 y 74 del Real Decrefo 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: st estan negociados en mercados organizados, su valor razonadle es el
que resulta de aplicar et cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que e mercado no sea
suficientemerte liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilateraies de negociacion, se valoran mediante Ja aplicacién de métodos o modelos de
vajoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

il. Reconccimiento y valoracion de los pasives financieros

L.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (gue salve evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles 2 la operacion, Posteriormente, los pasivos sa
valoran por su coste amortizado, contabiizandose los intereses devengados en el eplgrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actuaiizar los fiyjos de efectivo no es significative, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un piaze inferior & un afic se valoran & su vaior nominal.

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieres a valor razonabile con
cambios en pérdidas vy ganancias”, se vatoran iniciaimente por sy "valor razonanle” {gue saivo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccion) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, |l0s pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y gananciss (véase apartade 3.q.ii).

En particuiar, en el caso de |z financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atenderad, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstame o
restitucion de los activos adquiridos bien termporaimente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financiercs

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros 105 riesgos v beneficios asociados a ios activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, &l activo financiero transferido se dara de baja del balance. La difserencia entre la
contraprestacicn recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerande cualquier nuevo
activo obtenide menos cualguler pasivo asumido, v el valor en libros del activo finandiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se dardn de baja los activos en los que coneurra un deterioro notorio e irrecuperable después ce su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al activo finangiero transfarido — caso
de tas ventas de actives financieros con pacto de recompra por un precic fijo o por ef precio de venta més
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene |a obligacion de
devolver los mismos ¢ similares activos U otros casos andlogos —, el active financiero transferido no se
dard de baja del balance v continuard valorandose con los mismos criterios utifizados antes de la
fransferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amodizado.

Tempoco se daran de baja ios activos financieros cedidos en el marce de un acuerdo de garantia
financiera, 2 mencs que se incumplan los términos del conirato v se pierda el derecho a recupsrar los
activos en garantia, en cuye caso se daran de baja. K valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados como garantia por {a |IC”, respectivaments, en cuentas de orden dei balance.

3. Si ni se transfieren ni se relienen sustancialimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

Be acuerdo con o anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se hen transferido sustanciaimente a tercercs los riesgos v
beneficios que lievan implicites. Similarmente, los pasivos financisros sdic se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obfigaciones que generan o cuando un tercera lo adquiere.

d) Contabilizacién de operaciones

{. Compraventa de valores af confado

Cuandc existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contadilizan e dia ¢e
contratacion, mientras que las operacicnes de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién, Las compras se adeudan en sl epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Detericro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)’ de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucién el de confirmacién de la operacién, aungue se desconozea el ndmero de participaciones ¢



acciones a asignar, La operacion no se vaicrara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en &! epigrafe “Deudores” del balance.

. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de ia contratacion v hasta el
momentc del cierre de la posicion o el vencimiento dei contrato en ios epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro v resuitado por enajenaciones de instrumentos financisros ~ Resuliados por
operaciones con derivades” o “Variacion del valor razanable en instrumentes financieros — For oparaciones
con derivados”, dependiendo de si jos cambios de valor se han liguidado o ne en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisicicnes con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda® de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes & los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en e epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros - Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”.

iv. Confratos de fuluros, opciones y warranis v ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfa warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contratc en los epigrafes
‘Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de ias cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se regisiran por su vaior
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active {o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de ia operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo def balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operagiones en Ios mismos,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Varlacidn del vaior razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiende de la realizacién o no de ia liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan come censecuencia de l0s camblos en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en e! epigrafe *Derivados” de ta cartera interior o exterior del
activo o del pasive, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.
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En aguelios casos en que el contraio de fuluros presente une liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con denvados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su vaior se incorpora a la valoracion inicial
¢ posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando exciuidas las operaciones gue se liguidan
por diferencias,

v. Garanfias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por a 1IC" de ias cuentas de orden. En caso de
venia de los valores aportados en garantia, se reconcee un pasivo financiero por et valor razonable de su

obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria
dei balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos fiquidados por anticipado que
se devengaran en ef siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el eplgrafe "Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes ¢ accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de lnversion Cotectiva, el
capital de las Sociedades de inversion de Capital Variable es variable deniro de los limites del capitat inicial y
maximo fijados estatutariamente,

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonaple de la confraprestacién entregada en el epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a pariicipes o accionistas - Acciones Propias” del bafance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonédndose la diferencia positivainegativa, respectivamente, entre fa valoracion y ef
nomingl de las acciones amortizadas en la cuenta “Fatrimonio alribuido a participes o accionistas — Fondos
reambolsables atribuidos a participes ¢ accionistas ~ Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuide & participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Prima de emision” del batance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacién de
acciones propias, sin que en ningun caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconacimiento de sus ingreses vy gastos:

a5



h)

i, Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad at momento de la adguisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacion det método del
tipo de interes efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones marosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momenio efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de aclivos financieros se regisira en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del activo del baiance. La contrapartida de esta cuenta se registra en ef epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su €aso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenio en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa ¢ indirecta, se registran, en su caso, en ef epigrafe "Comisiones retrocedidas
a la lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

fii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los activos v pasives finandieros,
reatizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro v resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion de! valor razonable en instrumentas financieros®, segtn corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.0).

iv. Ingresos y gasfos nio financieros

Se reconocen contablemente de asuerdo con &l criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

E}impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenia de pérdidas y ganancias,
y esta constituide por el gasto o ingreso por ef impuesto corriente v &l gaste o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Socledad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales def impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones v el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones v pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
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originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles den lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan tugar a activos por impuesto diferide.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso v séle se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su casc, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impussto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los lipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se praduciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionai de ia Socledad es e euro. Consecusntements, todos los sakios y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en “moneda extraniera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a eurcs utifizando los tipas
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado &l mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior 2 esa facha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
menada funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el eplgrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas v ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 vy los
articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la Sociedad dispene de una politica por escrito
en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la gjecucion de las disfintas funciones
dentro de la Sociedad, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquelias
operaciones y actividades desempefiadas por la Sociedad o en su nombre en las gue haya surgido o pueda
surgir un conflicto de interés. Adicionaimente, la Sociedad dispone de un procedimiento interno formal para
cerciorarse de gue las operaciones vincuiadas se realizan en interés exclusivo de |a Sociedad y a precios o
en condiciones iguales ¢ mejores que los de mercado. Segun o estabiecido en la normativa vigente, los
informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores deberian incluir, en su
caso, informacién sobre las operaciones vinculadas reslizadas, fundamentalmente, comisionss por
liquidacién e intermediacién, et importe de los depositos y adguisiciones temporales de activos mantenidos
con el depositario y el imporie efectivo por compras y ventas reafizado en activos emitides, colocados ¢
asegurados por ef Grupo de la Sociedad.
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k} Retribuciones a largo plazo

La Sociedad no tiene adquirido ninglin compromiso con sus empieados en materia de pensiones.

f) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar 2 aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidn de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto a 31 de diciembre de 2043,

m) Provisiones

i.as provisiones son obligaciones actyales, surgidas como consecusncia de sucesos pasades, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la gue se refieren jos estados financieros,
pero resuitan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuye vencimiento, y para
cancelarias, se aspera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

tos pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, UNo 0 MAs eventos futuros independientes de la voluntad de
ia Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos gue incorporen beneficios scondmicos ¢ cuyo importe no pusda ser cuanificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuaies recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga gue atender la obligacion es mayor gue de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sine gue, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracien la mejor informacion disponidle sobre las
consecuencias del suceso en el gue traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar ias obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su raversion, fotal o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4. Disiribucidn de resultados

La propuesta de distribucidn de! resultado correspondiente al ejercicio 2013 que su Consejo de Adminisiracion
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprabacion, es la siguiente:

Euros

Base de distribucion-
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio|9.967.382,51

Distribucidén-
Resultado de ejercicios anteriores 9.967.382 51
9.967.382,51
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, et saldo
de los epigrafes "Depdsilos en EECC”, "Derivados” s “Intereses de la cariera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desgiose por plazos de vencimienio de los valcres representativos de deuda, es el
siguiente;

Vencimiento ___FEuros
Comprendido entre 1 y 2 afios 428.750,00
Superior a 5 afios 2.588.700,00

3.017.450,60

En el epigrafe "Deudores” del balance se incluye, por importe de 1.026 miles de euros (236 miles de euros al 31
ds diciembre de 2012), el saldo correspondiente a las ventas de valores ai contado que se cancelan en la fecha
de liguidacion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe “Acreedores” del balance, se incluyen, por imporie de
408 miles de euros los importes correspondientes a las compras de valores al contado cue se cancelan @ la
fecha de liquidacién (ningdn importe por este concepte al 31 de diciembre de 2043).

Los valores y activos que integran la cartera de ta Sociedad gue son susceptibles de estar depositados, 1o estan
en Banco Madrid, $.A. 0 en tramite de depésitc en dicha entidad (véanse Notas 1 y 8}, Los valores mobiliarics y
demas activos financieros de la Sociedad no puaden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operacionss gue la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bafo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio ds esta
funcién.

Gestion del riesgo:

la gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimienic de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende al
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipe de cambio vy ef riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuye control se realiza por la sociedad
gestora de la Seciedad. A continuacion se indican los principates coeficientes normativos a ios que estd sujeta la
Sociedad:

» Limites a la inversion en otras instituciones de Irversion Colectiva:

La inversion en acciones ¢ participaciones emitidas por una unica 1IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢} y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las HC cuya polfiica de inversion se base
en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de ia Sociedad.
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Limite general a ia inversién en valores cotizados;

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un misme emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Scciedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que ta inversion en
los emisores en ios que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Socledad. Pueda quedar
ampfiado al 35% cuando se trate de inversiones en valores smitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auidnoma, una entidad locat, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por Una agencia especializadz en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior 2 la ded
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de inveriir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonic. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 160% da su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversificue, al
menacs, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valores de una misma emisién no supere el
30% del activo de la Sociedad, Quedard ampiiado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Union
Europea, cuyo importe esté garantizadc por activos que cubran suficientements ios compromisos de la
emision y que gueden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal v al pago de los
intereses en el casc de siuacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podré superar el 80% del patrimonio de la
Soctedad.

A estos efectos, ias entidades pertenecientes a un mismec grupo econdmico se considerar un gnico
ermisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al resgo se entenderd cualguier
obiigacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financiercs
derivados, enire los gue se incluiran las ventas al descubisrto.

Las primas pagadas por ia compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorpcradas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patfimonio de la
Sociedad,

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se iimita al 5% el patrimonio con caracter
general y ai 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente & un Unico emisor en preductos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientermente los compromisos de Ia
emision y queden afectados de forma privilegiada af reembolso de! principal e intereses v depdsitos que
fa Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimenic de 1a Sociedad.

Lag posiciones frente a un Unico emisar en productos derivados, activos e instrumentos financieros ¥
depositos que la Socledad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% dei patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo scondmico se consideran un Gnico
emisor,
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»  Oftros limites:
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% de! patrimonio, en:

*  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cuaiquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el arficuic 48.1.a) del RIC o que
dispongan de ofros mecanismos que garanticen su liquidez.

+ Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE, distinta de las previstas en el articuio 48.1.d) def RIIC.

*+  Acciones y participaciones de [C de inversion libre v de 1IC de C de inversion libre
espafiolas.

*  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Rissgo reguladas en ia Lay 25/2005.
+ Coeficiente de liquidez:

ta Sociedad deberd mantener un coeficiente minimo de liguidez de! 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Sociedad.

*» Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podré endeudarse hasta ei limite conjunto de! 10% de su patrimonio para resolver
dificulitades transitorias de tesoreria, sismpre que se produzea por un plazo no superior a un mes, o por
adquisicion de activos con pagoe aplazado, con tas condiciones que establezca la Comision Naciona! del
Mercado de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezea ef mercado donde se
hayan contratado.

Los cosficientes iegales antericres mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de créditc representa las pérdidas gue sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contrapatie
incumpiiese sus obligaciones contractuales de pago con fa misma. Dicho resgo se veria mitigado con los Emites
a la inversiOn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension v limitado volumen de contratacion, o inversidn en otras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez infericr a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, 1a sociedad
gestora de la Sociedad gestiona &l riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimiantos de sus accionistas,
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Riesgo de mercado

Ei riesge de mercado represenia la pérdida en las posiciones de ias Instituciones de Invarsion Colectiva como
consectencia de movimientos adversos en los precios de mercade. Fl Hesgo de mercado no es diversificable
por lo que no se puede evitar en el caso de desear contar con una exposicion a los distintos factores de riesgo
de mercado de acuerdo con las perspectivas de la sodedad gestora. El riesgo diferido a fa seleccion concreta de
valores si se puade mitigar con una adecuada diversificacién.

Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipo de cambio: fa inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conileva un
riesgo por las fluctuaciones de los fipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabitidad de |2 Sociedad se vea afectada por iz volatitidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Asimismo, la sociedad gestora no sbio mantiene una adecuada diversificacion de los activos a nivel de tituios, si
Ao también sigue tas decisiones de asignacién por clase de activos y sectores en funcién de las previsiones y
dentro de jos Hmites legales v los establecidos en el Folleto. En general, la inversion en mercados emergentes,
en caso de estar permitida y de realizarse por considerario una opcion interesante, se realiza en una proporcion
adecuada, generalmente acotada. Adicionalmente, se hace un seguimiento de parémetros como la volatilidad y
el VAR de la cartera.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por Ja Sociedad se encuentran descritos en el Follefo
informativo, segun lo establecido en |2 normativa aplicable,

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este epigrafe del halance es ia siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Madrid, S.A. (cuentas en euros) 62.877,21
Banco Madrid, S.A. {cuentas en divisas) 15.713,40
78.590,61
Otras cuentas de tesoreria;
Otras cuentas de tgsoreria en euros 2.384.479,16
Otras cuentas de tesoreria en divisa 1.747.536,03
4,.£32.015,19
4.210.605,80
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Los saldos positives de las principates cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el
gjercicio 2013 un tipo de interés anual medio del 0,50% para las cuentas en euros y dei 0,20% para Jas cuentas
en divisas, ambos revisable y liquidable trimestralmente. Hasta e 21 de noviembre de 2013 las cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado un tipo de interés anual dal Euribor a tres meses menos
0,50 puntos porcentuales, revisables y iquidables mensualmente.

Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe "Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituide la Sociedad, asi como
la parte del capital estatutaric maximo (que reglamentariamenie nc puede ser superior a diez veces el capital
inicial}, que ha sido efectivamente suscrito,

A continuacién se detalla, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién del saldo de “Capital”, el vaior
figuidativo de la accidn v et saldo de "Patrimonio atribuido a accicnistas de la Sociedad™;

Euros

©31-12-2013 31-12.2012

Nimero total de acciones emitidas totalmente

suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario

34.0006.000,00
0,52

34.000.000,00
0,52

Capital estatutario méaximo

Capital nominal no suscrito ni en circulacion

18.555.160.00
(875.160,00)

18.555.160,00
(875.160,00)

Capital 17.680.000,60 17.680.000,00
Capital inicial 17.680.000,00 17.680.000,00
Capital estatutario emitido - -

Nominal acciones propias en cartera (637.302,64) {590.890,04)

Capital en circulacién 17.042.697,36 17.089.109,%6

Numero de acciones en circulacion 32.774.418 32.863.673

Valor liguidativo de la accion 1,731 1437

Patrimonio atribuido 2 accionistas de la
Sociedad al cierre del ejercicio

56.735.492,03

46.905.343,81

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colective establece que la adguisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial v el capital estatutario méximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueha el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacidn de la Junta General de Accionistas v no estan suietas a
los limites porcentuaies sobre el capital social,
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De acuerdo con la legislacién aplicable a la Sociedad, el ejercicic de los derechos econémicos y politicos
incorpcrades a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en SUSPEnsoc
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2013, los accionistas de la Socledad que poseian un porcentaje de participacion
significativa superior al 20% de! capital en circulacion eran los siguientes:

N° de % de
Acciones Participacién

Disa Corporacidn Petrolifers, S.A. 7.432.759 22,68%
Clearstream Banking, S.A. 7.225.000 22.04%

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nimero de accionistas de iz Sociedad era de 161 y 165, respectivamente.
Conforme a la normativa apficable, e niimere minimo de accionistas de tes Sociedades de Inversion de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyc caso dispondran del plazo de un afio para Hevar a cabo la
reconstitucion permanente del nimero minimo de acclonistas.

Prima de emision

En ef caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, ias diferencias positivas o negativas entre la
confraprestacion recibida en la colocacion o enajenacion y el vaior nominal o valor razonabie de dichas
acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Socledad, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emisién” del bafance.

ki Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente ia utilizacién de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibitidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 [a composicion del saldo de raservas es la siguiente:

Eurgs
31.12-2013 31-12-2012
Reserva legal 4,080,000,60 4.080,000,00
Reserva voluntaria 38.608.081,99 38.608.081,99
Reservas 42.688.081,99 42.688.081.99

Las sociedades que oblengan beneficios en el gjercicio econdmico deberdn destinar, en determinadas
circunstancias, un 10% del mismo a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital social
establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sodiedades de Capital.

La reserva legal podra utilizarse para aurmentar el capital social en ia parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
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soctal, esta reserva s6lo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

ki saido del epigrafe "Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientas de aplicacion de la Sociedad.

Tanio la reserva voluntaria como los resultados de gjercicios anteriores no tienen restricciones sspecificas en
cuanto a su disponibilidad.

Otros gastos de explotacion

a} Otros

La composicion del saldo del epigrafe "Ctros gastos de explotacion ~ Otres” de la cuenia de pérdidas y
ganancias, se muestra a contingacion:

31-12-2013 © 31-12-2012

Dietas al Conseio (Nota 113 232.200,00f  219.900,00
Servicios de profestonales independientes 62.390.,84 49.731,75
Otros 364.788,26 89.760,36

859.379,10] 359.392,11

Durante los ejercicios 2013 y 2612 ia Sociedad desarrolia su actividad habitual en un espacio fisico propiedad de
Disa Corporacion Petrolifera, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Disa) por ei cual la Sociedad no soporta
ningun gasto.

En virtud de un contrato de asescramiento en materia de inversiones suscrito con Beachiake, Lid., la Sociedad
devenga como gasto una comisién fija anual, que se encuentra recogida en e epigrafe "Servicios de
profesionales independientes” por importe de 39 miles de euros durante el ejercicio 2013 {38 miles de euros en
el gjercicio 2012}, Adicionalmente, y también sonforme a lo establecide contraciuaimente en dicho contrato, la
Sociedad devenga como gasto una comisién calculada en funcién de los rendimientes netos positivos obtenidos
gue excedan determinados niveles de rentabilidad, y que se liguidaba anuaimente. Como consecuencia de no
haber alcanzado los rendimientos netos positivos minimo necesarios de rentabilidad establecidos en el contrato,
para devengar la correspondiente comisién variable, en tos ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha registrado
importe algunc por este concepto.

inctuido en el saldo del epigrafe "Servicios de profesionales independientes” de fa cuenta de pérdidas vy
ganancias al 31 de diciembre de 2013, se recogen los honorarios refativos a servicios de auditoria de cuentas
anuales de la Sociedad, por un importe de 11 miles de euros (11 miles de euros al 31 de diciembre de 2012),
Asimisme, los gastos correspondientes a otros servicios de auditoria prestados por el auditor o por una empresa
del mismo grupo vinculada al auditor en el gjercicio 2012 ascendieron a 3 miles de euros (ningln importe por
este concepto durante el ejercicio 2013).

Inciuido en el saido del epigrafe "Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2013, se
recogen, entre otros, los importes correspondientes a los servicios de auditoria interna y a contro de riesgos que
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la Socledad tiene externalizados. Asimismo, en ef gjercicio 2013, se incluye un saldo por importe de 4689 miles
de suros correspondiente a la liquidacion tributaria derivada de las actas de inspeccion del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2008, junto con ios correspondientes intereses de demora por imparte de 9 miles de
euros (Véase Neta 10).

b) Comision de gestion y Comisidn depositario

Segun se indica en la Nota 1, Bestinver, Scciedad Gestora de Institucionas de Inversion Colaectiva, S.A. gestiona
aproximadamente un 5% de ios activos de la Sociedad. Por este servicio, y conforme a lo establecigo
contractualmente en cada momento, la Sociedad devenga como gasio una comision fiia calcuiada sobre el
patrimonio diario medio de la Sociedad que se satisface anualmente o una comision variable calculada en
funcidn de los rendimientos netos positivos obtenidos que excedan determinados niveles de rentabiiidad, y que
sa liguida anualmente. La Sociedad ha devengado en @l gjercicio 2013 en concepte de comision un importe de 4
miles de euros {4 miles de euros en ef gjercicio 2012). Al 31 de disiembre de 2013, la Sociedad habia alcanzado
tos rencimientos netos positivos minime necesarios de rentabilidad establecidos en ef contrato para devengar la
correspondiente comision variable, si bien no habia registrado gasto alguno por este concepto. Este hecho, que
no es significativo para estas cuentas anuales, ha sido regularizado ya en el ejercicio 2014, reglstrando por
importe de 177 miles de eurcs, con cargo a ia cuenta “Otros gastos de explotacion — Comision de Gestion”,
dicha comisién, Al 31 de dictembre de 2012, como consecuencia de no haber alcanzado ios rendimientos netos
positives minimos necesarios, la Sociedad no registrd imperte alguno por este concepto.

Segun se indica en la Nota 1, ia entidad depositaria de la Sociedad durante el ejercicio 2012 y hasta el 22 de
noviembre de 2013, ha sido UBS Bank, S.A. Por este servicio, y conforme a 1o establecido contractualmente en
cada momento, la Sociedad ha devengado como gasto una comision anual calculada sobre e patrimonio diario
de la Sociedad que se satlisfacia kimestralmente con un minimo de 50 miles de euros anuales. Dasde el 22 de
noviembre de 2013, segtin se indica en la Nota 1, la entidad depositaria de |a Sociedad es Banco Madrid, S.A,
Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, la Sociedad devenga como
gasto una comision calculada sobre et patrimenio diario de 12 Sociedad que se satisface Fimestraimente.

Los importes pendientes de page por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en ei saldo
del epigrafe "Acreedores” def balance.

La Orden EHA/G86/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversidn Colectiva, tiene por obieto la concrecion y desarrollo de ias
funciones de vigilancie, supervision, custodia v administracién de las entidades depositarias de tas Instituciones
de Inversion Colectiva, Las principales funciones son;

1.  Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
vator liquidativo de las acciones de ia Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a [a remision a la Comision Nacional del Mercads de Valores, ia exastitud,
calidad y suficiencia de ta informacion pablica periddica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financiercs que integran &l pairimonio de la
Sociedad, bien directamente o a fravés de una entidad pariicipante, censervando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcién.
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8. Comprohar que las liquidaciones de vaiores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion gue rijan los correspondientes mercados.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, la Scciedad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimisme, los pagos significativos realizados en jos ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedares se
han realizado dentro de los limites legates de aplazamiento.

Gastos de personal

a) Composicién

La composicion de los gastos de personal en fos efercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

EHuros
2013 2012
Sueldos y salarios 8441544 | 5505225
Seguridad Social 21.003,40 | 21.877.23
Reservas 105.418,84 | 76.929,48

b) Nimero de empleados

El nimero medic de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012 detalladc por categorias
profesionales es el siguiente;

Numeros de Empleados
2013 2012
Directivos 1 1
Administrativos 1
pa 2

Ei niimero de empleados de la Sociedad at cierre de jos ejercicios 2013 y 2012 distribuido por categorias
profesionales y género, s el siguiente:
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Nimero de Empleados
2013 2012
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

Directivos 100% - 106% -
Administrativos _ - 100% - 100%

10, Situacion fiscal

La Socledad fieng abiertos a inspeccidn por parte de ias autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se racogen saldos daudores con la
Administracion Pablica en concepto de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucion def impuesto
sobre bensficios de ejercicios anteriores por importe de 252 y 756 miles de euros, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe "Acreedores” det balance se recogen saldos acresdores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones por importe de 22 vy 28 miles de euros, respectivamente.
Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2012, en el dicho epigrafe se recogian 24 miles de euros en concepto de
retenciones.

£l resultado contable antes de impuestos del ejercicio difiere de |a base imponible por importe de 478 miles de
eurcs, correspondientes a la liquidacion tributaria derivada de las actas de inspeccidon del Impuesto sobre
Sociedades del elercicio 2008, junto con los correspondientes intereses de demora {Véase a continuacion).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad regisira en el epigrafe *Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto scbre beneficios neto, en su caso, del efecio
de la compensacién de pérdidas fiscales v de las diferencias permanentes existentes. No se generan ingresos
por impuesio sobre beneficios en el caso de que la Saciedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Con fecha 26 de enero de 2010 se notificd el initio de actuaciones de comprobacion e investigacion, de carécter
parcial, relativas a! Impuestc sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2008, notificandose que el alcance
de las mismas abarcaria 'la comprobacién de fas operaciones reafizadas con activos financieros y la
procedencia, en su caso, de la devolucion solicitada”. Durante el transcurso de dichas actuaciones de
comprobacion e investigacion se pusc de manifiesio gque en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al gjercicio 2008 {presentada con fecha & de julio de 2008), no se habia realizado, debido a un
error inveluntario, un gjuste positive a la base imponible en concepto de "saldo neto de los ajusties de primera
aplicacion del Plan General Contable” por importe de 4.463.842 48 euros. Con fecha 21 de junic de 2010 se
formalizé un acta firmada en conformidad por la Sociedad en la que la ingpsccion:

- procedia a incrementar el importe a devolver, en la medida en que se habia recaiculadoe la cifra de
retenciones practicadas a la misma,

-y, rectifico la base imponible negativa declarada mediante ajusts positivo a la base imponible en
concepto de “saldo neto de ios ajustes de primera aplicacion del Plan General Contabie” por ef citado
imporie de 4.463.842,46 suros, de manera que la base imponible negativa quedaba fada finalmente en
156.520.200,53 euros.
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Del mismo modo, ese dia se notificd a la Sociedad el inicio de un expediente sancionador respecto a las
actuaciones de comnprobacion e investigacion iniciadas con la notificacion de fecha 26 de enero de 2010, A estos
efectos, la Inspeccion tributaria considerd susceptible de sancién no haber practicado el ajuste de 4.463.842,46
euros antericrmente comentado, en la medida en que entendia que habia afiorado en el ambitc de las
actuaciones de comprobacién, cuantificandc la sancion en el 15% de ta base imponible negativa acreditada
improcedentemente v a compensar en ejercicios futuros. No cbstante, ia sancién inicial de 869.576,37 euros
guedd finaimente fijada, al haber prestado la Sociedad conformidad &l acta de fiquidacien en e que se
regularizaba su situacion tributaria, en 468.703,46 euros, notificandose el acuerdo de resolucion del
procedimiento sancionador con fecha 23 de noviembre de 2010. Posteriormente, la Sociedad inferpusa con
fecha 21 de diciembre de 2010, una reclamacién econdmico-administrativa con alegaciones ante el Tribunal
Economico-Administrativo Central, comunicando asimismo a la Dependencia de Recaudacion de la Agencia
Estatal de Administracion Tributaria el cumplimiento de los requisitos necesarios para que se considerase
suspendida automaticamente la elecutividad de la deuda tributaria sin necesidad de aportar garantia en tanto
fuese resuelia dicha reciamacion (en la medida en que el acte impugnado tenia caracter sancionador y se habia
interpuesto recurso en forma y plazo adecuados). Con fecha 29 de octubre de 2012 se desestimd dicha
rectamacion, por lo que la Sociedad interpusc un Recurso Contencioso Administrativo en la Audiencia Nacional
con fecha 4 de enero de 2013, solicitando ia suspension automatica de la deuda tributaria en concepto de
sancion, si bien ofreciendo la posibllidad de censtitucion de una garantia. £n este sentido, con facha 14 de
febrero de 2013, la Sociedad recibié la autorizacion de la Comisién Nacional del Mercade de Valores para firmar
una poliza de contra — garantia sobre los titulos en cartera de la Sociedad de un aval concedido por una entidad
de crédito a favor de la Administracion Tributaria en relacién con el procedimiento sanciohador anterior,
entendiendo que se trataba de una situacién excepcional, necesaria para su normal desenvolvimiento y dado
que, a juicio de los Administradores de la Sociedad, resultaba la opcidn mas adecuada pera la defensa de fos
intereses de los accionistas. Con fecha 8 de marzo de 2013, la Sociedad publicd un Hscho Relevante
exponiendo la situacion anterior. No obstante, e Consejo de Administracion de la Socledad, en su reunion de
fecha 20 de marze de 2013 acordd por unanimidad proceder al ingreso en efectivo de la cantidad
correspondiente en lugar de utilizar el sistema de aval bancario concedido por la Comision Nacional del Mercado
de Valores. Finalmente, con fecha 22 de mayo de 2013 la Sociedad ha procedide al ingreso en sfectivo del
importe de la sancion por importe de 489 miles de euros mas los intereses de demora por importe de 9 miles de
euros (un importe inferior al 1% del patrimenio de la Sociedad), que se ha registrado (provisionado) con cargo a
la cuenta “Otros gastos de explotacion-Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio 2013 {véase
Nota 8). A la fecha ce formulacion de estas cuentas anuales se esta a la espera de votacién v falio por parte de
la Seccion Segunda de la Sala de lo Contencioso-Administrative de ia Audiencia Nacional,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Socledad, los resuitados de las inspecciones que en el future pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de cardcter
contingente, cuyo importe ne es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Informacion retativa al Consejo de Administracion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante ef ejercicio 2013, la Scciedad ha pagado 232 miles de suros en concepto de distas a tos miembros
actuaies 0 anteriores de su Conssjo de Administracién (220 miles de euros durante el eiercicio 2012) ivéase
Nota 8).
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Socledad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habfa adguirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracién compremiso algune en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacion exigida por el articulo 228.2 de |3 Ley de Sociedades de Capital

A 31 de diciembre de 2013, |as participaciones y/o cargos o funciones que los Adminisiradores de |a Sociedad (o
sus perscnas vinculadas, en su caso) ostentaban y/o ejercian en otras institucionss de inversién colectiva de
naturaleza societaria cuye objeto social consiste en la “captacién de fondos, bienes o derechos del piblica para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que e
rendimiento det inversor se establezca en funcién de fos resultados colectivos” (véase Nota 1), son los
siguientes:

- Dfia. Paloma Figueras-Dotti Daurella ostenta un porcentaje de participacién directa del 10,83% v un
porcentaje de participacion indirecta del 25,20% del capital en circulacion de Alkeh 2000, S.1.C.A V.,
S.A. Adicionalmente, desempefia el cargo de presidenta en la misma. Una persona vinculada ostenta
un porcentaje de participacion directa de! 10,83% y un porcentaje de participacién indirecta del 25,21%
del capital en circulacion de Alkeh 2000, S.I.C.AV., S.A. Adicionalmente, dicha persona vinctlada
desempeia el carge de consejera en ia misma.

- La persona vinculada de D. Juan Manue! Hernandez Lliso era accionista, con un porcentaje de
participacidon no significativo, de otras socledades de inversitn de capital variable. Adicionalments,
dicha persona vinculada desempefian el cargo de Presidente en Ancor, SLCAV,, S.LF.

~ D, Felipe Ruiz Lopaz ostenta un porcentaje de participacion no significativo, de otras sociedades de
inversion de capital variable. Adicionalmente, desempafa ef cargo de Presidente en Ancor, S.1.C.AV,,
S.LF.

Acontecimientos posteriores al cierre

El Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 19 de diciembre de 2013 ha propussto para su
aprobacion a la Junta Genera!l Extraordinaria de Accionistas, que se ha convocado para el 27 de febrero de 2014
0, 8n sU caso, en segunda convocatoria, el 28 de febrerc de 2014, entre ofros aspectos, ia emisidn de acciones
liberadas (nimero pendiente de dsterminar), con cargo a reservas, con ofrecimiento alternative al accionista del
pago de una cantidad de valor econdmico equivalente, vy modificacion, en su caso, del articulo quinto de sus
estatutos scciales.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no hay otros hechos posteriores dignos de mencién que no
hayan sido desgiosados en esta memoria.
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Anexo: Detalle de [a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

RENTA INSULAR CANARIA, S.A., SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |[ES0113790226 | ACCIONES|B.POPULAR 306.950,00
EUR {ES0132105018 | ACCIONES|ACERINOX 1,294.580,00
EUR |ESO0117160111 | ACCIONES|CORP.FINANCIERA ALBA 167.875,00
EUR |ESOTI2501012 | ACCIONES|EBRO FOODS 3.918.050,00
EUR |ESOI78430E18 | ACCIONES|TELEFONICA SA 2.985.828,48
EUR |ESQ116870314 | ACCIONESIGAS NATURAL 747,800,00
EUR |ES0184933812 | ACCIONESIZARDOYA OTIS 920.560,00
EUR |ES0183746314 | ACCIONES|VIDRALA 19.618,56
EUR |ES0175438003 | ACCIONESIPROSEGUR 70.905,12
EUR |ES0124244E34 | ACCIONESIC.MAPFRE 249.040,00
EUR |ESOI21975017 | ACCIONESICONSTR. Y AUX . FERROCARRIL 85.698,90
EUR [ES0125220311 | ACCIONESIACCIONA 417.648,15
EUR |ES0162600417 | ACCIONES|GRUPO DURO-FELGUERA 637.000,00
EUR |[ES0176252718 | ACCIONESMELIA HOTELES 19.463,48
EUR |ES0112458312 | ACCIONESIAZKOYEN 24.570,00
EUR |ES0i26501131 | ACCIONESIDINAMIA 11.893,00
EUR |ES0132945017 | ACCIONES/TUBACEX 11.418,39
EUR |ESO118594417 | ACCIONES|INDRA 89.011,067
EUR |ESOI18900010 | ACCIONESIFERROVIAL 61.871,54
EUR | ESOI73516115 | ACCIONES|REPSOL YPE 3.388.082,48
EUR | ESC14060901% | ACCIONES|CAIXA BANK S.A. 499.576,59
EUR | ESO113211835 | ACCIONES|BBVA 1.431.680,00
EUR | ESCI82870214 | ACCIONES|SACYR VALLEHERMOSO 2.570.054,59
EUR (ESG11i845014 | ACCIONES|ABERTIS 19.137,75
EUR |{ESG152503035 | ACCIONES[TELECINCO 1.518.409,00
EUR |ES011505613% | ACCIONES|BME 3.042.600,00
FUR {ESO114820113 | ACCIONES|VOCENTO 16.431,82
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |ESO0178165017 | ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS 79.088,46
EUR  ESO0I57097017 | ACCIONES|ALMIRALL 91.357 44
EUR |ES0144580Y14 | ACCIONES|IBERDROLA 231.750,00
EUR |[ESOI16920333 | ACCIONES|A.LE. 14.206,92
EUR [ES0169350016 | ACCIONES|PESCANOVA 118.200,00
EUR [ES0i68561019 | ACCIONES|PAPELES Y CARTONES 115.350,00
EUR | ES0114297015 | ACCIONES|BARON DE LEY 7.257,00
BUR |ES0IZ5690513 | ACCIONES|DAMM 3.978.000,00
EUR | ES0157261019 | ACCIONES|LABORATORIOS ROVI 78.911,86
EUR |ES0129743318 | ACCIONES|ELECNOR 134.573,66
EUR |ES0147561015 | ACCIONES|IBERPAPEL GESTION SA 48.878,70
EUR [ES0164180012 | ACCIONESMIQUEL Y COSTAS SA 143.777,00
FUR |ES0168675009 | ACCIONES|LIBERBANK o 144.000,00
FEUR |ES0113307021 | ACCIONES|BANKIA 37.451,90
EUR |ES0130670112 | ACCIONESEENDESA 23.020,40
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimenio 29.771,517,66
EUR |ES0114638036  PARTICIPACIONES/BESTINVER INTERNACIONALFI | 3.661.421,48
EUR |ES0147622031 | pARTICIPACIONESIBESTINVER BOLSA, F.L 361.461,56
EUR |ES0125319030 |pARTICIPACIONESICYGNUS | 381.673,02
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 4.434.556,06
EUR |ES0162181038 | pARTICIPACIONESIMERCAPITAL SPANISH 2.404,754,17
EUR |ESOI1I173003 | PARTICIPACIONESIATLAS CAPITAL PRIVAT 445.884,79
EUR |ES0126404039 | PARTICIPACIONES/DIANA CAPITAL 296.715,06
TOTAL Carters interior-Otros 3.147.364,02
EUR | DEOOG9078337  BONOIDZ BANK CAP FUND If2,70]2015-02-11 428.750,00
EUR | XS0280055806 | RENTA FIIA/PIP SX5E-0,72/2022-01-19 2.588.700,00
TOTAL Cartera exterior- Valores representatives de deuda 3.017.450,00
EUR | PTALTOAEC002 | ACCIONESJALTRI SGPS 78.467,20
EUR ;PTEDPOAMOGO09 | ACCIONES|ELECTRICIDAD DE PORTUGAL 152.280,78
CHF | CHO038863350 | ACCIONESINESTLE 425.511,12
UsD [US02503X1054 | ACCIONESIAMERICAN CAPITAL AGE 322.762,99
USD | US5949181045 | ACCIONES|MICROSOFT 136.148,70
EUR | PTSONOAMOOO! | ACCIONES|SONAE 245.065,28
EUR | PTZONOAMOOGOE | ACCIONESIZON MULTIMEDIA SERVI 27.432,00
EUR {FTPTCCAMOG09 | ACCIONES|IPORTUGAL TELECOM 410.120,60
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Divisa ISIN Deseripeién Euros

USD | US3696041033 | ACCIONES|GENERAL ELECTRIC 203.913,87
CHF | CHO024638212 | ACCIONES|SCHINDLER 535.961,55
EUR | NLOO00395903 | ACCIONES|WOLTERS KLUWER 373.410,00
USD | BMG6359F1032 | ACCIONESNABORS 247,199,190
EUR }LU0323134006 | ACCIONES|ARCELORMITTAL 271.740,00
USD [ US0378331005 | ACCIONES|APPLE 571.478,25
EUR | PTGALOAMOO09 | ACCIONES|GALP ENERGIA, S.A 225.613,97
EUR | PTSEMOAMO004 | ACCIONES|SEMAPA 335.589,32
USD | USO846707026 | ACCIONES/BERKSHIRE HATHAWAY 258,751,64
USD | US36G303M1027 | ACCIONESIFACEBOOK 198.821,48
EUR |PTIBS0AMOOO8 : ACCIONES|IBERSOL 59.123,20
EUR |FROOGOI21329 | ACCIONES|THALES 280.800,00
EUR |IT0001333140 | ACCIONESIEXOR 578.200,00
USD | US0268747849 | ACCIONESIAIG 259.966,54
UsSD | US9821ZBI035 | ACCIONESIWPX ENERGY 222.391,97
usD | UST777801074 | ACCIONESIROSETTA 53.339,15
USD | US0865161014 | ACCIONESIBEST BUY INC. 116.048,30
EUR [ DE0005437305 | ACCIONESICOMPUGROUP 111.000,00
EUR | FRO000120578 | ACCIONES{SANOFI-AVENTIS 308.480,00
UsSD | 1E00B4XGY116 | ACCIONESWILLIS 195.591 44
UsD | CAD679011084 | ACCTONES|BARRICK. 128.255,49
usD | US2441991054 | ACCIONESIDEERE 132.882,29
GBP | GB0006043169 | ACCIONES/MORRISON 157.115,34
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 7.627.461,566
UsD | US06742E7114 | PARTICIPACIONES] IPATH $&P 500 VIX 309.544,59
USD | US74347R2067 | PARTICIPACIONESIPROSHARES ULTRA 702.837,19
UsSD | US74347RI077 | PARTICIPACIONESISSO 492.431,25
UsD PARTICIPACIONES{ARMOR 195.047,44
EUR |FROOI0468983 | PARTICIPACIONES|LYXOR ETF LEVER DI 580.200,00
USD | BMG292531099 | PARTICIPACIONESIEDELWEISS 214.453,94
EUR |FRO011042753 | PARTICIPACIONESILYXIBEXDLAPA 362.200,00
USD | LU0261950470 | PARTICIPACIONES[FIDELITY 224.647,17
UsD | TEOOBIW3IWRA2 | pARTICIPACIONESIGAM STAR CHINA 232.247,93
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 3.313.609,51
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Renta Insular Canaria, S.A., Sociedad de Inversion de Capital Variable

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacién de la Socledad y evolucién
previsible

Finalizado el gjercicio 2013 y viendo la evolucion de los indices bursatiles mundiales podemos afirmar que ha
sido un afio muy positivo. Echando la mirada atras, ef camino no ha sido ni tan facil ni tan daro como hemos
observado en os datos finales. Sin embargo no es menos cierto que se he apreciadc una clara disposicion de
ios bancos centrales de estimular las economias y levantar el freno, especialments en Zurcpa, a las medidas
restrictivas fomadas en sjercicios anteriores.

Para empezar el afio vimos como en el ditimo segundoe, una vez mas, la Camara de Representantes evitaba el
“Fiscal Cliff” tras ef acuerdo entre demdcratas y republicanos aprobando un pagquete de medidas para as{ poder
sobrepasar el techo de deuda y evitar la entrada en recesion de ios EEUL v probablements del resto de las
economias mundiales. Mas adelante la Fed tomé {a decisién de mantener los tipos de interés entre e 0% vy el
0.25%, siempre y cuando se cumplieran unos niveles de desempieo superiores at 6.5% v el dato de inflacion no
superara ef 2.5%. Prosiguié con el programa de compra de Bonos Hipotecario v del Tesoro en pares iguales, v
tras anunciar en verano el comienzo de una posible retirada que se confirmaria a finales de afc, provocaria
ciertos momentos de nerviosismo en los mercades. Esta voiatilidad fue paulatinamente neutralizada por fos
mejores resuliados macro y micro del Ultimo trimestre.

En Europa, el Presidente del BCE aplicd politicas acomodaticias tales como la bajada en dos ocasiones de los
tipos de interés en 25 puntos basicos dejandoios al 0.25%, la extensién de las medidas de fiquidez va
adoptadas con anterioridad, o el anuncio de {a posibilidad de situar ios tipos de depésito negativos para los
importes depositados por la banca en el BCE. Esto unido a ia implementacién de raformas en el sistema
bancario tuvo un impacto de contencién en un escenario de contraccién durante el primer semestre, con el
afiadido de una tasa de paro cel 12,1% historicamente elevada para s Eurozona. De este modo a partir de Junio
los datos empiezan a mejorar v es a partir del tercer trimestre cuando se confirma un PIB para la zona EURO del
+0.3% inter trimestral. A partir de este punto Europa confirma gue sale de ia recesidn continuando esta mejora
durante el Uitimo cuarto det afio. EI PMI se sittia en los 52,1 puntos, el maximoe en tres meses. No existen riesgos
inflacionarios por lo que deja abierto al BCE la posibilidad de continuar con su politica de mantener los tipos de
interés bajos por un large periode de tiempo. Alemania sigue siendo ef motor.

La evolucidn del entorno econdmice de Espafia viene dado por los resultados de las subastas dal Tesoro , que
durante todo el afio evolucionan de manera favorable colocdndose a tipos cada vez més baios pars los
diferentes vencimientos, y reduciendo la prima de riesgo con e Bono Aleman. En el segundo trimestre se
aprueba un plan de reformas y un programa de estabilidad para e periode 2013-2018, y la UE da su visto bueno
a flexibilizar el cumplimiento del déficit hasta 2016, guedando el objetivo de 2013 en ¢l 6.5%. Al igual que en @
resto de Eurapa, es a partir del primer semestre donde a pesar de las incertidumbres, la contraccidn del PIB
hasta ese momenito, v la elevada {asa de paro, la economia empieza a dar sintomas positivos como 1a reduccién
del déficit comercial y un superdvit por cuenta corriente que aicanza los 2.400,6ME, multipticando en casi cuatro
veces el dato del gjercicio anterior. Ya en pleno verano, el dato de PIB trimestral de -0.1%, a0n siendoc negativo
muestra una clara mejoria respecto al -0.5% anterior, para pasar a ser del 0.3% ya en el cuarto trimestre.
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Tambien muestra mejoria el dato de inversion en bienes de equipo que pasa a ferreno positiva en su tasa
interanual, mejorando también {a demanda interna y el consumo privade. Ya en Noviembre la agencia de
calificacion Standard & Poors mejora la perspectiva de negativa a estable.

Con este escenario el PIB globai crecid 2,3%, EEUU +3,2%, ia Eurozona -0,4%, Espafia -1.2%. La inflacian
global ascendic hasta el 2,33%, Estados Unidos +1,5%, la Eurozona 0,8%, Espafia 0.3% y Mercados
Emergentes un 6,3%.

Con todos estos acontecimientos la reniabliidad de Rincasa, Sicav fue del 21.30%, mejor que ia de su
Benchmark compuesto por un 73,5% tbex-35 y 23,5% MSC! v que fue del +20,71%, teniendo los indices
bursatiles |a siguiente evolucion: {bex-35 +21.42%, Lurostoxx-50 +18.05%, Dow Jones +25.85%, S&P +29.08%,
Nasdag Composite +34.17%, Shangai Composite China -7.56%, Bovespa de Brasil -15.50%, BSE de India
+8.73%, y MSCI +18.74%.

El gjercicio 2014 sin duda vendrd marcado por la estrategia a seguir en la reiirada de los estimulos en fa
aconomia de los EEUU. Bl importe a reducir y la velocidad con la que se gjecuie esta retirada sera fundamental
en la evolucién de los mercados de renta fija, varlable, v especialmente el de divisas, tal v como estamos
observando en los primeros compases del afio. Pero no olvidemos que al fin v al cabo esia operativa se esta
realizandc a la vista de la mejora de los datos de crecimiento, empleo e inflacion. Por otro lado, en la Eurozona
con una infiacidn aln por debajo del 1% sumade a un escaso crecimientn, con la promesa de hacer 0 necesario
para salvar ai Euro e impuisar ta economia, deberfamos esperar continuidad en las decisiones tfomadas hasta el
momento por e Sr. Draghi, En Espafia, no es descartable una mejoria en la prima de riesgo hasta acercarse a
ios 120 puntos, una mejora en los datos de consumo interno v produccion industrial, que unido a ia expectativa
de una bajada de impuesios para el ejercicio préximo sin duda favoreceria la marcha de la economia de nuestro
pais.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actvidad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad {véase Nota 5 de iz Memoria) estd
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetives y poiiticas de gestion de los riesgos de
precio, crédite, liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los iimites vy coeficientes establecidos por la

normative vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacional def Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después def clerre del ejercicio 2013

MNada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objete social de la Scciedad.

Adquisicion de acciones propias

La Socledad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias accicnes a lo large del pasado
gjercicio 2013, distinto al previsto en su objete soctal exclusivo como Institucion de Inversian Colectiva sujeta a la
L.ey 3572003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversidn Colectiva y a la Orden dal Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de ias Sociedades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable.
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Al 31 de diclembre de 2013, la Sociedad tenfa acciones propias en cartera por valor de 1.701.731,10 euros
(véase Nota 7 de la Memoria).
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Diligencia que levanta et Secretaric del Consejo de Administracion de Renta insular Canaria, 8.A,,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, D. José Sabaté Forns, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento,
que se compone de hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de las cuentas anuales
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) e informe
de gestidn, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todes y cada uno de
los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres v apeliides constan a continuacién, de lo que doy
fe.

Madrid, 25 de febrero de 2014
El Secretario del Consejo de Administracion

N

Fdo.: José Sabaie Forns
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Ei Presidente
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Fo.. Feiibe Ruiz Lapez
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#do.: Paloma Figueras-Dotti Daurella Fdo.: Carlos Ripé{q Vila
y
Fdo.: José Oriol Recasens Carreras Fdo.: Maria Carcelier Arce

& por Juan Manuei Hernéndez Liiso




ANEXO

El presente documento comprensivo de fa memaria, balance, cuenta de pérdidas v ganancias. estado de
ingresos y gastes reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto & informe de gestion,
correspondientes al ejercicio 2013 de la Sociedad Renta insular Canaria, S.A., Sociedad de Inversion de
Capital Variable, se compone de 34 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 0L4918274 OL49183QA ambas inclusive, habiende estampado sus firmas los miembros del
de la Soésqdac% en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 25 de febrero de 2014

e~ Aministracion



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

ldentificacion de la Sociedad: Renta Insular Canaria, S.A., Sociedad de

Inversion de Capital Variable

Los abajo firmantes, coma Adminigtradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de ia Sociedad correspondiente a las [presentes cuentas,--;anuales no exisie ninguna parida

que deba ser incluida en el documento aparte de |a
Ministerio de Justicia de 28 de enero del 2008.

El Secretaric del Corjbgjo d

{

formacion medigambiental previsto en la Orden del

<

El Presidente del C:énseje de Administracion

Fdo.: Alejandro Biosca Bérgamo
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Fdo.; Paloma Figueras-Dotti Daurslia

Intirsa, S.L.
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Fdo.: Felipe Ruiz L.épez

Consejeros:;

Fdo.: Intirsa, S.L. representada por Juan Manuel Mernandez Liiso
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Fdo.: Maria Carceller Arce



