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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S.C.R.:

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S.C.R. (la
Sociedad) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccidon Fundamento
de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se indica en la Nota 6 de la memoria adjunta, la Sociedad mantiene inversiones en
diversos Instrumentos de patrimonio. A la fecha de emisién de este informe, la Sociedad no ha
recibido aun las cuentas anuales auditadas de European Angels Fund, S.C.A., S.I.C.A.R. cuyo valor
en libros al 31 de diciembre de 2022 asciende a 4.138 miles de euros y, por tanto, no hemos podido
evaluar el efecto que dicha informacién podria tener, en su caso, sobre la valoracion de dicha
participacion al 31 de diciembre de 2022.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.
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Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S.C.R.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéllos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y

no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Valoracién de las inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social principal de Neotec Capital
Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S.C.R. es la
toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras cuyos
valores no coticen en el primer mercado de las
Bolsas de Valores.

En consecuencia, las inversiones financieras
mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2022 corresponden a instrumentos de
patrimonio no cotizados, cuya valoracion a
dicha fecha es estimada por la Direccion de la
Sociedad. Para la realizacion de dicha
valoracion se aplican las técnicas de
valoracion indicadas en la Nota 4.b de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la relevancia que tiene la
valoracion de las inversiones financieras
reflejadas en el balance, asi como el posible
deterioro asociado a dichas inversiones.

Ver Notas 4.b, 6 y 7 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

A continuacion, se describen los procedimientos
que aplican a todas las inversiones financieras de
la Sociedad excepto a European Angels Fund,
S.CA,SICAR.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos, criterios y métodos empleados
por la Sociedad en la determinacion de la
valoracion de las inversiones financieras, al objeto
de considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente. Adicionalmente, hemos
realizado procedimientos sobre el proceso de
valoracion y el registro contable de la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad, entre los
que destacan los siguientes:

) Obtencién de un detalle de las
participaciones mantenidas al 31 de
diciembre de 2022 y entendimiento de las
principales variaciones producidas durante
el ejercicio. Cotejo de la razonabilidad de
las variaciones sufridas por las inversiones
financieras en el ejercicio y contraste de las
mismas con documentacion contractual,
liquidaciones de efectivo y movimientos en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Andlisis de la correccion del método de
valoracién aplicado a cada inversion de
acuerdo con las politicas de valoracion
establecidas por la Sociedad y la normativa
aplicable.

° Entendimiento y validacién de la evolucion
de las inversiones financieras de la
Sociedad durante el ejercicio 2022 y de las
justificaciones que motivan su valoracién al
31 de diciembre de 2022.



Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S.C.R.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

. Obtencién y analisis de las cuentas anuales
o de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2022 y, en su caso, del
informe de auditoria correspondiente al
ejercicio 2022 de las inversiones
financieras mantenidas por la Sociedad al
cierre del ejercicio, concluyendo sobre su
potencial impacto en la valoraciéon de cada
participada.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado diferencias que puedan
considerarse como significativas en la valoracion
de las inversiones financieras por parte de la
Sociedad.

Otra informacioén: Informe de gg§§j75n ) )
La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacioén. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales
Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S.C.R.

‘Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidén material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de |a
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
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NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C.R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 8)
Periodificaciones (Nota 9)
Inversiones financieras a corto plazo

Instrumentos de patrimonio

Préstamos y creditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores (Nota 10)
Otros activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos por impuesto diferido (Nota 14)
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 6)
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 7)
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material
inmovilizado Intangible
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

2022 2021
3.057.937,63 5.048.109,10
2.811.161,77 4.949.535,80

26.367,83 26.783,00
220.408,03 71.790,30

68.631.340,76

86.822.285,03

67.805.100,80

444.733,69
85.551.311,38

67.805.100,80

85.551.311,38

67.805.100,80

826.239,96

85.551.311,38

826.239,96

826.239,96 826.239,96
826.239,96 826.239,96

71.689.278,39

91.870.394,13




NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C.R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones (Nota 11)

Acreedores y cuentas a pagar (Nota 11)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasivos por impuesto diferido (Nota 14)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo (Nota 13.e)

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 12)
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Participes
Prima de emisién
Reservas
Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
Dividendos a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto

Ajustes por valoracion en el patrimonio neto (Notas 6 y 12)
Activos financieros disponibles para la venta
Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2022 2021
48.601,01 399.438,69
28.646,75 27.830,00
19.954,26 371.608,69

1.396.950,25 995.159,63
92.948,31 127.209,11
1.304.001,94 867.950,52
1.445.551,26 1.394.598,32
70.243.727,13 90.475.795,81
29.236.012,90 36.714.242,99
1.250.000,00 1.250.000,00
1.250.000,00 1.250.000,00

10.418.255,96
(2.454.012,97)

20.021.769,91

41.007.714,23

37.918.255,96
(9.683.096,04)

7.229.083,07

53.761.552,82

41.007.714,23

53.761.552,82

71.689.278,39

91.870.394,13




NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C.R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo (Nota 22)
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido

Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar (Nota 14)

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) (Nota 22)
Deterioro capital inicio grupo

Oftras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2022 2021
104.022.065,89 104.022.065,89
104.022.065,89 104.022.065,89
104.022.065,89 104.022.065,89
140.646.380,75 141.391.754,92

126.067.800,00

14.198.245,56
380.335,19

126.067.800,00

14.659.055,10
664.899,82

244.668.446,64

245.413.820,81




NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A,, S.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en Euros)

Ingresos financieros (Nota 13.a)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros

Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (Nota 13.b.)

Resuitado por enajenaciones (netos)

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Otras inversiones financieras

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (netos)

Diferencias de cambio (netas)

Otros resultados de explotacion
Comisiones y otros ingresos percibidos (Nota 13.c)
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
De otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas (Nota 13.d)
Comision de gestion
Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (Nota 13.e)

Otros gastos de explotacion (Nota 13.f)

Amortizacion del inmovilizado

Excesos de provisiones (Nota 13.e)

RESULTADO DE EXPLOTACION

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto)

Otros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO

Impuesto sobre beneficios (Nota 14)

RESULTADO DEL EJERCICIO

2022

EJERCICIO

2021

22.493.456,22

10.807.611,82

22.493.456,22

10.807.611,82

(2.911.129,21)

(1.802.392,44)

68.321,77

(1.802.392,44)  (2.979.450,98)
1.704,55 (618.842,62)
313.795,98 112.096,56
313.795,98 112.096,56

(312.091,43)

(730.939,18)

(312.091,43)

(730.939,18)

20.692.768,33

7.277.639,99

(460.051,42)

(24.000,00)

(210.947,00) (181.101,76)
- 156.544,84
20.021.769,91 7.229.083,07
20.021.769,91 7.229.083,07
20.021.769,91 7.229.083,07




NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A,,

S.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2022

2021

20.021.769,91

7.229.083,07

(12.753.838,59)

12.373.960,67

(12.343.365,70)

12.056.436,09

(12.343.365,70)

(410.472,89)

12.056.436,09

317.524,58

7.267.931,32

19.603.043,74
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NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C.R.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION (I)
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacién de provisiones
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Oftros activos corrientes
Acreedores y otfras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
Otros cobros (pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (ll)

Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inversiones financieras
Otros activos
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmaobiliarias
Otros activos financieros
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inversiones financieras
Otros activos

2022

2021

21.761.173,53

10.318.084,75

20.021.769,91

7.229.083,07

(20.255.012,36)

(8.053.027,45)

1.802.392,44

2.979.450,98

436.051,42 (156.544,84)
- (68.321,77)
(22.493.456,22)  (10.807.611,82)
(499.040,24) 334.417,31
(148.617,73) 13.483,74
415,17 (20.039,15)

(350.837.68)

22.493.456,22

22.493.456,22

3.600.452,44

340.972,72

10.807.611,82

10.807.611,82

5.809.897,75

(1.177.106,76)

(851.173,83)

(1.177.106,76)

4.777.559,20

(851.173,83)

6.661.071,58

4.777.559,20

6.661.071,58



NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A,, S.C.R.
ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros)

2022 2021

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) _ (27.500.000,00) (14.500.000,00)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Emisién de instrumentos de patrimonio - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Emision de obligaciones y otros valores negociables - -
Emision de deudas con entidades de crédito - -
Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Emision de otras deudas - -
Devolucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables - -
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del
grupo y asociadas - -
Devolucion y amortizacion de otras deudas - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
Instrumentos de patrimonio (27.500.000,00) (14.500.000,00)
Dividendos (27.500.000,00) (14.500.000,00)
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (I+lI+111+1V) (2.138.374,03) 1.627.982,50
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 4.949.535,80 3.321.553,30
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.811.161,77 4.949.535,80




NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C.R.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en euros)

1. Resena de la Sociedad

Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S.C.R. (en adelante la Sociedad) se constituyo el
23 de diciembre de 2005 por los promotores Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (en
adelante CDTI) y el Fondo Europeo de Inversiones (en adelante el FEl), previa autorizaciéon de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante la C.N.M.V.) de su proyecto de constitucion
del 22 de diciembre de 2005. Con fecha 28 de abril de 2006, la C.N.M.V. acuerda inscribir en el
Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo a la Sociedad con el nimero 102.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores.
Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas, pudiendo,
de igual modo, realizar actividades de asesoramiento.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle José Ortega y Gasset n°29, 28006 Madrid.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las entidades de capital riesgo, recogida
principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, asi como por la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital Riesgo, modificada por la Circular
4/2015, de 28 de octubre, de la C.N.M.V.

Sin perjuicio de lo anterior, tras la entrada en vigor de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la
Sociedad no ha efectuado ni va a efectuar nuevas inversiones, sin perjuicio de las inversiones de
seguimiento que tenga que efectuar en desembolso y en cumplimiento de los compromisos de
inversion o coinversiéon asumidos con anterioridad a la entrada en vigor de la citada ley. En
consecuencia, conforme al apartado 5 de la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, la Sociedad no estaba obligada a adaptarse a las exigencias de dicha ley porque no va
a efectuar nuevas inversiones después de la entrada en vigor de la misma. En este sentido, el 11 de
febrero de 2015 la Sociedad presentdé ante la Comision Nacional del Mercado de Valores la
correspondiente declaracion requerida por el apartado 5 de la Disposicion Adicional Tercera de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre.

El articulo 13.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de Capital
Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en los siguientes
activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se
encuentren dentro de su ambito de actividad principal.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la
empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.



=

NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C.R.

d) Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del trafico
mercantil de empresas en las que la ECR ya tenga una participacion a través de alguno de
los instrumentos de las letras anteriores, hasta el 20 por ciento del total del activo

computable.

e) Acciones o participaciones en otras ECR, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.

La inversion en los activos de las letras c) y d) no podran superar conjuntamente el 30 por ciento
del total del activo computable.

A partir del 19 de octubre de 2022, de acuerdo a la modificacion del articulo 16 de la ley 22/2014
se ha sustituido el concepto de “activo computable” (esto es, el importe del patrimonio neto, los
préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, con los
ajustes previstos en la LECR) por el concepto de “activo invertible” (esto es, el patrimonio
comprometido mas el endeudamiento recibido y menos las comisiones, cargas y gastos maximos
indicados en el folleto de la entidad).

Por tanto, las ECR no podran invertir mas del 25 por 100 de su activo invertible en una misma
empresa, ni mas del 35 por 100 en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades,
entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad cumple con lo establecido en los articulos anteriores de la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

La Sociedad no tiene previsto encomendar la gestion de sus activos a una Sociedad Gestora
autorizada.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Ademas de lo indicado en esta memoria, en el ejercicio 2022 no se ha producido ningtn otro
acontecimiento que afecte significativamente a la Sociedad.

b) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 31 de mayo de 2023, procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de

2022.

2. Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
C.N.M.V., modificada por la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, y la Circular 4/2015, de 28 de
octubre, de la C.N.M.V., con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo. Los principios contables mas significativos se
describen en la Nota 4.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan expresadas
en euros.
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b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2022.

c) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

El Consejo de Administracion de la Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion
entre las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

d) Cambios en criterios contables

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han producido cambios en los criterios contables
utilizados por la Sociedad.

e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversiéon en sociedades con potencial de crecimiento.
En consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas
sociedades participadas no sean exitosos y/o entren en situacion concursal, y/o incurran en
pérdidas de forma recurrente, hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros de los
activos materializados en participaciones o créditos participativos.

El ejercicio 2022 ha estado fuertemente marcado por la coyuntura econémica y geopolitica,
derivada del conflicto entre Rusia y Ucrania y las tensiones inflacionistas en un entorno
postpandemia, que se esta tratando de reducir con significativas subidas de tipos de interés,
principalmente en la economia americana y europea y donde se estd observando un
empeoramiento de las principales variables macroeconémicas. En este contexto, los
Administradores de la Sociedad han procedido a evaluar los potenciales impactos que se podrian
derivar del actual contexto econdmico y geopolitico, tomandose en consideracion, en caso de
haberse considerado necesario, en la evaluacion de las principales estimaciones realizadas al
cierre del gjercicio por parte de la Sociedad.

De acuerdo con lo anterior, los Administradores de la Sociedad estiman que no se generan dudas
acerca de la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento como consecuencia de la
actual situacion social, econémica y geopolitica y su posible evolucion en el corto plazo.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual o
que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

f) Condiciones de inversién

La politica de inversiones de la Sociedad sera la establecida en sus estatutos sociales, con
sujecion a las autorizaciones recibidas por parte de la C.N.M.V.

»
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3. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022 a presentar a la Junta General de
Accionistas junto con la distribucién aprobada del resultado del ejercicio 2021 son las siguientes:

(Propuesta) (Aprobada)
2022 2021
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 20.021.769,91 7.229.083,07
Distribucién

Resultados negativos de ejercicios anteriores 2.454.012,97 7.229.083,07
Reserva voluntaria 17.567.756,94 -
20.021.769,91 7.229.083,07

4, Normas de registro y valoracion

a) Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no
tengan consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacion en
un mercado regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de

Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversion Colectiva
0 participaciones en Sociedades.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

ii) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo
En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos

conceptos indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y
asociadas.

b) Registro y valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles. En
el caso de los Activos financieros mantenidos para negociar, los costes de transaccion que le son
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios
en funcion de su naturaleza:

) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el importe al que
inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que se
hayan producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion de
valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciéon que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan
por adelantado en el momento de la concesion de la financiacion. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado a la fecha en
que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable, es la tasa de
rendimiento hasta la préxima revision del tipo de referencia.

No obstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

i) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aquellos activos
financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el
criterio del patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracion.
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Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital
social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta
de derechos preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para
gjercitarlos, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente
derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compafias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se
consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo
mas de tres afios de existencia pero para las que no han transcurrido tres afios desde
la inversidn inicial en dicho valor, no han obtenido resultados positivos durante un
periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco afios y dichos resultados han
sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran
por su coste. En ninglin caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de
capital inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el dltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoraciéon. En el caso de no disponer de dichos
valores se valoran al valor tedrico contable calculado de acuerdo con lo indicado
anteriormente para los Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
Se valoran al Gltimo valor liquidativo disponible.
i) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélia que constituye una unidad de decision con la
Sociedad, que se corresponde con aquélla para la que la Sociedad tiene, directamente o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y
puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, estad controlada
conjuntamente por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y
los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en
virtud de los cuales dos o0 mas entidades o participes realizan operaciones o mantienen
activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo
que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales
operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las

de los participes.
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c)

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia
significativa por tener una participacioén en la misma que, creando con ésta una vinculacion
duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario,
que existe influencia significativa cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene
una participacion del 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran
por su coste menos, en su caso, el importe acumulade de las correcciones valorativas por
deterioro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del
balance se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion
entre el coste de la inversion y su valor razonable calculado de igual forma a lo explicado
para los Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo con los criterios indicados para los Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior, se valoran por su coste.
Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones
se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias
latentes, netas efecto impositivo, de las cuentas de orden de! balance.

iv)  Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el propésito de
venderlos a corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los derivados que no sean contratos de
garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Los Activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable,
calculado de igual forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para la venta
en el apartado ii), anterior, sin deducir los costes de transaccion e imputandose los cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones
o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan transcurrido mas de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha
deteriorado. Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcion de su
naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las
perdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconoce como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que
ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que un
instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

* Si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40%
respecto a la valoracién inicial del activo.

* Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en
la cotizacion.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectua la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. En el caso que incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra patrimonio neto.

iii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros
de una inversién no es recuperable. E! importe de la correccion valorativa es la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el
valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de Registro y
valoracién de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversiéon que estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan adicionalmente en el
epigrafe de Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance si dichas
entidades estan cumpliendo con su plan de negocio segun dictamen del Consejo de
Administracién de Sociedad. En caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso,
su reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso,
respectivamente.

d) Compraventa de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversion comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el
importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De otras empresas, dependiendo de si la entidad participada
cumple las caracteristicas establecidas en el articulo 19 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

Se contabilizan en el activo del balance dentro del epigrafe de Instrumentos de patrimonio, del
activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la intencion de
venderlos, cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en
CuyO caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el
epigrafe de Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance por el precio
de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de
compra.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del Accionista a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el
momento de la adquisicidn. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquéllos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso
se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.
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- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente,
la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se
incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el

activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacion que se
determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada
de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su
realidad econémica, suponen para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los activos
financieros mantenidos para negociar.

h) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicidon que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los costes de
transaccién directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afio se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no

es significativo.

i) Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de bajay la
contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge,
asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital de la Sociedad
de Capital Riesgo.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto
con signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada. La amortizacion de las
acciones propias da lugar a la reduccién del capital por el importe del nominal de dichas acciones.
La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracion y el nominal de las acciones se carga o
abona, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias se registran en el patrimonio neto
en cuentas de Reservas.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores Reservas,
netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccidon o se haya
abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo
correspondiente a estos gastos minora 0 aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por el asesoramiento satisfecho por la Sociedad al Fondo Europeo de Inversiones se
reconoce en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con el
Contrato de Arrendamiento de Servicios de Asesoramiento suscrito entre ambas partes.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesoramiento
a las entidades objeto de inversion de la Sociedad se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias
a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el gasto o ingreso por
el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el
patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez consideradas
las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de
los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar 0 menores cantidades a
devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias
temporarias deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a
devolver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicar fiscalmente, se reconocen como activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias
temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los
activos financieros considerados como disponibles para la venta.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de dichos activos. Este criterio
también se aplica al reconocimiento de los derechos por compensacion de pérdidas fiscales.

La sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son |os siguientes:

- Exencion del 99% por las rentas positivas que se obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o en los fondos propios de las entidades de
capital riesgo que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley
27/2014, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusién de cotizacion y
hasta el decimoquinto, inclusive. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara
exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de
gue la entidad participada acceda a la cotizacion en un mercado de valores regulado, la
aplicaciéon de esta exencion quedara condicionada a que se proceda a transmitir esta
participacion en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se
hubiera producido la admisién a cotizacion de ésta ultima.

- Exencion de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de
las sociedades que las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo promuevan o fomenten,

cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.

5. Gestion de riesgos

a) Exposicion al riesgo

La Sociedad esta expuesta a una variedad de riesgos entre los cuales se encuentra el riesgo de
mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo
de interés, el riesgo de cambio y el riesgo de precio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la mayoria de los activos de la Sociedad estan invertidos en
otras entidades de capital riesgo y depositados en el Banco Santander. Por tanto, la Sociedad esta
expuesta al riesgo de mercado y al riesgo de liquidez.

b) Riesgo de crédito

Con respecto a las inversiones no corrientes de la Sociedad, cabe destacar que no hay una
exposicion al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan a través de
una inversion en capital. Por ello, la Sociedad sélo esta expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, se componen principalmente de la cuenta corriente en el Banco
Santander, S.A.

c) Riesgo de tipo de interés

La Sociedad tiene la posibilidad de asumir endeudamiento bancario en condiciones de mercado.
Dicho endeudamiento (i) no podra superar en ningin momento el veinte por cien de los
compromisos de desembolso en el capital de la Sociedad asumidos por los accionistas y
pendientes en cada momento y (ii) no podré tener un plazo de vencimiento superior a ciento
ochenta dias.
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Dado estas circunstancias, la Sociedad podra tener una exposicion a los riesgos de tipo de interés
debido a las fluctuaciones en los mercados de tipo de interés.

d) Riesgo de liquidez

Las inversiones no corrientes realizadas por la Sociedad no son liquidas, poresta razon ia
Sociedad puede vender dichas inversiones a un precio que no refleje el juicio sobre el valor de
dichas inversiones estimado por el Consejo de Administracién. Por razén de su naturaleza, las
inversiones de la Sociedad pueden necesitar un largo periodo de detencion.

La tabla recogida a continuacion presenta el andlisis de liquidez de los activos y pasivos de la
Sociedad, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Al 31 de diciembre de 2022:

Entre1y 3 Entre 3
Hasta 1 mes meses meses y 1 afo Mas de 1 aiio Total
Activos no corrientes - - - 68.631.340,76 68.631.340,76
Activo corriente 2.811.161,77 - 246.775,86 - 3.057.937,63
2.811.161,77 - 246.775,86  68.631.340,76 71.689.278,39
Pasivos no corrientes - - - 1.396.950,25 1.396.950,25
Pasivo corriente 48.601,01 - - - 48.601,01
48.601,01 - - 1.396.950,25 1.445.551,26
Al 31 de diciembre de 2021:
Entre1y 3 Entre 3
Hasta 1 mes meses mesesy 1 afo Mas de 1 afio Total
Activos no corrientes - - - 86.822.285,03 86.822.285,03
Activo corriente 5.021.326,10 - 26.783,00 - 5.048.109,10
5.021.326,10 - 26.783,00 86.822.285,03 91.870.394,13
Pasivos no corrientes - - - 995.159,63 995.159,63
Pasivo corriente 399.438,69 - - - 399.438,69
399.438,69 - - 995.159,63 1.394.598,32
6. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 y

2021 es el siguiente:

Instrumentos de patrimonio

De entidades objeto de capital riesgo

2022

2021

67.805.100,80

85.551.311,38

67.805.100,80

85.551.311,38
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El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, que
corresponde a inversiones en Activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de

2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
De entidades objeto de capital riesgo

ProA Capital Iberian Buyout Fund | USA, F.C.R. 295.063,05 316.230,63
Baring Iberia lll, Inversion en Capital, F.C.R. 150.032,34 568.726,77
Nauta Tech lll, S.C.R. 3.261.436,85 3.620.791,80
Bullnet Capital ll, S.C.R. 8.157.450,26 2.818.155,64
Amerigo Innvierte Spain Ventures, F.C.R. 2.598.369,23 15.944.407,81
Demeter Il, F.C.P.R. 1.466.040,35 3.074.513,90
Crossroad Biotech I, F.C.R. 12.589.867,01 10.067.711,69
Adara Ventures Il, S.C.A., S..CAR. 14.714.975,99 19.890.662,08
Seaya Ventures, F.C.R. 20.433.905,77  25.276.621,60
European Angels Fund, S.C.A., S..C.AR. 4.137.959,95 3.973.489,46
67.805.100,80 85.551.311,38

Las inversiones mantenidas por la Sociedad no estan relacionadas con actividades econémicas
ambientalmente sostenibles de acuerdo con los criterios definidos por la Unién Europea.

Los porcentajes de participacion y otra informacion de interés de las entidades participadas por la
Sociedad incluidas en el epigrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades objeto de capital
riesgo, al 31 de diciembre de 2022, son los siguientes:

Participacion en

el capital Derechos de voto
Directo Indirecto Directo Indirecto
Nombre Domicilio social Forma juridica Actividad (%) (%) (%) (%)
ProA Capital Iberian C/Zurbano 76 6°, Madrid F.CR. Fondo Mid-
Buyout Fund | USA Market 12,33% - 12,33% -
Baring Iberia Ill C/ Hermosilla 11, Madrid F.CR. Fondo de
expansion 8,11% - 8,11% -
Bullnet Capital Il Paseo del Club Deportivo,1 Sociedad TIC
Parque Empresarial La Andnima
Finca, Pozuelo de Alarcén 27,54% - 27,54% -
Nauta Tech Il Avenida Diagonal, 593 Sociedad TIC
Barcelona Anénima 13,13% - 13,13% -
Amerigo Innvierte C/ Roselion 198, 1°, 28 F.CR. TIC
Spain Ventures 08008 Barcelona 19,22% - 19,22% -
Demeter II 7-9, Rue de Boétie 75008 F.C.P.R. Cleantech
Paris — Francia 4,59% - 4,59% -
Crossroad Biotech Il C/ Almagro 1, 1°Drcha, F.C.R. Biomedicina
Madrid 30,46% - 30,46% -
Adara Ventures i 15, Boulevard F.W. S.CA, Software
Raiffeisen L-2411 S.I.CAR.
Luxemburgo 26,16% - 26,16%
Seaya Ventures C/ Alcala 54 1°D 28014 F.CR. TIC
Madrid 24,28% - 24,28%
European Angels 5, Rue Heienhaff, L-1736 S.CA., Inversién en
Fund Senningerberg, S.I.CAR. PYMES
Luxemburgo 22,95% - 22,95%
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Los porcentajes de participacion y otra informacién de interés de las entidades participadas por la
Sociedad incluidas en el epigrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades objeto de capital
riesgo, al 31 de diciembre de 2021, son los siguientes:

Participacion en

el capital Derechos de voto

Directo Indirecto Directo Indirecto
Nombre Domicilio social Forma juridica Actividad (%) (%) (%) (%)
ProA Capital Iberian C/ Zurbano 76 6°, Madrid F.C.R. Fondo Mid-
Buyout Fund | USA Market 12,33% - 12,33% -
Baring Iberia Jll C/ Hermosilla 11, Madrid F.C.R. Fondo de
expansion 8,11% - 811% -
Bullnet Capitat Il Paseo del Club Deportivo,1 Sociedad TIC
Parque Empresarial La Andnima
Finca, Pozuelo de Alarcon 27,54% - 27,54% -
Nauta Tech il Avenida Diagonal, 593 Sociedad TIC
Barcelona Andénima 13,13% - 13,13% -
Amerigo Innvierte C/ Rosellén 198, 1°, 22 F.C.R. TIC
Spain Ventures 08008 Barcelona 19,22% - 19,22% -
Demeter Il 7-9, Rue de Boétie 75008 F.C.P.R. Cleantech
Paris - Francia 4,59% - 4,59% -
Crossroad Biotech Il C/ Almagro 1, 1°Drcha, F.CR. Biomedicina
Madrid 30,46% - 30,46% -
Adara Ventures |l 15, Boulevard F.W. S.CA, Software
Raiffeisen L-2411 SI.CAR.
Luxemburgo 26,16% - 26,16% -
Seaya Ventures C/ Alcala 54 1°D 28014 F.C.R. TIC
Madrid 24,28% - 24,28% -
European Angels 5, Rue Heienhaff, L-1736 S.CA, Inversion en
Fund Senningerberg, S.I.CAR. PYMES
Luxemburgo 22,95% - 22,95% -

Los ultimos datos de valor liquidativo disponibles al 31 de diciembre de 2022 y 2021, seguln
aparecen en los informes individuales de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el
epigrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo, son los siguientes:

Sociedad

Valor liquidativo disponible

Valor liquidativo disponible
al 31/12/2021

al 31/12/2022

ProA Capital Iberian Buyout Fund | USA, F.C.R.
Baring Iberia lll, Inversiéon en Capital, F.C.R.

Nauta Tech Ill, S.C.R.
Bullnet Capital I, S.C.R.
Amerigo Innvierte Spain, F.C.R.

Demeter Il, F.C.P.R.

Crossroad Biotech Il, F.C.R.
Adara Ventures II, S.C.R., S.I.CAR.
Seaya Ventures, F.C.R.

European Angels Fund, S.CA, SI.CAR.

295.063,05
1560.032,34
3.261.436,85
8.157.450,26
2.598.369,23
1.466.040,35
12.589.867,01
14.714.975,99
20.433.905,77
4.137.959,95

316.230,63
568.726,77
3.620.791,80
2.818.155,64
15.944.407 81
3.074.513,90
10.067.711,69
19.890.662,08
25.276.621,60
3.973.489,46

En los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad ha procedido a valorar sus inversiones en entidades
participadas al valor liquidativo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, ya que es la

mejor estimacion posible del valor razonable de las mismas.
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Los datos de fondos propios al 31 de diciembre de 2022, segun aparecen en los informes
individuales de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe de Instrumentos
de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo, son los siguientes:

Patrimonio neto

Participes / Prima de Resultado del
Sociedad Capital asuncién Reservas  Ofras partidas Ejercicio
ProA Capital Iberian Buyout Fund | USA, F.C.R. 2.181.275,41 - 110.664,67 - 101.109,77
Baring Iberia 1ll, Inversion en Capital, F.C.R. (**)  81.820.181,00 - (40.426.006,00) - (59.277,00)
Nauta Tech IIf, S.C.R. 1.677.600,00 434.523,88 20.453.498,02 5.285.417,27 (3.017.222,60)
Bullnet Capital Il, S.C.R. 6.167.684,00 - 2.736.94540  20.574.665,32 141.076,58
Amerigo Innvierte Spain, F.C.R - - 36.269.444,00  36.977.242,54 (29.316.473,46)
Demeter I, F.C.P.R. 60.481.463,00 - (15.745.999,00) (16.098.283,00) 3.285.376,00
Crossroad Biotech I, F.C.R. (**) 32.039.907,00 - (14.367.057,00)  23.957.862,00  (298.253,00)
Adara Ventures I, S.CA,, SICAR. 5.301.197,00 30.964.755,00 - 41.686.395,00
Seaya Ventures, F.C.R. (**) 20.682.031,39 - 3.723.370,19  (8.593.173,37) (2.511.321,30)
European Angels Fund, S.C.A., S..CAR. (*) 16.221.002,00 - 1.092.677,00 - (249.247,00)
(*) Datos provisionales en proceso de auditoria a 30.06.2022.

" Datos provisionales en proceso de auditoria a 31.12.2022.

Los datos de fondos propios al 31 de diciembre de 2021, segun aparecen en los informes
individuales de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe de Instrumentos
de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo, son los siguientes:

Patrimonio neto

Participes/ Prima de Resultado del
Sociedad Capital asuncion Reservas  Otras partidas Ejercicio
ProA Capital Iberian Buyout Fund | USA, F.C.R. 2.399.503,62 - 51.275,52 - 113.946,16
Baring Iberia Ill, Inversion en Capital, F.C.R. (*)  81.820.181,00 - 24.781.912,00 - 659.248,00
Nauta Tech lll, S.C.R. (**) 1.677.600,00 434.523,88 (11.036.088,76) 5.004.459,46 31.489.586,78
Bullnet Capital I, S.C.R. (**) 6.167.684,00 2.307.422,55 (2.125.578,03) 3.883.425,89
Amerigo Innvierte Spain, F.C.R (**) 97.852.776,10 14.398.112,69 5.530.650,93 83.454.663,41
Demeter I, F.C.P.R. 80.994.394,00 - 2.050.439,00 (16.423.666,00) 325.383,00
Crossroad Biotech I, F.C.R. (**) 32.017.496,00 - (13.361.015,00) 15.401.800,00 (1.006.043,00)
Adara Ventures Il, S.C.A,, S.I.C.AR. 22.163.168,00 - 30.627.724,00 - 35.580.324,00
Seaya Ventures, F.C.R. (**) 20.300.178,88 - 3.273.370,19  (8.059.322,71)  (533.850,66)
European Angels Fund, S.C.A,, S.I.CAR. (%) 16.221.002,00 - {2.149.554,00) - 3.242.231,00

(9 Datos auditados a 30.06.2021.
) Datos provisionales en proceso de audjforia a 31.12.2021

Los movimientos de la participacion de! epigrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades
objeto de capital riesgo, durante el ejercicio 2022, se exponen a continuacion:

Plusvalias/Minusvalias

Aumentos /

31.12.2021 Disminuciones 2021 2022 31.12.2022
ProA Capital Iberian | 316.230,63 (26.909,20) 60.933,89 (565.192,27) 295.063,05
Baring Iberia llI 568.726,77 - 3.408.849,43 (3.827.543,86) 150.032,34
Nauta Tech Il 3.620.791,80 - 2.904.833,03 (3.264.187,98) 3.261.436,85
Bullnet Capital Il 2.818.155,64 - 1.939.343,14 3.399.951,48 8.157.450,26
Amerigo Innvierte Spain 15.944.407,81 103.275,46 (15.794.247,18) 2.344.933,14 2.598.369,23
Demeter I 3.074.513,90 - 1.678.920,90 (3.287.394,45) 1.466.040,35
Crossroad Biotech 1l 10.067.711.69 - (228.975,07) 2.751.130,39  12.589.867,01
Adara Ventures I 19.890.662,08 (3.769.537,50) (14.262.175,08) 12.856.026,49 14.714.975,99
Seaya Ventures 25.276.621,60 92.718,80 (20.347.471,21) 15.412.036,58 20.433.905,77
European Angels Fund 3.973.489,46 - (250.770,39) 415.240,88 4.137.959,95

85.551.311,38

(3.600.452,44)

(40.890.758,54)

26.745.000,40

67.805.100,80
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Los movimientos de la participacion del epigrafe de Instrumentos de patrimonio - De entidades
objeto de capital riesgo, durante el ejercicio 2021, se exponen a continuacion:

Plusvalias/Minusvalias

Aumentos /

31.12.2020 Disminuciones 2020 2021 31.12.2021
ProA Capital Iberian | 110.348,49 (25.702,06) 292.518,09 (60.933,89) 316.230,63
Baring Iberia Il 1.858.083,48 (1.214.738,76) 3.334.231,48 (3.408.849,43) 568.726,77
Nauta Tech Ill 8.987.796,38 - (2.462.171,55) (2.904.833,03) 3.620.791,80
Bullnet Capital |l 2.432.343,42 (1.358.862,40) 3.684.017,76  (1.939.343,14) 2.818.155,64
Amerigo Innvierte Spain 14.310.965,39 (3.915.990,34) (10.244.814,42) 15.794.247,18 15.944.407,81
Demeter || 2.490.383,41 - 2.263.051,39 (1.678.920,90) 3.074.513,90
Crossroad Biotech Il 9.191.069,54 - 647.667,08 228.975,07 10.067.711,69
Adara Ventures |l 11.945.362,37 619.650,00 (6.936.525,37) 14.262.175,08 19.890.662,08
Seaya Ventures 27.660.152,35 154.067,58 (22.885.069,54) 20.347.471,21  25.276.621,60
Eurcpean Angels Fund 3.229.397,42 - 493.321,65 250.770,39 3.973.489,46

82.215.902,25

(5.741.575,98)

(31.813.773,43)

40.890.758,54

85.551.311,38

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe registrado como Plusvalias/Minusvalias recoge los
deterioros que se detallan a continuacion, los cuales se han registrado en el ejercicio o en
ejercicios anteriores contra el epigrafe Deterioros y pérdidas de inversiones financieras de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 13.b).

2022 2021
Deterioros acumulados
ProA Capital Iberian Buyout Fund | USA, F.C.R. 292.518,09 292.518,09
Baring [beria Il Inversién en capital, F.C.R. 3.827.543,86 3.408.849,43
Nauta Tech lll S.C.R., S.A. 3.264.187,98 2.904.833,03
Bullnet Capital I, S.C.R. 3.684.017,76 3.684.017,76
Demeter ll, F.C.P.R. 3.287.394,45 2.263.051,39

14.355.662,14 12.553.269,70

7. Inversiones en empresas de grupo y asociadas a largo plazo

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

2022 2021

De entidades objeto de capital riesgo
Coinversion Neotec, S.A., S.C.R. (Nota 15) 826.239,96 826.239,96
826.239,96 826.239,96

La participacién de Coinversién Neotec, S.A., S.C.R. se valora a coste y las plusvalias latentes
netas de efecto impositivo se registran en Cuentas de Orden ya que se trata de una inversién en
empresa del grupo y asociada.
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Los datos de participacion y otra informacion de interés de la entidad participada por la Sociedad
incluida en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - De
entidades objeto de capital riesgo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

Participacion en el

capital Derechos de voto
Directo Indirecto Directo Indirecto
Nombre y domicilio social Forma juridica Actividad (%) (%) (%) (%)
Coinversion Neotec, S.A., S.C.R. Sociedad Anénima  S.C.R. 68,85% - 68,85% -

Los datos de fondos propios segln aparecen en las cuentas anuales individuales a 31 de
diciembre de 2022 de la entidad participada por la Sociedad incluida en el epigrafe Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, son los siguientes:

Resultados
negativos de
ejercicios  Ajustes por Resultado del  Dividendo
Sociedad Capital Reservas anteriores _ valoracion ejercicio a cuenta

Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.  1.200.000,00  240.000,00 - 354.849,29 (41.080,35) -

Los datos de fondos propios seglin aparecen en las cuentas anuales individuales a 31 de
diciembre de 2021 de la entidad participada por la Sociedad incluida en el epigrafe Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, son los siguientes:

Resultados
negativos de
ejercicios  Ajustes por Resultado del  Dividendo

Sociedad Capital Reservas anteriores _ valoracién ejercicio a cuenta
Coinversién Neotec, S.A., S.C.R. 1.200.000,00  240.000,00 (397.727,50)  637.303,08 488.520,17 -
8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

E! desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de
2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021

Tesoreria 2.811.161,77 4.949.535,80

2.811.161,77 4.949.535,80

El saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde a los saldos mantenidos, en euros en la
cuenta corriente de la Sociedad. Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han devengado ingresos
por intereses.

9. Periodificaciones de activo

E! desglose del epigrafe de Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 2021
Gastos pagados por anticipado 26.367,83 26.783,00
26.367,83 26.783,00

18



NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A,, S.C.R.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el epigrafe de Periodificaciones de activo recoge,
principalmente, el importe periodificado para el pago de la pdliza de seguro.

10. Deudores

El desglose del epigrafe de Deudores al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021

Deudas por venta de valores 37.062,04 37.062,04
Otros deudores 183.345,99 34.728,26
220.408,03 71.790,30

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe de Otros deudores recoge, principalmente, la
periodificacion correspondiente a la repercusién por parte del Grupo al Fondo Europeo de
Inversiones - FEI y a AXIS del porcentaje establecido en el Contrato de Arrendamiento de Servicios
de Asesoramiento sobre los gastos soportados exceptuando los gastos por comisiones establecidos
en el mismo. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad ha devengado 313.795,98 euros por este
concepto (en el ejercicio 2021 devengaron 112.096,56 euros por este concepto) (Nota 13.c).

11. Pasivo corriente

El desglose del epigrafe de Periodificaciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Periodificacion auditoria 18.966,75 18.150,00
Periodificacion prevencion de blanqueo de capitales 9.680,00 9.680,00

28.646,75 27.830,00

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 2021
Hacienda Publica acreedora 9.366,76 10.474,45
Otros acreedores 10.587,50 361.134,24

19.954,26  371.608,69

Al 31 de diciembre de 2022 el sado del epigrafe de otros acreedores corresponde, principalmente,
a gastos por servicios de abogados. Al 31 de diciembre de 2021 el saldo del epigrafe de Otros
acreedores correspondia, principalmente, a la comisién de asesoramiento (Nota 13.d).

12. Patrimonio neto

El desglose y el movimiento del Patrimonio neto de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, se detalla en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.
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a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social asciende a 1.250.000 euros, en ambos
gjercicios, estando integramente suscrito y desembolsado. El mismo estd representado por
125.000 acciones, de 10 euros de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones son
nominativas y se dividen en dos clases, la Clase Ay la Clase B.

Con fecha 21 de diciembre de 2022, la Junta General de Accionistas ha aprobado la distribucion de
un dividendo con cargo a Reservas voluntarias por un importe de 220,00 euros por accion, lo que
equivale a un importe total de 27.500.000,00 euros. Este reparto de dividendos con cargo a reservas
voluntarias se adopta de conformidad y cumple con los requisitos establecidos en el articulo 273 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Con fecha 16 de diciembre de 2021, la Junta General de Accionistas aprobé la distribucion de un
dividendo con cargo a Reservas voluntarias por un importe de 116,00 euros por accion, lo que
equivale a un importe total de 14.500.000,00 euros. Este reparto de dividendos con cargo a reservas
voluntarias se adopté de conformidad y cumple con los requisitos establecidos en el articulo 273 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las acciones de la Clase A son las numeradas del namero 1 al
numero 124.999, todas ellas incluidas, y confieren a sus titulares los derechos ordinarios
establecidos en la Ley.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la accién de la clase B es la nimero 125.000 y, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 26.5 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, podra ser unicamente
suscrita por los fundadores o promotores de la Sociedad. Con caracter adicional a los derechos
ordinarios establecidos en la Ley, las acciones de la Clase B confieren a sus titulares los derechos
indicados en el articulo catorce de los estatutos sociales. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el
(inico accionista con acciones de la Clase B es el Fondo Europeo de Inversiones - FEI.

La composicion del Capital Social al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021

Numero de Porcentaje de Numero de Porcentaje de

acciones  participacién acciones participacion

Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) 59.486 47,59% 59.486 47,59%
Fondo Europeo de Inversiones (FEI) 1 0,001% 1 0,001%
Indra Soluciones Tecnologias de la Informacién, S.L.U. 5.948 4,76% 5.948 4,76%
Telefénica Capital, S.A. 9.915 7,93% 9.915 7,93%
Inversiones Capital Global, S.A. 1.982 1,59% 1.982 1,59%
Inversiones Financieras Perseo, S.L. 9.915 7,93% 9.915 7,93%
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. 1.982 1,59% 1.982 1,59%
Caixa Emprendedor XXI, S.A. 4,957 3,97% 4.957 3,97%
Montana Capital Partners I, S.ar.l. 9.915 7.93% 9.915 7,93%
Compaiiia Espafiola de Petréleos, S.A. 992 0,79% 992 0,79%
Empresa Nacional de Innovacion, S.A. 1.982 1,58% 1.982 1,58%
Naturgy Energy Group, S.A. 2.974 2,38% 2.974 2,38%
Pecri Inversion, S.L.U. 4.957 3,97% 4,957 3,97%
Repsol, S.A. 9.915 7,93% 9.915 7,93%
FOND-ICOpyme, F.C.R. 79 0,06% 79 0,06%
125.000 100,00% 125.000 100,00%

El régimen general de transmisibilidad de acciones de la Sociedad se rige por lo dispuesto en sus
estatutos sociales.
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b) Reservas

La Reserva legal se dotara de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es
usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La composicion de las reservas al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021

Reserva legal 250.000,00 250.000,00
Reserva voluntaria 10.168.255,96 37.668.255,96
10.418.255,96 37.918.255,96

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la reserva legal se encuentra completamente dotada.

c) Ajustes por valoracién en el patrimonio neto

La partida de Ajustes por valoracion en el patrimonio neto asciende al 31 de diciembre de 2022 y
2021 a 41.007.714,23 euros y a 53.761.552,82 euros, respectivamente, importes no disponibles ni
compensables por tratarse de resultados latentes no realizados.

13. Ingresos y gastos

a) Ingresos financieros

El desglose a 31 de diciembre de 2022 y 2021 del epigrafe de Ingresos financieros es el siguiente:

2022 2021
Ingresos financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
De dividendos 22.493.456,22 10.807.611,82
22.493.456,22 10.807.611,82

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe de Dividendos corresponde a los recibidos de
Amerigo Innvierte Spain Ventures, F.C.R., Adara Ventures Il, S.C.A., S.I1.C.A.R., Baring lberia lll,
Inversion en Capital, F.C.R., Demeter I, F.C.P.R. y Coinversién Neotec, S.C.R., S.A. por importe de
11.593.106,71 euros, de 9.862.762,50 euros, de 397.233,23 euros, de 577.840,00 euros y de
62.513,78 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo del epigrafe de Dividendos correspondia a los recibidos de
Amerigo Innvierte Spain Ventures, F.C.R., Nauta Tech Iil, S.C.R., Bullnet Capital Il, S.C.R., SA y
Coinversion Neotec, S.C.R., S.A. por importe de 4.839.053,44 euros, de 4.739.405,79 euros, de
951.203,68 euros y de 277.948,91 euros, respectivamente.
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b) Resultados y variaciones de valor razonable de la cartera de inversiones financieras

El detalle de los deterioros registrados en este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 2021

Baring Iberia Ill, Inversién en Capital, F.C.R. 418.694,43 74.617,95
Demeter Il, F.C.P.R. 1.024.343,06 -
Nauta Tech I, S.C.R. 359.354,95 2.904.833,03
1.802.392,44 2.979.450,98

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 en este epigrafe se incluia un importe correspondiente a la
liguidacion de la inversién en Debaeque lI, la cual generd un resultado positivo por importe de
68.321,77 euros.

c) Comisiones y otros ingresos percibidos

Conforme al contrato de Arrendamiento de Servicios de Asesoramiento, la Sociedad repercute al
Fondo Europeo de Inversiones - FEI y a AXIS un porcentaje de los gastos soportados exceptuando
los gastos por comisiones establecidos en el mismo. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, este epigrafe
recoge los ingresos devengados por importe de 313.79598 euros y de 112.096,56 euros,
respectivamente, por este concepto.

d) Comisiones satisfechas

El saldo de este epigrafe lo componen, integramente, los gastos por comisiones que se establecen en
el contrato de Arrendamiento de Servicios de Asesoramiento firmado entre la Sociedad y el FEI. De
acuerdo con el mismo la Sociedad pagara al Asesor, en los ejercicios 2022 y 2021, una comision
equivalente al 0,60% de la media ponderada anual del importe resultante de restar al importe total de
los Fondos Comprometidos Sujetos a Honorarios, tanto si han sido ya desembolsados como si no, el
coste de las inversiones totalmente liquidadas o amortizadas, excluyendo la parte alicuota de FEI en
dichas inversiones. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se han registrado gastos por comisiones por
importe de 312.091,43 euros y de 730.939,18 euros, respectivamente (Nota 15).

e) Gastos de personal

El desglose del epigrafe de Gastos de personal de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021

Sueldos y salarios 24.000,00 24.000,00
Remuneracion variable 436.051,42 -
460.051,42 24.000,00

La partida Remuneracién variable registra la variacion de la estimacion de las remuneraciones
pendientes de pago a los miembros del Comité de Inversién que se acogieron al “Sistema de
Retribucién Variable” establecido en el Anexo 5.6.3.2. del Contrato de Inversion Definitiva del
Programa Neotec. Dicho importe corresponde a la mejor estimacion de la obligacion de acuerdo con
las caracteristicas establecidas en el plan para su pago en el momento de la liquidacién de la
Sociedad.
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Durante el ejercicio 2022 se han devengado 436.051,42 euros por este concepto, acumulando un
importe total de 1.304.001,94 euros. Durante el gjercicio 2021 se produjo una reversién por el exceso
de provision por importe de 156.544,84 euros, acumulando la partida de remuneraciones pendientes
de pago un importe de 867.950,52 euros al cierre de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el epigrafe de Sueldos y salarios corresponde, integramente, a la
retribucion fija a los miembros independientes del Consejo de Administracion (Nota 20).

Dichos consejeros independientes tienen derecho a una dieta de 900 euros por cada sesién mas los
gastos incurridos, habiéndose devengado durante los ejercicios 2022 y 2021 un importe de 6.099,16
euros y de 5.400,00 euros, respectivamente, por este concepto. En los ejercicios 2022 y 2021, dichos
gastos se han registrado en el epigrafe de Otros gastos de explotacion (Nota 13.f) debido a que,
segun la normativa vigente, no se consideran gastos de personal.

f) Otros gastos de explotacién

El detalle del epigrafe de Otros gastos de explotacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 2021

Dietas a consejeros 6.099,16 5.400,00
Primas de seguros 21.413,70 33.586,92
Abogados 44.010,20 50.663,84
Servicios bancarios 86.283,26 36.116,17
Servicios profesionales independientes 15.155,46 8.755,04
Auditoria 29.403,00 23.790,58
Otros gastos generales 8.582,22 22.789,21
210.947,00 181.101,76

14. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Estan sujetas a inspeccién las declaraciones de todos los impuestos aplicables a la Sociedad de
los ultimos cuatro ejercicios. Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su
aceptacion por las autoridades fiscales o su prescripcion, por lo que, habida cuenta de las
diferentes interpretaciones de la legislacidon, podrian existir contingencias fiscales susceptibles de
revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos, en caso de producirse, no tendrian un efecto
significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a
las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccion de la Sociedad, la posibilidad de
que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
presentes cuentas anuales.
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La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre
beneficios y el calculo de la cuota de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Resultado contable antes de impuestos 20.021.769,91 7.229.083,07
Diferencias permanentes (19.560.990,97) (7.350.018,80)
Diferencias temporales -
Resultado contable ajustado ~ 460.778,94  (120.935,73)
Compensacion de bases imponibles negativas (46077894 -
Base imponible fiscal = (120.935,73)
Tipo de gravamen ) 25% _ 25%

Cuota integra . -

Retenciones y pagos a cuenta - -

Cuota a devolver - -

Segun la modificacion introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para los
periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 y al 25%, para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar, al 31 de diciembre de 2022, son las

siguientes:
Ano Importe
2006 404.820,79
2007 896.777,48
2008 1.087.245,85
2009 1.165.257,37
2010 2.108.121,92
2011 2.173.828,39
2012 838.806,12
2013 726.381,97
2014 956.632,37
2015 250.142,35
2016 682.435,46
2017 547.576,14
2018 1.234.957,11
2019 370.341,38
2020 634.015,73
2021 120.905,13

14.198.245,56

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene crédito fiscal activado por las bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores.

24



NEOTEC CAPITAL RIESGO SOCIEDAD DE FONDOS, S.A., S.C.R.

Al 31 de diciembre de 2022 no se ha generado un activo por impuesto diferido y al 31 de diciembre de
2021 el activo por impuesto diferido correspondia, integramente, a las minusvalias generadas por las

inversiones financieras que se detallan a continuacion:

2021 Activo por
Minusvalia impuesto

(Nota 6) diferido

ProA Capital Iberian | (60.933,89) 761,67
Bullnet Capital Il (1.939.343,14) 24.241,79
Demeter I (1.678.920,90) 419.730,23

444.733,69

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha generado un pasivo por impuesto diferido correspondiente,
integramente, a las plusvalias generadas por las inversiones financieras que se detallan a

continuacion:
2022 Pasivo por
Plusvalia impuesto
(Nota 6) diferido
Bullnet Capital Il 3.399.951,48 8.499,88
Amerigo Innvierte Spain 2.344.933,14 5.862,33
Crossroad Biotech |l 2.751.130,39 6.877,83
Adara Ventures || 12.856.026,49 32.140,07
Seaya Ventures 15.412.036,58 38.530,09
European Angels Fund 415.240,88 1.038,11
92.948,31
2021 Pasivo por
Plusvalia impuesto
(Nota 6) diferido
Amerigo Innvierte Spain 15.794.247 18 39.485,62
Crossroad Biotech Il 228.975,07 572,44
Adara Ventures |l 14.262.175,08 35.655,44
Seaya Ventures 20.347.471,21 50.868,68
European Angels Fund 250.770,39 626,93

127.209,11
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15. Saldos y operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos y transacciones con empresas del grupo y
asociadas se muestran a continuacion:

2022 2021
Activo
Inversiones financieras - Coinversion Neotec, S.A., S.C.R. (Nota 7) 826 239,96 826 239,96
Pasivo
Comisiones por asesoramiento financiero - FEI (Nota 11) - 350.546,74
Ingresos
Dividendo - Coinversion Neotec, S.A., S.C.R. (Nota 13.a) 62.513,78 277.948,91
Gastos
Comisiones por asesoramiento financiero - FEI (Nota 13.d) 312.091,43 730.939,18

16. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5§ de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del
instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante los ejercicios 2022 y 2021 por la Sociedad es el siguiente:

Dias

2022 2021

Periodo medio de pago a proveedores 10,10 17,40
Ratio de operaciones pagadas 10,10 17,40
Ratio de operaciones pendientes de pago - -
Euros

2022 2021

Total de pagos realizados 778.404,99 511.362,92

Total de pagos pendientes - .

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacion con el volumen
monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido legalmente,
asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose de esta informacion se
muestra en el siguiente cuadro:

2022
N° de facturas

Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo

establecido legalmente 14
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 56,00%
Euros
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecido legalmente 585.493,34
Porcentaje del importe total pagado 75,22%
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Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucidn, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la
recepcion de la factura y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022 y 2021 segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes, quienes
podran ampliar dicho plazo hasta un maximo de 60 dias naturales.

17. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales).

El Consejo de Administracion de la Sociedad han adoptado las medidas oportunas en relacion con
la proteccion y mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio la Sociedad
no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del medioambiente.

18. Hechos posteriores al cierre

A mediados del mes de marzo, el banco regional americano Silicon Valley Bank anuncié una
ampliacion de capital, después de sufrir problemas de liquidez ante la retirada masiva por parte de
algunos depositarios, concretamente start-ups y empresas tecnologicas. Para evitar el contagio a
demas entidades, la Reserva Federal y la FDIC (Corporacion Federal de Seguro de Depo6sitos)
decidieron intervenir y poner a salvo los depodsitos de los clientes. Semanas después, en un
acuerdo apoyado por el gobierno estadounidense, First Citizens Bank se hacia con los activos del
mencionado banco devolviendo cierta tranquilidad al sector. En todo caso, a pesar de las
turbulencias del sector financiero, la Sociedad tiene una exposicidén minima o inexistente a los
depositos o lineas de crédito facilitadas por el mencionado banco y los Administradores de la
Sociedad no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones
contractuales relevantes por parte de la Sociedad ni que pueda afectar al cumplimiento del
principio contable de empresa en funcionamiento.

No se han producido otros hechos significativos a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales abreviadas que pudieran tener un efecto significativo en las mismas

19. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021 de la Sociedad ha ascendido a
un importe de 15.675 euros y de 15.000 euros, respectivamente, no habiéndose prestado otros
servicios en dichos ejercicios. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no
ha pagado honorarios a otras entidades bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por otros
servicios.

\
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20. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el importe devengado en concepto de retribucion de los
miembros independientes del Consejo de Administracién es de 24.000 euros, en cada ejercicio

(Nota 13.e).

Los demas miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido
remuneraciones brutas en concepto de sueldos y salarios en los ejercicios 2022 y 2021. No
existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2022 y 2021, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2022 el Consejo de Administracién de la Sociedad se compone de cinco
personas juridicas y cinco personas fisicas que son varones.

21. Deberes de lealtad de los Administradores

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de
interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
229 de la Ley anteriormente mencionada.

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones de los miembros del Consejo de
Administracion respecto a los conflictos de interés, asi como los cargos y participaciones directas
e indirectas que los consejeros poseen en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la
misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas
por los apartados correspondientes de dicho articulo.
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Adicionalmente, los siguientes miembros del Consejo de Administracion han informado que
ostentan participaciones, puestos en el Consejo de Administracion o cargos, en las siguientes

entidades:

Administrador

Cargo o Funcién Entidad participada

% de
participacién

Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial

Consejero

Consejero
Miembro Comité
de Supervisiéon

Consejero
Miembro Comité
de inversiones

Consejero
Miembro Comité
de Supervisién
Miembro Comité
de Seguimiento
Miembro Comité
de Inversiones
Miembro Comité
de Supervisién
Miembro Comité
de Supervision
Miembro Comité
de Supervisién
Miembro Comité
de Supervision
Miembro Comité
de Supervision
Miembro Comité
de Supervision

Miembro Comité
de Supervisién

Miembro Comité
de Asesor
Miembro Comité
de Inversiones y
Seguimiento

Empresa Nacional de Innovacion, S.A.
Innvierte Economia Sostenible, S.A. S.C.R.

Coinversién Neotec S.A., S.C.R..
Amérigo Innvierte Spain Ventures, F.C.R.
Caixa Innvierte Industria, S.C.R., S.A.
Caixa Innvierte Biomed I, F.C.R.
Inveready Innvierte Biotech Il, S.C.R., S.A.
Ysios Biofund Il Innvierte, F.C.R.
Healthequity, S.A. S.C.R.

Caixa Innvierte Start, F.C.R.

Alma Mundi Invierte Fund, F.C.R.E.
Columbus Innvierte Life Science, F.C.R.
Beable Innvierte Kets Fund, F.C.R.

N+1 Private Equity Fund Ill, F.C.R.

Swanlaab Giza Innvierte |, F.C.R.

Kibo Ventures Innvierte Open Future, F.C.R- P.Y.M.E.

Beable Innvierte Science Equity Fund, F.C.R.

Innvierte Science Tech Bullnet CAPITAL IV, F.C.R.E.

Innvierte Science Tech Clave Innohealth, F.C.R.

2,21% (directa)
100% (directa)

32,78% (indirecta)
18,61% (indirecta)
39,14% (indirecta)
42,85% (indirecta)
29,21% (indirecta)
15,82% (indirecta)
12,45% (indirecta)
40,28% (indirecta)
28,22% (indirecta)
36,26% (indirecta)
43,35% (indirecta)
25,70% (indirecta)
32,35% (indirecta)

16,90% (indirecta)

82,46% (indirecta)

78,09% (indirecta)

85,00% (indirecta)

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion informan de que ninguna de las
participaciones, puestos en el Consejo de Administraciéon o cargos descritos en la tabla anterior,
provoca una situacion de conflicto de interés.
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22. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad habia firmado los compromisos de inversiones

recogidos a continuacion:

Sociedad

Compromisos de
Inversién al 31/12/2022

Compromisos de
Inversion al 31/12/2021

ProA Capital Iberian Buyout Fund | USA, F.C.R.
Baring lberia Ill, Inversién en Capital, F.C.R.
Nauta Tech Ill, S.C.R.

Bullnet Capital Il, S.C.R.

Amerigo Innvierte Spain, F.C.R.

Demeter Il, F.C.P.R.

Crossroad Biotech Il, F.C.R.

Adara Ventures I, S.C.R., S.I.C.AR.

Seaya Ventures, F.C.R.

European Angels Fund, S.C.A,, S.1.C.AR.

13.770.000,00
7.813.365,89
13.770.000,00
7.711.200,00
10.327.500,00
9.320.000,00
10.327.500,00
10.327.500,00
13.770.000,00
6.885.000,00

13.770.000,00
7.813.365,89
13.770.000,00
7.711.200,00
10.327.500,00
9.320.000,00
10.327.500,00
10.327.500,00
13.770.000,00
6.885.000,00

104.022.065,89

104.022.065,89

En los ejercicios 2022 y 2021, se han registrado en Cuentas de orden plusvalias latentes
procedentes de la valoracion de las participaciones incluidas en el epigrafe de Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio por importe de
380.335,19 euros y de 664.899,82 euros, respectivamente, correspondientes a la variacion del

valor razonable de la inversion de la Sociedad en Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A., S.C.R. se constituy6 el 23 de diciembre de 2005
por los promotores Centro para el Desarrollo Tecnologico Industria’ (en adelante CDTI) y el Fondo
Europeo de Inversiones (en adelante FEIl), previa autorizaciéon de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, de su proyecto de constitucion del 22 de diciembre de 2005. Con fecha 28 de
abril de 2006 la C. N. M.V. acordé inscribir en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo a la Sociedad con el numero 102.

Evolucion de la actividad

El 2022 ha sido un afio complicado para los mercados financieros. La fuerte subida de la inflacién
ha provocado un alza de tipos de interés muy contundente y rapido por parte de los bancos
centrales. En este entorno, ha sufrido mucho el inversor conservador que tenia que asimilar
fuertes caidas en precio -en general por encima del doble digito- en todos los activos de renta fija.
Las bolsas también han corregido, un 17% de media. Sin embargo, un inversor agresivo esta mas
acostumbrado a este tipo de pérdidas en la renta variable. La mejor noticia del afio, mirando hacia
adelante, es que la renta fija vuelve a ser un activo invertible. De tipos de interés cero hemos
pasado a rentabilidades que, en activos de calidad (gobiernos y renta fija privada con grado de
inversion) ofrecen tipos por encima del 3%.

El panorama actual sigue marcado por la incertidumbre. A la mayor pandemia en 100 afios y la
posterior apertura de las economias, se ha afiadido la mayor guerra en Europa desde la segunda
guerra mundial. Esto se une a una politica monetaria muy restrictiva por parte de los bancos
centrales. A corto plazo no parece que vayamos a entrar en recesion, aungque no se puede
descartar en la segunda parte del afio en curso.

En este entorno de mercados no se ha realizado ninguna inversiéon ni desinversion durante el
gjercicio, quedando en cartera compromisos totales por importe de 104.022.065,89 euros y
habiéndose desembolsado a cierre de ejercicio un importe total de 41.801.937,87 euros, de
acuerdo con el siguiente detalle:

1. Baring iberia Ill Inversion en Capital, F.C.R., fondo espafiol gestionado por Baring Private
Equity Partners Espafia, S.G.E.C.R., S.A,, de caracter generalista, con un compromiso de
invertir parte de sus compromisos en empresas tecnolégicas. La Sociedad tiene suscrito un
compromiso total de inversion de 7.813.365,89 euros, encontrandose desembolsado a
cierre del ejercicio 2022 el total de 3.977.576,20 euros.

2. ProA Capital Iberian Buyout I, F.C.R, fondo espafiol con caracter generalista, gestionado
por ProA Capital de Inversiones, S.G.E.C.R., S.A., con un compromiso de efectuar
inversiones en empresas de base tecnoldgica. La Sociedad tiene suscrito un compromiso
total de inversién de 13.770.000,00 euros, encontrandose desembolsado a cierre del
ejercicio 2022 un total de 350.255,02 euros.

3. Bullnet Il, S.C.R., S.A., sociedad espafiola de capital riesgo especializada en proyectos de
tecnologia con sede en Madrid. La Sociedad estd gestionada por Bullnet Gestién,
S.G.E.CR.,, S.A. La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de inversién de
7.711.200,00 euros, encontrandose desembolsado a cierre del ejercicio 2022 un total de
4.757.498,78 euros.
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10.

Nauta Tech Invest Ill, S.C.R., S.A., sociedad espafiola especializada en proyectos TIC
(tecnologias de la informacién y comunicacion) y TMT (tecnologia, media y comunicaciones)
con sede en Barcelona y gestionada por Nauta Capital VC Partners, S.G.E.C.R.,, SAA. La
Sociedad tiene suscrito un compromiso total de inversion de 13.770.000,00 euros,
encontrandose desembolsado a cierre del ejercicio 2022 un total de 6.525.624 57 euros.

Demeter Il, F.C.P.R., fondo francés con sede en Paris y con un equipo espafiol de inversion
en Madrid, especializado en inversion en compafiias de los sectores de la eco industria y la
eco energia. El fondo esta gestionado por Demeter Partners. La Sociedad tiene suscrito un
compromiso total de inversion de 9.320.000,00 euros, encontrandose desembolsado a
cierre de ejercicio 2022 un total de 4.753.434,80 euros.

Amerigo Innvierte Spain Ventures, F.C.R., sociedad espafiola de capital riesgo
especializada en proyectos tecnolégicos basada en Barcelona y gestionada por Active
Ventures Partners, S.G.E.C.R., S.A.U. La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de
inversion de 10.327.500,00 euros, encontrandose desembolsado a cierre del ejercicio 2022

un total de 169.033,61 euros.

CRB BIO II, F.C.R., de régimen simplificado fondo espafiol especializado en biotecnologia
con sede en Madrid y gestionado por Cross Road Biotech Inversiones Biotecnolégicas,
S.G.E.C.R,, S A La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de inversion de
10.327.500,00 euros, encontrandose desembolsado a cierre del ejercicio 2022 un total de
9.838.736,62 euros.

Seaya Ventures, F.C.R., sociedad espafiola de capital riesgo especializada en tecnologia
de telecomunicaciones e internet, son sede en Madrid y gestionado por Seaya Capital
Gestion, S.G.E.C.R., S.A. La Sociedad tiene suscrito un compromiso total de inversion de
13.770.000,00 euros, encontrandose desembolsado a cierre del ejercicio 2022 un total de

5.021.869,28 euros.

Adara Ventures Il, S.C.A, SICAR, sociedad luxemburguesa de capital de riesgo
especializada en software, servicios on-line, componentes y semi-conductores vy
telecomunicaciones, gestionada por Adara Ventures Partners s.a r.l. La Sociedad tiene
suscrito un compromiso total de inversidon de 10.327.500,00 euros, encontrandose
desembolsado a cierre del ejercicio 2022 un total de 1.858.949,50 euros.

European Angels Fund S.C.A SICAR - Fondo Isabel La Catodlica (Spain), un
compartimiento del European Angels Fund S.C.A SICAR, una sociedad de capital riesgo
cuya estrategia de inversién consiste en coinvertir con business angels | inversores privados
en Pymes principalmente activas en Espafia. La Sociedad tiene suscrito un compromiso
total de inversion de 6.885.000,00 euros, encontrandose desembolsado a cierre del ejercicio
2022 un total de 3.722.719,53 euros.

Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestion,
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Gastos de I+D

La Sociedad no tiene actividades en materia de Investigacion y Desarrollo.
Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha realizado sus pagos a proveedores dentro de los limites
legalmente establecidos (Nota 16).



