Catalana Occidente Bolsa
Mundial, Fondo de Inversién

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021, junto con ef Informe de
Auditoria Independiente



- Deloitte, S.L.
e o I tte Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espafia

Tel: +34 932 80 40 40
www._deloitta.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversién, por encargo del
Consejo de Administracién de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. {en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversion
(en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en
la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en

el mismo.

de la

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditorio de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seguin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracitn de la cartera de inversiones financieras

Descripcion

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacién de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2021. Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracidn de la cartera de inversiones
financieras como aspectos mas relevantes en
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la seciedad gestora y, en
particular, en relacion a la existencia y
valoracion de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a
las sociedades gestoras o a las
contrapartes, segun la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la
existencia de |a totalidad de las posiciones
que componen la cartera de inversiones
financieras asi como su concordancia con
los registros del Fondo.



Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base
selectiva, dirigidos a dar respuesta al
aspecto mas relevante de valoracién de la
cartera de inversiones financieras
incluyendo, en particular, el contraste de
precios con fuente externa o mediante la
utilizacién de datos observables de
mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacion en relacidn con
los activos de la cartera de inversiones
financieras esta incluido en lanota4 dela
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Otra de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidon son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracidén de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

» QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en |a evidencia
de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.



¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de |a
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.



CLASE 8?

002846722

CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 (*) PATRIMONIQ Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 28.868.617,61 21.257.369,96
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondes reembolsables atibuldos a 28.868.617,61 21.257.369,96
participes o accionistas
Inmovllizado material - - Capital -
Bienes inmuebles de uso propic - - Participes 24.319.881,80 20.598.628,94
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién
Activos por impuesto diferido - - Reservas 2.655,33 2.655,33
ACTIVO CORRIENTE 28.985.917.7 21.308.885,73 {Acciones propias)
Deudores 241.240,88 272,822,29 Resuliados de elercicios anteriores {476.154,12) (476.154,12)
Cartera de Inversi fi ieras 27 4B6.152,1¢ 17.908.635,93 Otras aportaciones de socios
Cartera interior 451,375,43 404.077,54 Resultado del ejercicio 502225480 1.132.238,81
Valores representativos de deuda - ({Dividendo a cuenta)
Instrumentos de patrimonio Ajustes por cambios de valor en -
Inmovllizado material de uso proplo
Instituciones de Inversién Colectiva 451.375,43 404.077 54 | Otro patrimenio atribuido
Depositos en EECC -
Derivados PASIVO NG CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plaze - -
Cartera exterior 27.034.776,73 17.504.558,39 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda - Pasivos por Impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversidn Colectiva 27.034.776,73 17.504.558,38 | PASIVO CORRIENTE 117.300,10 51.525,77
Depdsitos en EECC - Provisiones a corto plazo - -
Derivados Deudas a corto plazo - -
Otros Acreedores 104.239,41 51.525,77
Intereses de la cartera de inversién - - Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio . - Derivados 13.060,69 -
Periodificaciones . - Periodificaclones - -
Tesoreria 1.258.424 .86 3.127.437,51
TOTAL ACTIVO 28.985.917,71 21.308.895,73 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 28.985.917,71 21.308.896,73

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 7.310.858,12 5.515.982,62

Compromisos por operaciones largas de 6,903,2086,40 3.140.185,97
derivados

Compromlsos per operaciones cortas de 407.651,72 2,375.816,55
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cedidos en préstamo poria llC -

Valores aportados como garantia por la IIC

Valores recibidos en garantia por la 1IC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacién -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 7.310.858,12 5.515.982,52

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
det balance al 31 de diciembre de 2021.
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CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
2021 2020 (*)

Comisiones de descuento por suscripclones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC 7.749,09 6.577,08

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {667.586,04) {403.457,42)
Comision de gestidn (530.729,02) {383.171,43)
Comision depositario {19.502,30) (14.368,91)
Ingreso/gaste por compensacion compartimento - -

Otros (6.954,72) {5.957,08)
Amortizacion del inmoviflzado material - -
Excegos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (549.836,95) {396.920,34)
Ingresos financieros 133.277,53 118.360,23
Gastos financieros (22.584,22) {18.302,96)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 4.559.727,47 1.444.882,40

Por operaciones de la cartera interor 47.297 89 (50.538,37)

Por operaciones de la cartera exterior 4.514.900,82 1.495.420.77

Por operaciones con derivados {2.471,24) -

Otros - -
Diferencias de camblo 27.483,86 {74.569,51)
Detetloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 924.936,75 70.215,75

Deterioros - -

Resultades por operaciones de la cartera interior - -

Resultados por operaciones de |a cartera exterior 527.338,81 (181.685,21)

Resultados por operaciones con derivados 397.597.94 251.900,96

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 5622.821,39 1.540.595,91
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.072.984.44 1.143.675,57
Impuesto sobre beneficios {50.729,84) (11.436,76)
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.022.254,60 1.132.238,81

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 82 | TREX CEMINNG
CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020:

Euros

=
2021 2020 (")

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 5.022.264,60 | 1.132.238,81

Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionlstas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Total de ingresos y gastos reconocidos 5.022.254,60 | 1.132.238,81

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82 | TRESCINTMOS |

Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

. ___Resefia del Fondo

Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 15 de diciembre
de 2006. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversidén Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio y sus sucesivas maodificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa
aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacionai del Mercado de Valores
con el nimere 3.786, en la categoria de ammonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bieres o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medicambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan ilegar a ser significativos.

La politica de inversién del Fonde se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del pablico en el registro correspondiente de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segon se indica en la Nota 7, la gestidn y administracion del Fondo estén encomendadas a Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Gesiuris.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caceis Bank Spain, S.A. (Grupo Credit Agricole), entidad
depositaria del Fondo {véase Nota 4).
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2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y nomativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuaies.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con |a informacion correspondiente al ejercicio 2021.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo gue haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

3. Normas de registro y valoracién

En la efaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los aciivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Tescreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depodsitos a la vista destinados a dar
cumpiimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantlias
aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y deméas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

* [nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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= Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las parlicipaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesorerfa”,

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

= Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, |a periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efsctos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemaético y, en tode caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
comespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los antericres ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidén como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por detericro de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibides y otros débitos, asl come deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion

come “Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Paridas 2 cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesorerla’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacidn. Posteriomente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable" (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a |la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidaciéon se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valer razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.9.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacién.

- Valores no admitidos adn a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de [a misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su vaior razenable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
€n su caso) gue sean de general aceptacidn y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pdblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de ia entidad
participada, corregido en ef importe de las plusvalfas o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dfa de referencia. En el caso de que el mercadeo ne sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en |a Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar®, se valoran
inicialmente por su "valor razonable” {gque salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo fos costes de transaccién directamente afribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iif).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente ¢ activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualgquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinaré asl
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retfenen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo 0 por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el active financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconoceréd contablemente un pasivo financiero asecciado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se& incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC" o
“Valores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
benseficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligacicnes que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {o exterior)’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.



0,03 HUROS 002846733

CLASE 8.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el ndmero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valoraré hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momente de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultades por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segan su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
defl balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonabie en instrumentos
financieros— Por operaciones de ta cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de fa posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el sjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendc de la realizacién o no de la liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epfgrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantla, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (active y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsabies atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del valor
liguidative del dia de su solicitud. Dicho valer liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficics), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes" del balance. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de egjercicios anteriores™ se recogen los resultados
{positivos 0 negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2021 y que se
habfan generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efective, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras scociedades se reconocen, en su caso, como ingresc en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

fi. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo come consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe ‘Comisiones
retrocedidas a la IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacidén del servicio de andlisis financiero sobre inversiones, en ningtn
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su caso, en e} epigrafe “Gastes financieros™ de la cuenta de
perdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieres® y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segtn corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la canfidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingresc por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos & compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspendientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando ios tipos
de cambic de contade de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercade de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos deneminados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias gue son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.g.iii).
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J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Seguin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos
registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 6.903.206,40
6.903.206,40
Compromises por operaciones cortas de
derivados
Emisién de opciones “call” 407.651,72
407.651,72
Total 7.310.858,12

Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenfan un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe

“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones cortas de derivados” de [as cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se recogen 211 miles de euros (246 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020) depositados en concepte de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caceis Bank Spain, S.A. o en trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios
y demas aclivos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las cperaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios cficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dingida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

¢ Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva;

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podrad superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversién en un unico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

* Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisaores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el [imite del 35%, en el Folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisidén no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado per activos gque cubran
suficientemente los compromisos de la emisidon y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un unico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimanio si la contraparte es una entidad de crédite con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de Ios limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.5 del Real Decreto 1.082/2012, A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un nico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupoe.
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Se autoriza la inversién, con un limite méaximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociaciéon que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la 1IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previste en el articulo 82.

= Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en ef articulo 49.

» Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

=  Coeficiente de liquidez:

E! Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo inviriese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de
un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la
liquidez del Fondo.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en ias posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambic: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevisios de Indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacién del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversidn. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emiscr, el sector de actividad o su
localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depesitario:
Caceis Bank Spain, S.A. (cuentas en euros) 1.181.047,22
Caceis Bank Spain, 5.A. (cuentas en divisa) 3.761.46
1.184.808.68
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 13.006,45
Otras cuentas de tesoreria en divisa 60.609,53
73.615,98
1.258.424,66
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Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningin caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonio del Fondo estaba formalizade por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el calculo def valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;

Euros
31-12-2021 31-12-2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. Lo 28.868.617,61 21.257.369,96
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 18,29 15,03
N° Participaciones 1.578.489,31 1.414.696,54
N° Participes 1.271 1.150

Conforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo [a reconstitucién permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segtin se indica en la Nota 1, |a gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo ha devengado una comision del 2,00% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,075% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los sjercicios 2021 y 2020, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa ¢ indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Gesiuris, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Gesiuris, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.
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El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta Ia Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titule V las funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
sutorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversidon sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aguellas
participaciones registradas a nombre del depositaric 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

8. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la nomativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados per |a sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar ia exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.
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13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, &l importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los gjercicios 2021 y 2020 han
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacién — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningln importe significative pendiente de pago a
proveedores en operacicnes comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comarciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene ablertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a |las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 24 y 23 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fonde registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios" de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecte
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resuliados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milion
de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surian pasivos
adicionales de importancia.
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8. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ES0116829039 |PARTICIPACIONES|EURO EQUITIES 251.919,30
EUR | ES0156322036 | PARTICIPACIONES/IIURISFOND 199.456,13
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 451.375,43
USD | US78467X1090 |PARTICIPACIONES|SSGA FUNDS 1.346.872,30
USD | US78462F1030 | PARTICIPACIONES|SSGA FUNDS 1.595.731,93
USD |LU0390711777 | PARTICIPACIONES|FIDELITY FUND MANAG. 337.052,96
USD |LU0346390601 | PARTICIPACIONES|FIDELITY FUND MANAG, 347.059,38
USD |LU0318939179 | PARTICIPACIONES|FIDELITY FUND MANAG. 1.235.891,86
EUR |LU0106820292 | PARTICIPACIONES|SCHRODER INVESTMENT 115.617,12
EUR |LU0328474803 | PARTICIPACIONES|DB PLATINUM ADVISORS 360.275,85
GBP [ GB0006779549 |PARTICIPACIONES|BNY MELLON FUND MAN. 144.743,67
USD | US4642872000 |PARTICIPACIONES|BLACKROCK FUND ADV, 799.178,50
USD |LU0528228231 | PARTICIPACIONES|F. GL DEMOGRAPHICS 444.958.00
EUR |LU0236738356 | PARTICIPACIONES|SCHRODER JAPANESE EQ 449.585,00
USD | LU0594300500 |PARTICIPACIONES|FIDELITY CHINA CONS 143.687,66
USD | US4642882579 | PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI ACWI ET 395.395,78
CHF |LU0149524208 |PARTICIPACIONES|SCHRODER ITL US SM&M 548.713,61
EUR |[LU0346389348 | PARTICIPACIONES|FIDELITY GLOBAL TECH 1.382.703,26
USD |LUI1586949999 | PARTICIPACIONESKIM INV VIETNAM GROW 480.300,09
EUR | LU0936576247 | PARTICIPACIONES|FIDELITY EMERGING EU 231.237,10
EUR |LU1255915404 |PARTICIPACIONES|ALLIANZ EUROLAND EQU 257.613,80
EUR |LU1864952848 |PARTICIPACIONES THREADNEEDLE EUROPE 353.753,43
USD |LU0318933560 |PARTICIPACIONES|IPMORGAN F.EMGNG MKT 510.976,67
EUR |LU0935941186 |PARTICIPACIONES|JP MORGAN F.AFRICA E 83.741,49
CAD [LUI1159237657 |PARTICIPACIONES|STATE STREET CANADA 614.548.66
EUR |IEOOBFLQG690 | PARTICIPACIONES{BNY MELLON JAPAN SMA 962.970,91
CHF | CH0003899764 |PARTICIPACIONES|ISHARES SMI ETF CH 170.203,56
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Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR |LU1548496709 | PARTICIPACIONES|ALLIANZ GLB ARTIFICI 416.487.26
USD | US4642874089 | PARTICIPACIONES/ISHARES S&P 500 VALU 2.725.527,31
EUR |LU1587985224 | PARTICIPACIONES|BB ADAMANT ASIA PACI 211.957,90
EUR |LU0248050006 |PARTICIPACIONES|JPMORGAN F EUROPE DY 528.017,28
EUR |LU2009011938 | PARTICIPACIONES|ALLIANZ THEMATICA CL 600.935,20
USD |LU0301639745 |PARTICIPACIONES|JPMORGAN KOREA EQ 213,275,778
EUR |LU13875%91727 | PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY EMERG 272.797.45
EUR | LU0570871706 |PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE GLOBAL 492.976,92
EUR |LU1491344765 | PARTICIPACIONESITHREADNEEDLE GLOBAL 580.286,81
EUR |LU1625225310 | PARTICIPACIONES|INVESCO PAN EURQPEAN 1.702.853,38
EUR | [E00BF16M727 | PARTICIPACIONES|FIRST TRUST CYBERSEC 214.330,90
EUR |IE00BF5DXP42 | PARTICIPACIONES|FIRST TRUST INDXX IN 86.787.25
EUR |IE0OBFD2H405 | PARTICIPACIONES|FIRST TRUST CLOUD CO 99.479,60
EUR |1E00B02ZFR42 | PARTICIPACIONES|VERITAS ASIAN FUND A 249.445,36
EUR [IEOOBWODJKS2 | PARTICIPACIONES|BAILLIE GIFFORD WORD 123.911,60
EUR |LU1982200781 |PARTICIPACIONESDWS INVEST LATIN AME 206.798,65
EUR | F10008811013 | PARTICIPACIONES|EVLI NORDIC IB 522.549,24
EUR | F14000066915 | PARTICIPACIONESEVLI EMERGING FRONTI 137.836,69
USD | US4642873099 | PARTICIPACIONES|ISHARES S&P GROWTHE 2.875.466,36
USD |LU0491817440 | PARTICIPACIONESMATTHEWS ASIA FD 330.458,32
EUR [IEOOBDZ2R889 | PARTICIPACIONES|UTI INDIAN DYN EQTY- 138.452.44
USD |LU0346390510 | PARTICIPACIONES|FIDELITY ASEAN FUND 271.611,28
USD |LU2348336269 |PARTICIPACIONES|FIDELITY SUST. CLIMA 489.650,49
EUR |[LU1892830081 |PARTICIPACIONES|FIDELITY SUST WATER& 104.625,00
EUR |IECOBZ0OOWI76 | PARTICIPACIONES|BAILLIE G W ASIA EX 125.445,67
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 27.034.776,73
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Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversién

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacién del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, Fl es un Fondo de Fondos de Renta Variable Internacional, siendo
su objective a batir el indice MSCI All Countries World denominado en euros. El fondo estara invertido un
minimo del 75% en valores de Renta Variable y la inversién en moneda no euro serd como minimo de un 30%,
en condiciones normales este Ultimo porcentaje sera de un 85%. El resto del patrimonio podra estar invertido en
valores de Renta Fija, de paises miembros de la OCDE, como valores refugio y principalmente en Deuda
Publica del Estado.

El inicio de afo fue positivo en las Bolsas mundiales, al calor del paquete de estimulos fiscales aprobados en
EEUU a finales del anterior y al proceso iniciado de distribucion generalizada de las vacunas a nivel mundial y
que aliviaba las preocupaciones por los repuntes en muchos pafses del nimero de infecciones. Los ejes
centrales del paguete de estimulos giraron alrededor de aumentos de los pagos directos a los hogares (hasta
2.000 usd$ mensuales, frente los 1.400 anteriores), mayores subsidios de desempleo, retraso hasta setiembre
de [as ejecuciones hipotecarias y una ampliacién de los programas de vacunacion y test del virus, El Fendo
Monetario internacional mejord sus prondsticos sobre el crecimiento econémico mundial hasta el +5,5% para el
ano y +4,2% para 2022. Durante el mes se conocieron las cifras definitivas del afio anterior, las cuales
mostraron gran dispersion y confirmaron los pronésticos que se habian hecho. EEUU finalizé con un descenso
del -3,5% (siendo el peor registro desde 1946 y primer afio de contraccién desde 2008). En Europa las cifras
fueron peores, con caldas historicas de magnitudes: Alemania -5%, Francia -8,3% y Espaiia -11%. Segun lo
previsto, China fue la tnica de las grandes potencias mundiales que finalizé en positivo con un crecimiento de
+2,1% en el afio 2020. Durante la Ultima parte del mes de enerc empezd la temporada de publicacién de
resultados empresariales correspondientes al 4to. frim. en EEUU, en el que se volvieron a batir expectativas,
especialmente las empresas tecnolgicas. En febrero, el avance del proceso de vacunacion mundial que ss
mostré eficaz incluso con las nuevas cepas del COVID19 aparecidas y las expectativas de aprobacién del
paquete de estimulos fiscales por un monto de 1,9 billones de usd$, siguieron siendo el principal catalizador de
la renta variable. Los inversores continuaron confiados en una pronta recuperacién econémica sustentada por
los dos efectos anteriores. Asl lo percibia también el mercado de materias primas en el que numerosos
componentes consiguieron romper la tendencia bajista de los Gltimos afos. El indice CRB de materias primas
alcanzd su nivel mas alto desde setiembre de 2018. Sin embargo, la presidén de estas alzas combinado con el
temor a que los estimulos fiscales acabasen ejerciendo presion scbre los niveles de precios, una vez se fuese
acelerando el proceso de apertura de las economias, provocaron la aparicién de los temores inflacionistas antes
de lo previsto y los mercados de renta fija pasaron a ser los verdaderos protagonistas. La mayorfa de bonos
gubernamentales tuvieron caidas de precios {aumento de rentabilidades) y la velocidad del movimiento empezé
a inquietar a las bolsas que cerraron alejadas de los niveles méximos mensuales. En EEUU fue donde estas
preocupaciones fueron mas acusadas y el Treasury de 10afios alcanzd el +1,40% que era su nivel méximo en
un afio. En su comparecencia ante el Comité Bancario del senado, J.Powell reiterd el apoyo de la autoridad
monetaria a la recuperacién econdmica y pronesficd un crecimiento del +4,2% para el afio en EEUU, frente al -
2,4% con que finalizé el 2020. El PiB de la zona €uro sufrid una contraccion del -0,6% en el cuarto trimestre de
2020, per el impacto de la segunda ola de la pandemia. Lo hizo tras un rebote del +12,4% en el tercer trimestre,
con lo que la contraccion fue del -6,8% en todo el 2020. Los principales indices norteamericanos volvieron a
alcanzar cuotas de maximos histéricos en febrero y el MSCI World acumuld la mejor racha alcista de los Gltimos
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17 afos. El movimiento rotatoric hacia valores ciclicos en defrimento de los de crecimiento continud a nivel
mundial, al que se sumo el traslado hacia las pequefias compaiifas (indice Rusell 2000 +16,4% en el afio),
versus las grandes. La temporada de resultados empresariales en EEUU siguié avanzando y el 81% de las
compaiiias batieron las previsiones. Con los avances de marzo la renta varable mundial finaliz6 el primer
trimestre del afio con significativas revalorizaciones. Las alzas de tipos de interés en los tramos largos de la
curva, fruto de las expectativas de recuperacién econdmica y las presiones inflacionistas que ésta podia traer,
sigui¢ alimentando el movimiento de rotacidn desde los sectores de crecimiento a los de valor o ciclicos. Los
indices norteamericanos volvieron a cuotas de méximos histdricos y los indices europeos también tuvieron alzas
remarcables, gracias a que en la composicién de sus indices dichas acciones *value” tienen un mayor peso. En
su testimonio ante los legisladores del Comité Bancario del Senado, tanto J. Powell como J. Yellen mantuvieron
sus posturas confiando en la recuperacién econdmica y el regreso al pleno empleo en 2022. Sobre Ila
sostenibilidad de la Deuda argumentaron que, a pesar del mayor nivel de endeudamiento agregado, ain habria
espacio para ajustes fiscales. La FED apuntd que la aceleracion de la inflacion a corto plazo deberia ser
transitoria y reiter6 su fuerte compromiso con un objetivo medio en tomo al 2%. También revisé sus perspectivas
econdmicas anticipando méas crecimiento (+6,5% en 2021 vs el 4,2% anterior} y se comprometié a usar todas las
herramientas a su alcance y que deberian servir para un mantenimiento de los tipos de interés hasta 2023. En
clave europea, el vicepresidente del BCE, Luis de Guindos, también anticipd un fuerte repunte de la actividad
econdmica en el segundo semestre comoe consecuencia de la campafia de vacunacién. Los ministros de
Economia y Finanzas de la Eurozona (Eurogrupo) acordaron mantener la politica fiscal expansiva hasta 2023
para no danar la recuperacién con una retirada prematura. |as alzas acabaron imponiéndose a pesar del
nerviosismo que hubo en muchas sesiones por la caida de precios de la renta fija y los aumentos de las TIRes
de largo plazo. El indice Dow Jones (+8,62% en marzo) y SP500(+4,24%) salieron beneficiados del movimiento
de rotacion hacia las empresas ciclicas (“value”} en detrimento de las de crecimiento (“growth”). Desde el inicio
de la pandemia, el comportamiento de estos Ulimos habia sido claramente mejor y en el momento que
empezaba a descontarse el fin de la crisis econdmica, los inverscres volvieron a apostar por los valores ciclicos.
En abril el FMI mejor6, por segunda vez en tres meses, su previsién de crecimiento econdmico mundial
estimando un repunte hasta el 6% en 2021 {que serfa su nivel méaximo desde los afios 70), frente al 5,5%
anterior. Como novedad puntualizé que, probablemente, aumentargia la brecha entre las economias avanzadas
y el resto. La estimacion de la economia espafiola también fue revisada al alza, situandose en el +6,4% para el
ano finalizado y dejandola en el +4,7% para 2022. En el mes se cumplieron los 100 primeros dias de mandato
de J. Biden con el mejor comportamiento de la Bolsa desde la década de 1950 (+24,1% para el SP500). Ademas
del buen ritmo de vacunacién (3 millones de dosis diarias administradas) y a pesar de repuntar los niveles de
contagio (5,2 millones, mayor cifra desde el inicio de la pandemia), las politicas de estimulo implantadas desde
el inicio de ésta por un volumen total de 3 billones de usd$, el mantenimiento de los tipos de interés en el rango
entre 0/0,25 y el programa de compra de bonos que casi duplicgo su balance hasta poco menos de 8 billones de
dolares, fueron determinantes en este escenario. En mayo, hubo nuevas alzas mensuales en la renta variable
mundial, a pesar de que los inicios fueron de descensos acentuados por los temores del “shell in may and go
away”. Sin embargo, las principales plazas consiguieron reponerse a las correcciones para finalizar con
revalorizaciones, a excepcion del indice tecnolégico Nasdag {-1,26% en el mes) y que corroboraba la rotacion
sectorial ya iniciada a finales del afic pasado, en que los valores “ciclicos” (value) fueron tomando el relevo de
los de “crecimiento” {growth). Los temores inflacionistas y sus repercusiones sobre las alzas de tipos de interés
siguieron centrando la atencién de los inversores, que debian preocuparse ahora, por una recuperacién
econdmica excesivamente vigorosa y que seguia tensionando los precios. El indice CRB de materias primas
continuéd su escalada en mayo hasta niveles méximos de una década, aprovechando la debilidad del usd$ y los
aumentos de demanda. Todo ello, unido a Ia solidez de los datos econdmicos publicados, hacia temer una
reformulacién de las polfticas monetarias de los Bancos Centrales, si bien numerosos miembros de la FED
aseguraron que los tipos de interés se mantendrian en los mismos niveles mientras durase la recuperacion
econémica, que algunos siguieron calificando de “irregular” y el fenémeno de Ia inflacién como “transitofio”. Hubo
avances en materia impositiva intemacional, liderado por EEUU. Tras los contactos con otfros paises, el Dpto. de
Tesoro norteamericano anuncié su propuesta de consensuar un impuesto minimo global para el Impuesto de
Sociedades del 15%, para abordar el enomme Gasto Publico mundial que la pandemia habla provocado. En
mayo, la renta variable europea tuve un mejor comportamiento relativo y numercsos indices acumularon ya
rentabilidades de doble digito. Los resultados empresariales, al igual que en EEUU, también sorprendiercn
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positivamente en Europa y el Dax aleman consiguié alcanzar nuevos maximos histéricos. El comportamiento de
la r. variable emergente fue mas discreto por los rebrotes de COVID19 en Asia, tomando el relevo la parte
latinoamericana en la gue el Indice Bovespa de Brasil también se situd en zona de maximos histéricos. En junio
se conocid el IPC de mayo de EEUU que se dispard hasta el 5%, superando el 4,7% previsto y la subyacente,
con un aumento del 0,7%, alcanzé el 3,8% interanual lo que suponia niveles no vistos desde 1992. En Europa,
si bien también se apreciaron tensiones, el IPC de la eurozona se situé en el 1,9% en junio, frente al 2% de
mayo. A nivel emergente, China también reportd su mayor cifra desde 2008 (1,3% interanual, frente al +0,9
anterior), aungque por debajo de las previsiones del 1,6%. La renta variable mundial sigui6 liderada por la
estadounidense, que continué conquistando sucesivos méaximos histdricos hasta registrar el mejor semestre
desde 1998 (el S&P500 +15,87% en el primer semestre de 2021). A nivel europeo, las principales plazas
finalizaron con rentabilidades de doble digito (Dax +13,2%, Eurostoxx50 +14,4%). En los (ltimos compases del
mes, la Bolsa norteamericana cotizaba con optimismeo el acuerdo bipartidista para un plan de infraestructuras de
la administracidn Biden por 579.000 mill. de usd$ y que debia ser un nuevo espaldarazo de impulso econémico.
Ademads, las 23 mayores instituciones financieras superaron las exigentes pruebas de stress-test que
contemplaban un escenario severo de “recesion global” y que permitiria levantar las restricciones actuales sobre
los programas de recompra de acciones y pago de dividendos. El semestre empez6 con la reunién del Comité
Abierto de la Reserva Federal (FOMC) de julio que decidid mantener su politica monetaria expansiva y emitié
mensajes optimistas indicando que la economia segufa avanzando hacia el cumplimiento de los objetivos de
empleo e inflacién que, a pesar de superar con creces el objetivo anual del 2%, siguié confiando en el caricter
“transitorio” de ésta. Con todo ello, las miradas ya quedaron puestas en ia reunion anual de banqueros centrales
en Jackson-Hole programada para finales de agosto. En el mes comenzé la temporada de publicacion de
resultados empresariales correspondientes al primer semestre del afio y en la que el 90% de las comparias
batieron las expectativas (mayor porcentaje desde el afio 2011) con un crecimiento del BPA del 73% vs. el 66%
previsto. Se conocieron las cifras del PIB del 2° trim. de EEUU que arrojé un +8,5% vs. el +6,3% anterior. Ei alza
de la economia estuvo impulsada por un aumento del consumo doméstico (+11,8%), en una de las mayores
ganancias desde la década de 1950, gracias al avance del proceso de vacunacion, las ayudas del gobiemo y
una mayor reapertura de la economfa, La tasa de ahorro cay6 al 10,9% en el segundo trimestre del afo desde el
20,8% anterior, lo que indicaba gue el consumidor norteamericano estaba gastando el efectivo acumulado
durante la pandemia. Todo ello era de agrado para la renta variable norteamericana, que siguié alcanzando
niveles de maximos historicos en julio. También tuvo un comportamiento positivo la europea, contagiada por el
optimismo en Wall Street, ademas de por la buena evolucién de los resultados corporativos. El levantamiento del
veto sobre el pago de dividendos del sector financiero a partir de octubre por parte del BCE (también hizo lo
mismo el BOE en UK), también animé al deprimido sector que fue protagonista en numerosas sesiones. En
cambio, la renta variable emergente registré descensos con toda la atencién centrada en Ia renta variable china
que tuvo que lidiar con las pretensiones regulatorias del Gobierno Central sobre numercsos sectores (infernet, e-
comerce, educacién, s. asegurador...} y con alta dosis de incertidumbre por la poca claridad comunicativa de las
autoridades acerca de cuales eran sus intenciones. En agosto se aprobd en el Senado norteamericano, tras tres
meses de negociaciones, el proyecto de infraestructuras que la Administracién Biden pretendia impulsar y que
tenia que suponer la mayor inversion en el pais en décadas. Quedé pendiente la aprobacién por parte de la
Camara de Representantes que lo discutiria en octubre. Las cifras econdmicas conocidas en el periodo fueron
mixtas, empezando a vislumbrarse cierta desaceleracion en algunas cifras de actividad, principalmente en Asia y
Europa. La propagacion de la variante Delta en el continente asiético, caso mas particular gue no se daba con la
misma intensidad en el resto def mundo, era vista con mucho recelo en aquella zona, donde algunos paises
fuvieron que regresar a los confinamientos: Vietnam, Indonesia, Australia, Japén... En cambio, en Europa y
EEUU se confiaba en que las vacunas seguirian mostrando su efectividad, como hasta el momento. En estas
zonas, el inicio del tapering pas6 a ser la principal preocupacion de los inversores. Los niveles de inflacion, por
encima de objetivos anuales, podrian acabar presionando a las autoridades monetarias para que empezaran a
poner fin al largo pericdo expansivo que han tenido los tipos de interés. En su comparecencia en Jackson-Hole,
el presidente J. Powell abrié la posibilidad a que antes de finalizar el presente afio se redujera ya el volumen del
Programa de compra de activos, aungue puso todo su énfasis en que ello no implicarfa o iria seguido de un
aumento de los tipos de interés. También consiguid alcanzar cuotas de méaximos histdricos en agosto el indice
Stoxx600 tras acumular nueve sesiones consecutivas al alza. De entre los indices europecs maés
representativos, Gnicamente el FTSE100 inglés y el Ibex 35 espafiol fueron los dnicos que no consiguieron



0,03 . FURoS 002846751

CLASE 82 | TS|

alcanzar y superar los niveles pre-covid. La renta variable emergente fue el farolillo rojo del mes de agosto, que
se sumaba a un mal mes de julio. En setiembre, la renta variable mundial puso pausa a la racha alcista de siete
meses seguidos gue coincidié con el inicio de la pauta estacional de finales de afio en la que las Bolsas se
muestran mas volatiles. Ademas, a pesar de que las cifras de agosto supusieron un alivio en EEUU (IPC del 4%
vs el 4,3% previsto}, la escalada de precios que se dio principalmente en los componentes energéticos {petréleo,
gas, electricidad...} ponian en entredicho el caracter “transitorio” que las autoridades venian augurando desde
hacia tiempo y gque necesitaban para el desarrollo de sus politicas. El propio presidente Powell manifesto
sentirse “frustrado” por la evolucion de los acontecimientos vy los niveles previstos de inflacién para los proximos
afos fueron revisados al alza. Las mismas causas también condujeron a revisar a la baja las previsiones de
crecimiento econdmico en EEUY, dejandolo en el 5,9% vs |a estimacion inicial del 7% y quedando en el 3,8% en
2022 y 2,5% en 2023. Por si fuera poco, y siempre en esta parte del afio, en EEUU volvié a surgir la
problematica en torno a la necesidad de elevar el “techo de Deuda” que llevaba implicita una larga lucha politica
y mas con la composicidn actual de las dos Cédmaras en EEUU. A finales de mes, la Camara Baja de mayoria
demdcerata aprobo un proyecto de ley para suspender el fecho de endeudamiento, evitando asi un cierre del
gobierno federal que tendria "oxigeno” hasta el 3 de diciembre para continuar sus actividades. Al mal mes de
setiembre de la renta variable, se le unié ei repunte generalizado de los tramos largos de la curva de tipos de
interés tanto en EEUU como en Europa. El 10yr americano repuntd méas de 20 pb. hasta situarse por encima de!
1,50% y el 30yr por encima del 2%. Las incertidumbres comentadas y la escalada de tipos de interés nos
llevaron a reducir la exposicién en renta variable del Fondo a finales del pericdo. Debido a las mayores
valoraciones e incertidumbres politico/econdémicas de la zona norteamericana, nos inclinamos por escoger esta
zona para reducir esta exposicidn. Las alzas estuvieron focalizadas de nuevo en la renta variable desarrollada,
principalmente EEUU y Europa, mientras que la emergente se mostré mas "escéptica” con la continuacion de los
repuntes de casos de Covid en el continente asiatico, el enfriamiento de las cifras econdmicas y la crisis del
sector inmobiliario de China con las dificultades del gigante Evergrande para atender sus compromisos de renta
fija. En EEUU el IPC se situé por encima del 5% vy las Gltimas minutas de la FED dejaron entrever que el tapering
de su Programa de Compra de Ronos podria iniciarse 2 mediados de noviembre. En Europa, la inflacién de la
eurozona alcanzo la tasa interanual de +3,4% (desde el +3% anterior) lo que suponia una lectura maxima de los
Gltimos 13 afios afiadiendo presion también al BCE. El aumento de los niveles de precios se convirtio en una
tendencia mundial como asi lo puso de manifiesto la cifra de inflacién del conjunto de la OCDE, que con una
lectura de +4,3% en agosto, suponfa la lectura mas alta desde septiembre de 2.008. Mientras algunos
reconocidos economistas advirtieron que los Bancos Centrales podrian estar subestimando los riesgos de
inflacién, otros ya pasaron a un terreno mas restrictivo. Canadé puso fin a su Programa de compras, a la vez
que adelanté que en el primer semestre de 2022 se producirdn las primeras subidas de tipos de interés. Las
cifras macroecondmicas conocidas mostraron cierto enfriamiento, principalmente a consecuencia de los cuelios
de botella y problemas de suministro que se han visto en muchos mercados de materias primas. En noviembre,
la renta variable registré su peor comportamiento mensual en el afio, a pesar del buen inicio que tuvo y en el que
se alcanzaron nuevos méaximos histéricos en algunas plazas (EEUU y Alemania como destacadas). La
preocupacién por el avance continuo de las cifras de inflacién a nivel mundial y la aparicién a finales de mes de
la variante “dmicron” del Covid-19, acabaron por hacer melia en el animo inverser y las Bolsas registraron
abultados descensos en los dltimos compases del mes, poniendo fin a la mayor secuencia alcista desde 2017.
La reunién de la FED a principics de mes sirvid para anunciar el inicio inmediato de la reduccién de estimulos
(tapering} por un importe de 15.000 millones mensuales, al mismo tiempo que anuncid que el Organismo seria
paciente antes de acometer las primeras subidas de tipos de interés. Ambas cuestiones no alteraron el devenir
de {a renta variable que acogid con alzas el proceso de normalizacién monetaria iniciado. La recta final en la
temporada de resultados empresariales corrobord la escalada a zona de maximos de buena parte de indices,
asi como también las cifras del mercado |laboral de EEUU que superd las previsiones en octubre (se crearon
531.000 puestos de trabajo) y ponia fin a dos meses en los que hablan decepcionado {en octubre se triplicaron
las cifras de setiembre). Sin embargo, como ya venia sucediendo en meses anteriores, la publicacion de las
cifras de inflacion pasd a centrar la atencion de los inversores. En EEUU, los Precios al por mayor subieron un
+8,6% en tasa anualizada, su mayor registro en una década, ante los problemas de manc de obra y falta de
suministros. El indice de precios al consumo apuntd en la misma direccién, y subid nueve décimas en octubre
hasta situar la tasa interanual en el 6,2% (5,8% esperadeo) la mayor registrada en los Cltimos 31 afios. La
subyacente subid un +0,6% hasta el +4,5%. La misma contundencia se vic en otras zonas geograficas y que
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confirman la tendencia mundial del fendmeno inflacionista: en Europa por citar dos ejemplos, en Alemania la
tasa aicanzé el +6% en noviembre (tasa més alta desde 1997) y en Espaiia con un +5,6% supuso la mayor
lectura de los ultimos 29 afios. Y a nivel asiatico en China los precios de produccion repuntaron un +13,5% hasta
maximos de los Ultimos 26 afios, como también lo hizo el IPC que con un +1,5% superd las expectativas y
duplict los datos del mes anterior (+0,7%). Alivid la situacion, la aprobacion del historico plan de infraestructuras
por valor de 1,2 billones $ impulsado por la Admon. Biden gracias al apoyo del sector republicano. Més volatil
estuvo la renta variable europea, por los temores a los efectos de nuevas olas de contagios ante los avances de
casos a ritmos cada vez mayores. El Indice global de confianza comercial elaborado trimestralmente por la
Organizacién Mundial de Comercio (OMC) cay6 a los 99,5 puntos, después de un afio de contindas subidas, por
los problemas de suministro. Se trataba de [a primera caida anval per debajo del umbral de los 100 ptos., lo que
denctaba cierta contraccién en el comercio global. El mes de diciembre no estuvo exento de volatilidad, si bien
los indices de renta variable consiguieron cierres en positivo. Ni los inicios del tapering ni la evolucion de la
pandemia consiguieron detener el “tipico rally de fin de afic". A inicios de mes, la variante “omicron’ fue
mermando el animo inversor que se fue recuperando a medida que se percibi6 que, a pesar del mayor nimero
de contagios, el ritmo de hospitalizaciones era inverso. Un total de veinte Bancos Centrales mantuvieron
reuniones en el mes. La de la FED acaparé la atencién y fue la mas trascendente, junto a la del Banco de
Inglaterra que elevé ya un 0,25% los tipos de interés (primera subida desde 2018). En EEUU, el presidente
Powell reconocié que la inflacién pasaba a ser "un problema ya no transitorio”, si bien la fortaleza de Ia
economia junto con la mejora del mercado faberal otorgaba margen para acelerar |a retirada de estimulos. Por
ello, la institucion acordé reducir a partir de enero en 30.000 millones sus compras de bonos y fitularizaciones, lo
que suponia doblar el ajuste actual iniciado en noviembre pasado. De este modo, la entidad daria por finalizado
su Programa de Compras la proxima primavera, lo que permitiria iniciar el nuevo ciclo monetario con hasta tres
subidas de tipos en 2022, situandolos en el rango 0,75% / 1%. Otras dos en 2023 hasta el 1,25% / 1,50% y dos
mas al afio siguiente alcanzando el 1,75% / 2%. Y es que las cifras de inflacién siguieron sin remitir en su
avance a nivel mundial; en EEUU la inflacién mayorista (PP!) subi6 un +0,8% en noviembre elevando la tasa
interanual al 9,6% (mayor subida histérica), mientras que en la UE la de consumo alcanzé un méaximo historico
en noviembre hasta el 5,2% (vs. el 4,4% anterior). En cambio, en su reunién mensual el BCE volvié a mostrar
ambigiedad con la situacién actual y anuncid que finalizaria su Programa de Compras de Emergencia (PPE) por
valor de 1,85 billones de euros en marzo. Duplicando a partir de entonces hasta los 40.000 mill. de €, las
compras de bonos dentro de su programa estandar de compra de activos (APP), para reducirlo a 30.000 mill.€
en el tercer trimestre. Durante el ejercicio finalizado la renta variable mundial, a excepcién de la emergente,
mostré mucha resistencia a las incognitas que fueron surgiendo durante el mismo con las esperanzas puestas
en el ritmo de vacunacién (desde la perspectiva de la pandemia} y al mantenimiento del apoyo monetario por
parte de los Bancos Centrales {a pesar del cambio de tendencia de la inflacién). El afio 2021 finalizé con un
balance muy positivo para el conjunto de la renta variable desarrollada y decepcionante para la categoria
emergente. En el primer grupo, buena parte de indices alcanzarcn revalorizaciones de doble digito aupades por
la renta varfable norteamericana que volvio a destacar, un afio mas, tras registrar su tercer mejor arfio del siglo
con la practica tetalidad de indices alcanzando continuos méximos histéricos. El indice mas representativo, el
S&P500, consiguié sumar un total de 70 maximos anuales en el periodo. A nivel europeo, también
revalorizaciones de doble digito, destacando el +29,21% del CAC40 francés y el +23% del MIB italiano. A pesar
de tener un repunte significativo en las Gltimas sesiones anuales, el Ibex35 fue el de psor evolucion finalizando
el afno con un discreto +7,93%. Comportamiento desigual en la categoria emergente, donde el indice MSCI
emerging markets finalizé en negativo, pero un +2,66% si lo medimos en €uros gracias a la subida anual del
+7% del usd$. En conjunto, el MSCI World finalizé con un +20,58%. Los analistas e inversores siguen
mostrandose optimistas sobre el potencial de crecimiento para el 2022 de las economias occidentales a pesar
de una progresiva retirada de estimulos monetarios por parte de los Bancos Centrales y que podria/deberia ser
sustituida por el exceso de ahorro actual.

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 21,72%. La exposicion media del fondo a los mercados de
renta variable ha sido del 96,02% . Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una rentabilidad del 7,93 %, ef DJ
EuroStoxx-50, del 20,89 %, el Nikkei 225, del 4,91 %, el S&P 500 de! 26,89 % y las letras del tesoro a 1 afio
(indice AFI), del -0,05 %.
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La volatiiidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 8,9%, frente a una volatilidad de! IBEX 35 del 16,34
%, el DJ EuroStoxx-50, del 15,03 %, el Nikkei 225, del 18,34 %, el S&P 500 del 13,1 % y las letras del tesoro a 1
afio (indice AFI}), del 0,23 %.

El resultado anua! del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de 385.646,09 €.

El valor liquidativo del Fondo al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 18,29 y 15,03 euros por
participacién, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2021 es de
28.868.617,61 euros (21.257.369,96 euros a 31 de diciembre de 2020).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de 1a Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestibn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Las decisiones de inversién del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

El conflicto entre Rusia y Ucrania estd provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactard en el negocio del Fondo, dependera del
desarrcllo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales.

Adicionalmente a lo mencionado anteriormente, no sé ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.

Investigacién y desarrollo y Medic Ambiente

El Fondo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el gjercicio 2021.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastes, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, 1a
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de |as cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medicambientales.

Adqguisicion de acciones propias

No aplicable.
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Informacién scbre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memeria (véase Nota 7).
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Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversion

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. en su reunion del Consejo de Administracién celebrada del 30 de marzo de 2022 ha formulado las cuentas
anuales de Catalana Occidente Bolsa Mundial, Fondo de Inversién, que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestién del ejercicio 2021, gue junto
a esta diligencia estan extendidas en 34 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracién 002846722 a
002846755, ambas inclusive.

A

Firmado el Presidente del Consejo Firriado el Consejero
D. Jordi Viladot Pou D. Francisco Javier Puig Pla

Firmad Conssjero Firmado nsejero
D. Joaquin M. Molins Gil D. Joan Closa Cariellas
(Cartera de Inversiones, CM, S.A)) (Grupo Cataiana Occidente, S.A.)

Firmado el Consejero
Dfa. Elena Nabal Vicufia
(Seguros Catalana Occidente, S.A.)



