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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas emitido por un auditor
independiente

A los Accionistas de Beka Finance, S.V., S.A.:
Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Beka Finance, S.V., S.A. (la Sociedad
dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo
a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica
en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espania, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1.273, es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO
Internationat Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,Seccion 8°, Hoja B-563.253, (Inscripcién 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Créditos fiscales

El balance consolidado a 31 de
diciembre de 2021 presenta un saldo de
2.167 miles de euros en el epigrafe
“Activos fiscales”, correspondiente a
créditos fiscales activados por la
Direccion de la Sociedad dominante de
acuerdo con el detalle mostrado en la
nota 17 de la memoria consolidada
adjunta.

El marco de informacion financiera
vigente en Espana establece que, de
acuerdo con el principio de prudencia,
solo se reconoceran activos por
impuesto diferido en la medida en que
resulte probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales
suficientes en un plazo maximo de 10
anos.

La evaluacion de la recuperabilidad de
los activos por impuesto diferido es un
ejercicio complejo, que requiere de
juicio y estimacion basado en las
previsiones de los beneficios fiscales
futuros del Grupo.

El analisis de la recuperabilidad de los
activos por impuesto diferido ha sido
considerado como uno de los aspectos
mas relevantes en nuestra auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Analisis de la razonabilidad de los
calculos realizados por el Grupo, al
cierre del ejercicio, para la
determinacion del importe de los
créditos fiscales que serfan
recuperables en un plazo maximo de
diez anos.

- Evaluacion de la razonabilidad de las
proyecciones, correspondientes a
ganancias fiscales futuras.

- Contraste de la bondad de las
previsiones realizadas por la Direccion
en ejercicios anteriores, comparando
las desviaciones y motivos de estas
frente a las cifras reales.

- Evaluacion de si la informacion
revelada en la memoria consolidada
adjunta cumple con los requerimientos
de informacion del marco de
informacion financiera aplicable.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino
Unide y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos por
comisiones percibidas

El epigrafe de “Comisiones percibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada del ejercicio 2021 adjunta,

incluye los ingresos devengados por el
Grupo como consecuencia de la
prestacion de servicios de
aseguramiento y colocacion de
emisiones, asi como servicios de
asesoramiento, los cuales se
encuentran recogidos en el programa
de actividades registrado en la
Comisidn Nacional del Mercado de
Valores.

El reconocimiento de los ingresos por
comisiones percibidas, si bien no
resulta complejo en cuanto a su
calculo, implica una casuistica
especifica asociada a las distintas
condiciones firmadas con los clientes.
Este hecho, junto a que estos ingresos

representan un importe significativo del
total de las comisiones percibidas en el

ejercicio 2021, motiva que esta area
sea considerada uno de los aspectos
mas relevantes en nuestra auditoria.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Obtencion y entendimiento de las
politicas establecidas por la Direccion
del Grupo para el reconocimiento de
ingresos.

- Analisis de una muestra de ingresos
correspondientes a servicios prestados
a clientes por aseguramiento y
colocacion de inversiones y por
asesoramiento, mediante el estudio de
documentacion soporte como,
contratos, facturas y justificantes de
cobro.

- Evaluacion de la razonabilidad, para
una muestra de clientes, del calculo y
procedimiento en detalle seguido por
la Direccion para la determinacion de
los ingresos por comisiones percibidas
por el Grupo conforme a las
condiciones acordadas.

- Obtencion de confirmacion, mediante
procedimientos sustantivos, de una
muestra de saldos y transacciones con
clientes terceros.

- Evaluacion de la idoneidad y
adecuacion de la informacion incluida
por la Direccion de la Sociedad en la
memoria consolidada, en relacion con
los ingresos.

Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del
ejercicio 2021 cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio , de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espaia, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el
Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada per garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,



IBDO

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una
opinién sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Gnicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Dominante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Sociedad Dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)
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BDO AUDITORES, S.L.P
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Justo Lépez floreno (ROAC 21.720) 96,00 EUR
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Informe de auditoria de cuentas sujeto
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BDO Auditores S.L.P, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compatia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. y Sociedudes Dependientes - Ejercicio 2021 |

BEKA FINANCE, 8.V.. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en euros)

Notas a la N =
ACTIVO Memoria 31/12/2021  31/12/2020

TESORERIA = 5
CARTERA DE NEGOCIACION - -

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 5 s

Otros activos financieros o -
Pro-memoria: Prestados o en garantia o =

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Otros activos financieros - -

Pro-memaoria: Prestados o en garantia = &

CARTERA VALORADA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
ENPATRIMONIO NETO 6 1.400,00 600,00

Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital 1.400,00 600,00

Pro-memoria: Prestados o en garantia - 5

CARTERA VALORADA A COSTE AMORTIZADO: INVERSIONES
CREDITICIAS 4.011.655,74 5.451.213,79

Crédito a intermediarios financieros T 2.068.441.29 3.138.207.18
Crédito a particulares 8 1.943.214.45 2.313.006.61

Otros aclivos financieros - =

CARTERA YALORADA A COSTE AMORTIZADO: INVERSIONES
A VENCIMIENTO - -

Pro-memoria: Préstamos o ¢n garantia - -
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CLASE 82 DE EURO.

Rasiras

Cuentas Anuales de Beka Finance, 8.V., S.A. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2021 2
Notas a la oo I | w3 o
ACTIVO Memoria  31/12/2021  31/12/2020

DERIVADOS DE COBERTURA - =
CARTERA VALORADA A COSTE = =

Valores representativos de deuda s =
Instrumentos de capital - -

PARTICIPACIONES = E
Entidades del grupo = =
Entidades multigrupo - s

Entidades asociadas - -

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES z L

ACTIVO MATERITAL 9 1.542.523,53  945.802,78
De uso propio 1.542.523,53  945.802.78
Inversiones Tnmobiliarias - -
ACTIVO INTANGIBLE 9 508.144,10 445.819,78
Fonde de comercio 253.958,18  284.044.67
Otro activo intangible 254.185,92 161.775,11
ACTIVOS FISCALES 17 2.166.728,41 1.498.249,89
Corrientes - -
Diferidos 2.166.728.41 1.498.249.89
RESTO DE ACTIVOS yll 1.203.483,07 390.178,59
TOTAL ACTIVO 9.433.934,84 8.931.864,83

Las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estade de Cambios en el Patvimeonio Neto, los Estados de Flyjos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta
de 34 Notas.
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Cuenias Anuales de Beka Finance, S8.V., S.A. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2021 3

BEKA FINANCE, S.V.. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en euros)

mr ] Notas a la - )
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria__ 31/12/2021  31/12/2020

PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION : 1

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS = =

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 3.500.551,53 48.811,70
Deudas con intermediarios financicros 12 1.128.803,47 48.811,70
Deudas con particulares 13 583.121,06 -
Empréstitos y pasivos subordinados 14 1.78R.627,00 =

Otros pasivos financieros - -

DERIVADOS DE COBERTURA - -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN
VENTA = =

PROVISIONES - -
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impueslos = .
Otras provisiones — -

PASIVOS FISCALES 17 - 130.374,41

Corrienles - 130.374.41
Diferidos - -

RESTO DE PASIVOS 10y 11 2.081.582,75 716.884,00
TOTAL PASIVO 5.582.134,28 896.070,11
FONDOS PROPIOS 2.923.731,07  7.680.540,33
CAPITAL 16 2.556.045,71 2.556.045,71

Escriturado 2.556.045,71 2.556.045,71
Menos: Capital no exigido - =
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CLASE 87 DE EURO
TR h
Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.4. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2021 4
Notas a la

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria 31/12/2021 31/12/2020
PRIMA DE EMISION 16 2.391.859,01  2.391.859,01
RESERVAS 16 3.765.316,58  1.830.301,29
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 16 (1.591.699,52) (305.883,45)
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Menos: Valores propios

RESULTADO DEL EJERCICLIO CONSOLIDADO 16 (3.479.039,97) 1.398.004,75
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A SOCIOS 16

EXTERNOS (718.750,74)  (189.786,98)
AJUSTES POR VALORACION - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio z &
Resto de ajustes por valoracion = =
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO ATRIBUIDO A LA _ _
ENTIDAD DOMINANTE 2.923.731,07 7.680.540,33
Intereses minoritarios 16 928.069.,49 355.254,.39
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.433.934.85  8.931.864,83

Las Cuenias Anvales Consolidadas de la Sociadad, que forman wna sala unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adijuntos y la Memoria Anual adjunta que consta
de 34 Notas.
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Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. y Sociedades Dependienies - Ejercicio 2021

BEKA FINANCE, S.V., S5.A.

0044390778

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

(Expresadas en euros)

Activos materiales

Activos intangibles

Resto
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta

(46.858,68)
(58.799,03)

Notaala
Memoria ~ 31/12/2021 31/12/2020

Intereses y rendimientos asimilados 24 51.475,12 6.893.91
Intereses y cargas asimiladas 23 (8.133.83) (1.599.14)
MARGEN DE INTERESES 43.341,29 5.294,77
Rendimiente de instrumentos de capital =
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion -
Comisiones percibidas 25 3.131.655,07 601931991
Comisiones pagadas 26 (162.767.52) (22.454,11)
Resultado de operaciones financieras (neto) 1.059.333,81 849.284,17

Cartera negociacion 27 1.059.333,81 849.284.17
Otros instrumentos financicros & valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en perdidas y gananciag

Otros -
Diferencias de cambio (neto) 32 (6.440,30) (11.655.87)
Otros productos de explotacion 28 128.061.42 78.575.73
Otras cargas de explotacion 30 (67.193,47) (32.535,15)
MARGEN BRUTO 4.125.990,30  6.885.829,45
(Gastos de personal 29 (4.633.417.23) (3.173.80291)
Gastos generales 30 (3.776.833.48) (2.428.319.37)
Amortizacién 9 (177.701,82) (45.224,78)
Dolaciones a provisiones (neto) 30 (21.936,37) (16.696,22)
Pérdidas por deterioro deactivos financieros (neto) 8 (277.712,92) -
Qtros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

Inversiones credilicias (277.712,92) -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (4.761.611,52) 1.221.786,17
Perdidas por deterioro del resto de activos (neto) 31 (105.657.71) -
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Nota a la
Memoria 31/12/2021 31/12/2020

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados

como operaciones interrumpidas -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.867.269.23)  1.221.786,17

lmpuesto sobre benelicios 17 669.478,52 (13.568,40)

RESULTADO DEL EJERCICTIO POR OPERACIONES

CONTINUADAS (4.197.790,71)  1.208.217,77

Resultado de operaciones interrumpidas (nieto) -

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (4.197.790,71)  1.208.217,77
Resultado atribuido a la entidad dominante (3.479.039.97)  1.398.004,75
Resultado atribuido a intereses minoritarios (718.750.74)  (189.786,98)

BENEFICIO POR ACCION
Bésico (12,64) 5,57
Diluido (12.64) 5.57

Las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, que forman wna sola unidad, comprenden estas Cuentas de Perdidas y Ganancias, los

Balances, el Estadn de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efective adiumtas y la Memoria Anual adiunta gue consta

de 34 Notas,
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BEKA FINANCE, S.V.,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2021 Y DE 2020
(Expresados en euros)

Notas a la ]

PRO-MEMORIA Memoria 2021 2020

Avales y garantias concedidas Nota 21 293.108,00 321.632,00
Otros pasivos contingentes E =
Compromisos de eompraventa de valores a plazo - -
Valores propios cedidos en préstamo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
Derivados financieros = =
Otras cuentas de riesgo y compromiso - -
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 1293.108,00 321.632,00
Depébsitos de instrumentos financicros 2.851.000,00 -
Carteras gestionadas Nota 21 20.926.818,73 -
Otras cuentas de orden = =
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 23.777.818,73 -
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en euros)

2021 2020

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO: (4.197.790,71) 1.208.217,77
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Coberturas de los flujos de efectivo (+1-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+1-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasilicaciones (+/-)

Diferencias de cambio (+1-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+-)

Activos no corrientes en venta (+1-)
Gananeias/(Pérdidas) por valoracion (+-)
Tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+1-)
Otras reclasificaciones (4/-)
Ganancias/(Pérdidas) actugriales en planes de pensiones (/=)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)
Tmpuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (4.197.790,71) 1.208.217,77

a) Atribuidos a la entidad dominante (3.479.039,97) 1.398.004,75
b) Atribuidos a los inlereses minoritarios (718.750.74) (189.786,98)
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BEKA FINANCE, 8.V, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

b) Correcciones valorativas por deterioro
¢) Variacion de provisiones
d) Imputacion de subvenciones
f) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
g) Ingresos financieros
h) Gastos financieros
i) Diferencias de cambio
j) Otros ingresos y gastos
3. Cambios ¢n el capital corriente
g) Existencias
b) Deudores y ofras cuentas a cobrar
¢) Ofros activos corrientes
d) Acreedores y ofras cuentas a pagar
e) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
a) Pago de infereses
¢) Cobros de intereses
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS A LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones
a) Inmovilizado intangible
b) Inmovilizado material
¢) Otros activos financieros
7. Cobros por desinversiones
a) Empresas de grupo v asociadas
b) Inmovilizado intangible
¢) Inmovilizado material
d) Otros activos financieros

(105.657,71)
44.581,21
(6.534,69)

5.215,57

639.191,11
687.449.77
(657.546.19)
1.278.566,05
(669.278.52)
631.432,00
6.534.69
(44.581.21)
669.478,52

(3.482.426,68)

(1.259.208,69)
(226.728,67)
(714.822,41)
(317.657.61)

211,548,66
117.598.06
93,950.60

2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (4.867.269,23) 1.221.786,17
2. Ajustes al resultado 114.219,44 31.943,59
u) Amortizacion del inmovilizado 176.615,06 31.943,59

(1.933.964,98)

(692.194,91)
(356.329,78)
613.409,60
(1.498.849.89)
(13.568,40)

(13.568.40)

(693.803,62)

(2.995.566,15)
(445.819,78)
(977.746,37)

(1.572.000,00)
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2021 2020

TOTAL F!..UJOS DE EFECTIVO NETOS A LAS ACTIVIDADES DE X
INVERSION (1.047.660,03)  (2.995.566,15)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentoes de patrimonio 13.796,55 6.827.576,96
4) Aporlaciones de capital - 2.556.045,71
b) Otros 13.796,55 4.271.531,25
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiere 3.451.739,83 -

a) Emision - =
- Deudas con entidades de erédito (+) -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 3.451.739,83 -

b) Devolucidn y amortizacion de - -
- Deudas con entidades de crédito (+) - .
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
a) Dividendos - -

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION  3.465.536,38 6.827.576,96

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 5.215,57
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.069.765,89) 3.138.207,18
Efectivo o eguivalentes al comienzo del gjercicio 3.138.207,18
Efectivo o eguivalentes al final del ejercicio 2.068.441,29 3.138.207,18

Las Cusntas Amuales de la Sociedad, gue forman una sola unidad, comprenden estos Estades de Fiujos de Efectivo, los Bolance, las Cuentas de Pévdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en-el Patrimonio Neto, adjintes y la Memoria Antal adjinita que consta e 34 Notas,
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BEKA FINANCE, 8.V., S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

a)  Constitucion v domicilio social de la Sociedad Dominante

BEKA Finance, S.V., S.A., en adelante, la "Sociedad Dominante"-, anteriormente denominada
Bankia Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., fue constituida por tiempo indefinido mediante
escritura priblica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la denominacién de Eurogestion Bursatil,
S.V.B., S.A., habiendo sido autorizada su creacion por Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta General de
Accionistas aprobé el cambio de denominacion social a INVERBAN, Sociedad de Valores y
Bolsa, S.A. Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobé diversos
cambios de denominaci6én social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997
(formalizado en escritura ptblica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2002 y 16
de mayo de 2011. Finalmente, a fecha 30 de diciembre de 2013, cambié su denominacion por
la actual. Finalmente, con fecha 7 de octubre de 2014, la Junta General de Accionistas
Extraordinaria, adopto por unanimidad el acuerdo de pérdida de la unipersonalidad y, en
consecuencia, de proceder a la modificacion de los articulos 1 y 28 de los estatutos sociales. La
escritura piblica de pérdida de unipersonalidad de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 1 de abril de 2014,

La Sociedad dominante figura inscrita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la
Comision Nacional del Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con el nimero 36, y es miembro de
MAREF y AIAF.

El domicilio social de la Sociedad dominante se halla en Madrid, calle Serrano, n° 88, y su
C.LF. es A79203717.
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Con fecha 2 de julio de 2020, el Grupo Beka Finance y Sociedades dependientes, fue declarado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) como grupo consolidable de
entidades financieras, sujeto a supervision de la C.N.M.V. La Sociedad obligada a efectos de
lo dispuesto en la Norma Décima de la Circular 1/2013, de 30 de enero, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores sobre comunicacion de informaciones relativas a empresas de servicios
de inversiéon y sus sociedades dominantes y a sus sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva es Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.

b) Régimen legal

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la Sociedad dominante es una Empresa de
Servicios de Inversion y su actividad esta sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba, el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores y por las diversas circulares de la C.N.M.V. que la desarrollan.

Los balances del Grupo, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad dominante, que es el establecido en:

- El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

= La Circular 1/2021 de 25 de marzo que modifica a la Circular 5/2018, de 26 de noviembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, las modificaciones posteriores, y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, modificada por la Circular
4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia, y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que
no sean contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias.

- El resto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.
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¢) Actividad

Las actividades que conforman el objeto social de la Sociedad dominante y que se reflejan en
su programa de actividades son las siguientes:

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion:

a)  La recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

b)  Laejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.
¢) La negociacion por cuenta propia.

d)  La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con atreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.
¢)  Lacolocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

f)  El aseguramiento de una emisién o una colocacion de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme.

g)  El asesoramiento en materia de inversion.
2. Larealizacién de los siguientes servicios auxiliares:

a)  La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

b)  La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

¢)  El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como ¢l asesoramiento y demads servicios en relacion con
fusiones y adquisiciones de empresas.
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d)  Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacién de instrumentos financieros.

e) Laelaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

f)  Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de
inversion.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
instrumentos financieros a que se refiere ¢l articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

a) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y
agrupados en emisiones, en los términos recogidos en el apartado 1 del articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre.

b)  Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados, indices financieros
o medidas financieras que pudieran liquidarse en especie o en efectivo.

¢) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y ofros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision
del contrato).

d) Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.

¢)  Contratos financieros por diferencias.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en

particular, a través de la titularidad de acciones y participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo.
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d) Grupo

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, Beka Finance S.V., S.A., es la Sociedad dominante de un
grupo que integra las siguientes entidades:

- Beka Finance, S.V., S.A.

- Beka Values, A.V., S.A.

- Socios Industriales Beka, S.L.

- Sagres Sociedade de Titularizagao de Créditos S.A.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo adjuntas se han preparado en base a los registros
de contabilidad de la misma y se formulan de acuerdo con lo establecido por la Circular 1/2021
de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, derogando la Circular 5/2018
de 26 de noviembre y la Circular 3/2014, asi como el Plan General de Contabilidad, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio
neto correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo a 31 de diciembre de 2021, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion celebrada el 17 de marzo de
2022, se someteran a la aprobacion de su Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2020 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 30 de abril de
2021.
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b)  Principios contables aplicados

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han elaborado teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales. No existe ningtn
principio contable o eriterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, haya dejado de aplicarse.

Principios de consolidacion

El Grupo elabora sus estados financieros consolidados incluyendo las inversiones en su
sociedad dependiente, acuerdos conjuntos y asociadas.

Las sociedades dependientes, que son aquellas sobre las que la sociedad dominante cjerce,
directa o indirectamente su control, son consolidadas siguiendo el método de integracion global.
Esta capacidad se manifiesta con carcter general, por la titularidad, directa o indirecta, del 50%
o mis de los derechos politicos de la sociedad, otorgandole la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes e influir en el importe de los rendimientos variables de las actividades, a
los cuales el Grupo estd expuesto como consecuencia de su implicacion en las actividades de la
participada.

La participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes integradas globalmente se presenta bajo la denominacion de “Intereses
minoritarios”, dentro del epigrafe de *“Patrimonio Neto” del balance de situacion conselidado,
y en “Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas” y “Resultado
atribuido a intereses minoritarios por operaciones interrumpidas” dentro de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.



CLASE 87

Cuentas Anuales de Beka I'inance, 8.V., 8.4. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2021

004490791

18

El patrimonio neto individual y el porcentaje de participacién de las sociedades que forman el
perimetro de consolidacion a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

: o Parl

Sociedad
dominante:
BEKA
Finance, S.V.,

Sociedmles
dependientes:
Beks Values,
AV, SA
Socios
Industrinles
Beln 5.1

ITT%

100,00%

Sugres -
Sneiedade de
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de Crédites,
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100,00%
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Tntegriciin
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3432335 (496.470,68) 1.563.661,16

(1.303,70) =
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{4.352.909,68)

{2.021.152.41)

(1.981,39)

(393.000,00)

Total
Patrimonio
Neto

4320311,62

8861170

20,714,091

2.590.000,00

Anditndn

&i

8i

il

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales consolidadas
se presentan expresadas en euros.

d)

Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han realizado estimaciones
que estdn basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor
contable de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es
facilmente determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de forma

continua.
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En la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad. En lineas generales, estas
estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales.

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros.
- La estimacion de los compromisos asumidos con el personal.
- La recuperabilidad de los créditos fiscales.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2021 y a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2021, se ha producido una caida sensible en los ingresos de la Sociedad
dominante, debido a un menor nivel de ejecucion en el niimero de mandatos de asesoramiento
que la sociedad dominante tenia en cartera, unido a un menor volumen en intermediacién por
estrechamiento de los mercados hacia mediados de afio y del niimero de emisiones en el
mercado primario.

La Direccion ha elaborado un plan de negocio estratégico para los proximos ejercicios, basado
en las perspectivas de negocio y las estimaciones de crecimiento para los proximos ejercicios,
asi como el apoyo financiero de sus accionistas a través de ampliaciones de capital y
aportaciones de socios siempre que la evolucioén del negocio asi lo requiera, y prevé que, en
base a estas proyecciones financieras, se generaran beneficios en los proximos ejercicios.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

Por tanto, los administradores del Grupo han formulado estas cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2021 siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, dado que estiman que no
existen factores que indiquen la existencia de incertidumbre acerca de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento.
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A 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el Grupo se encuentra en situacién de equilibrio
patrimonial.

e¢) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, las cuentas anuales consolidadas se presentan, a efectos
comparativos, para cada una de las partidas del Balance consolidado y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas, ademas de las cifras a 31 de diciembre de 2021 las correspondientes
al ejercicio 2020. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f)  Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

La primera aplicacion de las modificaciones introducidas por la Circular 1/2021, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado, ha supuesto al Grupo Gnicamente la reclasificacion de
instrumentos financieros a las nuevas categorias que introduce la Circular 1/2021 de 25 marzo,
coincidentes con las incluidas en los modelos de estados reservados financieros que ya se venian
remitiendo periédicamente a la CNMV.

La conciliacién en la fecha de primera aplicacion de los activos y pasivos financieros, con
relacion a su clasificacion y valoracion de acuerdo con la nueva categoria, es como sigue:

Reclasificado a:
Cartera valorada
a coste (Cartera valorada
amortizado: a valor razonable
(Buros) Reclasiicado de: Saldo a inversiones  con cambios en
" i 01/01/2021 creditieias patrimonio neto
Activos financieros disponibles para la venta 600,00 600,00

Inversiones crediticias 5.451.213,79 45.451.213,79
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Con fecha 12 de enero de 2021 se aprueba el Real Decreto 1/2021 que modifica el Plan General
de Contabilidad, fundamentalmente, en lo relativo a las normas de registro y valoracion de
instrumentos financieros y de reconocimiento de ingresos. Las modificaciones introducidas no
han presentado impacto alguno en las presentes cuentas anuales consolidadas.

g¢) Responsabilidad de la informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas y la elaboracién de las mismas
es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante. En las presentes
cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas, y
que, bisicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de
determinados activos, a la vida util de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia
de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, es posible que acontecimientos
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal
caso, ello se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidada.

h)  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagrupada en las correspondientes notas.

i)  Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.
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i Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

k) Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Resolucion Nacional.

La Sociedad dominante Beka Finance, S.V, S.A, asi como la Sociedad dependiente Beka
Values, A.V., S.A. estan integradas en el Fondo de Garantia de Inversiones. A 31 de diciembre
de 2021, la Sociedad dominante mantiene 4 acciones de 200 euros de valor nominal cada una
(3 acciones de 200 euros a 31 de diciembre de 2020) en la Sociedad Gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones, S.A., y la Sociedad dependiente mantiene 3 acciones de 200 euros de
valor nominal cada una, las cuales se encuentran valoradas a su coste de adquisicion.

I)  Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

El 26 de junio de 2021 entré en vigor la nueva normativa de solvencia, compuesta
principalmente por la Directiva (UE) 2019/2034, de 27 de noviembre de 2019 relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a supervision prudencial de las entidades de crédito,
y el Reglamento (UE) 2019/2033, de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversién. Dicha normativa establece qué
elementos deben computarse como fondos propios, los requisitos de estos fondos propios, asi
como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar dichas entidades
y la informacién de cardcter pablico que deben remitir al mercado. En base a dicha normativa,
la Sociedad debe cumplir con las siguientes condiciones en todo momento:

Capital de nivel 1 erdinario
a) D =56%

Capital de nivel 1 ordinario 4 Capital de nivel 1 adicienal 5

D '

0 Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional + Capital de nivel 2

D =100 %
D: corresponde a los requisitos de fondos propios. ’
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Con anterioridad a dicha fecha, la normativa de solvencia que aplicaba a la Sociedad era la
definida en el Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de
junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversién, y la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables,
regulan los recursos propios de estas empresas y sus grupos consolidables y la forma en la que
han de determinarse tales recursos propios, asf como los distintos procesos de autoevaluacion
del capital que deben realizar las sociedades y la informacién de cardcter ptblico que deben
remitir al mercado las mencionadas entidades.

El 15 de diciembre de 2011 se publicé en el BOE la Circular 5/2011 de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 diciembre sobre la
solvencia de las empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables.

El Reglamento (UE) n® 575/2013, y la Circular 2/2014, establecia qué elementos debian
computarse como fondos propios y los requisitos de fondos propios que debia cumplir en todo
momento. La Sociedad debia cumplir los siguientes requisitos de fondos propios:

a)  Un ratio de capital de nivel 1 ordinario de 4,5%
b)  Un ratio de capital de nivel 1 del 6%
¢)  Un ratio total de capital del 8%

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién del Grupo en relacion con la gestién que
se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

B Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de
inversion de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Sociedad.
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Por tanto, durante el ejercicio 2021, se culmind, en los aspectos més significativos, el proceso
de adaptacion del Grupo a los requerimientos establecidos por la nueva normativa de solvencia,
la cual establece que las empresas de servicios de inversion deberan disponer en todo momento
de fondos propios equivalentes al mayor de los siguientes importes:

- La cuarta parte de los gastos fijos generales del ejercicio precedente
- El capital minimo permanente
- Requisito basado en los factores K

A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de
2021, calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 y reglamento
de ejecucion (UE) 2021/2284, y a 31 de diciembre de 2020, calculados de acuerdo con lo
establecido en ¢l Reglamento (UE) n® 575/2013 y reglamento de ejecucién (UE) n® 680/2014.

2021

FONDOS PROPIOS 2.756.236,31
CAPITAL DE NIVEL 1 967.609,31
CAPITAL DE NIVEL | ORDINARIO 967.609,31
Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario 2.556.045,71
Prima de emision 2.391.859,01
(-) Resultados ejercicios anteriores

Otras reservas 2.173.617,06

Otfras aportaciones de socios

Perdidas ejercicio en curso

(-) Otros activos intangibles

(-) Activos por impuestos diferidos que dependan de rendimientos futuros y no se deriven de
diferencias temporales, netos de pasivos por impuestos conexos

(3.479.039,97)
(508.144,10)

(2.166.728,41)

CAPITAL DE NIVEL 2 1.788.627,00
Instrumentos de capital completamente desembolsados y emitidos directamente 1.788.627,00
Ratio de capital de nivel | ordinario 49%,
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 ordinario (131.000,00)
Ratio de capital de nivel 1 49%
Superavit (+) / Déficit (-) de capital de nivel | (503.000,00)
Ratio de fondos propios 141%
Superavit (+) / Déficit (-) de capital total 797.000,00
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A 31 de diciembre incumplia el Ratio de Capital de nivel | ordinario (a) y el Ratio de Capital
de nivel 1 (b) y cumplia el Ratio de Fondos Propios (¢). Si bien a fecha de formulacién de
cuentas anuales estd en proceso de formalizacion una ampliacion de capital en Beka Finance,
S.V., S.A. que se espera que se apruebe por la Junta General de Accionistas el 31 de marzo de
2022, por importe de cinco millones de euros (413.394,47 euros de nominal y emisién de 56.198
acciones y, por otro lado, 4.586.605,53 euros de prima de emisién) con la que se cumplen los
tres requisitos marcados en la normativa aplicable.

El 15 de diciembre de 2011 se publico en el BOE la Circular 5/2011 de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 de diciembre sobre
la solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables.

La Circular 5/2011 también modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales e informacién reservada de las empresas de servicios de inversion,
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades
de capital-riesgo. La entrada en vigor de la misma fue el 1 de enero de 2012.

En lo que respecta a la solvencia, se modifican los conceptos relacionados con los elementos
que componen los fondos propios (acciones y participaciones preferentes, hibridas), grandes
riesgos, cartera de negociacion y modelos internos a estos efectos, y por Gltimo politicas de
remuneracion.

En lo que respecta a la contabilidad, se incorpora entre sus normas los preceptos relativos a
combinaciones de negocios y la consolidacion contable.

NOTA 3.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo a fecha 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables
y criterios de valoracion, acordes con lo establecido en la Circular 1/2021 de 25 de marzo,
derogando la Circular 5/2018 de 26 noviembre de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.
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a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando
que la gestion del Grupo continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

b)  Principio de devengo

Estas cuentas anuales consolidadas se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢) Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre el Grupo
contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el gjercicio o en ofro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el
gasto.

d) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacidn por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

e) Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, se ha mantenido el principio de
importancia relativa, de modo que el Grupo ha optado por agrupar las partidas o importes de
naturaleza similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De
este modo no se altera la imagen fiel del Grupo.
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f)  Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda
extranjera".

El contravalor en euros de los activos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad
dominante a 31 de diciembre de 2021 asciende a 10.764,96 euros (15.983.84 curos a 31 de
diciembre de 2019). A 31 de diciembre de 2021, el 18,82% de los activos corresponden a
Délares USA (67,62% a 31 de diciembre de 2020) y el resto son, en su préctica totalidad, divisas
cotizadas en el mercado espaiol.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad dominante no tenia pasivos denominados en
moneda extranjera.

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias
de Cambio (neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de
cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin
diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de
cambio con origen en activos financieros no monetarios producidas en instrumentos
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, que se reconocen, en su caso,
en el patrimonio neto como "Ajustes por valoracion" hasta que se materializan, momento en el
cual, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.
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Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdmico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto del Grupo, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacién de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando el Grupo se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El Grupo
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depositos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Los activos y pasivos financieros con los que el Grupo opera habitualmente son financiaciones
otorgadas y recibidas de ofras entidades de crédito y clientes con independencia de la forma

juridica en la que se instrumente.

Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja. los depdsitos en bancos
centrales, los créditos a intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.
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Los “Créditos a intermediarios financieros o particulares” incluyen los activos financieros que,
no negocidandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable,
sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima
recuperar todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se recoge la inversién procedente de la actividad tipica
de crédito, tal como los importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes
en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica.

Las “Acciones y participaciones™ los instrumentos de capital de entidades que no sean
dependientes, asociadas o multigrupo del Grupo y que no se hayan incluido en la categoria de
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de
inversion.

Se valoraran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd el
precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada,
mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. Formara parte de su
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién adquiridos.

Posteriormente a su reconocimiento inicial se valoraran a su valor razonable. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi
reconocido se imputara a pérdidas y ganancias.

Se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados seglin
el método de tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando el valor razonable de los instrumentos de patrimonio no se pueda determinar con
fiabilidad, éstos se valorardn por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro de valor.

Los valores representativos de deuda, con vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo son de
cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la entidad
tenga la positiva intencién y la capacidad financiera demostrada, tanto al inicio como en
cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta su vencimiento, se incluyen en la categoria
“Valores representativos de deuda”, cuya valoracién inicial equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

El Grupo valora las “Créditos a intermediarios financieros o particulares” y los “Valores
representativos de deuda” por su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que
inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o
menos, segin el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este Gltimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguirdn reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién del Grupo a los cambios
de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida

por deterioro.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con
particulares.

El Grupo clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos financieros a
coste amortizado™.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando se hayan extinguido o se
adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la

contraprestacién entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ganancias v pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

a.  Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categorfa se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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b.  Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(i) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (i) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo deserito en esta
misma nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto, como “ajustes por valoracion”, cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzcea su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se
reconocen directamente en el patrimonio neto del Grupo hasta que se produce la baja del
balance del activo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto™.
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En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares, Para la determinacién del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

h)  Activo material

Este capitulo del balance incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos
y de comunicacion y ofras instalaciones propiedad del Grupo; todos ellos, dado su destino,
clasificados como "inmovilizado material de uso propio". Dicho inmovilizado (que incluye,
basicamente, los activos materiales a los que se prevé dar un uso continuado y propio) se
presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si
procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucién o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
econémicos futuros. El coste de adquisicion o produccién de los activos materiales, neto de su
valor residual, se amortiza linealmente, en funcion de los aflos de vida Gtil estimada de los
diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Porcentaje Anual
Moabiliario 10%
Instalaciones 10%

Eauipos proceso de datos 25%
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Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de esta,

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
¢l Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada anteriormente y ajusta,
en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la reversion
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, en su caso, utilizando el epigrafe
"Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida util estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan
a los resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en
mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida atil de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no habfa activos adquiridos ni cedidos en
régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad dominante realiza su actividad
en un inmueble arrendado. Este arrendamiento se contabiliza de acuerdo con lo dispuesto en la
Nota 3-m) siguiente.
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i)  Activos inmateriales

El Grupo clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia
fisica, de los cuales se estima probable la percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste
puede estimarse de manera fiable. Los activos intangibles se amortizan a lo largo de la vida atil
del activo.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo
intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros al Grupo
y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros de
financiacién especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de
uso.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio adquirido en una operacién en que una sociedad del Grupo adquirié el
control de uno o varios negocios (combinacién de negocios) se valora, en la fecha de la
adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

El fondo de comercio se amortiza linealmente durante su vida util estimada y se somete a
pruebas por deterioro del valor anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o
cambios de las circunstancias indican que el valor en libros pueda haberse deteriorado,
valorandose por su precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada, y en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida atil se
estima que es 10 afios (salvo prueba en contrario).

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no seran objeto
de reversion en los ejercicios posteriores.
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Con el propésito de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio adquirido en una
combinacion de negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, entre cada una de las
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la empresa,
sobre los que se espere que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion de
negocios. La posible pérdida de valor se determina mediante el analisis del valor recuperable
de dicha unidad generadora de efectivo y, en caso que éste sea inferior al valor neto contable,
se reconoce una peérdida irreversible por deterioro en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Los fondos de comercio registrados como consecuencia de combinaciones de negocios
anteriores a la entrada en vigor del actual plan contable (o “al presente ejercicio™), figuran
registrados por su importe en libros a la fecha del balance de apertura, y, la amortizacion
acumulada correspondiente, ha sido dada de baja contra el propio fondo de comercio.

j)  Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta
cuando ha tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro
de los proximos doce meses. Estos activos o grupos enajenables se valoran por el menor de su
valor contable o su valor razonable deducidos los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a
la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas
para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que
corresponda segiin su naturaleza.

A 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el Grupo no ha registrado pérdidas o beneficios por
activos clasificados como activo no corriente en venta.
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k) Activos v pasivos fiscales diferidos

El capitulo "Activos fiscales - Diferidos" recoge los importes de los impuestos a recuperar en
ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar, en su caso. Por su parte, el
capitulo "Pasivos fiscales — Diferidos" recoge los importes a liquidar en un plazo que exceda
a los doce meses a contar desde la fecha del balance.

)] Resto de activos v pasivos

El capitulo "Resto de activos" recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos,
anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos" recoge el importe de las obligaciones a pagar no incluidos en
otras categorias, asi como las periodificaciones de pasivo.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén

recogidos los instrumentos financieros que los generan.

m) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando el Grupo act@ia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el capitulo "Gastos generales".
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n) Provisiones y pasivos confingentes

El Grupo diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Los activos contingentes son activos cuya existencia
estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que el Grupo no puede influir y que
confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de
lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacién y que ésta
implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Los
pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningtin caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias del Grupo ni para compensar
menores beneficios futuros.

0) Quebrantos de negociacion

Los quebrantos de negociacién, entendiéndose como tales las pérdidas como consecuencia de
incidencias en la negociacion de las operaciones realizadas, se reconocen, en su caso, en el
capitulo "Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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p) Depdsito de valores

El Grupo registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto
propios como de terceros en la partida Pro-memoria "Otras cuentas de orden" incluyéndose en
este saldo, entre otros, el valor de mercado de las instituciones de inversién colectiva extranjeras
comercializadas por el Grupo, y que se encuentren anotadas a su nombre por cuenta de sus
clientes (véase Nota 21).

q) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se consideran
"compromisos de aportacion definida" cuando se realizan contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.

El Grupo tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete
a efectuar una aportacién de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos
empleados a un plan de aportacion definida. Dicha aportacién se efectud a 31 de diciembre de
2021 a un fondo externo de empleados, cuya entidad gestora es Vida Caixa, S.A.U. de Seguros
y Reaseguros (en 2020 Bankia Pensiones, S.A., S.G.F.P.)

r) Impuesto sobre beneficios

Beka Finance, S.V. S.A., (Sociedad dominante) forma Grupo de Consolidacién Fiscal del
Impuesto de Sociedades junto con la sociedad Socios Industriales Beka, S.L. La liquidacion del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo corresponde a la Sociedad dominante.

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas. El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el futuro.
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El efecto impositive de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad
econdmica, establece que la amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de
las inversiones inmobiliarias correspondiente a los periodos impositivos que se inicien dentro
de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en los mismos, no cumplan los requisitos
establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
se deducird en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados | y
4 del articulo 11 de dicha Ley.

[La amortizacion contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en el
mencionado articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente
durante la vida Gtil del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se inicie
dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad dominante presenté una cifra de
negocios superior a 10 millones de euros, por lo que debia acogerse a la mencionada Ley.
Adicionalmente, la disposicién transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen al tipo
de gravamen previsto en el apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de
aplicacion la limitacion a las amortizaciones establecida en el articulo 7 de 1a Ley 16/2012, de
27 de diciembre, tendran derecho a una deduccion en la cuota integra del 5% de las cantidades
que integren en la base imponible (2% en los periodos impositivos que se inicien en 2015),
derivadas de las amortizaciones no deducidas en los periodos impositivos que se hayan iniciado
en 2013 y 2014,
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El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social introduce la disposicién adicional decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que, en el periodo impositivo
correspondiente al ejercicio 2016, la compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores, para los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de
20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo
impositivo, aplicardn las siguientes especialidades:

- La compensacion de bases imponibles negativas estard limitada al 50 por ciento de la
base imponible previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacién establecida en el
articulo 25 de la mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion,
cuando en esos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros, pero inferior a 60 millones de euros.

. La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 25 por ciento de la
base imponible previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el
articulo 25 de la mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion,
cuando en esos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Adicionalmente, el mencionado Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, entre otros
aspectos, introduce la no deducibilidad de las pérdidas realizadas en la transmision de
participaciones en entidades siempre que se trate de participaciones con derecho a la exencién
en las rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos, como en plusvalias generadas en la
transmision de participaciones. Asimismo, queda excluida de integracion en la base imponible
cualquier tipo de pérdida que se genere por la participacion en entidades ubicadas en paraisos
fiscales o en territorios que no alcancen un nivel de tributacion adecuado, Por dltimo, el
mencionado Real Decreto-Ley establece que la reversion de los deterioros de valor de
participaciones que resultaron fiscalmente deducibles en periodos impositivos previos a 2013
y que a partir de esa fecha no lo son debera realizarse por un importe minimo anual, de forma
lineal durante cinco afios. El Organo de Administracién del Grupo consideran que esta
modificacion normativa no tiene un impacto relevante para el Grupo.
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s)  Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

En las cuentas anuales consolidadas se facilita el vencimiento de las partidas que integran los
saldos de varios epigrafes de los balances.

t)  Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los
Administradores del Grupo consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

En la Nota 10, se ofrece informacion de los saldos con partes vinculadas mantenidos a 31 de
diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020.

u) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los
recursos confiados por terceros para su inversion en renta fija, renta variable y fondos de
inversion.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver nota 21), se registran por el valor razonable
0, en caso de que no existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos
adquiridos por cuenta de terceros e instrumentos de deuda, por los que el Grupo tiene una
responsabilidad frente a sus clientes. En ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con
los clientes y solo cuando la operativa del mercado asi lo exige (mercados internacionales). El
Grupo utiliza cuentas globales de custodia (6mnibus), en las que el propio Grupo aparece como
titular de las posiciones, manteniendo los registros internos necesarios para conocer el desglose
por cliente. Ademas, se contabilizan en este epigrafe el valor de las carteras gestionadas por el
Grupo.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones el Grupo utiliza los valores de
cotizacion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales
cuando se trata de participaciones en fondos de inversién (valor liquidativo). Las comisiones
cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones percibidas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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v)  Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizaci6n a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre,
por el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacién anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que la Sociedad
dominante ha contribuido a 31 de diciembre de 2021 al citado Fondo ha ascendido a 30.000
euros (20.000 euros en el gjercicio 2020).

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Desde el 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales
consolidadas no se ha producido ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo
de Administracion.

NOTA 5. APLICACION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINATE

Se incluye a continuacién la distribucion del resultado a 31 de diciembre de 2021 de la Sociedad
dominante que el Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para
su aprobacion, junto con la distribucion del ejercicio 2020, aprobada por Ia Junta General de
Accionistas el 30 de abril de 2021.

2021 2020
A resultados negativos de ejercicios anteriores (4.392.909.68) -
A reserva legal - 193.501.53
A reserva voluntaria - 1.741.513.76
Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad dominante (4.392.909,68) 1.935.015,29

Beneficio basico por aceion

El beneficio basico por accidon se determina dividiendo el resultado neto del Grupo en un
perfodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulaciéon de la Sociedad
dominante durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas
a lo largo del mismo.
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De acuerdo con ello:

Ejercicio 2021  Ejercicio 2020

Resultado neto del ejercicio (euros) (4.392.909,68) 1.935.015,29
Nimero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 16) - 347476 347476
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 347.476 353.744
Beneficio basico I (pérdida basica) por accién euros (12,64) 5.47

Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios, ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulaciéon durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad dominante.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Estructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro del Grupo es necesario efectuar
una interrelacién de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia de estas.

Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad dominante era la Intermediacion Financiera, que a su vez se
desarrollaba en diferentes planos: intervencion, contratacion, ejecucion y liquidacion. También,
y a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad dominante mantenia una
Cartera Propia de Inversion.
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Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad dominante cambi6 de
manera significativa y, como consecuencia, su perfil de riesgos también cambid
sustancialmente. La entidad redujo su niimero de actividades a:

- Recepcion y transmision de ordenes en renta fija a clientes institucionales
- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demads servicios en relacion con fusiones y

adquisiciones de empresas.

Perfil de riesgos de Beka Finance. Sociedad de Valores, S.A.

La evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad dominante esta condicionada por
una serie de factores de riesgo inherentes a las empresas de servicio de inversién. A
continuacion, se describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos:

a)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Segiin se describe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes
de “Créditos a intermediarios financieros”, “Créditos a particulares” y por aquellos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos
derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos
financieros de la Sociedad dominante aparecen registrados en el balance de situacion adjunto
por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Deudas con
particulares”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor razonable en el
balance de situacién adjunto.

Tanto al 31 de diciembre de 2021 como al 31 de diciembre de 2020 no existian pasivos
registrados por su valor razonable con cambios en resultados.
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El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y
pasivos financieros dependiendo del método de determinacion de su valor razonable al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 del Grupo:

31/12/2021 31/12/2020
Activos Pasivos ‘Activos Pasiyos
financieros financieros  financieros  financieros

Instrumentos financieros a valor razonable 1.400,00 - 600,00 -
Activos financieros disponibles para la venta 1.400,00 - 600,00 -
1.400,00 B 600,00 -

El vencimiento que determina el Grupo para estos activos es indeterminado.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esta limitado a los eventuales retrasos en liquidacion de las operaciones de
la mesa de renta fija y esta directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estan
casadas en fecha de contratacion y no deberian generar, por norma general, necesidad de
financiacion.

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado. Las herramientas y/o elementos de
control para la medicién, control y gestion de riesgo deben apoyarse en datos cuantitativos,
indices o parametros de exposicion y calidad del riesgo, adecuados a los distintos tipos de
riesgos.

c) Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de
acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y el
riesgo de reputacion.
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Los trabajos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de las
cuatro fases identificadas en la gestion de riesgo operacional:

- Identificacion de los riesgos.

- valuacion del impacto de los riesgos.
- Seguimiento de los riesgos.

- Control y mitigacion.

d) Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente
de la informacion, asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la Sociedad dominante y al que estan sometidos todos los empleados.

e) Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de
una entidad o grupo, a través de la ejecucién o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a través de una combinacién de posiciones en estas categorias.

El riesgo de concentraciéon se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.

- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contrapartes en lugares geograficos especificos.

- Servicios o actividades especificos.

- Productos especificos.

- Proveedores de servicios.

La Direccion de la Sociedad dominante vigila que la Entidad mantenga una adecuada
diversificacion del riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas
situaciones que comporten la asuncion de un excesivo nivel de riesgo.
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f)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfases entre entradas y salidas de
caja impidan a la Sociedad dominante el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con
terceros.

El riesgo de liquidez se puede producir inicamente por una diversificacion inadecuada de las
inversiones de la Sociedad dominante, una falta de prevision en la liquidacién de operaciones
o por un incumplimiento de los clientes, especialmente los institucionales en la liquidacion de
sus operaciones de renta fija.

La forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de las siguientes maneras:

- Estimaciones rigurosas de Tesoreria, en funcion de las necesidades actuales, futuras y de
los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores en los estados mensuales.

- Seguimiento periddico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas
institucionales de renta fija.

El Grupo cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de
servicios de inversion.

g) Riesgo reputacional

La Sociedad dominante, a pesar de realizar una evaluacion continua de la situacion del negocio
desde el punto de vista de la asuncién de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de capital en
funcion de riesgos tales como el reputacional.
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h)  Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicion en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.

Sistemas de gobierno, gestion v control de los riesgos

Con caricter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos es
adecuada a la dimension y actividades de inversidn, y facilita una gestién ordenada y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad dominante.

Se puede asegurar que la Sociedad dominante dispone de estrategias y procedimientos eficaces
para evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital
interno adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
dominante pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las
actividades de la Sociedad dominante.

Sistemas de control de riesgos.

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante, asi como el Director General de la
Entidad, son los méaximos responsables del control y supervision de riesgos. El principal érgano
colegiado encargado de la supervision y control es el Comité de Auditoria y Control, comité
que se refine trimestralmente.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

- Vision global en la gestion del riesgo.
- Delegacion de facultades.

- Seguimiento y control de operaciones.
- Compromiso de la Alta Direccion.

Al frente de cada departamento del Grupo hay un director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de control
del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracién y el Comité de Control de la Sociedad
dominante.
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NOTA 7.- CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de los créditos a intermediarios financieros durante 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros
31/12/2021 31/12/2020
Depositos a la vista 2.068.441,29 3.138.207,18
2.068.441,29 3.138.207,18

El saldo recogido en “depésitos a la vista” corresponde con el saldo mantenido por el Grupo a
31 de diciembre de 2021 y 2020 en cuentas a la vista en entidades de crédito. El plazo de
vencimiento de estos activos ¢s menor a un afio.

NOTA 8.- CREDITOS A PARTICULARES

El saldo mantenido por el Grupo a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 recoge
las siguientes partidas:

Eul‘os
31/12/2021 31/12/2020
Préstamos a corto plazo 1.750.000,00 1.572.000,00
Intereses de préstamos 52.130,14 -
Clientes y deudores 115.684,31 714.493,66
Anticipos concedidos al personal - 26.512,95
Otros créditos 25.400.00 -
Clientes de dudoso cobro 277.712,92 -
Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales (277.712,92) -

Total 1.943.214,45 2.313.006,61
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El saldo recogido en “Préstamos a corto plazo®’ corresponde, por un lado, con el saldo existente
a 31 de diciembre de 2021 por la concesion de un crédito de Beka Finance S.V., S.A. a Beka
Financial Markets Holding, S.L., por importe de 250.000 euros y fecha vencimiento el 31 de
marzo de 2022 con un tipo de interés del 3% anual y generandose unos intereses de 1.582,19
curos los cuales se registran en el epigrafe “"Intereses de préstamos’’.

Por otro lado, recoge, recoge otro crédito correspondiente con financiacion concedida por parte
de Sagres Sociedade de Titularizagao de Créditos S.A. a Beka Financial Markets Holding, S.L.,
por importe de 1.500.000 euros y fecha vencimiento 31 de enero de 2022 con un tipo de interés
del 3% anual y generandose unos intereses de 50.547,95 euros los cuales se registran en el
epigrafe *’Intereses de préstamos’”.

El saldo recogido en “Clientes y deudores” corresponde con el saldo existente a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 pendiente de cobro.

El saldo recogido en “Anticipos concedidos al personal’ corresponde con el saldo existente a
31 de diciembre de 2020 de un anticipo realizado a un empleado de la entidad. Durante 2021
este empleado causa baja de la entidad y se ve modificado el contrato registrandose en el
apartado “Otros créditos’’. La fecha de vencimiento es el 30 de marzo de 2022 y se le aplica
un interés del 1,5% anual.

A 31 de diciembre de 2021 se ha deteriorado unos saldos pendientes de cobro por importe de
277.712,92 euros.
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NOTA 9.- ACTIVO MATERIJAL E INTANGIBLE

El movimiento habido del inmovilizado material de los balances en los ejercicios 2021 y 2020,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Equipps —  Otro
Edificios y . e procesos de.  Inmovilizado: ,
construcciones  Instalaciones  Mobiliario datos Material Tutal

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2020 54348 92 T8 22818 21.894 .82 11.215.83 3424 166.030.15
Adiciones - 2181478 - 8.641.78 - 30.436,56
Retiros - B - - - -
Saldo coste al 31 de diciembre de 2020 54.348,92 100.042,96 21.894,82 19.857,61 3424 196.486,71
Adiciones - 24473130 79.506.18 81.031,31 6.887.86  412.156,65
Retiros - (71.22547) - (386,00) - (7161147
Saldo coste al 31 de diciembre de 2021 54,348,902 273.548,79  101.401,00 100.502,92 7.230,26  537.031,89
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2020 - (8.90548)  (4.102,19) (1.279,01) (114,10)  (14.400,78)
Dolaciones (5348.92)  (11.952.60) (1.978.92) (3.47437) (136.92) (22.891,73)
Retiros - - - - - -
Saldo amortizacién al 31 de diciembre
de 2020 (5.348,92) (20.858,08)  (6.081,11) (4.753,38) (251,02) (37.292,51)
Dotaciones (20.000.00) (25.53149)  (6.311,24) (18.505.43) (661,58)  (71.009,74)
Retiros - 24.366,79 - 152,76 - 2451955
‘Saldo amortizacién al 31 de diciembre s _ _ -
de 2021 (25.348,92)  (22.022,78) (12.392,35)  (23.106,05) (912,60)  (83.782,70)
Inmovilizado en curso:
Dotaciones - 786.608,58 - - - T786.608,58
Saldo inmov curso al 31 de diciembre :
de 2020 - 786.608,58 - - - 786.608,58
Adiciones - 302.665,76 - - - 30266376
Retiras - - - - - -
Saldo inmov curso al 31 de diciembre
de 2021 - 1.089.274,34 - - - 1.089.274,34
Saldo Neto al 31 de diciecmbre de 2020 49.000,00 865.793,46 15.813,71 15.104,23 91,38 945.802,78

Saldo Neto al 31 de diciembre de 2021 29.000,00  1.340.800,35 89.008,65 77.396,87 6.317,66 1.542.523,53
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Durante el ejercicio 2021 se han registrado pérdidas del inmovilizado material por importe de
46.858,68 (Nota 31) y 0,00 euros a 31 de diciembre de 2020.

A 31 de diciembre de 2021 los elementos totalmente amortizados registran un importe de
825,82 euros (0,00 euros a 31 de diciembre de 2020).

El inmovilizado en curso por importe de 1.089.274,34 euros registrado durante el ejercicio 2021
y 2020 corresponde al acondicionamiento de las oficinas donde el Grupo desarrolla su
actividad.

El movimiento habido del inmovilizado intangible de los balances en los ejercicios 2021 y
2020, integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Concesiones  Fondode  Aplicaciones

Desarrollo Administrativas  Comercio  informaticas “Total
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2020 - - - - -
Adiciones - - 301.732.,49 161.775,11 463.507.60
Retiros B = = - =
Saldo coste al 31 de diciembre de 2020 - - 301.732,49 161.775,11 463.507,60
Adiciones - - - 226, 728,67 226.728.67
Retiros . s - (58.799,03)  (58.799.03)
Saldo coste al 31 de diciembre de 2021 - - 301.732,49 329.704,75 631.437,24
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2020 - - - - -
Dotaciones (véase Nota 2.h) (17.687.82) (17.687,82)
Retiros - - - - -
Saldo amortizacion al 31 de diciembre
de 2020 L - (17.687,82) - (17.687,82)
Dotaciones (véase Nota 2.h) - - (30.086.49) (75.518,83) (105.605,32)
Retiros - - - - -
Saldo amortizacidn al 31 de diciembre _
de 2021 = - (47.77431)  (75.518,83) (123.293,14)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2020 - - 284.044.67 161.775,11 445.819,78

Saldo neto al 31 de diciembre de 2021 : - 253.958,18 25418592  508.144,10
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Durante el ejercicio 2021 se han registrado pérdidas del inmovilizado intangible por importe

de 58.799,03 (Nota 31) y 0,00 euros a 31 de diciembre de 2020.
A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay elementos totalmente amortizados.

Fondo de comercio

El detalle y movimiento de los activos clasificados en este capitulo del balance de situacion

consolidado es el siguiente:

Saldo al

31/12/2020 Altas Amortizacion

Sages STC, S.A. 282.273,02 - (29.908,74)
Socios Industriales Beka, S.L. 1.771,65 - (177,75)
284.044,67 - (29.908,74)

Saldo al
31/12/2021

252.364,28
1.593,90

253.958,18

Con fecha 16 de junio de 2020, BEKA Finance, S.V., S.A. adquirié el 100% de las
participaciones de Sagres — Sociedade de Titularizagao de Créditos, S.A., por importe de

3.519.605,01 euros.

Con fecha 12 de diciembre de 2019, BEKA Finance, S.V., S.A. adquirié el 100% de las
participaciones de Socios Industriales Beka, S.L., por importe de 1.777,49 euros mas una

subrogacion de un préstamo por importe de 3.000 euros.

El detalle de la contraprestacion transferida, de los activos netos adquiridos y del fondo de

comercio, es el siguiente:

. Fondos
Coste de Porcentaje Propios
-adquisicion adquirido dependiente

Sagres STC, S:A. 3.519.605,01 100% (3.219.650,01)
Sacios Industriales Beka, S.L. 4.777.49 100% (3.000)

> - (3.222.650,01)

Fondo de

Comercio

299.955,00
1.777,49

301.732,49
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Analisis recuperabilidad fondo de comercio

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los administradores de la
Sociedad dominante, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a estas unidades
generadoras de efectivo o grupos de ellas a los que se encuentran asignados los fondos de
comercio permiten recuperar el valor neto de cada uno de los fondos de comercio registrados a

31 de diciembre de 2021.

NOTA 10.- RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2021 y

2020 es la siguiente:

Periodificaciones (Nota 10 a)
Otros activos y pasivos (Nota 11)

a) Periodificaciones

Gastos pagados no devengados
Gastos devengados no vencidos

Euros
2021 2020
Activo Pasive Activo Pasivo
79.035,98 189.607.10 §2.953,95 103.848.81
1.124.447.09 1.891.975.63 507.222,64 613.035,19
1.203.483,07 2.081.582,75 590.178,59 716.884,00
Euros
2021 2020
Activo Pasivo Activo Pasivo
79.035,98 - 82.955,95 -
- 189.607,10 - 103.848,81

79.035,98 189.607,10 82.955,95 103.848,81
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Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la cuenta "Gastos pagados no devengados" recoge,
principalmente, gastos pendientes de devengar por importe de 38.840,46 euros de terminales
Bloomberg (36.970,04 euros a 31 de diciembre de 2020) y 7.203,82 euros de un seguro de vida
(6.341,38 euros a 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la cuenta "Gastos devengados no vencidos" recoge,
principalmente, gastos pendientes de pago por importe de 100.233,15 euros (15.327,13 euros a
31 de diciembre de 2020), provisiones en concepto de bonificaciones de cuota de seguridad
social por importe de 77.062,66 euros (77.062,66 euros a 31 de diciembre de 2020) y
aportaciones a fondos de pensiones a favor de los empleados por importe de 12.311,29 euros
(11.459,02 euros al 31 de diciembre de 2020).

NOTA 11.- OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es la siguiente:

Euros
2021 2020

Activo Pasivo Activo Pasivo.
Fianzas 146.554,00 . 104,782,22 -
Depdsitos constituidos 293.108,00 - 216.850,75 -
Otros activos 282.97435
Otros pasivos - 1.444 489 44 - 303.036,03
Administraciones Plblicas 401.810,74 447.486,21 185.589,67 309.999,16

1.124.447.,09 1.891.975,65 507.222,64 613.035,19

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de la cuenta "Fianzas" recoge la fianza depositada
en relacion con el arrendamiento de oficinas donde Beka Finance, S.V., S.A. y Beka Values,
A V., S.A., ejercen su actividad. La duracién del arrendamiento es de 5 afios.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de la cuenta "Depésitos constituidos" recoge el
importe entregado por Beka Finance, 8.V., S.A. y Beka Values, A.V., S.A., en concepto de
depésito adicional con objeto del cumplimiento de las obligaciones del contrato de
arrendamiento de la Planta 6* y 7 del edificio situado en la calle Serrano, 88 de Madrid.

El epigrafe “Otros activos” recoge, principalmente, una cuenta corriente con Beka Financial
Markets Holding S.L., por importe de 282.333,33 euros en concepto de trabajos relacionados
por estudios estratégicos. Este saldo ha sido cancelado con fecha 12 de abril de 2022, y no ha
supuesto impacto en el resultado del ejercicio al tratarse de una provision contable.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la cuenta "Otros pasivos" recoge, por un lado, el importe
pendiente de pago a proveedores y acreedores por 1.255.508,54 euros (137.036,03 a 31 de
diciembre de 2020) correspondiendo 304.730,82 euros al proveedor de inmovilizado por las
altas del ejercicio correspondientes a las obras realizadas en la oficina donde la Sociedad
dominante ejerce su actividad. Por otro lado, recoge 56.500 euros correspondientes a
remuneraciones pendientes de pago de néminas (37.000,00 a 31 de diciembre de 2020) y por
importe de 132.480,90 euros otros deudas (129.000,00 a 31 de diciembre de 2020).

La composicién de los saldos acreedores con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 mostrado en el cuadro anterior es la siguiente:

Euros
2021 2020
Retenciones IRPF empleados 339.429,93 231.751,67
Hacienda Puablica, Acreedora por IVA - =
Retenciones [RPF profesionales 11.322,51 11.857,18
Retenciones dividendos y cupones 53.248,19 30.168,70
Retencion retribuciones en especie empleados 581,69 271,40
Seguridad Social Acreedora 41.458,48 35.950,21
Retenciones por préstamos 732,10 -
Retenciones Heytrade 713,31 -

447.486,21 309.999,16
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La composicion de los saldos deudores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre

de 2021 y 2020 mostrado en el cuadro anterior es la siguiente:

Euros

2021
Hacienda Publica deudora por 1S 3.025,77
Hacienda Plblica deudora por IVA 390.899,54
Hacienda Publica IVA Soportado 7.885,43
401.810,74

NOTA 12. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacion es el siguiente:

Furos
31/12/2021
Deudas con otros intermediarios financieros 1.006.487,97
Deudas a corto plazo con partes vinculadas 92.000,00
Otras deudas 30.315.50
Total deudas con intermediarios financieros 1.128.803.47

2020

182.185,76
3.403,91

185.589,67

Euros

31/12/2020
48.811.70

48.811,70

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con otros intermediarios financieros’’ del ejercicio
2021 recoge, por un lado, el saldo de las operaciones que se encontraban pendientes de liquidar
a 31 de diciembre de 2021 por importe de 148.924,14 euros con Extrade Tech S.L., y por

importe de 857.342,39 euros la cuenta corriente con dicha entidad.

Heytrade Tech, S.L. es un agente de la Beka Finance SV, seglin contrato de agencia firmado de
fecha 12 de febrero de 2021, cuya finalidad es la de Recepcion y Transmision de Ordenes (RTO)
dirigida a cliente minoristas, la cual se lleva a cabo a por en su totalidad a través del canal
internet. Durante el ejercicio 2021, se ha operado por importe total de 4.103.850 euros, siendo
el nimero de clientes activos a 31 de diciembre de 2021 de 582. El importe de los depositos de
valores a precios de mercado, de los clientes en Beka Finance SV a 31 de diciembre de 2021,

es de 2.861.000 euros.
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El importe recogido en el epigrafe “Deudas a corto plazo™ del gjercicio 2021 recoge, registra
un préstamo con Beka Asset Management, SGIIC, SA por importe de 92.000 euros con fecha
de inicio el 24 de noviembre de 2021 y fecha de vencimiento el 24 de febrero de 2022 a un tipo
de interés del 3%.

NOTA 13. DEUDAS CON PARTICULARES

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacion es el siguiente:

Euros Lo
31/12/2021  31/12/2020

Otras deudas a corto plazo con socios / accionistas 580.000,00 -
Intereses de deudas 3.121,06 -
Total dendas con particulares 583.121,06 -

El importe recogido en el epigrafe “Otras deudas a corto plazo’’ del ejercicio 2021 recoge, por
un lado, un préstamo recibido por parte de Beka Financial Markets Holding, S.L., accionista de
la entidad, por importe de 130.000 euros cuya fecha de vencimiento es el 31 de marzo de 2022
y se aplica un tipo de interés del 3% anual y generandose unos intereses por importe de 138,48
euros registrados en el epigrafe “‘Intereses de deudas™.

Por otro lado, se recoge. una linea de crédito concedida por un accionista de la entidad, con un
limite de 2.550.000 euros de la cual se ha dispuesto a 31 de diciembre de 2021, 450.000 euros.
El tipo de interés aplicado es del 1,5% siendo la fecha de vencimiento el 31 de marzo de 2022
y generandose unos intereses por importe de 2.982.58 euros registrados en el epigrafe
““Intereses de deudas’’.

NOTA 14.- PASIVOS SUBORDINADOS

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacion es el siguiente:

i Euros
31/12/2021 31/12/2020

Deudas 1.788.627,00 e

Total pasivos subordinados 1.788.627.,00 -
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Este epigrafe recoge un préstamo participativo concedido por un accionista de la Sociedad
dominante, con fecha de inicio el 31 de diciembre de 2021 y por importe de 1.788.627 euros
remunerado a un interés 1% ademas de un 2% del EBITDA, con amortizacion de capital e
intereses a vencimiento estableciéndose el 31 de diciembre de 2025.

NOTA 15.- PARTES VINCULADAS

a)  Saldos v transacciones con sociedades del Grupo y vinculadas

Euros
2021 2020
Partes vinculadas
Créditos a particulares
Beka Financial Markets Holding, S.L. 250.000,00 -
Otros activos
Beka Financial Markets Holding, S.L. 282.333,33 -
Total Saldos Activo 532.333,33 -
Euros
2021 2020
Accionistas / Partes vinculadas
Deudas con intermediarios financieros
Beka Asset Management, SGIIC, S.A. 92.000,00 -
Deudas con particulares
Beka Financial Markets Holding, S.L. 130.000,00 -
Accionistas 450.000,00 -
Pasivos subordinados
Accionistas 1.788.627,00 =

Total Saldos Pasivo 2.460.627,00 -
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Euros
2021 2020
Accionistas / Partes vinculadas
Intereses de intermediarios financieros
Beka Asset Management, SGIIC, S.A. 279,78
Intereses a créditos a particulares
Beka Financial Markets Holding, S.L.. 1.281,58 -
Intereses de deudas con particulares
Beka Financial Markets Holding, S.L. 138,48 -
Accionistas 2.982,58 =
4.682,42 -

Total Intereses

b)  Saldos con ofras partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 existen personas fisicas y juridicas,
que entran dentro del concepto de partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones
propias de una relacién comercial normal con una entidad financiera, por importes no
significativos, en condiciones de mercado o de empleado, seglin proceda.

NOTA 16.- FONDOS PROPIOS E INTERESES MINORITARIOS

b)  Capital
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los accionistas de las sociedades que forman el perimetro
de consolidacién son:

31/12/2021 31/12/2020
Yo Y
BEKA Finance, S.V., S.A. N®Acciones  Participacion ~ N° Acciones  Participacitn
Beka Financial Markets Holdings, S.L. 141.568 40,74% 141.568 40,74%
Gala Capital Partners, S.L. 104.041 29.94% 104.041 29.94%
Carlos Tejera Osuna 62,495 17.99% 62.495 17,99%
BKB 2013 Inversiones Financieras, S.L. 21.873 6.29% 21.873 6.29%
Silherrans, S.L. 8.749 2,52% 8.749 2,52%
Breda Real Estate Corporate, S.L. 4375 1,26% 4.375 1,26%
Vicente Rodriguez Fortimez 4.375 1,26% 4.375 1,26%

347.476 100,00% 347.476 100,00%
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad dominante es de 2.556.045,71
euros formalizado en 347.476 acciones nominativas de 7,356 euros por accién totalmente
suscritas y desembolsadas.

31/12/2021 31/12/2020
% _ o
Beka Values, A.V., S.A. N"Acciones Participacién  N° Acciones Participacién
Beka Finance, S.V., S.A. 43416 37.77% 29.948 2951%
Aqua Asesora Patrimonial, S.L. 39420 34,29% 39.420 38.84%
Socios Industriales Beka, S.L. 30.660 26,67% 30.660 30,21%
Carlos Stilianopoulos Ridruejo 244 0.21% 244 0,24%
Federico Silva Lapuerta 243 0,21% 243 0,24%
Vicente Rodriguez Fortlinez 243 0,21% 243 0,24%
Paulo Almadanim de Napoles Santa Marta 243 0,21% 243 0.24%
M* Abigail Sanchez del Rio y Precioso 244 0,21% 244 0,24%
Borja de Roda Ezquerra 243 0.21% 243 0,24%
114.956 100% 101.488 100%

A 31 de diciembre de 2021, el capital social de Beka Values, A.V., S.A. es de 114.956 euros
formalizado en 114.956 acciones nominativas de | euro por accién totalmente suscritas y
desembolsadas (101.488 euros formalizado en 101.488 acciones nominativas de 1 euro, en el
gjercicio 2020)

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad dominante junto con otros accionistas de la sociedad
Beka Values, A.V., S.A, ha recibido una solicitud de arbitraje interpuesta por otro accionista
de Beka Values, A.V., S.A. y un ex - consejero de la misma. A pesar de que el proceso se
encuentra en una fase inicial, los asesores legales de la Sociedad dominante consideran que es
altamente improbable que prospere dicha reclamacion.

31/12/2021 31/12/2020.
Y% %
Socios Industriales Beka, S.L.  N°Acciones  Participacion ~ N°Acciones  Participacion
BEKA Finance, S.V., S.A. 33.000 100,00% 33.000 100,00%

33.000 100,00% 33.000 100,00%
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de Socios Industriales Beka, S.L. es de
33.000 euros formalizado en 33.000 acciones nominativas de 1 euro por accién totalmente
suscritas y desembolsadas.

31/12/2021 31/12/2020
Sagres Sociedade de % %
Titularizagao de Créditos S.A. N° Acciones Participacion ~ N° Acciones  Participacién
BEKA Finance, S.V., S.A. 50.000 100,00% 50.000 100,00%
50.000 100,00% 50.000 100,00%

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de Sagres Sociedade de Titularizagao de
Créditos S.A. es de 250.000 euros formalizado en 50.000 acciones nominativas de 5 euros por
accion totalmente suscritas y desembolsadas.
Ninguna de estas sociedades cotiza en Bolsa.

¢) Reservas

La composicion de las reservas que figuran en los balances en 2021 y 2020 se muestra a
continuacion:

31/12/2021 31/12/2020
Reservas 3.765.316,58 1.830.301,29
Reservas sociedades consolidadas (1.591.699,52) (305.883,45)

La composicion a 31 de diciembre de 2021 y 2020 de la reserva legal y voluntaria es la
siguiente:

BEKA Finance, 8.V, S.A. (Sociedad dominante) 31/12/2021 31/12/2020
Reserva Legal 318.850,69 125.349,16
Reserva Voluntaria 3.446.465,89 1.704.952.13

3.765.316,58 1.830.301,29
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades
anénimas que obtengan beneficios en el ejercicio deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan
pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacion de dichas pérdidas,
destinandose el 10% del beneficio restante a dotar, en su caso, la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Reserva voluntaria

Las reservas voluntarias son de libre disposicion

Reserva sociedades consolidadas

El movimiento de las reservas en sociedades consolidadas durante el ejercicio 2020 ha sido el
siguiente:

‘Reservas sociedades consolidadas 31/12/2021 31/12/2020
Beka Values, A.V., S.A. 1.335.810,79 305.549,37
Socios Industriales, S.L. 1.735,49 -
Sagres Sociedade de Titularizagao de Créditos S.A. 254,153,24 334,08
1.591.699,51 305.883,45

d) Prima de emision

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la prima de emisién tiene un importe de 2.391.859,01 euros.
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e¢) Resuitado del ejercicio

El resultado del ejercicio consolidable de las sociedades que componen el perimetro de
consolidacion a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

31/12/2021 31/12/2020
Beka Finance, S.V., S.A. (1.751.483.66) 1.935.015.29
Beka Values, A.V., S.A. (1.302.401,67) (281.374,99)
Socios Industriales Beka, S.L. (1.981,39) (1.631,80)
Sagres Sociedade de Titularizagao de Créditos S.A. (423.173,25) (254.003,75)

(3.479.039,97) 1.398.004,75

El resultado del ejercicio atribuible a socios externos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

31/12/2021 31/12/2020
Socios Externos (718.750,74) (189.786,98)
(718.750,74) (189.786,98)

f)  Intereses minoritarios

El saldo de este capitulo del balance consolidado recoge el valor de la participacion de los
accionistas minoritarios en las sociedades dependientes, cuyo desglose al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se detalla a continuacién:

31/12/2021

31/12/2020
Beka Values, A.V., S.A. 928.069,49 355.254,39

928.069.49 355.254,39



CLASE 87

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S.A. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2021

0044390839

66

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los accionistas externos de la sociedad dependiente Beka

Values, A.V., S.A., son los siguientes:

Acqua Asesora

M Abigail Sanchez
Carlos Stilianopoulos
Federico Silva
Vicente Rodriguez
Paulo Santa Marta
Borja Rosa

Resto de accionistas de Belaa Values, A. V., S.A.:

Beka Finance, S.V.; 8.A. y Socios Industriales
Beka, S.L.

NOTA 17.- SITUACION FISCAL

31/12/2021 31/12/2020
N % N %
Acciones  Participacion  Acciones  Participacion
39.420 34,29% 39.420 38.84%
244 021% 244 0,24%
243 0,21% 244 0,24%
243 0,21% 243 0,24%
243 021% 243 0,24%
244 0.21% 243 0,24%
243 0.21% 243 0,24%
40.880 35,56% 40.880 40,28%
74.076 64,44% 60.608 59,72%
114.956  100,00% 101.488 100,00%

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal por Impuesto de Sociedades junto con
la sociedad Socios Industriales Beka, S.L., con domicilio en territorio espafiol en la que
mantiene un porcentaje de participacion de 100%.
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La conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre
sociedades a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Ejercicio 2021

TERDIDAS Y GANANCIAS

RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE
BENEFICIOS

RESULTADO DEL
EJERCICTO PROCEDENTE

OPERACIONES
CONTINUADAS (+-)

Ejercicio 2020

PERDIDAS Y GANANCIAS
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO DEL EJERCICIO

PROCEDENTE OPERACIONES
CONTINUADAS (+/-)

Socios
Beka Finance, Beka Values,  Industriales
5.V, S:A. AV, SA. ‘Beka, S.L.,,
(2.322.962,18) (2.021.152,41) (1.981,39)
571.478,52 - =
(1.751.483,66) (2.021.152.41) (1.981,39)
Beka
~ Beka Structured Socios
Tinance,S.V.,  Securities,  Industriales
S S.L. Beka, S.L.,
2.262.163,21  (635.741,49) (1.809,55)
(327.147.92) 164.579,52 -
1.935.015,29  (471.161,97)  (1.809,55)

98.000,00

(402.826,00)

149.000,00

(253.826,00)

Sagres
Sociedade de
Titularizagao

de Créditos :
S.A. 31/12/2021

Agregado

(521.173.25)  (4.867.269,23)

669.478,52

(423.173,25) (4.197.790,71)

Sociedade de
Titularizagao
de Créditos

S.A. 31/12/2020

Agregado

1.221,786,17

(13.568.40)

1.208.217,77
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b)  Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del epigrafe "Activos fiscales — diferidos" del activo de los balances a 31 de
diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 se muestra a continuacién:

Euros
31/12/2020 Altas Bajas 31/12/2021
Creéditos fiscales activados 1.498.249.89 668.478,52 - 2.166.728,41
Total activos por impuesto diferido 1.498.249.89 668.478,52 - 2.166.728.41

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
por considerar los Administradores de la Sociedad dominante que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

A 31 de diciembre de 2021 corresponde 1.756.148.89 curos a Beka Finance, S.V., S.A.,
(1.184.670,37 euros en 2020), 164.579,52 euros a Beka Values, A.V., S8.A. (164.579,52 euros
en 2020) y 246.000 euros a Sagres Sociedade de Titularizagao de Créditos S.A (149.000 euros
en 2020).

El Grupo evalta la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros, ya que esta depende en tltima instancia de la capacidad
para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos
por impuestos diferidos. En el analisis se toma en consideracion las estimaciones de beneficios
tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las
tendencias mas recientes, y aprobadas por el consejo de administracién.

La determinacién de la adecuada valoracién de las partidas de caracter fiscal depende de varios
factores, incluida la estimacién del momento y realizacién de los activos por impuestos
diferidos y del momento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y
pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas, como
consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a los saldos fiscales.
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El detalle de las bases imponibles negativas reconocidas en balance por afio de generacion es
el siguiente:

Aiio de generacién 31/12/2021 31/12/2020

2015 223.550,51 223.550,51
2016 720.127,97 720,127 .97
2017 115.148.76 115.148,76
2018 125.843,13 125,843,13
2020 313.579,52 313.579,52
2021 668.478,52 <

2.166.728.41 1.498.249.89

¢)  Activos por impuesto diferido no registrados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo no tiene activos por impuestos diferidos no
registrados.

d) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio 2020 y a 31 de diciembre de 2021, la Sociedad dominante tiene abiertos a inspeccién
los Giltimos cuatro ejercicios respecto de los principales impuestos que le son de aplicacién. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a estas cuentas anuales.
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NOTA 18.- PLAZOS RESIDUALES DE LAS OPERACIONES Y TIPOS DE INTERES
MEDIOS

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, atendiendo a sus condiciones
contractuales y a la gestién que se realiza de estos instrumentos, asi como el tipo de interés
medio aplicable, de los saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros de los
balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

31 de diciembre de 2021
.= Tipode
Euros Siterés
. . medio.
o Eate _ Mis. asl
u ) ~ Enwely 3y12 EmtrelyS des ejercicio
Alavista.  Hastal mes 3 meses meses — afos anos Indeferminado  Total 2021
Activos linancieros:
Activos disponibles para _ ~ _ _ _ ) 1.400,00 1.400,00 N/A
1a venta:
Chros iistramesose . . : : S 140000 140000 N/A
capital
Cl‘cﬂlf-ﬂ a intermediarios 2.068.441,29 » . . - a - 2.068.441.29
financierns
Depositos a la vista 206844129 - - - - - = 206844129 0.00%(a)
Crédito a particulnres 1.666.232,26 276.982,19 - - - - 1.943.214,45
Clientes y deudores - 115.684,31 - - - - - 115.684 31 N/A
Creditos & corio plazo - 251.582.19 - - - - 251.582,19 3,00%(bh)
Otros créditos y anticipos - 1.550.54795  25400,00 - - - - 157594795 1,50%(c)
2.068.441,29 1.666.232,26 276.982,19 = = = 1.400,00  4.013.055,74
Pasivos financieros:
Deudas con
intermediarios - 1.036.80347  92.000,00 - - - - L128.803,47
Financieros
Deudas con otros -
Z i ; - 100648797 - - - - - 100648797 N/A
intermediarios financieros
Diandes o enmpesasdel - - 92.000,00 . s e - 9200000 3,00%(d)
Otras deudas - 30.315.50 - - - - - 30.315,50 N/A
Deadas con particulares - - 583.121,06 - - - - 58312106 1,50%(e)
Pasivos Subordinados - - - - 1.788.627,00 - - LT788.627,00 3.00%(6

- 103680347 583.121,06 - 1.788,627,00 = 3.500.551,53
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(a) Corresponde al tipo de interés medio obtenido de las cuentas corrientes del Grupo durante
el ejercicio 2021.

(b) Corresponde al tipo de interés por la concesién de un crédito con el accionista Beka
Financial Markets Holding, S.L., por importe de 250.000 euros y fecha vencimiento el 31
de marzo de 2022 con un tipo de interés del 3% anual y generandose unos intereses de
1.281,58 euros

(¢) Crédito correspondiente con financiacion concedida por parte de Sagres Sociedade de
Titularizagao de Créditos S.A. a Beka Financial Markets Holding, S.L., por importe de
1.500.000 euros y fecha vencimiento 31 de enero de 2022 con un tipo de interés del 3%
anual.

(d) Préstamo recibido en Beka Values, A.V., S.A. proveniente de Beka Asset Management,
SGIIC, SA por importe de 92.000 euros correspondiente y fecha de vencimiento el 24 de
febrero de 2022 a un tipo de interés del 3%.

(¢) Corresponde al tipo de interés de una péliza de crédito por importe de 450.000 euros por
parte de un accionista a la Sociedad dominante remunerado a un interés del 1,5% y un
préstamo recibido por parte de Beka Financial Markets Holding, S.L., accionista de la
entidad a la Sociedad dominante, por importe de 130.000 euros cuya fecha de vencimiento
es el 31 de marzo de 2022 y se aplica un tipo de interés del 3% anual.
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()  Corresponde al tipo de interés de un préstamo participativo por importe de 1.788.627

euros remunerado a un interés 1% ademas de un 2% del EBITDA.

| A lavisty Hasta 1

Actives financieres:

Activos disponibles para In

venia:

(ros imstrumentos de capital - -
Crédito a intermediarios

FnknGTasos 3,138.207,18 -
Depdsitos a la vista 3.138207.18 -
Crédito o particulares - 714.493,66
Chentes y deudores - 71449366

Otros eréditos y anticipos -

3.138,207,18 714,493,656

Pasivos financieros:

II‘O.eudas: con intermediarios - 4881170

Financieres:

Otras Deudas - 48811,70
- 4881170

31 de diciembre de 2020

Tipa de

ce Entredyl2 Eatre MisdeS pucterminado  Tol  menin

madin

600,00 600,00 NIA
600,00 600,00 NIA
- 3.,138.207,18

- 313820718 0.00%(g)
- 2.313.006,61

- 71449366 NIA
- 159851295 0.00%(h)

600,00 5.451.813,79

- 48.811,70 NiA

48.811,70

(g) Corresponde al tipo de interés medio obtenido de las cuentas corrientes del Grupo durante

el ejercicio 2021.

(h) El saldo de 1.572.000 euros corresponde con financiacién concedida por parte de Sagres
Sociedad de Titularizacao, S.A. a Beka Financial Markets Holding, S.L. con vencimiento

30 de junio de 2021 y un tipo de interés al 3%.

NOTA 19.- GESTION DEL RIESGO

Estructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro del Grupo es necesario efectuar
una interrelacién de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia de las

mismas.
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Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad dominante era la Intermediacién Financiera, que a su vez se
desarrollaba en diferentes planos: intervencidn, contratacion, ejecucion y liquidacion.

También, y a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad dominante mantenia
una Cartera Propia de Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad dominante cambid de
manera significativa y, como consecuencia, su perfil de riesgos también cambi6
sustancialmente. La entidad redujo su numero de actividades a:

E Recepcion y transmision de érdenes en renta fija a clientes institucionales
Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en relacion con fusiones y
adquisiciones de empresas.

Perfil de riesgos de Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.

La evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad dominante estd condicionada por
una serie de factores de riesgo inherentes a las empresas de servicio de inversion. A
continuacion, se describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos.

a)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esta limitado a los eventuales retrasos en liquidacion de las operaciones de
la mesa de renta fija y esté directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estan
casadas en fecha de contratacién y no deberfan generar, por norma general, necesidad de
financiacion.

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado.

Las herramientas y/o elementos de control para la medicidn, control y gestion de riesgo deben
apoyarse en datos cuantitativos, indices o parametros de exposicion y calidad del riesgo,
adecuados a los distintos tipos de riesgos.
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b) Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacién o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de
acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y el
riesgo de reputacion.

Los trabajos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de las
cuatro fases identificadas en la gestion de riesgo operacional:

E Identificacion de los riesgos.

- Evaluacion del impacto de los riesgos.
- Seguimiento de los riesgos.

. Control y mitigacion.

¢) Riesgo de liquidez

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.

d) Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente
de la informacién, asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la Sociedad dominante y al que estan sometidos todos los empleados.

e)  Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicion en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.
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Sistemas de gobierno, gestion y control de los riesgos

Con caracter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestién de riesgos es
adecuada a la dimension y actividades de inversion, y facilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad dominante.

Se puede asegurar que la Sociedad dominante dispone de estrategias y procedimientos eficaces
para evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital
interno adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
dominante pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las
actividades de la Sociedad.

Sistemas de control de riesgos.

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, asi como el Director General de la
Entidad, son los maximos responsables del control y supervision de riesgos. El principal érgano
colegiado encargado de la supervisién y control es el Comité de Auditoria y Control, comité
que se reune trimestralmente.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

- Vision global en la gestion del riesgo.
Delegacion de facultades.

- Seguimiento y control de operaciones.

- Compromiso de la Alta Direceidn.

Al frente de cada departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion, y el Comité de Control de la
Entidad.

1] Riesgo de crédito

Se define este riesgo como la posibilidad de que los clientes o contrapartes no atiendan al
cumplimiento de sus compromisos con la Sociedad dominante. No es un riesgo significativo en
funcién de la actividad fundamental de la Sociedad, la intermediacién y ejecucion de érdenes
de clientes profesionales y contrapartes elegibles.
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Aunque la Sociedad dominante no otorga financiacion a clientes, existe el riesgo de que se
produzcan saldos deudores por liquidacién motivados por la liquidacién de la operativa de
clientes institucionales.

g) Riesgo Operativo

Se define este riesgo como la posibilidad de que se originen pérdidas imprevistas para la
Sociedad como resultado de errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de
los sistemas implantados.

El comité de control da soporte a la Sociedad dominante en la definicién y control del riesgo
en sus distintas fases (identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad
dominante sigue el método basico en la medicién de capital regulatorio por riesgo operacional
seglin los requerimientos de la normativa de solvencia aplicable.

h) Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracién se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de
una entidad o grupo, a través de la ejecucién o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a través de una combinacién de posiciones en estas categorias.

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.

- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contrapartes en lugares geograficos especificos.

- Servicios o actividades especificos.

- Productos especificos.

- Proveedores de servicios.

La Direccion de la Sociedad dominante vigila que la Entidad mantenga una adecuada
diversificacion del riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas
situaciones que comporten la asuncién de un excesivo nivel de riesgo.
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i) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfases entre entradas y salidas de
caja impidan a la Sociedad dominante el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con
ferceros.

El riesgo de liquidez se puede producir tinicamente por una diversificacion inadecuada de las
inversiones de la Sociedad dominante, una falta de prevision en la liquidacion de operaciones
o por un incumplimiento de los clientes, especialmente los institucionales en la liquidacion de
sus operaciones de renta fija.

La forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de las siguientes maneras:

& Estimaciones rigurosas de Tesoreria, en funcién de las necesidades actuales, futuras y de
los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores en los estados mensuales.

- Seguimiento periddico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

= A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas
institucionales de renta fija.

La Sociedad dominante cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa
aplicable sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las

empresas de servicios de inversion.

i) Riesgo reputacional

La Sociedad dominante, a pesar de realizar una evaluacién continua de la situacién del negocio
desde el punto de vista de la asuncidn de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de capital en
funcién de riesgos tales como el reputacional.

NOTA 20.- GESTION DE CAPITAL

La Sociedad dominante opera con un nivel suficiente de recursos propios para cubrir los riesgos
descritos en la Nota 19 anterior (véase Nota 2-1).
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La Sociedad dominante ha establecido como principio basico de actuacién presente y de
planificacion futura el mantenimiento de los niveles actuales de capital suficientes sobre los
minimos regulatorios exigibles, que permitan preservar la solidez financiera y la solvencia
patrimonial de la Sociedad dominante.

El detalle de las politicas de gestién de riesgos y evaluacion de la suficiencia de capital propio
se encuentra en el Informe de Solvencia del grupo consolidable al que pertenece y que puede
ser consultado en nuestra pagina Web www.bekafinance.com.

Asi, el primer objetivo en la gestion del Capital es la preservacion del mismo como fuente de

liquidez necesaria que posibilite la realizacion de operativa de la Sociedad dominante, es decir
la intermediacion por cuenta de terceros; actividad muy exigente en este aspecto de la liquidez.

NOTA 21. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por el Grupo, aunque no comprometan
su patrimonio.

La composicién a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 de esta rabrica es la
siguiente:

Euros
N 31/12/2021 31/12/2020
Avales y garantias concedidas 293.108,00 321.632,00
Depdsitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 2.851.000,00 -
De terceros 2.851.000,00 -
Carteras gestionadas 20.926.818,73 -
Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 11,56 -
Invertido en valores exteriores cotizados 20.823.311.44 -
Efectivo en intermediarios financieros 103.495,73 -

24.070.926,73 321.632,00
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El epigrafe "Cuentas de riego y compromiso — Avales y garantias concedidas" incluye,
principalmente. los avales otorgados en concepto de arrendamiento de la oficina donde se ubica
el domicilio social de la Sociedad dominante.

El importe que figura en la ribrica ‘‘Depésitos de Instrumentos Financieros a precio de
mercado™’, se refiere a la posicion de los valores de los clientes minoristas por la operativa de
RTO, de los que Beka Finance SV es el custodio.

El Epigrafe “Carteras gestionadas™ registra la valoracién de dichas carteras al cierre del
ejercicio 2021 y se desglosa por los siguientes conceptos:

o  Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas: Hace referencia a la
valoracion a cierre del ejercicio de activos cotizados en mercado espafiol.

(o} Invertido en valores exteriores cotizados: Hace referencia a la valoracion a cierre del
gjercicio de la cartera de activos cotizados en mercado extranjero.

o  Efectivo en intermediarios financieros: Hace referencia a los saldos efectivos depositados
en las cuentas corrientes de las carteras gestionadas a cierre del ejercicio.

NOTA 22.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD Y A LA ALTA DIRECCION Y
OBLIGACIONES DE TRANSPARENCIA

A efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa aplicable, se considera como "Alta Direccion" aquellos empleados de la Sociedad
dominante, incluidos aquellos Consejeros que ocupan cargos de alta direccion, que tienen
actividad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad
dominante, y que la Sociedad dominante considera personal clave.

Al 31 de diciembre de 2021 la Alta Direccién estd formada por cinco miembros; cuatro
Directivos de Area y su Consejero Delegado (al 31 de diciembre de 2020, cinco miembros;
cuatro Directivos de Area y su Consejero Delegado). Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante esta formado por 6 personas fisicas (5
personas al 31 de diciembre de 2020).
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Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2021 y 2020 por los miembros del Consejo
de Administracién y la Alta Direceién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las
siguientes:

Ejercicio 2021
Euros
Prestaciones
Retribuciones Dietas Beneficios  de jubilacion
a corto plazo (8} _sociales - (2) Total
Consejo de Administracion 95.000,00 - - - 95.000,00
Alta Direccion 1.566.000,00 - 28.651,10 20.799,99 1.615.451,09

(1) Corresponde a las dietas de los miembros del Consejo de Administracion. Estas dietas
son las relativas a las percibidas por algunos de los miembros del Consejo de
Administracién hasta el 31 de diciembre de 2021.

(2) Corresponde a las aportaciones al plan de aportacién definida que les corresponde como
empleados de la Sociedad, al que se ha hecho mencion en la Nota 3-0) anterior.

Ejercicio 2020
Euros .
) . Prestaciones
Retribuciones Dietas Beneficios  de jubilacién
a corto plazo (1) sociales @) Total
Consejo de Administracion 70.000,00 - . 2 70.000,00
Alta Direccién 1.225.983,31 . 25.073,94 20.717,93  1.271.775.18

(1) Corresponde a las dietas de los miembros del Consejo de Administracion. Estas dietas
son las relativas a las percibidas por algunos de los miembros del Consejo de
Administracion hasta el 31 de diciembre de 2020. A partir de esa fecha, y como
consecuencia del cambio en el citado 6rgano, no se han devengado dietas para los
consejeros.
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(2) Corresponde a las aportaciones al plan de aportacion definida que les corresponde como
empleados de la Sociedad, al que se ha hecho mencion en la Nota 3-0) anterior.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales ni anteriores del Consejo de Administracion
de la Sociedad, distintos a los mencionados anteriormente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian compromisos por prestaciones post-
empleo con anteriores miembros de la Alta Direccion de la Sociedad.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha efectuado transacciones,
ni ha concedido ningin anticipo o crédito al personal de la Alta Direccién ni a los miembros
del Consejo de Administracion.

La Sociedad tiene cubierto el riesgo de responsabilidad profesional de sus administradores
mediante una péliza de seguro suscrita por Beka Asset Management SGIIC con AIG.

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

El articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital, recientemente modificado por la Ley
3112014 de 3 de diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, introduce, entre otros deberes de los administradores, el deber
de comunicar al Consejo de Administracién de la sociedad cualquier situacién de conflicto,
directo o indirecto, que cada uno de los Consejeros o las personas vinculadas a ellos pudieran
tener con el interés de la Sociedad dominante.

A estos efectos, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante que
han comunicado alguna situacién de conflicto de interés a 31 de diciembre de 2021, se detallan
a continuacion:

Carlos Tejera

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales. Ademas, es consejero y accionista de Ambar Capital y Expansion, SGEIC, S.A.
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Paulo Almadanim de Népoles Santa Marta
Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas

anuales.

Carlos Stilianopoulos

Ostenta el cargo de consejero delegado en la entidad y no se encuentra en ninguna de las
situaciones de conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose
en cuentas anuales.

Borja de Roda

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales.

Luis Maldonado Garcia Pertierra

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales.

Miaximo Hartwig Buch Torralba

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales.

Rafael Matos Gonzalez de Careaga

Ostenta el cargo de consejero de la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacidn, a efectos de su desglose en cuentas
anuales.
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NOTA 23.- INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los
intereses devengados en los ejercicios por todos los pasivos financieros con rendimiento,
implicito o explicito que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con
independencia de que se valoren o no por su valor razonable.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2021 y 2020 es:

Euros
2021 2020
Deuda con intermediarios financieros (Nota 12) 8.133,83 1.599,14
8.133.83 1.599,14

NOTA 24.-INTERESES, DIVIDENDOS Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los
intereses devengados en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento,
implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con
independencia de que se valoren o no por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas
significativos devengados por el Grupo en los ejercicios 2021 y 2020:

Euros
2021 2020
Intermediarios financieros (Nota 8) 10,43 2.252.81
Particulares residentes (Nota 8) 5.781.68 4.641,10
Otros intereses v rendimientos 45.683,01 -

51.475,12 6.893,91
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NOTA 25.- COMISIONES PERCIBIDAS

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio 2021 y 2020, excepto
las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros

Comisiones Percibidas con Origen en: 2021 2020
Aseguramiento y colocacién de emisiones 335.656,20 270.749,77
Otras comisiones 2,795,998,87 5.748.570,14
3.131.655,07 6.019.319,91

En el epigrafe "Aseguramiento y colocacidn de emisiones" se registran las comisiones
percibidas por servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones y de
colocacion de instrumentos financieros.

El epigrafe "Otras comisiones" del cuadro anterior refleja principalmente el saldo de las

comisiones obtenidas por los acuerdos de colaboracion de asesoramiento y otras comisiones de
menor cuantia.

NOTA 26.- COMISIONES SATISFECHAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2021 y 2020 es el siguiente:

~ Euros
2021 2020
Operaciones con Valores 49,395,771 17.287.62
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 46.000,00 282,12
Otras comisiones 67.371,81 4.884,37

162.767,52 22.454,11



004490858

CLASE 82 ' ““°

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V,, S.A. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2021 85

Las comisiones satisfechas incluyen, fundamentalmente, las comisiones cedidas en concepto
de intermediacién en operaciones del mercado de valores y comisiones cedidas a representantes
y a ofras entidades.

NOTA 27.- GANANCIAS Y PERDIDAS EN INVERSIONES FINANCIERAS

Incluye el importe de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (excepto los imputables a intereses
devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, dividendos y correcciones
de valor de activos), asi como los resultados obtenidos en la compra venta de activos
financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2021 y 2020 adjunta, en funcién de la categoria y del origen de las partidas que
lo conforman es:

Euros

2021 2020
Pérdidas en inversiones financieras
Activos monetarios y deuda piblica (2.780,00) (4.883,50)
Otros valores de renta fija cartera interior (44.181,75) (7.868.91)
Otros valores de renta fija cartera exterior (16.559.19) (1.485,09)

(63.520,94) (14.237,50)
Ganancias en inversiones financieras
Otros-valores de renta fija cartera interior 852.638,00 431.200,39
Otros valores de renta fija cartera exterior 270.213,02 222.598,70
Acciones y participaciones cartera interior 3,73 209.722,58

1.122.854,75 863.521,67

Dentro del capitulo "Ganancias y pérdidas en inversiones financieras", se recogen los resultados
generados por la operativa de cartera propia del Grupo.
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NOTA 28.- OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Otros productos de explotacion
Otros servicios 66.394,87 -
66.394,87 -

NOTA 29.- GASTOS DE PERSONAL

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal de los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros

2021 2020
Sueldos y gratificaciones 3.804.421,09 2.642.48947
Cuotas a la Seguridad Social 42034428 303.283.40
Aportaciones a fondos de pensiones externos 54,740,84 42.361,84
Indemnizaciones por despidos 126.054.74 84.987,28
Gastos de formacion 6.054,19 64.95
Otros gastos de personal 221.802.,09 100.615.97

4.633.417,23 3.173.802,91

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la cuenta "Otros gastos de personal" recoge las aportaciones
a un plan de aportacion definida a colectivo de empleados por importe de 54.740,84 y 42.361,84
euros, respectivamente (véase Nota 3-q).
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b) Numero de empleados

El niimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2021 y 2020 detallado por
categorias profesionales es el siguiente:

2021 2020
Altos Directivos 6
Mandos intermedios 12 6
Téenicos 15 14
Funcién Apoyo/ Auxiliares 2
34 28

El nimero de empleados del Grupo al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 distribuido por
categorias profesionales y género:

2021 2020
Hombres: Mujeres Hombres Mujeres
Altos Directivos 5 - 6 =
Mandos intermedios 9 3 6 -
Técnicos 9 4 10 4
Funcién Apoyo/ Auxiliares 2 2 2
25 9 22 6

Durante los ejercicios 2021 y 2020 Ia plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con
discapacidad mayor o igual al 33%.
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NOTA 30.- GASTOS GENERALES, OTRAS CARGAS EXPLOTACION Y
CONTRIBUCION E IMPUESTOS

30.1) Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Alquileres de inmuebles ¢ instalaciones 775.670,71 263.115,56
Comunicaciones 14.456,73 16.943,05
Sistemas informaticos 543.696.,84 614.506,21
Suministros 678,75 7.976,11
Conservacion y reparacion 50.257,12 17.273,19
Publicidad y propaganda 112.332,07 45.107,14
Representacion y desplazamiento 17.711,67 28.001,52
Organos de gobierno (dietas, primas,etc.) 95.000,00 60,000,00
Servicios administrativos subcontratados 71.017.10 =
Otros servicios de profesionales independientes 1.429.204,52 886.086.,07
Resto de gastos 666.807,97 489.310,52
Total gastos generales 3.776.833.48 2.428.319.37

En el epigrafe "Alquileres de inmuebles e instalaciones", se recogen, los gastos
correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social la Sociedad
dominante por importe de 462.127,72 euros y de Beka Values, A.V., S.A. por importe de
313.542.99 euros.

Dentro del saldo de la cuenta "Otros servicios de profesionales independientes" se recogen,
principalmente, los gastos por los servicios prestados por parte de la sociedad Blacksmith
Leadership Advisors SL, GVC Gaesco Beka, SV, SA y Optimissa en el marco de un contrato
de prestacién servicios firmado entre ambas.

Dentro del saldo de la cuenta "Sistemas Informaticos" se recogen, fundamentalmente, los gastos
de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informéticas de la Sociedad.
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Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad dominante y Beka Values, A.V., S.A. tienen
contratados con los arrendatarios las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo
con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en
miles de euros):

Valor Nominal
Arrendamientos Operativos Cuotas minimas 2021 2020
Menos de un afio 844.880.40 479.066,90
Entre uno y cinco afios 3.220.258,27 2.157.295,92
Mas de cinco afios - 351.715.63
Total 4.065.138.67 2.988.078,45

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han registrado ingresos por cuotas contingentes.

En su posicién de arrendatarios, los contratos de arrendamiento operativo que tiene la Sociedad
dominante y Beka Values, A.V., S.A. son el alquiler de la sede social de ambas sociedades en
la calle Serrano, 88 de Madrid 6* y 7* planta en el caso de la Sociedad dominante y 5 planta en
Beka Values, A.V., S.A..

b) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. «Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de
2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con
el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.
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De acuerdo con lo permitido en la Disposicion adicional Gnica de la Resolucién anteriormente
mencionada.

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 28,54 65,40
Ratio de operaciones pagadas 15,73 21,48
Ratio de operaciones pendientes de pago 86,58 105,38
Euros
_ Total pagos realizados 4.016.391,11 5.593.815.24
Total pagos pendientes 828.800,65 207.660,56

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

¢) Ofra informacion

Durante el ejercicio 2021 y 2020, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios
de auditoria de cuentas han sido los siguientes:

Euros
2021 2020
Servicios de Auditoria 33.280.00 32.000.00
Otros servicios de Auditoria - -
Total servicios de Auditoria v Relacionados 33.280.00 32.000.00

Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros Servicios = -

Total Servicios Profesionales 33.280,00 32.000.00
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Los servicios contratados por la Sociedad con su auditor cumplen con los requisitos de
independencia recogidos en la Ley 12/2010, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley
19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas y no incluyen la realizacién de trabajos
incompatibles con la funcién de auditoria.

30.2) Otras cargas de explotacion

El desglose de los principales conceptos incluidos en esta ribrica de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1-h) 50.000,00 20.000,00
Aportaciones al Fondo de Reestructuracion 1.000,00 =
Ordenada Bancaria (Nota 1-h) - -
Otras cargas de explotacion 15.995,95 3.689,53
Otras cargas de explotacion 66.995,95 23.689,53

30.3) Contribucion e impuestos

El desglose de los principales conceptos incluidos en esta rubrica de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

KEuros
2021 2020

Contribucidn e impuestos 21.936,37 16.696,22
21.936,37 16.696,22
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Los gastos correspondientes a contribuciones e impuestos recogen, principalmente el Impuesto
sobre Actividades Econdmicas.

NOTA 31. PERDIDAS POR DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS NO
FINANANCIEROS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Inmovilizado intangible 58.799,03
Inmovilizado material 46.858.68 -
Total pérdidas por deterioro de valor de activos no {inancieros 105.657,71 -

Los gastos corresponden a la baja de elementos del inmovilizado intangible corresponde a la
baja del proyecto Almis por importe de 58.799,03 euros y en el inmovilizado material se
producen bajas por importe de 46.858,68 euros correspondientes a instalaciones por traslado de
la sede social.
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NOTA 32.- DIFERENCIAS DE CAMBIO

El desglose al/ 31 de diciembre de 2021 y 2020 del contravalor en euros de los principales
saldos de activo y pasivo de los balances mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la
naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas mas significativas en las que se

encuentran denominados, es el siguiente:

| RS 2021
Naturaleza de los Saldos en Moneda Extranjera: Activos
Saldos en corona franco suizo 791,18
Tesoreria -
Créditos a intermediarios financieros 791.18
Saldos en délar canadiense 100,58
Tesoreria -
Créditos a intermediarios financieros 100,58
Saldos en délar USA 2.026,10
Tesoreria -
Créditos a intermediarios financieros 2.026.10
Saldos en libra esterlina 7.422,19
Tesoreria
Créditos a intermediarios financieros 7.422.19
Saldos en yuan chino 154,96
Tesoreria -
Créditos a intermediarios financieros 154,96
Saldos en dolar australiano 111,12
Tesoreria -
Créditos a intermediarios financieros 111,12
Saldos en corona noruega 90,79
Tesoreria -
Créditos a intermediarios financieros 90,79
Saldos en corona sueca 68,05
Tesoreria -
Créditos a intermediarios financicros 68,05

Total saldos denominados en moneda extranjera 10.764,97

Contravalor en Euros
" 2020
Pasivos Activos Pasivos
& 986,57 .
- 986,5 7 -
- 92,57 -
- 92,5 7 -
- 10.808,96 -
- 1 0.808‘96- -
- 3.571,33 -
3.571,33
= 258,93 =
- 25 8,93- -
- 109.2 B
- 1 09,5 -
- 86,66 s
- 86,61; -
- 69,62 -
- 69,62- -

15.983,84 -
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El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado de los ejercicios 2021 y
2020, por clases de instrumentos financieros es el siguiente:

Euros
2021 2020
Diferencia Diferencia Diferencia Diferencia
cambio positiva cambio negativa cambio positiva  cambio negativa
Inversiones crediticias - - -
Otros 1.328,25 (7.768,55) 21.865,23 (33.521,10)

1.328,25 (7.768,55) 21.865,23 (33.521,10)

NOTA 33.- DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE

Durante el ejercicio 2021 y 2020 el responsable del departamento de la Sociedad dominante es
D. Paulo Almadanim de Napoles Santa Marta

Durante el ejercicio 2021 y 2020 el departamento de Atencion al Cliente no recibid
reclamaciones.

NOTA 34. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La recuperacion de las bolsas que tuvo su punto de inflexion con el anuncio de las primeras
vacunas a finales de afio ha continuado durante el primer trimestre de 2021 a pesar de las
grandes incertidumbres econémicas que atn persisten. En el émbito de los tipos de interés,
resaltar la reciente preocupacion por las expectativas de inflacién que se empiezan a descontar
en los mercados de deuda a largo plazo provocando positivacion en las principales curvas de
duda publica.

Mis alla de lo anteriormente comentado, desde el cierre del ejercicio se encuentra en proceso
de formulacién una ampliacién de capital en Beka Finance SV, que se espera que se apruebe
por la Junta General de Accionistas el 31 de marzo de 2022, por importe de cinco millones de
curos (413.394.47 euros de nominal y emisién de 56.198 acciones y, por ofro lado,
4.586.605,53 euros de prima de emision).



004430868

CLASE 87

Cuentas Anuales de Beka Finance, 8.V., S.A. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2021 95

Mis alla de lo anteriormente comentado, desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacion de
las presentes cuentas anuales no se ha producido ningin otro hecho significativo digno de
mencion.

Anexo

Informacién de BEKA Finance, Sociedad de Valores, S.A. para el cumplimiento del articulo
192. Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito— ("Informe Anual de Empresas
de Servicios de Inversion").

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192.
Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre — introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito y publicada en el Boletin Oficial
del Estado del 27 de junio de 2014— y la Disposicion transitoria decimosegunda de la
mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, que transpone el articulo 89 de la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito
y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD 1V) y se
derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad

BEKA Finance, S.V., S.A. en adelante, la "Sociedad"-, anteriormente denominada Bankia
Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
publica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la denominacion de Eurogestion Bursatil, S.V.B.,
S.A.. habiendo sido autorizada su creacion por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta General de Accionistas aprobd
el cambio de denominacién social a INVERBAN, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.
Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobd diversos cambios de
denominacion social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997 (formalizado en
escritura publica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2002 y 16 de mayo de 2011.
Con fecha 30 de diciembre de 2013, cambi6 su denominacion por la actual. Con fecha 7 de
octubre de 2014, la Junta General de Accionistas Extraordinaria, adopto por unanimidad el
acuerdo de pérdida de la unipersonalidad y, en consecuencia, de proceder a la modificacion de
los articulos 1 y 28 de los estatutos sociales. La escritura piblica de pérdida de unipersonalidad
de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 1 de abril de
2014.
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La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con el nimero 36, y es miembro de MARF y
AIAF.

El domicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle Marqués de Villamagna, n °3, y su
C.LF. es A-79203717.

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la sociedad es una Empresa de Servicios de
Inversion y su actividad esta sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. Las actividades que
conforman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa de actividades son
las siguientes:

l.  Prestacion de los siguientes servicios de inversion:

a) La recepcion y transmisién de ordenes de clientes en relacion con uno o mads
instrumentos financieros.

b)  Laejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.

c¢) Lanegociacion por cuenta propia.

d) La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

e) La colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

f)  El aseguramiento de una emisién o una colocacién de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme.

g)  El ascsoramiento en materia de inversion.

2. Larealizacion de los siguientes servicios auxiliares:

a) La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

b) La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, siempre que en dicha operacion intervenga la
entidad de crédito.
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¢)  El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demads servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

d)  Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacién de instrumentos financieros.

€)  Laelaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

f)  Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de
inversion.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y
especificamente en los siguientes instrumentos:

a) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, pablicas o privadas, y
agrupados en emisiones, en los términos recogidos en el apartado 1 del articulo 2 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

b)  Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados, indices financieros
o medidas financieras que pudieran liquidarse en especie o en efectivo.

c) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision
del contrato).

d) Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.

¢)  Contratos financieros por diferencias.



?0,0% . EUROS 004490871

TRES CENTIMOS

CLASE 8.

Cuentas Anuales de Beka Finance, S.V., S8.A. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2021 98

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acciones y participaciones en sociedades con objeto
idéntico o analogo.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espafia.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2021, ha ascendido a 4.047154,74 euros.
En este sentido, se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segiin aparece
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2021].

¢) Niumero de empleados a tiempo completo

Los 23 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2020, corresponden 22
a tiempo completo y 1 a tiempo parcial.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2021,
asciende a 4.964.388,20 euros de pérdidas.

e) Impuestos sobre el resultado

La Entidad ha registrado impuesto sobre beneficio en el ejercicio 2021 por importe de
571.478,52 euros que ha sido registrado como Activos Fiscales.

f)  Subvenciones o ayudas piiblicas recibidas

En el ejercicio 2021 la Sociedad no ha recibido subvenciones ni ayudas publicas.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2021, calculado como el
cociente entre su beneficio neto de -4.392.909,68 euros del ejercicio 2020 y el importe total de
su activo al 31 de diciembre de 2021 por importe de 10.228.734,03 euros, es de -42,95%.
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BEKA FINANCE, S.V., S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
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BEKA FINANCE, S.V., S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

1. CONTEXTO ECONOMICO Y DEL MERCADO EN 2021

Comenz6 2021 coincidiendo con la tercera ola de la pandemia, lo que impact6 negativamente
sobre la actividad econdmica, retrocediendo el PIB inter trimestral un 0,4%. Desde comienzos
del segundo trimestre y conforme remitian los contagios, se observa una recuperacion, que se
prolonga hasta el verano. Durante este periodo los programas de avales publicos siguieron
siendo eficaces para garantizar la liquidez de las empresas. Se avalaron en la primera mitad de
afio operaciones por importe de 130.000 millones de euros.

En el segundo semestre surgen dos grandes problemas que impactan en el ritmo de la
recuperacion. Por un lado, los problemas de desabastecimiento y por otro el fuerte repunte de
la inflacién por el tensionamiento de los precios de la energia. El crecimiento economico se
reduce por el efecto de estos dos impactos en las rentas de las familias y las empresas.

En este contexto, los volimenes de negociacion en el euromercado de bonos se han
incrementado en lo que se considera un retorno a la normalidad. La volatilidad también se ha
normalizado, con respecto a los maximos de 2020.

Aunque las subidas de tipos no han tenido lugar en 2021, las altas tasas de inflacién han
precipitado que se descuenten con anticipacion en los mercados, repuntando las curvas de tipos.

La prima de riesgo de los bonos esparioles, que en los peores momentos de la crisis sanitaria y
economica ha llegado a superar los 150 puntos bésicos, se ha mantenido en una banda entre los
55-90 puntos basicos.

Las condiciones de mercado han seguido siendo buenas para los emisores de bonos, que han
seguido disfrutando de tipos de interés relativamente bajos, lo que ha propiciado que 2021 haya
sido uno de los afios con mayores volumenes de emision con un total de €1.617.900 Millones
en nuevas emisiones en Euros.
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Un activo que ha sido clave en 2021 es el bono sostenible y verde. La financiacién sostenible
ha experimentado un gran impulso en 2021 en todo el mundo, sobre todo en términos de emision
de bonos verdes, sociales, sostenibles y vinculados a la sostenibilidad. Estas emisiones podrian
alcanzar por primera vez a nivel global la cifra de 1.000.000.000.000 en 2021, casi duplicando
las cifras de 2020.

Destacamos la emision de octubre de la Unidn Europea en el marco del Fondo de Recuperacion
y Resiliencia en bonos verdes, por importe de 15.000 millones de euros a 15 afios. En Espafia
la emision de bonos verdes, segiin datos de AFME y del Observatorio de la Financiacién
Sostenible (OFISO), crece un 80% respecto al afio anterior. Mantiene de este modo su posicion
entre los 10 primeros mercados de referencia a nivel mundial en emisiones de bonos verdes,
sociales, sostenibles y ligados a la sostenibilidad.

En el mercado de renta fija MARF, también se han acelerado las emisiones verdes sociales y
sostenibles. En 2021 son 10 las emisiones vivas en el mercado tras la incorporacion de empresas
del sector de la energia como Greenalia, Valfortec, Audax Renovables y Biodiesel de Aragdn,
o industriales como Pikolin o Elecnor.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA
SOCIEDAD EN 2021

2021 ha sido un afio de cierto cambio en los mercados. El retorno a la normalidad presencial y
la expectativa de tipos al alza ha ido marcando el ritmo del afio en los mercados de Renta Fija.

Beka Finance ha seguido muy activa en el mercado de bonos corporativos con emisiones muy
significadas para AUDAX, Audasa, Pikolin, Comunidad de Madrid y Arquimea, que inauguro
su paso por los mercados de capitales de la mano de Beka Finance.

El pagaré corporativo ha seguido siendo un instrumento clave de financiacion y en general ha
habido una gran acogida de la base inversora, al estar los mercados financieros atin en
escenarios de tipos de interés bajos o negativos en los plazos cortos.

Se han hecho colocaciones de pagarés para AVATEL, HT Suministros, INSUR, Renta
Corporacion, Audax, Pikoliny COPASA, Tradebe, ALDESA, CUF, Sampol, Mota Engil, entre
otros.
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El volumen colocado en pagarés excede los €131 Millones, el mdximo colocado por Beka en
su historia.

El total de la operativa de Renta Fija dej6 unas comisiones de 1.700 Miles de Euros, hecho en
unas condiciones de mercado de volatilidad y volimenes sensiblemente inferior que en el afio
anterior.,

Se ha incrementado significativamente el nimero de confrapartidas, particularmente
extranjeras, la tipologia de operaciones y activos negociados y la cuota de mercado sobre todo
en la parte del mercado monetario.

Por otro lado, durante el ejercicio 2021, BEKA Finance también ha sido especialmente activa
en las actividades de Financiacion Estructurada y Corporate Finance. A modo de ejemplo se
pueden destacar la estructuracion y colocacion de operaciones de colocacion privada con
diferentes inversores internacionales en formato corporativo y asset/project finance y
asesoramiento en compraventa de compailias y ampliaciones de capital en diferentes sectores
(energia, infraestructuras, aerondutico, inmobiliario, etc.). Asimismo, BEKA Finance ha estado
presente en diferentes procesos de reestructuracion financiera de compafias tanto en Espafia
como en Portugal.

La actividad de la Sociedad se centra principalmente en la prestacion de los siguientes servicios
financieros: (i) el asesoramiento en materia de inversién, y (ii) la actividad de gestion de
carteras, siendo el resto de las actividades prestadas por la compaiiia de caracter auxiliar.

- Con fecha 28 de mayo de 2021, la Sociedad quedo inscrita formalmente en el registro de
entidades de la comisiéon Nacional del Mercado de Valores, hito que supuso el comienzo
de la actividad en la Agencia de Valores.

. A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad prestaba servicio a un total de 8 clientes a los
cuales se les prestaba servicio de asesoramiento y/o gestion de carteras por un importe
agregado que ascendia a 45millones de euros aproximadamente.

Con fecha 27 de octubre de 2021, se produjo el cese del Consejero Delegado de la Sociedad y
también como miembro del Consejo de Administracion.
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A lo largo de 2022, la sociedad tiene previsto continuar desarrollando el negocio, con especial
foco en las actividades principales de gestion de carteras y asesoramiento financiero, para tal
fin la Sociedad va a continuar con la dotacién de medios técnicos y humanos para lograr sus
objetivos de negocio y ofrecer a sus clientes un servicio de la mdxima calidad.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, en febrero 2022, la Comision Nacional del Mercado
de Valores, ha resuelto Inscribir en el Registro Administrativo de BEKA VALUES, AGENCIA
DE VALORES, S.A., la modificacién del programa de actividades, al objeto de incluir como
actividades accesorias el asesoramiento en materia de inversion, la gestion de carteras y la
recepcidn y transmision de 6rdenes de clientes sobre productos bancarios no considerados
instrumentos financieros segin el articulo 2 del TRLMV: préstamos y créditos. Asimismo, se
incluye el servicio de recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en relacion con inmuebles,
infraestructuras fotovoltaicas y agropecuarias e inversion en economia real (por ejemplo, fomas
de participacion en sociedades no cotizadas), sobre los que la AV ya prestaba asesoramiento en
materia de inversion y gestion de carteras.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS DE LA SOCIEDAD

Perfil de riesgos de BEKA Finance

La evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad estd condicionada por una serie de
factores de riesgo inherentes a las empresas de servicio de inversion. A continuacion, se
enumeran los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos, ya comentados en
la Memoria del ejercicio 2021.

° Riesgo de crédito

° Riesgo operacional

° Riesgo de liquidez

° Riesgo de incumplimiento normativo

° Riesgo de crédito
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© Riesgo Operativo

° Riesgo de Concentracion
° Riesgo de liquidez

S Riesgo reputacional

Sistemas de gobierno, gestion y control de los riesgos.

Con caracter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos es
adecuada a la dimensién y actividades de inversion, y facilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para
evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital
interno adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las actividades
de la Sociedad.

Sistemas de control de riesgos

El Consejo de Administracion de la Sociedad, asf como el Director General de la Entidad, son
los méaximos responsables del control y supervisién de riesgos. El principal érgano colegiado
encargado de la supervision y control es el Comité de Auditorfa y Control, comité que se retine
trimestralmente.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

. Visién global en la gestion del riesgo.
- Delegacion de facultades.

- Seguimiento y control de operaciones.
- Compromiso de la Alta Direccién.
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Al frente de cada departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de control
del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion, y el Comité de Control de la Entidad.

Beka Values, dada su actividad y su capacidad de actuaciéon como Agencia de Valores, no ha
incurrido en el periodo en el uso de ningtin instrumento financiero para su cartera propia, por
lo tanto, no han existido riesgos derivados.

Finalmente, cabe sefialar el cambio en la regulacion, desde el punto de vista de lo relativo a
Nuevos Requerimientos Prudenciales exigibles a las ESIs (Solvencia), mediante la aprobacion
por parte de la Union Europea de la siguiente normativa:

° Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/2284
https://www.boe.es/doue/2021/458/L.00048-00172.pdf

En este Reglamento se establecen las normas técnicas de ejecucion para la aplicacion del
Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo en relacion con la
presentacion y la publicacién de informacion con fines de supervision de las ESls,

° Reglamento Delegado (UE) 2022/25
https://www.boe.es/doue/2022/006/1.00001-00006.pdf

e  Reglamento Delegado (UE) 2022/26
https://www.boe.es/doue/2022/006/L.00007-00008.pdf

Estos dos Reglamentos recogen los métodos para valorar los factores K del riesgo para
clientes (K-RtC) y los factores K del riesgo para la empresa (K-Rtf).

Laentrada en vigor de la normativa citada anteriormente, ha sido con efectos de 31 de diciembre
de 2021 y sustituye la anterior, desde el punto de visto de calculo y remision de informacién a
CNMV, de Solvencia
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4. LNFORMAC:ION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. «DEBER DE INFORMACION» DE LA
LEY 15/2010, DE S DE IULIO.

La informacién requerida por la Disposicion tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio se incluye
en la Nota 30 de la memoria de las cuentas anuales adjunta. El periodo medio de pago a
proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2021, asciende a 28,54 dias.

5.  OTRA INFORMACION

La Sociedad no ha realizado actividades de [+D durante el ¢jercicio ni ha realizado negocio
alguno con acciones propias o de su sociedad matriz.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha adquirido acciones propias.

Adicionalmente, la informacién sobre hechos posteriores se encuentra contenida en las Notas
de la memoria adjunta integrante de las cuentas anuales.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021, que incluyen el Balance de
Situacion a 31 de diciembre de 2021, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios
en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 se hallan extendidos
en folios de papel timbrado, numerados del 004490774 al 004490880, son formulados y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 2 de la Ley de Sociedades de Capital,
dicho Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021 son
formuladas y firmadas por tos Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente
pagina:

Madrid, 17 de marzo de 2022

El Consejo de Administracion

7
D. Carlos Tejera Osuna D. Ca}los. Stilianopoulos Ridruejo
_ Presidente y Consejero _ Consejero ,
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