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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Avance Global, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracidn de Inversis Gestion, S.A., S.G.LLC. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunte, basada en ¢l trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidn.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, ast como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anuai terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo v no incluye la revisiéon de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

AVANCE GLOBAL, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

OLA10S785

{Euros}
ACTIVO 31122012 31122011 (*) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2012 31-12-2011 (Y
ACTIVO NG CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 12.681.8617,36 9.203.119,05
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables  atribuldes a 12.681.017,36 9.203.119,05
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capitai - -
Bienes inmuebies de uso propio - - Participes 13.820.013,25 12.527.803,43
Mobiliaric y ansares - - Prima de emisidn - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 102.045,30 102.045,30
ACTIVO CORRIENTE 12.692.557,64 9.212.317,57 {Acciones praptas) - -
Deudores 2241374 17.448,70 Resultados de gjercicios antariores (2.689.585,08) {2.688.585,98)
Cartera de inversiones financieras 12.240.573,37 8.253,904,37 Otras aportaciones de secios - -
Cartera interior 4.101.214,85 891.062,90 Resultade del ejercicio 1.648.544,79 (737.143,70)

Valores represantativos de deuda 3.678.967.05 381.062,90 {Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de pairimonio - - Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmovilizado material de uso propio
instituciones de Inversidn Colectiva 422 24780 - Otro patrimonio atribuido - -
Depésitos en EECC - -
Derivados - - PASIVD NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 7.971.013,18 7.180.651,50 Deudas a large piazo - -
Valores representativos de deuda 4.878.6572,73 5.910.107,08 Pasivos por impuesto diferido - -
instrumentos de patrimonio 2.337.818,12 803.855,31
instituciones de inversién Colectiva 754.822,33 465.689,11 | PASIVO CORRIENTE 11.540,28 9.198,52
Dopésios en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 11.540,28 9.198,52
Intereses de la cartera de inversion 168,345,234 182,489,987 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 420.570,53 940.863,50
TGTAL ACTIVO 12.692.557,64 9.212.317,57 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVD 12.692,557,64 9.212.317 57

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Com promisos pof operaciones largas de - -
derivados

Compromisos por operacienes corlas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN $.413.654,09 2.325.055,18

Valores cedidos en préstamo poria lIC - -

Valores aportados como garantia por la HIC - -

Valores recibidos en garantia por g BC - -

Capital nominal no suscrite ni en clreulacion - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 1.413.654,09 2.325.05518

Ctros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.413.654,08 2.325.055,18

l.as Notas 1 2 9 descritas en la Memoria adijunta forman parte integrante

{*} Se presenta, (nica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012,




0L410S784

GLASE &7

AVANCE GLOBAL, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a [a IC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {76.128,02) {87.114,92)
Comisién de gestion {47.119,40) (51.790,58}
Comision depositario {19.910,46) (25.895,25)
Ingreso/gaste por compensacion compartimento - -

Otros ’ {6.098,16) {9.429,09)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADQ DE EXPLOTACION {76.128,02} (87.114,92)
ingresos financieros 475,532,95 49292361
Gastos financieros 418,77} (161,42)
Variacién del vafor razonable en instrumentos financieros 688.785,72 {575.401,68)

Por operaciones de la cartera intericr 59.047,50 (38.074,14}

Por operaciones de la cartera exterior 620.738,22 (536.327,54)

For operaciones con derivados - -

Ciros - -
Diferencias de cambio §8.261,58 30.335,94
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 492.511,33 (697.725,23)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la ¢cartera nterior 5.428,33 (1.223,11)

Resultados por operaciones de ia cartera exterior 496.296,60 (434.542.24)

Resultados por operaciones con derivados (9.213,60) {161.959,88)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD 1.724.672,81 {650.028,78})
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 1.848,544,79 737.143,70)
Impuesio sobre beneficios - -
RESHLTADD DEL EJERCIZID 1.648.544,79 {737.143,70)

{*) Se presenta, inica vy exclusivamente, a efectos comparativos.

L.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anuai terminado el 31 de diciembre de 2012.
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AVANCE GLOBAL, FONDO DE INVERSION-
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Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a 1os ejercicios anuales terminados of 31 de

diciembre de 2012 y 2011

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012

2011 (4

Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total iransferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

1.648.544,79 | (737.143,70)

1.648.544,78 | (737.143,70)

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82

Avance Global, Fondo de inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. Reseria del Fondo

Avance Globai, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo) se constituyé el 18 de abril de 2000 bajo la
denominacion de Avance Global, Fondo de Invérsion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrerc de 2004 el Fondo
cambié su denominacidon por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julie, por el que se reglamenta dicha ley y en [a restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2.734.

£l objeto del Fondo es la captacion de fondos, hienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
astablezea en funcidn de los resultados celectives, Dada la aclividad a fa que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiongs o contingencias de naturalera medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el pafrimonio, la situacion financiera y los resuitados del mismo. Por
este motivo no'se inciuyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a dispeosicion
dei piblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacionai del Mercado de Valores.

Seg(n se indica en la Nota 7, 1a direccién y administracién del Fondo estdn encomendadas a Inversis Gestion,
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Inversis.

Con fecha 14 de abril de 2012 se ha inscrito en la Comision Nacional del Mercado de Valores el contrato de
delegacidon de la gestion de la totalidad de los activos del Fondo a Alpha Plus Geslora, Sociedad Gestora de
Inséituciones de Inversion Colectiva, S.A., revocande el anterior acuerdo de delegacion de gestién con Morgan
Stanley & CO. International Plc.

Los valores mobiliarios estén baje la custodia de Bance Inversis, S.A. (Grupo Inversis), entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4).

2. Bases de presentacidon de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obienidas de los registros contables del Fendo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas



b)

d)

CLASE 8°

contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
gue constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversidn colectiva, de o previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de 1a situacion
financiera del Fondo al 31 de diclembre de 2012 y de los resultados de sus operacicnes que se han
generado durante el gjercicio terminade en esa fecha.

Las cuentes anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por & Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principic contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas aruales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimenio son sensibles a los principios vy politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de [as cuentas anuaies.

En ias cuentas anuales del Fondo se han utilizado ccasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastosy
campromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién del valor razonabie de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en
¢l futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximes gjercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ta normativa contable en vigor.

En tode caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su polftica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones de! mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase Nota 4), o que puede
provocar gue el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2017 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efecios comparativos, junte con ia informacidn correspondiente al gjercicio 2012,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambios en e!
patrimonio netc se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

Cambios de criterios confables

Durante ef gjercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicades en el gjercicio 2011.

OL4109788
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f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjunias no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto fa reexpresién de los impories incluidos en las cuentas anuales del elercicio 2011,

3. _Normas de registro y valoracion

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
halance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, fa entidad de crédito designada en el folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes ¢ saldos gue el Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarroilar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepte de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos ¢ en anctaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

s instrumentos de patrimenio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
accicnes y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentes de capital para el
emisor.

s institucionss de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, ias participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por &l Fonda,
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« Ofros: recoge, en Su c¢aso, las acciones y participaciones de ias entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones nio recogldas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras. '

+« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién coniable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos vy el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cuaiquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
l.as pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversioén, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes de!
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, fas deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se ciasifican a efectos de valoracidn
como “Deébitos v partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razenable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contrates de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fonde. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distinics de derivados que han sido clasificados a .
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonhable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasives por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en sU caso, cuenias a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas ias cuentas con las Administraciones Plblicas y los impartes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién come "Débitos y partidas a
pagar”,
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimianta y valoracién de ios activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”, v los ackvos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se vaioran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
la operacian. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los infersses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias mediante el métedo
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas pattidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién come “Acfivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de fransaccién explicitos directamente
atribuibles a |a opsracién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de page. Los intereses
explicites devengados desde la Ultima liquidacidn se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidn” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razenable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en ef valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonabie de los activos financieros se atendera a o siguiente;

- Instrumentos de patrimonic cotizados: su valor razonable es ef valor de mercado que resulia de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficiat de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos adin a cotizacion: su valor razonable se calcuia mediante ios cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el vaior razonable se corresponde con ef precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se refiejaran las huevas condiciones ulifizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencla de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos gue sea sustanciaimente el mismo, modeios de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en sl ¢aso) gue sean de ganeral aceptacion y que utilicen en la medida de lc posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emiser).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momente de la adquisicion de los valores.,

- Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tormando como referencia el valor
{edrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, y que subsistan en el momenio de ia
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adguisiclones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de canceiacién
anticipada o de riesgo de créditc de la entidad. '

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valar razonabie es el valor liguidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Glitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversion libre, HC de HC de inversin fibre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente tiquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a io estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comisidn Nacional def Mercado de Valores,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccidén directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizandese los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un piazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en peérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su *valor razonable” {gue salvo evidencia en
contrario serd el pracio de ia transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente alribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valeran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii),

En particular, en el caso de la financiacion por venia de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos tfemporalmente o activos aportados en garaniia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion det préstamo ¢
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados z los actives que se transfieren:
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1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razenable en la
fecha de ia recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. 1a diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obienido menos cuaiquier pasivo asumido, y ef valor en libros del activo financierc, determinara as{
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concura un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de ios condratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene [a obligacidén de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos <, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y .se continuard valorandclo con los mismos criterios utifizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe iguat al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantfa, en cuyo casc se darén de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garanfia por ia IIC” o
“Valores aportados como garantfa por 1a [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance,

3. Sini se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con 1o anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmenie & ferceros los riesgos y
beneficios que Hevan implicitos. Similarmente, los pasivos financleros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido fas obligaciones que generan o cuando se adguieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de vaiores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior ¢ exterior, segln corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deteriore y resuitado por enaienaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operacicnes de ia cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de institucicnes de inversidén colectiva, se entiende come dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacién, aungue se desconozca el numers de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas, L.os importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacion y hasta et
momento del cierre de fa posicidn o el vencimiento del contratc en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naiuraleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el sjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en ef epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y det
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

iii. Adguisicion temporal de acfivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en fas adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Per operaciones de ia cartera interior {0 exterior)’.

fv. Conftratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen eperaciones de contratos de futures, opciones y/o warranis se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de [a posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operacicnes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {(ccbradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se regisiran por su vaior
razonabie en los eplgrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, enla
fecha de ejecucién de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del active del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondienies para poder realizar operaciones en tos mismos.

En ios epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonabls en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la fiquidacion de [a operacion, se registran las
diferencias que resuitan como cansecuencia de los cambios en e valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o extericr det
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liguidacion.

En aguellos casos en que el contraic de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a ia valoracion inicial
o0 posterior del activo subyacente adquirido o vendide, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de esfos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconcce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del batance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del batance.,

Instrumenfos de pafrimonio propio

L.os instrumentos de patrimonio propio del Fonde son ias pariicipaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” dei balance,

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripeién y reembolso, en funcidén det valor
liquidativo del dia de su solicitud. Diche valor liquidativo se calcula de acuerdo con jos criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de lg Comisidn Nacional det Mercado de Valores, Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboiscs se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuldos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resuliado del ejercicio det Fondo, sea hensficic o pérdida, y que no vaya a ser disiribuido en dividendos
{en caso de beneficics), se imputa al saido del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accicnisias — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizagos, en su caso, por el Fondo, para éf
reconocimiento de sus ingrescs y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al memento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su perfodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones moresas, dudosas ¢ en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
fa cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La confrapartida de esta cuenta se registra en &l epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.



h}

CLASE 87

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenic en que nace &l derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y concepios asimilados

Los ingresas generados a favor del Fondo como consecuencia de fa aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su case, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones yfo reembolsos” de 12 cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su c¢aso, en el eplgrafe “Comisiones
retrocedrdas ala HC® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito asf como otros gastos de gestion necesarios parz el
desenvolvimiento de! Fondo se registran, segtin su naturaleza, en &l epigrafe "Otros gastos de explotacidén”
de ta cuenta de perdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iif. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los aclivos y pasivos financieros,
realizado o no realizade, se registra en los epigrafes ‘Detferioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.i y 3.i}.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Eil impuesto sobre beneficios se considera come un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingrese por el impuesto corriente y el gasto o ingrese por el impuesto
diferide.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como ¢onsecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no feniendo en cuenta |as retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y 1a
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniaies. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras gue las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deduccicnes y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.
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En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultades positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en SU ¢aso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificaciéon de diches pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en [as normas tributarias, se producirarn los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda exiranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, det dltimo dia hébil anterior 3 esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a fa
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias gue son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe nato, en el epigrafe “Diferencias de Cambig”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de ia cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se ilevarén conjuntamente con las pérdidas y gananctas derivadas de
la valoracién {véase Nota 3.g.iii). i

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una polifica por escritc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gesiera, asi como la existencia de un registro
regularmente actuatizado de aqueltas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confliclo de interés. Adicionaimente {a sociedad
gesiora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguaies o mejores que los
de mercadc. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacicnal del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de |a sociedad gestora del Fondo, e importe de os depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenides con ef depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colecados 0 asegurados por €l Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detaile de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye come
Anexo, €l cual forma parte integrante de esia nota.
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Al 31 de diciembre de 2012 ef desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es &l
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 3.329.640,92
Comprendido entre 1 y 2 afios 662.678,53
Comprendido entre 2 y 3 afios 283.652,24
Comprendido entre 3 y 4 aflos 865.032,94
Comprendido entre 4 y 5 afios 163.239,92
Superior a 5 afios 3.253.285,23

8.557.539,78

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior —~ Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 2.992 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Pubiica) cuya contraparte s la entidad depositaria.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco inversis, S.A. ¢ en tramite de depdsito en dicha entidad (veéanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios vy
demas activos financieros del Fondo no pueden pignararse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo ia custodia de las entidades legaimente habilitadas para el sjercicio de esta
funcién.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como 2 los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, ef Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeflclentes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por & sociedad gestora, A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

» Limites a ia inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una @nica lIC, no podra superar el 20% del
patrimonic, salvo en las HC cuya politica de inversion se base en la inversién en un Gnice fondo.
Asimisme, la inversion fotal en IC mencionadas en ef articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

s  Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patrimonio dei Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fonde. Puede guedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalades por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro ¢ por cuaiquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
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por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a ia del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar &l limite det 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo deberda hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiens intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en vaiores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliade al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al page de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. E! total de ias inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio dei Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar e patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, enfre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opoiones, bien sean contratadas aisiadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% dei patrimonio dei
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimenio con caracter
generat y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

L.as posiciones frente a2 un nico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente log compromisos de la
emisién y queder afectados de forma priviiegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
 depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un dnico
emisor.

Limites a iz inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos nge podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién,

Queda prohibida ta inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener invertido més del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonic invertido en valores emitides o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
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Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto det 10% del patrimonio, en:

« Accionesy pa'rticipaciones de 1IC de carécter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones,

s Acciones y participaciones de IC de inversién libre y de IIC de lC de inversidn libre
espafiolas.

»  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
+« Coeficiente de liquidez:

E! Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta ! limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un piazo 1o superior a un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comigidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liguidacion de 1a operacidn gue establezca el mercado donde se hayan
condratado.

Los coeficientes legales anferiores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
¢aso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fendo en el caso de que alguna confraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

Asimismo, la sociedad gestora del Fondo controla este riesge haciendo una valoracion previa de los activos
potenciales que pueden formar parte de la cartera del Fondo en funcién de su rating, duracién y analisis de ios
estados contables de las compafiias correspondientes, asi como un seguimiento de los que forman parie de la
cartera del Fondo.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue ef Fondo invittiese en valores de baja capitalizacién o en mercades con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones padrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fonde gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
cosficientes de liquider v garantizar los reembolsos de los participes,

La sociedad gestora del Fondo gestiona este riesgo manteniendo en todo momento los coeficientes exigidos
minimos e invirtiendo en gran medida en valores de aita liquidez y capitalizacion.
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Riesgo de mercado

Ef riesgo de mercado representa fa pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva come
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faciores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interés: [a inversion en actives de renta fija conlieva un riesgoe de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos s reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de ios tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: |la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que ta rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropfacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en {a normativa aplicable.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, 1a composicion del saldo de este capitulo def balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. (cuentas en euros) {10.000,89)
Banco Inversis, S.A. {cuentas en divisa) 435.389,02
425.388,13
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa 4.182,40
4.182,40
429.570,53

Los saldos positivos de las principaies cuentas corrientes en sures mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un tipo de interés anuat del EONIA menos 0,50 puntos porcentuales, revisable y liquidable
mensualmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimenio del Fonde estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y gue confieren & sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caiculo del valor de cada participacion se ha efectuade de la siguiente
manera:
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Euros
31-12-2012 C31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. s 12.681.017.36 9.203.119,05
al cierre del ejercicio

Valor Hiquidativo de la participacién 4,95 4,19
N° Participaciones 2.563.548,48 2,195.542,23
N° Participes 211 187

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran def plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
numero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2012, existia un participe {persona fisica) con participacién significativa superior al 20%
del patrimonio def Fondo que ascendia al 33,39% de dicho patrimonic. Adicionalmente, a dicha fecha, Liberty
Seguros, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. mantenia una participacién significativa del 42,83% del
patrimonio del Fondo.

Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en la Nota 1, la direccidn y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, desde el 14 de abril de 2012 el Fondo ha devengado una comisidn del 0,50% anual,
calcutada scbre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente. Hasta dicha fecha y durante ¢l
glercicio 2011, ef Fondo pagaba una comisidn def 0,40% sobre el patrimonio diario del Fondo.

Corforme at articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, a raiz de este cambio, se ha
ofrecido a los participes del Fondo el derecho de separacion.

l.a entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,20% anuai calculada sobre el
patrimonic diario dei Fondo durante los gjercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente,

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parle de
cartera invertida, en su case, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Inversis, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instifuciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Inversis, no supera los limites
establecidos a tal efecio en'su Folleto.

Los importes perxlientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saido
del epigrafe “Acreedores” del balance.

lL.a Orden EHA/S06/2008, de 5 de marzo, que desarrclia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrolic de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Celectiva. Las principales funciones son:

1.  Comprobar que las opersciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
astablecidos en la normativa vigenie.

3. Supervisar los critetios, formulas y procedimientos utitizades por la sociedad gestora para el célculo del
valor liguidativo de las participaciones det Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién plblica petiddica del Fando.

5. Verificar que fos procedimientos de comercializacidn establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumpien con fa normativa aplicable.

6. Custodia de todos las valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonic del Fondo,
bien directamenta o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcidn.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién gue rijan los correspondientes mercados.

B. Asegurar que las suscripcionas y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en |z legislacion vigente.

Incluide en el salde det epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 7 miles de eurcs (7 miles de euros en &l ejercicic 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo nc fenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en ios gjercicios 2011 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado deniro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

Ei Fondo tiene ablertos a inspeccion por parte de las auforidades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retencicnes yfo otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporie de 22 y 17 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “fmpuestc sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-hj.

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos gue se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
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imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden —~ Pérdidas fiscales a compensar” no
recogia las pérdidas fiscales correspondientes al eiercicio 2011.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, €n caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en |las notas
anteriores.

18



0L410980%

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

AVANCE GLOBAL, FONDO DE INVERSION

Divisa

Descripeion

Euros

EUR

RENTA FLIAJunta de galiciais, 70[2014-05-27

297.286,43

EUR

RENTA FUAMAPFRE VIDA|5,92/2037-07-24

162.650,74

EUR

RENTA FIJAIMORGAN STANLEY|0,75|2024-07-30

227.291,22

EUR

REPOINVERSIS BANCO, 5.A./0,30{2013-01-02

2.991.738,66

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

3.678.967,05

EUR

PARTICIPACIONES|Alpha Plus Gestion Flexible

19.883,13

EUR

PARTICIPACIONES|Mutuzl Plus-B

202.656,75

EUR

PARTICIPACIONES|Alpha Plus Rentabilidad

199.707,92

TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva

422.247,80

CHF

RENTA FIJA|Com. de Madrid|3,50{2015-07-15

77.399,40

EUR

RENTA FIIA|Parpublica|3,5012013-07-08

240.858,15

UsD

RENTA FIIA[Fage Dairy]9,88i2020-02-01

161.981,58

UsD

RENTA FIJA[Stora Enso Oyj (STE ~ R.ST)}7,25/2036-04-15

91.272,78

USD

RENTA FIJA[Stora Enso Oyij|7,2512036-04-15

102.991,41

AUD

RENTA FIJA[BNPI7,0012016-05-24

85.058,14

AUD

RENTA FIFAIINB{7,00{2016-03-22

126,801,57

AUD

RENTA FIJAIGoldman Sachs|7,75{2016-11-23

£8.009,58

GBP

RENTA FIJA|Aston Martin|9,25/2018-07-15

240.753,48

EUR

RENTA FlJAFiat Finance & Trade|6,38/2016-04-01

152.795,28

GBP

RENTA FLJA|CREDIT SUISSE[10,25/2049-08-17

136.110,20

GBP

RENTA FlIA{Danske Bank A/8{5,38{2021-09-29

177.077,08

USD

RENTA FIJA[Fosun Intl{7,50{2016-65-12

155.686,43

UsD

RENTA F1JA!China Liansu Holding]7,88/2016-05-13

156.946,51

USD

RENTA FIIA{Bumi Plc|10,75(2017-10-06

67.828,35

GBY

RENTA FLIAJAvivai6,13]2040-69-29

115.385,34

EUR

RENTA FUAJALBK LNi5,63(2014-11-12

97.377,84

EUR

RENTA FIJA|Bank of Irelandi4,63|2013-04-08

97.044,11
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Divisa Descripeion Euros

EUR | RENTA FIJA|Peugeot Citroen|5,00{2616-10-28 99.735.43
USD | RENTA FIFA|Harrah's Entertein[12,75]2018-04-15 137.375.96
EUR | RENTA FIJAPESCANOVAIS,1312017-04-20 95.411,57
EUR | RENTA FIJAILBG Capital{6,44]2020-05-23 244.031,56
EUR | RENTA FIJA|Axa|2,75]2049-10-29 374.006,56
EUR i RENTA FIJAJCNP Assurancesid,75/2049-12-22 254.300,74
USD | RENTA FlIJAMan Group P1.CI1,96[2015-09-22 206.252,84
EUR [ RENTA FIJA|Axal5,78|2049-07-06 98.164,43
BUR | RENTA FI}A|Skand Enskilda|7,09(2049-12-21 271.790,32
EUR { RENTA FIIA[FCCI6,5012014-10-30 268.014,26
USD | RENTA FIJA|BBVA Bonos Corporativos|5,92/2047-04-18 122.292,18
EUR | OBLIGACION|Aegon NV|1,82/2049-07-15 341.819,65
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 4.878.572,73
HKD | ACCIONES|Shenzhen Expressway 116.956,78
HKD | ACCIONES|China Yurun Food Ltd 110.111,48
EUR | ACCIONESIRHJ International 681.887,01
USD | ACCIONESIARCHER-DANIELS-MIDLA 145316,05
USD | ACCIONES|Accs. CXS Corp : 179.445,20
USD | ACCIONES|Welipoint Inc 138.517,51
USD | ACCIONES|]Aetna Inc 140.397,15
USD | ACCIONES]Avon Products 163.256,03
SEK | ACCIONES Securitas 112,977,16
USD | ACCIONES|Apple Computer Inc. 363.010,23
USD | ACCIONES|Barrick Gold Corp 185.743,52
TOTAL Cartera exterior- Instramentos de patrimonio 2.337.618,12
USD | PARTICIPACIONES|Equity Global Opp A 7/12 359.994 46
USD | PARTICIPACIONES|Equity Global Opp A 8/11 377.978,30
USD | PARTICIPACIONES[JP Morgan Global 16.849,57
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 754.822,33
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Avance Giobal, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evoiucién
previsible

Cerramos 2012 con un comportamiento positivo destacado en buena parte de los activos. Nuevamente los
bancos centrales, y muy particularmente el BCE, han sido claros protagonistas en los mercados. Si a primeros
de afio tuvimos la inyeccidn de liquidez para las entidades financieras europeas, &l claro hito de 2012 vino a
finales de julio, con unos mercados con profundas dudas sobre la sostenibilidad del proyecto euro. En este
punto, el Sr. Draghi vino a apoyar con sus declaraciones un euro “irreversible”, lo que a primeros de septiembre
concretd en una nueva iniciativa, la OMT, consistente en la compra por parie del BCE de bonos de los paises
objeto de asistencia financiera. Claro paraguas, proteccion, para el mercado de renta fija periférico, que, aunque
no ha sido adn empleadc en términos de medidas, frend las tensiones en los mercados periféricos y la
depreciacion del euro. Ademas del BCE, ofras bancos centraies (Reserva Federal, Bancos de inglaterra y
Japdn) han ampliado en el afio sus politicas no convencionales, y convencionales (bajadas de lipes en China,
Australia, Brasil e India entre ctros), actuando de forma homogénea.

Cenirandenos en ia pintura macroecondmica, la economia americana ha mantenido durante fodo el ejercicio el
buen tono del sector residencial, mejorado progresivamente en cifras de empleo y sdlo mostrado clerta debilidad
puntuai desde la inversién no residencial, aquejada de un empeoramiento de las encuestas de confianza ante ia
proximidad del fiscal cliff. En Europa, el empseoramiento macro ba sido en 2012 generalizado, no quedando fuera
del mismo ni ia propia Alemania: indicadores adelantados en terreno contractivo para toda la Zona Euro, ventas
al por menor & la baja, subida del desempleo,... Deniro de las economias emergentes, el afio ha sido de “menos
a mas”: si comenzabamos el afio con desaceleracion en China y clara debilidad det consumo en Brasil, Io hemos
acabado con atisbos de mejoras macro (PIB chino al alza, vuelia a terreno expansivo de las encuestas de
confianza...) que hacen pensar en un 2013 de mayor crecimiento.

Desde el mundo empresarial, muesitras de resistencia en los beneficios empresariales, sorprendiende los
buencs resultados de los valores europeos, que han batido a los americanos, con heneficios creciendo a tasas
proximas al 10%. Tras buena parte del afio con revision de bensficios estimados a la baja, hacia final de afio
parece gue los recories de estimaciones tocarian a su fin.

Dentro de los mercados de renta variable, afic de subidas generalizadas y por encima del 10% en buena parte
de los indices, tanto de emergentes como de desarrollados, con la excepcidn del IBEX gque cerrd en terreno
negativa. Cabe destacar el extraordinario afic dei mercado nipdn, muy apoyado desde la divisa, con una politica
mongtaria crecientemente expansiva y clara determinacién desde el nueve Gobierno en fa tarea de debilitar el
yen como via para recuperar los precios.

Afio extraordinario para la renta fija corporativa, con subidas de dos digitos en todos los mercados: americanos y
europeos y tanto en el universo de grado de inversion como dentro de Ia categoria de emisiones de rating mas
bajo. Una baja tasa de quiebras y un momente aln de reestructuracidn de los balances corporativos explican el
estrechamiento de los diferenciales de crédito. Retornos también positivos dentra de tas curvas refugio, con
beneficios especialmenie destacades en ios largos plazos alemanes. Dentre de la deuda gubernamental
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periférica, afio con dos mitades marcado por ios comentados acontecimientos de julio, perc con un saldo final
positivo tanto en términos de rentabilidad como de flujos, y més acentuado en 1a renta fija italiana que ha vivido
en 20112 un re-rating frente a la deuda espaficla.

Si nos fijlamos en ias divisas, en 2012 hemos convivido con un euro-ddlar en el range medic de 1,22-1,32,
visitando maximos en verano, coincidiendo con e momento maximo de tensidn en relacién con el euro, como
proyecto y como moneda. Ligado a lo anterior, 2012 de revaletizaciones intermedias para e crudo y el oro.

De cara a 2013 las perspectivas de los mercados son razonablemente favorables. La mayoria de riesgos
sistémicos (ruptura del euro, dudas fiscales en EE Ul ralentizacién severa de China) parecen aparcados vy el
mercado se cenira en la marcha de la economia. El hecho de gue los riesgos sistémicos se hayan mitigado no
quiere decir que los problemas de base hayan desaparecido. Una vez mas gracias a los banqueros centrales
hemos "comprado tiempo” para avanzar en las soluciones. Con este enforno creemos que existe una
oportunidad para que los retornos en las bolsas vuelvan a ser positivos, si bien mas moderados que en 2012,
También para que &i crédito tenga un comportamiento mas moderado. Por dreas geograficas Asia se encuentra
entre nuestras favoritas.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a ia consecucién de su objeto, ajustando sus objetives y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez vy riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacionat del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folieto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada gue resefar distintc de lo comentado en la Memoria,
Investigacion y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroilado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretaric del Consejo de Administracion de Inversis Gestion, $.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, Dfia. Belén Maldonado Picon, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Adminisiracion de la Sociedad han procedido a suscribir ef presente
documento, comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto e informe de gestion de los Fondos de Inversion detailados-en el Anexc | y gesticnados
por inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva correspondientes al
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de ia
Sociedad, cuyos nombras v apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 20 de marzo de 2013

Ei Secretaric det Consejo de Administracion

Fdo.: Dfa. Belén Maldonado Picén

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: 0. Juan L.uis Garcia Alejo -
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D. IgnaciosFernandez de Soto Morales D. Fernando Hernandez Garcia
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ANEXO |

Annapurna, Fonde de Inversion

Avance Global, Fonde de lnversién

Best Carmignac, Fondo de Inversidn

Sest Jg Morgan AM, Fondo de Inversién

Best Morgan Staniey, Fondo de Inversién

Ejecutivos Glabatfond, Fondo de mversidn

Foncess Flexitie, Fondo de inversién

Foncess Patrimanio, Fondo de Inversidn

Fondindmico, Fondo de nversién

Fongrum, Fondo de Inversidn

Laguna Negra Rentabilidad Absoluta, Fonde de Inversion

Oponturidgades Globales, Fondo de inversidn .
Trea Giobal Bond, Fondo de Inversion {anterormente denominado Acapital Dinamice, Fondo de Inversidn)

Trea Seieccion, Fonde de Inversion (anteriormente denominade Acapital Mixto, Fondo de Inversién)

Folios papel imbrado de la Clase 8°, nimeros del 814556493 a 014056516
Foiios papel timbrado de la Clase 8%, nomeros del GL4108783 a 014109808
Folios papel timbrado de la Clase 8% nUmeros del CL4109683 a 04109706
Folios papel limbradeo de la Clase 8% nUmeros del CL4109585 a 0L4109608
Folios papel timbrado de ia Clase 8%, ndmeros del 0L40321491 a (142322158
Folios papel timbrade de fa Clase 82, ndmeros del 0L4101823 a 014101846
Folios papel imbrado de la Clase 8%, ndmeros de! 0L4108509 a 6L4108534
Falios papel timbrado de |z Clase 82 ndmercs del 0L4032481 a 0L4032485
Folios papel timbrado de la Clase 8% numeros dal 0L4108885 a 0L4109909
Folios papal timbrado de |a Clase 8% nimeros del 0142168036 a 0142168070
Fotios papel tmbrado de la Clase 8% nimeros del 0L4109239 a 014109363
Folios papel timbrado de la Ciase 8%, numeros del 0L4056304 2 0L4056328
Faolios papel timbrado de la Clase 8%, numeros det 014236815 a 014236841

Folios papel timbrado de la Clase 8% numeros del OL4256083 & OL4256078




