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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Cabiedes & Partners Ill SCR, S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Cabiedes & Partners Il SCR, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Respansabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

BDO Auditores 5.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51,273 es una sociedad limitada espancla, es miembro de BDO International
Limited, una comparia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccion & Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcian 17) CIF: B-82387572
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 10.1) de la memoria adjunta, en la que se indica que
la Sociedad se constituyo el 1 de octubre de 2009 por un periodo indefinido, sin embargo,
el 13 de octubre de 2010 se firmo por todos los accionistas de la Sociedad un “Acuerdo de
Inversion” en el que se establecia que la Sociedad tendria una duracion de ocho anos
desde su inscripcion en el Registro de entidades de capital riesgo de la CNMV, prorrogables
por un periodo maximo de dos afos, periodo que vencié en noviembre de 2019.
Consecuencia de esto, el 21 de noviembre de 2019 se celebrd una Junta General de
accionistas de la Sociedad en la que se aprobo entre otros acuerdos, la disolucion y
liquidacion de la Sociedad. Posteriormente en enero de 2020 determinados accionistas
impugnaron judicialmente los acuerdos de liquidacion de la Sociedad y aprobacion del
balance final de liquidacion adoptados en Junta General de 21 de noviembre de 2019.

A raiz de lo anterior, con fecha 24 de abril de 2020 los accionistas impugnantes y los
administradores han llegado a un acuerdo transaccional consistente en la salida de estos
accionistas a cambio de una contraprestacion econdmica y que la Sociedad mantenga
integramente su cartera de participadas, lo que deja anulada la duracion de ocho anos
desde su inscripcion en el Registro de entidades de capital riesgo de la CNMV, prorrogables
por un periodo maximo de dos afos. Con fecha 30 de junio de 2020 se acuerda, entre otros
puntos, dejar sin efecto los acuerdos de la Junta de accionistas de 21 de noviembre de
2019. Por tanto, tal y como se indica en la nota 2.d), la Sociedad formula las cuentas
anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores 5.L.E., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion de inversiones financieras a
largo plazo

El epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazo” del balance a 31 de diciembre de

2020 adjunto incluye instrumentos de

patrimonio por importe de 6.460 miles de

euros (nota 7.3).

Las notas 2.d) y 4.d) de la memoria
adjunta describen los criterios seguidos
por la Direccion de la Sociedad para la
estimacion del importe recuperable de

dichas inversiones, los cuales requieren la

aplicacion de juicios y estimaciones por

parte de la Direccion de la Sociedad con
elevado grado de subjetividad, tanto en la
determinacion del método de valoracién

como en las hipotesis clave.

Por todo lo mencionado en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en nuestra auditoria.

BOO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma

parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Nuestros procedimientos de auditoria
han incluido, entre otros, los indicados
a continuacion:

Revision y entendimiento de los
procedimientos y criterios
empleados en la determinacion del
valor recuperable de los
instrumentos financieros por parte
de la Sociedad.

Verificacion de la documentacion
soporte y los métodos de valoracion
de las inversiones que se
encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de
2020.

Verificacion de los acontecimientos
posteriores al cierre del ejercicio en
relacidn a la situacion de dichas
inversiones.

Comprobacion de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacion que requiere el marco
de informacion financiera aplicable
en lo relativo a la valoracion de este
tipo de inversiones.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otra informacion: Informe de gesticn

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores 5.L.P., una seciedad limitada espafola, es miembro de 80O International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdomicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

BDO Auditores 5.L.F., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de |a red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
JAUDITORES

o
| |HSTITUTO DE CENSORES juRADOS
pe CUENTAS DE ESPANA

Q&i/”// BDO AUDITORES, S.LP
[

2021 Nam. 01/21/15604

96,00 EUR
SELLO CORPORATVER o ees
‘ n .r ...... Jn{ .ia de cuentas sujeto
; ramela Auer (ROAC - 054) ‘;‘f: |'|rc‘:nc1|:t?:la d:;udiluria de cuentas
Socia - Auditora de Cuentas et

25 de junio de 2021

800 Auditores 5.L.E., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reina Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BRO es la marca comercial utilizada por toda la red BDD y para todas sus firmas miembro,
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Cuentas Anuales de Cabiedes & Partners [II SCR, S.A. — Ejercicio 2020

CABIEDES & PARTNERS IIT SCR, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019
(Expresados en euros)

Notas a la :

ACTIVO Memoria 31/12/2020 31/12/2019

ACTIVO CORRIENTE 570.995,25  6.545.013,06
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 7 514.062,41 6.439.985,74
Inversiones financieras a corto plazo Nota 7 51.446,75 22.149,86
Préstamos y créditos a empresas 45.541,31 16.244 .42
Otros activos financieros 5.905.44 5.905,44
Deudores Notas 7y 11 5.486,09 82.877.46
ACTIVO NO CORRIENTE 6.787.288.32 6.859.882,97
Activos por impuesto diferido Nota 11 9.151,80 9.151,80
Inversiones financieras a largo plazo Nota 7 6.778.022,03 6.850.192,98
Instrumentos de patrimonio 6.460.169,82 6.381.577.,05
De entidades objeto de capital riesgo 6.460.169.82 6.381.577,03
Préstamos y créditos a empresas 317.852.21 468.615,53
Inmovilizado material Nota 6 114,49 538,19
Inmovilizado intangible Nota 5 - -
TOTAL ACTIVO 7.358.283,57  13.404.896,03

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas
v Ganancias y el Estado de Cambios en el Pairimonio Nelo, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 16 Notas.
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CABIEDES & PARTNERS III SCR, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019
(Expresados en euros)

Notasa la

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria 31/12/2020 31/12/2019
PASIVO CORRIENTE 185.566,82 617.371,79
Acreedores y cuentas a pagar Notas 8 y 11 185.566,82 617.371,79
PASIVO NO CORRIENTE 1.948,87 2.257,51
Pasivos por impuesto diferido Nota 11 1.948,87 2.257,51
PATRIMONIO NETO 7.170.767,88 12.785.266,73
Fondos reembolsables Nota 10 6.388.682,96 11.880.035,22
Capital 1.356.892,52  1.369.815,00
Escriturado 1.356.892,52  1.369.815,00
Reservas 5.303.308.,64 6.787.947,09
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (1.251.000,97)
Resultado del ejercicio (271.518,20)  4.973.274,10
IAjustes por valoracién en Patrimonio Neto Nota 7.3 782.084,92 905.231,51
IActivos financieros disponibles para la venta 782.084,92 905.231,51
[TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 7.358.283,57 13.404.896,03

CUENTAS DE ORDEN 31/12/2020 31/12/2019

CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 17.923.082,00 24.476.918,00

Patrimonio total comprometido 17.923.082.00 21.200.000,00

Patrimonio comprometido no exigido - 3.276.918,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 17.923.082,00 24.476.918,00

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas
v Ganancias y el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 16 Notas.
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CABIEDES & PARTNERS III SCR, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

(Expresadas en euros)

1 Notas a la

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2020 2019
Ingresos financieros 19.283,55 6.741,81
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 19.283,55 6.741.81
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) (1.681,62) 5.212.960,33
Resultados por enajenaciones (netos) Nota 7y 13.c (1.681,62) 5.212.960,33

Instrumentos de patrimonio (1.681,62) 5.212.960,33
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras Nota 7y 13.d - -
Otros resultados de explotacidn (28.039.45) (44.002,87)
Comisiones y otros ingresos percibidos 7.585,57 24.646,56

Otras comisiones e ingresos 7.585,57 24.646,56
Comisiones satisfechas Notas 8.1y 13.b (35.625,02) (68.649,43)

Comisién de gestién (35.625,02) (68.649.43)

MARGEN BRUTO (10.437,52) 5.175.699,27
Gastos de Personal Nota 13.a (20.092,00) (20.510,40)
Otros gastos de explotacidn (240.564,98) (179.596,31)
IAmortizacién del inmovilizado NotaSy6 (423,70) (681.24)
[Exceso de provisiones H w
Otros resultados - (1.637,22)
RESULTADOS DE EXPLOTACION (271.518,20)  4.973.274,10
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (271.518,20) 4.973.274.10
Impuesto sobre beneficios Nota 11 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (271.518,20)  4.973.274,10

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
los Balances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjunios y la Memoria
Anual adjunta que consta de 16 Notas.
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CABIEDES & PARTNERS III SCR, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOSCORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
2020 Y 2019
(Expresado en euros)

2020 2019
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (271.518,20)  4.973.274,10
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracién de instrumentos financieros (neto) (123.146,59) (278.835,25)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
EN EL PATRIMONIO NETO (123.146,59) (278.835,25)
Transferencia a la cuenta de pérdidas v ganancias:
Por valoracion de instrumentos financieros (neto) - (5.157.337.45)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS TRANSFERIDOS A LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS - (5.157.337,45)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (394.664,79)  (462.898,60)
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CABIEDES & PARTNERS III SCR, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019
(Expresados en euros)
2020 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (271.518,20) 4.973.274,10
2. Ajustes al resultade (17.178,23) (5.219.020,90)
a) Amortizacién del inmovilizado 423,70 681,24
¢) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 1.681,62 (5.212.960,33)
d) Ingresos financieros (19.283.55) (6.741,81)
3. Cambios en el capital corriente (385.700,75) (14.692.45)
a) Deudores y otras cuentas a cobrar - -
b) Otros activos corrientes 46.412,86 167.557,90
¢) Acreedores y otras cuentas a pagar (431.804.97) (181.350,57)
d) Otros pasivos corrientes - 9.85
e) Otros activos y pasivos no corrientes (308,64) (909,63)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 19.283,55 6.741,81
a) Cobros (pagos) por intereses - 313,96
b) Cobros de dividendos 19.283,55 6.427.85
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (655.113,63) (253.697,44)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (202.048,00) (23.460,00)
7. Cobros por desinversiones 151.072,38  5.896.957,02
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (50.975,62) 5.873.497,02
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (5.219.834,08) -
10. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién {5.219.834,08) -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUI\’[‘ENTO(DISM]]\!UCI@N NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5.925.923,33) 5.619.799,58
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio. 6.439.985,74 820.186,16
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 514.062.41  6.439.985,74
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivo, los Balance, las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 16
Notas.
R“-—._
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CABIEDES & PARTNERS IIT SCR, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a)  Constitucion y Domicilio Social

Cabiedes & Partners III SCR, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en Madrid el
1 de octubre de 2009 bajo la denominaciéon Cabiedes & Partners SCR de régimen simplificado,
S.A., y con fecha 23 de abril de 2015 cambia su denominacién por la actual al adaptar sus
Estatutos a la Ley 22/2014, de Entidades de Capital Riesgo. Su domicilio actual se encuentra
en Paseo de La Castellana, 210, Madrid.

b)  Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, que en el momento de la toma de
participacion no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente en la Unién Europea.

Para el desarrollo de su objeto social la Sociedad podré facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, en este Gltimo caso unicamente para sociedades participadas
que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio
comenzado el 1 de enero de 2020 y terminado el 31 de diciembre de 2020, se indicara para
simplificar “ejercicio 2020”.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad (tal y como se detalla en la hoja de formulacién de cuentas anuales e informe de
gestion), se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Sociedades de capital-riesgo han de mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo
computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de aquéllas y en participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad

Dentro del porcentaje establecido en el parrafo anterior podran dedicar hasta 30 puntos
porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que sean
objeto de su actividad, estén participadas o no por la entidad de capital-riesgo, y hasta 100
puntos porcentuales del total de su activo computable a la adquisiciéon de acciones o
participaciones de entidades de capital riesgo.

%7
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También se entender4n incluidas dentro de este coeficiente las acciones y participaciones en el
capital de empresas no financieras que coticen o negocien en un segundo mercado de una bolsa
espafiola, en un sistema multilateral de negociacion espafiol o en mercados equivalentes en
otros paises y la concesion de préstamos participativos a las mismas. En el caso de que la
Sociedad tenga una participacién o un préstamo participativo en una entidad que sea admitida
a negociacion en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacién podra
computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo maximo de tres
afios, contados desde la fecha en que se hubiera producida la admision a cotizacion de esta
ultima.

Al 31 de diciembre de 2020 la sociedad cumple con este coeficiente minimo.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad no podra invertir mas del 25% de su
activo computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido, podran invertir hasta
el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad
Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos.

- Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

- Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y
cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La
verificacion del cumplimiento de estos requisitos corresponderd a una comision
independiente creada en el seno de su consejo o a un 6rgano independiente al que la
Sociedad gestora encomiende esta funcion.

- Que en los folletos y en la informacién publica periddica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad cumple con los requisitos del coeficiente de
diversificacion.

A los efectos del articulo 18 de la Ley 22/2014, se considera activo computable de las
sociedades de capital riesgo el resultado de sumar el importe de patrimonio neto, los préstamos
participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, con los ajustes que
se prevean de conformidad con el Ministro de Economia y Competitividad y, con su
habilitacién expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores. Por lo dispuesto en el
apartado 3 b) del articulo 17 de la Ley 22/2014, en el supuesto de devolucién de aportaciones
a participes o socios, se hard uso del patrimonio neto existente antes de realizarse dicha
devolucion a efectos de calcular el activo computable.

c) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la vigente Ley de Sociedades de Capital y
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo.



Cuentas Anuales de Cabiedes & Partners III SCR, S.A. — Ejercicio 2020 9

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, aplicando las modificaciones aprobadas mediante la Circular 4/2015, de 28 de
octubre la Circula 11/2008, de 30 de diciembre de la CNMV, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital riesgo.

b)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cdodigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimaciéon de la Incertidumbre

La determinacion del valor recuperable de los activos financieros implica un elevado juicio por
la Direccion de la Sociedad y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia
de los deudores y evolucion del valor razonable de los activos financieros. Asimismo, implica
el uso de métodos y técnicas de valoracidn siempre que resulten més representativos a la hora
de determinar el posible deterioro de cada determinado activo financiero.

Las sociedades participadas incluidas en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la
venta” (nota 7.3) corresponden a instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas. La
determinacion del valor de estas se ha obtenido utilizando en cada caso el método mas
apropiado en funcion de la situacion financiera de cada sociedad participada, y siguiendo el
siguiente orden de prelacion:

- Cuando existen acuerdos de venta de las participaciones antes de la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales, se han utilizado los importes de la venta netos de gastos
asociados a la venta.

- Cuando que existe un mercado secundario o transacciones comparables con cierta
visibilidad, se ha utilizado el valor de la transaccién mas representativa de todas las
acaecidas correspondientes a la sociedad participada.
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- En los casos en los que no se han dado las circunstancias anteriores, y habiendo
transcurrido un plazo amplio desde la Gltima transaccion, se han valorado a valor teérico
contable, en funcion del valor patrimonial de las Sociedades y aplicando el porcentaje
que le corresponderia en caso de liquidacién de cada sociedad, a excepcion de aquellas
sociedades que vienen cumpliendo razonablemente el plan de negocio las cuales se han
valorado a valor de coste, como punto de partida para un precio de venta, siempre que se
encuentren bajo el cumplimiento del principio de empresa en funcionamiento y no
presenten desequilibrios patrimoniales.

- Asimismo, la Direccion ha dado de baja las sociedades participadas que han entrado en
situacion de concurso de acreedores, en proceso de liquidacion, han sido extinguidas, o
presentan serias dificultades financieras, asi como desequilibrios patrimoniales
importantes sin haber establecido medidas para su restablecimiento.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

Empresa en funcionamiento

La Sociedad ha incurrido en el ejercicio 2020 en pérdidas significativas. Dada la actividad de
la sociedad y debido a la no existencia de obligaciones significativas, dispone de una liquidez
suficiente para afrontar los pagos del corto plazo, asi como de un Patrimonio Neto saneado. Por
tanto, los Administradores consideran que no existen dudas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar en funcionamiento.

De acuerdo a ello, los Administradores de la Sociedad han decidido formular las presentes
Cuentas anuales siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, ya que estiman que las
perspectivas futuras del negocio e inversiones de la sociedad permitiran la obtenciéon de
resultados y flujos de efectivo positivos en los proximos ejercicios, considerando en sus
previsiones la situacion de Covid-19.

e) Cambios en Criterios Contables

No se han producido cambios significativos en la valoracion o presentacion de las partidas que
comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.

f) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2019 las correspondientes al ejercicio anterior.

2
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g) Consideraciones sobre los principales impactos derivados de la pandemia originada
por la COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud declaré el COVID-19
como pandemia y, como consecuencia, se han venido llevando a cabo, tanto en Espafia como a
nivel internacional, fuertes medidas de restriccion de movilidad, entre otras. En este sentido, la
compafifa ha venido aplicando medidas preventivas en linea con las directrices marcadas por
las autoridades, entre las que podemos destacar la promocién del teletrabajo, el reparto de
mascarillas FFPP 2 a sus empleados, y el confinamiento preventivo en caso de presentar
sintomas compatibles con el Covid-19. Los Administradores de la sociedad estiman que no
existe un impacto significativo del Covid-19 en las presentes Cuentas Anuales ya que la
valoracion del portfolio estd basada en la situacién patrimonial y resultados obtenidos por las
empresas participadas al cierre del ejercicio.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2020 y 2019, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:

20200 N 20T
Base de reparto (271.518,20) 4.973.274,10
Distribucion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (271.518,20) 5
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores ¥ 1.251.000,97
Reservas 5 F 2225313

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, inicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio
neto no es o0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucin.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, asi como por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores y las posteriores modificaciones emitidas mediante la Circular 4/2015,
de 28 de octubre, han sido las siguientes:
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a) Inmovilizadoe intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Aplicaciones informaticas

Figuran registrados por su coste de adquisicién, son objeto de correccion valorativa por
deterioro y se amortizan linealmente en un periodo de cuatro afios.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Afios de Vida Util
Porcentaje Anual Estimados.
Equipos para el proceso de informacion 25% 4,00

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicioén por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicién por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que €sta se produce.
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¢) Arrendamientos v otras operaciones de cardcter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econoémicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos v cuentas a cobrar

1)  Valoracion inicial: los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de
la transaccién que equivaldré al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

2)  Valoracion posterior: la valoracién posterior de los activos financieros considerados
como préstamos y partidas a cobrar se hara a su coste amortizado tal y como se define en
la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV y posteriores
modificaciones emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir
en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podran valorar tanto en el momento inicial
como posterior a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

3)  Con la frecuencia que corresponde de acuerdo con la Norma de la Circular 11/2008 de 30
de diciembre de la CNMYV y posteriores modificaciones emitidas en la Circular 4/2015
de 28 de octubre, la sociedad efectiia las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta categoria se ha
deteriorado y se da una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calcularan
teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconoceran como un gasto o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Activos financieros disponibles para la venta

1)  Valoracion inicial: los activos financieros disponibles para la venta se valoraran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de
la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas
los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

2)  Valoracidén posterior: con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de
aplicacion, se calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su
cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoraran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance
o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden
clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital
inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades, que teniendo mas de tres afios de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos
en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente.
Esta Gltima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el
valor. La inversiones en capital desarrollo serdn aquellas que no cumplan los requisitos
anteriores.

Para la determinacion del valor razonable se atenderd a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se
hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el wvalor
razonable se determinard salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto
o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracidon
generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la
naturaleza o caracteristicas de los valores. El método empleado es el de comparacion con
el valor razonable de la ultima transaccion, siempre y cuando no haya habido indicios de
deterioro por algiin otro motivo.
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Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten determinar el
valor razonable de la inversiéon con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

b) Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas se
valorard por su coste. En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del
Consejo de Administraciéon que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la
entidad participada.

En general, salvo evidencia clara en la determinacién del valor razonable de las
participaciones en otras empresas, en el caso de las inversiones clasificadas como
“capital-inicio”, de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV
sobre la valoracién posterior de los activos financieros disponibles para la venta, se han
valorado a coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Débitos v partidas a pagar

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que  les
sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realizard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

e¢) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

P
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen tUnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

f) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

g) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

h) Transacciones entre partes vinculadas

Con caricter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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i)  Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalias latentes en las participaciones
en capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.

i)  Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas vy salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente:

01/01/2020 Altas  31/12/2020
Coste: 5
Aplicaciones informaticas 409 - 409
409 - 409
Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaticas (409) - (409)
(409) 5 (409)

Inmovilizado Intangible, Neto - 2 :

2
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2019 es el siguiente:

01/01/2019 Altas Bajas 31/12/2019
Coste:
Otras instalaciones 765,00 - A 765,00
Mobiliario 209,89 - - 209,89
Equipos proceso de informacion 10.968,69 - - 10.968,69
11.943,58 - = 11.943,58
Amortizacion Acumulada:
Ofras instalaciones (489,60) (122,40) - (612,00)
Mobiliario (84,00) (21,00) - (105,00)
Equipos proceso de informacion (10.150,55) (537,84) - (10.688,39)
(10.724,15) (681,24) 5 (11.405,39)
Inmovilizado Material, Neto 1.219,43 (681,24) - 538,19

Elementos totalmente amortizados v en uso

Al31 de diciembre de 2020 el importe de los elementos totalmente amortizados es de 10.968,69
euros, y a 31 de diciembre de 2019 el importe de los elementos totalmente amortizados es de
9.371,69 euros.

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Instrumentos financieros a largo  Instrumentos financieros a largo

plazo a 31/12/20 plazo a 31/12/19
Créditos, Créditos,
Instrumentos de  Derivadosy Instrumentos Derivados y
patrimonio otros de patrimonio otros
Categorias
Activos disponibles para la venta (Nota 7.3) 6.460.169,82 - 6.381.577,05 -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.2) 317.852,21 - 468.615,93 -

Total 6.778.022,03 - 6.850.192,98 -
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El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Instrumentos financieros a corto  Instrumentos financieros a corto

plazo a 31/12/20 plazo a 31/12/19
Valores Valores
representatives Créditos representativos Créditos

Categorias de deuda Derivados otros de deuda Derivados otros
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.2) - 51.789,62 - 22.492,73
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - 514.062,41 - 6.439.985,74
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
(Nota 7.1) - 514.062,41 - 6.439.985,74
Total - 565.852,03 - 6.462.135,60

7.1) Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

7.1.a) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Saldo a 31/12/2020  Saldo a 31/12/2019

Caja y bancos 514.062.,41 6.439.985,74
Otros efectivos liquidos equivalentes - -
Total 514.062,41 6.439.985,74

7.2) Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2020  Saldo a 31/12/2019
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo  Corto Plazo
Créditos por operaciones comerciales - 342,87 - 342,87
Deudores varios - 342,87 - 342,87
Créditos entregados 317.852,21 51.446,75 468.615,93 22.149,86

Total 317.852,21 51.789,62 468.615,93 22.492,73
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Conforme a las disposiciones del articulo 42 ter del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio,
informamos de que los valores de COMUTO, S.A.S. y KANTOX LTD estan individualizados
en las cuentas #2501000001# y #2501000024# de la contabilidad y corresponden a sociedades
ubicadas en Francia y Reino Unido respectivamente.

A continuacién se muestra el detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2019 de
dichas inversiones, en euros:

Sl ; % Derechos de Fecha Ultimo Patrimonio N eto
EMPRESA PARTICIPADA ~  Voto ~ Balance  31/12/2020
COMUTO SAS 0,69% 31/12/2019 164.075.000
TIENDEO WEB MARKETING, S.L. 16,82% 31/12/2019 2.325.739
DEPORVILLAGE, S.L. 6,51% 31/12/2019 1.694.897
KANTOX LTD 4,06% 31/12/2019 13.345.749
BEPRETTY NETWORKS, S.L. 1,35% 31/12/2019 1.097.709
INNOV.Y DES.NCC, S.L. 4,80% 31/12/2019 50.708
JURISWEB INTERACTIVA, S.L. 13,26% 31/12/2019 1.241.721
WE ARE KNITTERS, S.L. 22,71% 31/12/2019 79.416
CLINICPOINT HEALTHCARE, S.L. 8,62% 31/12/2019 70.189
FUNIGLOBAL DEVELOPMENT, S.L. 12,75% 31/12/2019 1.211.890
RECLAMADOR, S.L. 7,55% 31/12/2019 3.335.450
ESDEMERCADO ONLINE, S.L. 0,22% 31/12/2019 (517.413)

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios significativos en la valoracion de las
sociedades participadas ni en los porcentajes de participacién que la Sociedad mantiene en las
mismas.

7.4) Otra informacién relativa a activos financieros

a)  Clasificacion por vencimientos

Al cierre del ejercicio 2020 y 2019, todos los activos financieros con vencimiento explicito
tienen vencimiento inferior a 1 afio, a excepcion de los créditos a largo plazo los cuales tienen
vencimiento en 2024 (317.852,96 euros). Asimismo, al cierre del ejercicio anterior, todos los
activos financieros con vencimiento explicito tenfan vencimiento inferior a 1 afio, a excepcion
de los créditos a largo plazo que tenian vencimiento en 2021 por importe de 16.245,17 euros,
en 2023 por importe de 134.517,80 euros y en 2024 por importe de 317.852,96 de euros.

b) Cumplimientos normativos

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Sociedades de Capital
Riesgo deberdn mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en acciones y
participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad. Adicionalmente,
dentro del porcentaje anterior podréan dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén

participadas o no por la entidad de capital-riesgo.
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Asimismo, el articulo 16 de la citada Ley establece que las Entidades de Capital Riesgo no
podran invertir mas del 25% de su activo computable en una misma empresa, ni mas del 25%
en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no tiene inversiones que superen los porcentajes
sefialados anteriormente.

NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

~ Derivados y Otros Total
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Débitos y partidas a pagar (Nota 8.1) 95.085,51 615.555,15 95.085,51 615.555,15

Total 95.085,51 615.555,15 95.085,51 615.555,15

8.1) Débitos y partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se indica a continuacién, en euros:

Saldo a 31/12/2020  Saldo a 31/12/2019

Corto Plazo Corto Plazo
Por operaciones comerciales: 95.085,51 615.555,15
Proveedores empresas de grupo y asociadas (Nota 15) 1.028,20 1.028,20
Acreedores 94.057,31 705,81
Provision por Comisién de Gestion - 613.821,14
Total saldos por operaciones comerciales 95.085,51 615.555,15
Total Débitos y partidas a pagar 95.085,51 615.555,15

La partida de Provision por Comisién de Gestion se correspondia al servicio de direccion,
gestion y administracién de la Sociedad realizada por los gestores, y se calcula segin un
porcentaje fijo sobre el importe invertido. Refleja la diferencia entre el importe maximo
presupuestado para los gastos de gestién segin lo dispuesto en el Pacto de Socios, y los gastos
reales incurridos y pagados por la Sociedad.

Con fecha 31 de diciembre de 2020 la Junta General Universal aprobo la liquidacion de la

Provision por Comisién de Gestion en su totalidad. Dicha provision esta totalmente pagada al
31 de diciembre de 2020.

p,
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8.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos financieros
de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio.

NOTA 9. INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 31/2014, DE 3 DE DICIEMBRE

Conforme a lo dispuesto en la Ley 15/2010 (modificada por la Ley 31/2014) y en el Real
Decreto-ley 3/2013, que modifican la ley 3/2004 por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informan de lo siguiente:

Ejereicio 2020 Ejercicio 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 1,31 4,67
Ratio de operaciones pagadas 1,31 4.44
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 30
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 484.675,25 190.090,27
Total pagos pendientes 94.188,01 1.733,99

En el cdlculo anterior de pagos pendientes no se incluyen los saldos devengados en concepto
de comision de gestion.

NOTA 10. FONDOS REEMBOLSABLES

10.1) Capital Social

La Sociedad fue constituida el 1 de octubre de 2009 con una duracion indefinida (articulo 4 de
los estatutos sociales); sin embargo, el 13 de octubre de 2010 se firmé por todos los accionistas
de la Sociedad un “Acuerdo de Inversion” en el que se establecia que la Sociedad tendria una
duracion de ocho afios desde su inscripcion en el Registro de entidades de capital riesgo de la

CNMV, prorrogables por un periodo méaximo de dos afios, periodo que vencié en noviembre de
2019.

Como consecuencia de lo anterior, en el marco de diferencias entre los accionistas de la

Sociedad sobre la interpretacion de dicho “Acuerdo de Inversion”, el 21 de noviembre de 2019
se celebroé una Junta General de accionistas de la Sociedad en la que se aprobd, entre otros

acuerdos, la disolucion y liquidacion de la Sociedad.
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Como resultado de las citadas diferencias de interpretacion, en enero de 2020 determinados
accionistas impugnaron judicialmente los acuerdos de liquidacién de la Sociedad y aprobacion
del balance final de liquidaciéon adoptados en Junta General de 21 de noviembre de 2019.

A raiz de lo anterior, los accionistas y administradores de la Sociedad negociaron un acuerdo
para evitar dicho procedimiento litigioso, maxime en la situacién derivada de la crisis del
Covid-19. Con fecha 24 de abril de 2020 se alcanzd un acuerdo transaccional entre los
administradores y los accionistas impugnantes (sujeto a determinadas condiciones) consistente
en la salida del accionariado de la Sociedad de estos accionistas a cambio de una determinada
contraprestacion econémica.

Como consecuencia de los acuerdos alcanzados descritos anteriormente, con fecha 30 de junio
de 2020 y con anterioridad al acto de formulacion, se celebr6 una Junta General de accionistas
en las que se acordd dejar sin efecto los acuerdos de la Junta General de accionistas de 21 de
noviembre de 2019.

Adicionalmente, el 30 de junio de 2020 se celebré una Junta General de accionistas con
posterioridad al acto de formulacion de las cuentas anuales en la que, sujetos a determinadas
condiciones suspensivas (entre otras, la autorizacion del acuerdo por parte de la CNMV) se
alcanzaron los siguientes acuerdos:

° Aumento del capital social de la cantidad actual de 1.369.815 euros a la cantidad de
2.739.630 euros, es decir, en la cantidad de 1.369.815 euros, mediante el incremento del
valor nominal de todas y cada una de las acciones de 0,001 euros por accion a la cantidad
de 0,002 euros por accion, con cargo a reservas voluntarias o de libre disposicion. Y la
modificacion del articulo 5° de los estatutos sociales.

° El desistimiento en la demanda de impugnacién de acuerdos sociales interpuesta contra
determinados acuerdos de la Junta General de accionistas de 21 de noviembre de 2019 y
terminacion del “Acuerdo de Inversién” de la Sociedad.

o Reduccion de capital por importe nominal de 1.382.737,5 € para la devolucién del valor
de aportaciones a los accionistas salientes, mediante amortizacion de 691.368.750
acciones de la clase “A” de 0,002 € de valor nominal cada una, con abono total de
5.219.834,06 € (arazon de 0,00755 €/accion), con cargo a reservas voluntarias o de libre
disposicion de los cuales 1.092.865,34€ se entregan a FEI, 2.754.169,22€ a Neotec y
1.128.881,67€ a Fond-ICO Pyme (menos el 1% detraido de cada uno de dichos importes
por la Sociedad para pagar y presentar el impuesto de Operaciones Societarias en nombre
y por cuenta de los citados accionistas). Constitucion de reserva indisponible. Nueva
numeracion de acciones y modificacién del articulo 5° de los estatutos sociales.

i
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Las condiciones suspensivas fueron satisfechas en su totalidad. En relacion con las mismas,
cabe mencionar que:

o El 3 de julio de 2020 la compaiiia obtuvo la autorizacién por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores para llevar a cabo los acuerdos adoptados, asi como la modificacién
de estatutos derivada del mismo.

o El 17 de julio de 2020 la compaiiia elevé a publico los acuerdos de ampliacion de capital
y posterior reduccion de capital necesarios para llevar a cabo los acuerdos descritos,
realizando los pagos acordados a los accionistas salientes.

El 19 de octubre de 2020, en el Auto nimero 185/2020 emitido por el Juzgado de lo Mercantil
n° 14 de Madrid, se acord6 el sobreseimiento del proceso judicial iniciado por los accionistas
impugnantes.

El 17 de julio de 2020 la compaiiia elevo a ptblico un aumento del capital social de la cantidad
de 1.369.815 euros a la cantidad de 2.739.630 euros, es decir, en la cantidad de 1.369.815 euros,
mediante el incremento del valor nominal de todas y cada una de las acciones de 0,001 euros
por accion a la cantidad de 0,002 euros por accion, con cargo a reservas voluntarias o de libre
disposicion. Y la modificacion del articulo 5° de los estatutos sociales.

A su vez también se elevd a publico la reduccion de capital por importe nominal de 1.382.737,5
€ para la devolucién del valor de aportaciones a los socios, mediante amortizacion de
691.368.750 acciones de la clase “A” de 0,002 € de valor nominal cada una, con abono total de
5.219.834,06 € (a razoén de 0,00755 €/accidn), con cargo a reservas voluntarias o de libre
disposicion. Constitucion de reserva indisponible. Nueva numeracion de acciones y
modificacion del articulo 5° de los estatutos sociales.

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social esta representado por 678.446.250 acciones de
0,002 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas, quedando el capital social fijado
en 1.356.892,50 euros.

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social estaba representado por 1.369.815.000 acciones de
0,001 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas, quedando el capital social fijado
en 1.369.815 euros, y dividido en acciones A y acciones B.

Las acciones de la Clase A ascendian a 1.292.278.500 acciones y conferian a sus titulares los
derechos ordinarios establecidos en la Ley.

Las acciones de la Clase B ascendian a 77.536.500 acciones, y de acuerdo con lo establecido
en el articulo 26.5 de la Ley 22/2014, podran ser inicamente suscritas por los fundadores o
promotores de la Sociedad. Estas tenian asociado, adicionalmente, un derecho especial sobre el
reparto de dividendos o reservas, o cualesquiera fondos propios ya sea en la reduccion de capital
social, en la liquidacion de la Sociedad o en cualquier otra férmula de distribucion de fondos
propios, de acuerdo con lo estipulado en los estatutos.
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El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 5% al 31 de diciembre de 2020 es el
siguiente:

31/12/2020
Nt Acciones [T % Rarticipacion
Heredia 3G, S.A. 271.378.500,00 40,00%
Itzarri EPSV 86.152.000,00 12,70%
Inversiones Cabiedes 277.839.750,00 40,95%

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 5% al 31 de diciembre de 2019 era el
siguiente:

31/12/2019
N° Acciones % Participacion
Heredia 3G, S.A. 407.067.750 29,72%
Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A. 364.790.625 26,63%
Fondo Europeo de Inversiones 144.750.375 10,57%
FOND-ICOpyme, FCR 149.520.750 10,92%
Ttzarri EPSV 129.228.000 9,43%
Inversiones Cabiedes, S.L. 77.536.500 5,66%

10.2) Reservas

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribuciéon
a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Reserva Legal
estd dotada en su totalidad.

10.3) Dividendos

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 no se han devengado la distribucion
de dividendos.

=
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El 19 de junio de 2019, la Junta General de Accionistas acordo la distribucion de un dividendo
en favor de las acciones de la Clase B por importe de 2.270 miles de euros con cargo a los
resultados del ejercicio, formulando el estado de liquidez preceptivo. El reparto de dividendo
se condicioné de forma suspensiva y sin que se hayan dado las condiciones para su ejecucion,
y por tanto no se llegé a ejecutar.

NOTA 11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2020y 2019 es el siguiente, en euros:

31122020 31/12/2019
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:
Activos por pérdidas a compensar 9.151,80 - 9.151,80 -
Pasivos por diferencias temporarias - 1.948,87 - 2.257,51

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido - 819,68 77.857,96 -
Devolucién de impuestos 4.885,16 - 4.676,63 -
Retenciones por IRPF - 0,01 - 1.581,67
Organismos de la Seguridad Social 258,06 - - 234,95
Impuesto sobre sociedades - - - -

Total Administraciones Piiblicas 14.295,02 2.768,56 91.686,39 4.074,13

Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante,
los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no
serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Régimen fiscal

La sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) esta regulada por la Ley 22/2014 de Entidades
de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la
Bolsa de valores. De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, por la exencion en el
99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmisiéon de valores representativos de las
empresas en las que participen, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de
cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.
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Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2020 es la siguiente:

Cuenta del Pérdidas y Ganancias 2020
Resultado del ejercicio (después de

Srpulestas) R0 O T s e SO e (271.518220)
Aumentos Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre sociedades - - -
Diferencias permanentes - 19.283,55 (19.283,55)
Diferencias temporarias 35.625,02 - 35.625,02
Base imponible (resultado fiscal) (255.176,73)

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2019 es la siguiente:

Cuenta del Pérdidas y Ganancias 2019
Resultado del ejercicio (después de :
impuestos) _ DR AR i 2 ST . 4.973.274,10

Aumentos Disminuciones Efecto neto

Impuesto sobre sociedades - a i

Diferencias permanentes - 5.167.258,58 (5.167.258,58)
Diferencias temporarias 68.649,43 - 68.649,43
Base imponible (resultado fiscal) (125.335,05)

Las diferencias permanentes de los ejercicios 2020 y 2019 corresponden a la bonificacion por
la exencidn en el 99% de las rentas que las ECR obtengan por la venta de las participaciones en
sociedades participadas.

Las diferencias temporarias de los ejercicios 2020 y 2019 corresponden a la provision por los
gastos de gestion devengados (ver nota 8).

En el gjercicio 2020, la Sociedad no ha registrado gasto por impuesto corriente dado que la base
imponible de dicho ejercicio ha sido negativa.
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Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la que la Sociedad
espera presentar para el ejercicio 2020, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas a
compensar por importe de 5.548 miles de euros.

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tiene registrados activos por impuesto diferido por
importe de 9.151,80 euros (9.151,80 euros al cierre del ejercicio anterior) que corresponden al
efecto impositivo de las diferencias temporarias de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tiene registrados pasivos por impuesto diferido por
importe de 1.948,87 euros (2.257,51 euros al cierre del ejercicio anterior) que corresponden al
efecto impositivo de los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto por
valoracion de las inversiones financieras.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la protecciéon y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
protecciéon y mejora del medio ambiente.

NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

a)  Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

- 2020 2019
Sueldos y salarios 18.000,00 18.000,00
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.092,00 2.510,40
Otros gastos sociales - -
Gastos de personal 20.092,00 20.510,40

La sociedad no ha realizado aportaciones a planes de pensiones ni a planes de prestaciones
definidas.

b) Comisiones satisfechas

Corresponden fundamentalmente a los gastos por comision de gestion de inversion (ver nota
8.1).

-
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¢) Resultados por enajenaciones

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

31/12/2020 31/12/2019

Resultados por enajenaciones de instrumentos de patrimonio (Nota 7):
- De instrumentos de patrimonio de otras empresas (1.681,62) 5.212.960,33

Resultados por enajenaciones (netos) (1.681,62) 5.212.960,33

Los resultados positivos del ejercicio 2019 se produjeron principalmente por la venta de las
participaciones en la sociedad Clabere Negocios, S.L. (Ver Nota 7.3)

d) Deterioros y pérdidas de inversiones financieras

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

31/12/2020 31/12/2019

Deterioros de instrumentos de patrimonio (Nota 7):
- De instrumentos de patrimonio de otras empresas - -

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras - -

Los deterioros de instrumentos financieros corresponden fundamentalmente a las bajas de
instrumentos de patrimonio por liquidacioén o concurso de la sociedad participada cuyo importe
recuperado resultante de la liquidacion ha sido inferior al coste por el que se encontraba
registrada la participacion.

No se han producido deterioros de instrumentos financieros durante los ejercicios 2020 y 2019.

NOTA 14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En abril de 2021 se ha acordado realizar un Secundario de 833.334 acciones tipo O en la
sociedad Comuto SAS por un precio agregado de 5.000.004 euros (6 euros por accion), lo que
supone una transaccion de aproximadamente el 0,5% del volumen total de acciones emitidas.
A pesar de que dicha transaccién no tiene un volumen significativo, y se ha realizado con unas
acciones que no ostentan los mismos derechos que las acciones de Cabiedes (tipo B y Bl),
estimamos que es un hecho suficientemente relevante como para ser mencionado en los hechos
posteriores.

v
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Como observadores en el consejo de Deporvillage, S.L., Cabiedes & Partners ha podido saber
que la compafiia estd en conversaciones avanzadas para una posible operacion corporativa. A
fecha de esta auditoria, no se ha sometido a votacion ni en el Consejo ni en Junta ninguna
propuesta concreta, y por ello los administradores de Cabiedes consideran que no procede
alterar valoraciones, pero de producirse la operacion serfa por una cuantia suficientemente
importante como para que sea aconsejable su mencién en hechos posteriores.

NOTA 15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

15.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019se
indica a continuacion, en euros:

31/12/2020 31/12/2019
______ Acobrar  Apagar A cobrar - A pagar
Empresas Asociadas
Europa Press Reportajes S.A. - 510,85 - 510,85
Europa Press Noticias S.A - 386,65 - 386,65
Heredia 3G, S.A. - 130,70 - 130,70
Total Asociadas - 1.028,20 - 1.028,20

15.2) Transacciones entre partes vinculadas

Con fecha 31 de diciembre de 2020 la Junta General Universal aprobd la liquidacion de la
Provisién por Comision de Gestion en su totalidad, destinando la cantidad de 219.482,06 euros
al pago de una retribucion variable por sus servicios a Don José Alfonso Martin Gutiérrez de
Cabiedes, y la cantidad de 432.964,12 euros a la sociedad Inversiones Cabiedes, S.L. por los
trabajos realizados a la Sociedad. Todos los socios se mostraron conformes con dicha aplicacion
de la provision de gastos.

Durante el ejercicio 2019 no se efectuaron operaciones significativas con partes vinculadas.

15.3) Saldos v Transacciones con Administradores v Alta Direccidn

La remuneracién a miembros del consejo de administracion en el ejercicio 2020 asciende a
234.482,06 euros (18.000,00 euros en 2019), todo ello en concepto de sueldos y salarios.
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Otra informacién referente al Consejo de Administracion

El 6rgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacion para que
los miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacion
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo III, Titulo IV de la Ley de
Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestacion obtenida en relacion con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

- De la informaci6n remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién y las personas vinculadas a ellos no
han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.

NOTA 16. OTRA INFORMACION

El ntimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2020 y 2019, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2020 i 2019

Director 1 1
Total 1 1

La distribuci6n del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos,
es la siguiente:

Hombres  Mujeres Total = Hombres Mujeres Total
Director 1 - 1 1 - 1

Total personal al término del
ejercicio 1 - 1 1 s 1

—
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tiene contratado personal con minusvalia
igual o superior al 33%.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 ha ascendido a 3.550 euros
(3.550 euros el ejercicio anterior). Adicionalmente en el ejercicio 2019 devengaron honorarios
por los servicios de auditoria de estados financieros intermedios proforma a 30 de septiembre
de 2019 por importe de 4.080 euros.
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CABIEDES& PARTNERS III SCR, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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CABIEDES & PARTNERS III SCR, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD DURANTE EL EJERCICIO 2020

El gjercicio 2020 se corresponde con el undécimo afio del fondo. Es por ello que, a lo largo del
gjercicio, la sociedad se ha enfocado en el seguimiento, maduracion y consolidacion de las
inversiones ya existentes (compafifas de base tecnologica y del sector de Internet, basadas
principalmente en el territorio espafiol) con el objetivo de proceder a su venta en un futuro
cercano.

Con fecha 24 de abril de 2020 se ha alcanzado un acuerdo transaccional entre los
administradores y diversos accionistas, consistente en la salida del accionariado de la Sociedad
de estos accionistas a cambio de una determinada contraprestacion econdmica.

Como consecuencia del acuerdo alcanzado descrito anteriormente, con fecha 30 de junio de
2020 se produjo la salida de dichos socios, asi como la firma de un nuevo Pacto de socios por
los accionistas remanentes que sustituye al que la sociedad ha tenido vigente durante los tltimos
diez afios de actividad.

Por otro lado, en el segundo trimestre del ejercicio 2020 el portfolio se ha visto sacudido por la
profunda crisis provocada por la pandemia del COVID-19. Esta ha provocado una enorme
tension en la gran mayoria de las sociedades participadas, abriéndose un periodo de intensa
interaccion y comunicacién con las mismas en base a la necesidad de una correcta evaluacion
de los riesgos y al apoyo en la determinacion de planes de actuacion.

La incertidumbre macroecondémica y microeconémica ha sido extrema, pero el uso eficiente del
capital y el cuidado extremo en la gestion responsable de la caja que caracteriza a las sociedades
participadas del portfolio ha provocado una mayor resiliencia a los efectos de la pandemia.
Superado el impacto inicial, y con la excepcidn de Reclamador, S.L., durante la segunda mitad
del ejercicio 2020 todas las sociedades participadas han conseguido normalizar sus operaciones,
y algunas de ellas se han visto incluso favorecidas por la crisis.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Tras la materializacion de los acuerdos mencionados, es previsible que la Sociedad contintie su
actividad de monitorizacién y desinversion de las compafiias del portfolio en idéntica forma a
coémo venia haciéndolo hasta la fecha.

7
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3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2020 no se han realizado trabajos que se puedan calificar como de
Investigacioén y Desarrollo, si bien la tecnologia de analisis de los modelos de negocio presentes
en el Portfolio se mantiene en permanente evolucién incorporando las mejores practicas
extraidas del campo académico, de la praxis y del estudio de los informes y publicaciones
especializadas.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO

En abril de 2021 se ha acordado realizar un Secundario de 833.334 acciones tipo O en la
sociedad Comuto SAS por un precio agregado de 5.000.004 euros (6 euros por accion), lo que
supone una transaccion de aproximadamente el 0,5% del volumen total de acciones emitidas.
A pesar de que dicha transaccion no tiene un volumen significativo, y se ha realizado con unas
acciones que no ostentan los mismos derechos que las acciones de Cabiedes (tipo B y Bl),
estimamos que es un hecho suficientemente relevante como para ser mencionado entre los
hechos acontecidos tras el cierre del gjercicio.

Como observadores en el consejo de Deporvillage, S.L., Cabiedes & Partners ha podido saber
que la compafifa esta en conversaciones avanzadas para una posible operacion corporativa. A
fecha de esta auditoria, no se ha sometido a votacion ni en el Consejo ni en Junta ninguna
propuesta concreta, y por ello los administradores de Cabiedes consideran que no procede
alterar valoraciones, pero de producirse la operacion seria por una cuantia suficientemente
importante como para que sea aconsejable su mencion entre los hechos acontecidos tras el cierre
del ejercicio.

5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No se ha realizado ninguna adquisicién de acciones propias en el 2020 ni esté previsto hacerlo
en 2021.

6. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2020 ha sido de 1,31 dias.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de Cabiedes
& Partners III SCR, S.A. formula las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 que se componen de
las adjuntas hojas numero 1 a 39.

Madrid, 27 de mayo de 2021

El Consejo de Administracion

bk

D. Luis Afitonio Gutié -, D. J(jsé Alfonso Martin Gutiérrez de
;/E:QW \ ] Cabiedes

abiedes
Presidente Vicepresidente

" D. Florentino Vivancos Gasset
Consejero-Secretario
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