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CLASE 87

Informacién periédica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: /bercaja Sanidad, F.I.  Identificador de entidad juridica: 95980020140005030306
Inversi6n sostenible
significa una inversién Caracteristicas medioambientales o sociales
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a

ningun objetivo D Ha realizado inversiones sostenibles Ha promovido caracteristicas medioambientales
medioambiental o social con un objetivo medioambiental: o soclales y, aunque no tenia como objetivo una
y que las empresas en inversién sostenible, el 56,65% de sus inversiones
las que se invierte sigan eran inversiones sostenibles.
précticas de buena
gobernanza |:| en actividades econdmicas D con un objetivo medioambiental, en
gue pueden considerarse actividades econémicas que pueden
medioambientalmente considerarse medioambientalmente
La taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

es un sistema de taxonomia de la UE UE

clasificacion previsto en D en actividades econémicas con un objetivo medioambiental en

el Reglamento (UE) que no pueden considerarse actividades econémicas que no pueden
2022/852 por e_' quese medioambientalmente considerarse medioambientalmente
establece una lista de sostenibles con arreglo a la sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
actividades econémicas taxonomia de la UE UE

medioambientalmente

sostenibles. Dicho con un objetivo social

Reglamento no prevé ) - J N - . .

una lista de actividades D Ha realizado inversiones sostenibles D Ha promovido caracteristicas medioambientales

con un objetivo social: o sociales, pero no ha realizado ninguna

econdmicas socialmente q q q
inversién sostenible

sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo

medioambiental pueden . . . a
ajustarse, o o, a la éEn qué grado se han cumplido las caracteristicas

taxonomia. medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

En 2023, Ibercaja Sanidad ha aicanzado un porcentaje del 92,73% de promocién de caracteristicas
medioambientales y sociales de sus inversiones, superando el umbral fijado del 80% establecido en
la informacién precontractual de su folleto.

Dicho cumplimiento se ha alcanzado mediante la seleccién de activos con una destacada gestion en
los aspectos ASG {ambientales, sociales y gobernanza), analizadas bajo criterios valorativos
reflejados en estrategias de seleccion tales como best-in-class (elevada puntuacion), best efforts o
ASG momentum (manifiesta mejoria), asi como de inversién temdtica, orientadas al sector Sanidad,
en concreto, farmacéuticas y biotecnolégicas, empresas dedicadas al cuidado de salud,
equipamiento y aprovisionamiento sanitario, sus proveedores de servicios y tecnologia,
gestores/duefios de hospitales y centros 32 edad, y relacionadas con actividades de investigacion,
desarrollo y produccién de farmacos.

Esta estrategia de inversion tematica ha permitido al Ibercaja Sanidad mantener su prevalencia por
los aspectos sociales en el andlisis de las compafiias del sector sanitario, pero sin olvidar ciertos
aspectos medioambientales también tenidos en cuenta en el andlisis. Asi, para la promocién de
caracteristicas se ha tenido en cuenta en la toma de decisiones de inversién la gestién de las
emisiones de CO2, biodiversidad, relaciones con los empleados y cumplimiento del Pacto Mundial
de la Naciones Unidas.

No se ha designado un indice de referencia especifico para alcanzar la consecucién de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero.
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Los indicadores de a éCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad miden sostenibilidad?

cédmo se alcanzan las

caracteristicas La medicién de las caracteristicas ambientales y sociales del producto se realizara a
medioambientales o través de la valoracién global de |a cartera en términos ASG otorgada por proveedores
sociales que promueve de datos extra financieros.

el producto financiero.

El fondo Ibercaja Sanidad invierte en renta variable con un caracter diversificado y
global, Para los instrumentos de renta variable el porcentaje de emisores que cumplen
caracteristicas medioambientales o sociales se determina considerando solo aguelios
que se sittan, en el primer y segundo cuartil, asi como los que se sitdan en tercer cuartil,
pero que muestran una tendencia positiva, quedando fuera del cémputo aquellos que
se situan en cuarto cuartil, asi como tercer cuartil con tendencia neutra o negativa. La
informacién relativa a cuartiles se obtiene de proveedores de datos extrafinancieros de
reconocido prestigio internacional (Sustainalytics y MSC!), siendo el universo de
comparables para la determinacién del cuartil la industria o sector econémico a la que
pertenece cada emisor. La informacidn que subyace al cuartil son puntuaciones globales
ASG que proceden de los citados proveedores de informacién extrafinanciera y que
engloban valoraciones relativas a la gestién de emisiones de CO,, biodiversidad y
relaciones con los empleados, entre otros aspectos.

En cuanto al comportamiento de los indicadores de sostenibilidad en el Ibercaja Sanidad,
las compafiias invertidas, de forma generalizada, han tenido un buen comportamiento
en el ejercicio 2023,

® é..y en comparacién con periodos anteriores?

En cuanto a la evolucién de los indicadores a lo largo del 2023, podemos afirmar que el
comportamiento ha sido similar, tal y como refleja la evolucién de la promocién de
caracteristicas, habiéndose reducido el porcentaje de promocién en un 0,42% respecto
al ejercicio anterior.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones
I=} sostenibles que ha realizado en parte el producto

financiero y de qué forma ha contribuido la

inversion sostenible a dichos objetivos?

Ibercaja Sanidad es un producto liderado por su estrategia de inversién tematica, en
concreto en el sector sanitario, invirtiendo en las categorias anteriormente descritas.
Esta caracteristica amplia la exposicién a compafiias que contribuyen al acceso a las
medicinas en paises de baja renta sobre los que se invierte, sin adquirir una obligacion
concreta sobre el porcentaje de inversion que contribuye a este objetivo.

Adicionalmente, puesto que la cartera estd diversificada por sector y geografia, el
objetivo de inversién no es Unico. La descarbonizacién es también un objetivo prioritario
con caracter transversal a todas las carteras que realizan inversiones sostenibles, no
obstante, Ibercaja Sanidad puede mostrar exposicion a otras actividades econdmicas
que se manifiestan favorecedoras de la consecucién de actividades que contribuyen a
una transicién justa, bien por su contribucion social, bien por su contribucién
medioambiental.

En 2023, entre la inversion realizada bajo criterios del art. 2.17 de SFDR, encontramos
que una amplia mayorfa ha sido por su contribucion al acceso a las medicinas en paises
de baja renta (37,28%), asi como otras inversiones que contribuyen a objetivos sociales
(19,37%) y la descarbonizacién (0,57%).

La inversién sostenible de este producto financiero no ha contribuido a ninguno de los

objetivos del Art. 9 del Reglamento 2020/852 (Taxonomia) durante el periodo de
referencia de 2023,
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respecto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la

corrupcién y el soborno.

W Directrices de la OCDE para

0P1662469

éDe qué manera las inversiones sostenibles que
el producto financiero ha realizado en parte no
han causado un perjuicio significativo a ningin
objetivo de inversién sostenible medioambiental
y/o social?

Ibercaja Sanidad tiene compromisos en materia de promocién de caracteristicas
medioambientales o sociales, sin adquirir un porcentaje de inversiones minimo en
inversiones segun Art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088.

Para estas inversiones, mediante la integracion de los riesgos de sostenibilidad en el
proceso de inversién se incorporan criterios extrafinancieros de inversion socialmente
responsable, asi como determinadas exclusiones y otros criterios valorativos que
garantizan que las inversiones que realice el producto no causen un perjuicio
significativo a ningdn otro objetivo medioambiental o social. En cuanto al principio de
“no causar un perjuicio significativo” (DNSH) se ha aplicado Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes
al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdémicas medioambientaimente sostenibles.

El principio DNSH se completa teniendo en cuenta las principales incidencias adversas
(P1As) segun lo descrito en la siguiente pregunta.

éCémo se han tenido en cuenta los indicadores de

=== incidencias adversas sobre los factores de

sostenibilidad?

Este producto tiene en cuenta los indicadores para las posibles incidencias
adversas sobre factores de sostenibilidad de manera cualitativa y cuantitativa,
para garantizar que las inversiones sostenibles subyacentes no causaran un
perjuicio significativo a ningun otro objetivo ambiental o social distintos de los
que las propias inversiones sostenibles de este producto financiero tuvieran.

El andlisis y la gestion de las incidencias adversas parte del estudio previo de los
impactos negativos presentes y futuros que podrian llegar a acontecer, continta
con el seguimiento de la evolucidn de los indicadores pertinentes que se realiza
desde el doble prisma de la prevencién y la mitigacion en funcién de su
relevancia y/o naturaleza, y termina con la consideracién de medidas como la
no inversién, la desinversién o el inicio de un didlogo con el emisor. La
priorizacién de la gestion de los indicadores cuantitativos se basa en cuartiles,
grado de madurez en cuanto a desglose de informacién y tipologia de activo.

Entre el elenco de los indicadores de incidencias adversas clasificados como
obligatorios por la regulacién vigente, se encuentran la huella de carbono, la
exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles, las
infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, asi como la
diversidad de género en los Consejos de Administracion.

Para mas informacion acerca del procedimiento empleado para la gestién de
los indicadores de principales incidencias adversas ver apartado “¢Cémo tiene
en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?”

é¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las
Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores de la ONU
sobre Empresas y DDHH?

Tal y como se recoge en la politica de exclusiones de la entidad las inversiones
sostenibles de este producto financiero han estado alineadas con las Directrices
de la OECD para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de la ONU
sobre Empresas y DDHH, dado que han sido excluidas del universo de inversién
aquellas compaiiias que contraviniesen los Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos
Humanos de las Naciones Unidas (UNGPBHR), las Convenciones de la
Organizacién Internacional del Trabajo (ILO) y las Directrices de la OCDE para
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo”,
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente a los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la Unidn.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la
Unién para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningin
objetivo medioambiental o social.

éCémo tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Este producto financiero considera las principales incidencias adversas sobre factores de
sostenibilidad mediante la medicién y monitorizacién de una serie de indicadores ambientales,
climéticos, sociales y laborales; y siguiendo estrategias de exclusiones, “best-in-class” y “best-
efforts”. La Entidad es consciente de la necesidad de evaluar el impacto de las decisiones de
inversién sobre la sostenibilidad, por lo que ha llevado a cabo los procedimientos y criterios internos
para identificar, analizar y mitigar los potenciales impactos negativos derivados de éstas a nivel de
producto financiero.

Para el resto de las inversiones, la gestora ha seleccionado una serie de indicadores como relevantes
para monitorizar su evolucién y gestionar adecuadamente las principales incidencias adversas. A
continuacién, se presentan los indicadores seleccionados como relevantes para la gestion de las
principales incidencias adversas:

Indicadores seleccionados como relevantes para la gestién de PIAS:

1 | Emisiones de GE! financiadas (intensidad)

2 | Actividades que afectan negativamente a las areas de biodiversidad

3 | Quebranto UNGC y guias de la OECD para empresas multinacionales

Exposicién a armas controvertidas {minas antipersona, bombas racimo, armas
quimicas y biolégicas)

5| Numero de incidentes graves relacionados con Derechos Humanos

6 | Paises sujetos a violaciones sociales

Para llevar a cabo la gestién, en primer lugar, existe una etapa inicial en la que se tratan todas
aquellas principales incidencias adversas que puedan ser gestionadas mediante la Politica de
Exclusiones de la Entidad. En segundo lugar, para el resto de las posiciones no afectas por la Politica
de Exclusiones, se atiende al posicionamiento de la compafiia en un determinado indicador en
términos de cuartiles, de manera que el posicionamiento en cuarto cuartil en un indicador
considerado relevante desencadenara una serie de mecanismos de gestion que, en funcion del caso,
pueden incluir: puesta en observacién de la compafifa, didlogo, ejercicio de voto, desinversion o no
inversion, entre otros.

Al mismo tiempo, y como parte fundamental de la politica de este fondo, se llevan a cabo précticas
de engagement y voto con las empresas participadas en este fondo. Esta practica es especialmente
relevante en el Ibercaja Sanidad ya que a través de la iniciativa Access to Medicine se llevan a cabo
précticas de dialogo activo con distintas empresas del sector Sanidad, con el objetivo de monitorizar
{as PlAs, las acciones realizadas por las empresas y otras métricas ASG.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
51,71%.

La asignacién de activos
describe el porcentaje
de inversiones en
activos

éCudles han sido

las

producto financiero?

0P1662471

inversiones principales de este

Durante el periodo de referencia de 2023, este producto ha realizado las siguientes inversiones que
constituyen la mayor proporcién de inversiones del producto financiero durante el periodo de
referencia, siendo esta 51,71%, mostradas en la lista a continuacién:

Mayores inversiones (Agrupado por

Ne . Sector % Activos Pais
Emisora)

1 | MERCK & CO INC Sanidad 5,60 EE.UU.

2 | ELILILLY & CO Sanidad 5,30 EE.UU.

3 | ASTRAZENECA PLC Sanidad 4,57 Reino Unido

4 | NOVO NORDISK A/S Sanidad 4,26 Dinamarca

5 | ROCHE HOLDINGS AG Sanidad 4,03 Suiza

6 | ABBVIE INC Sanidad 3,14 EE.UU.

7 | ELEVANCE HEALTH Sanidad 2,97 EE.UU.

8 | BRISTOL-MYERS SQUIBB CO Sanidad 2,95 EE.UU.

9 | JOHNSON & JOHNSON Sanidad 2,95 EE.UU.

10 | QIAGEN N.V. Sanidad 2,74 Palses Bajos

11 | UNITEDHEALTH GROUP INC Sanidad 2,71 EE.UU.

12 | CANDRIAM L EQ BIOTECH Sicav V iC Extranjeras 2,69 Paises Bajos

13 | UCBSA Sanidad 2,64 Bélgica

14 | MERCK KGAA Sanidad 2,60 Alemania

15 | INTUITIVE SURGICAL INC Sanidad 2,56 EE.UU.
éCual ha sido la proporcion de inversiones

relacionadas con la sostenibilidad?

La proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad de este producto

financiero para el periodo de referencia de 2023 fue del 92,73%.

éCudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de activos para este producto financiero se describe en el esquema a
continuacién y sigue la siguiente distribucion: un 92,73% de las inversiones han estado
alineadas con fa promocidn de caracteristicas sociales y/o ambientales de acuerdo con
los elementos vinculantes de la estrategia de inversién. El producto financiero también
ha alcanzado un porcentaje del 56,65% en inversiones sostenibles. La parte restante de
la inversién consiste en otras inversiones y efectivo.

Otras ambientales
—] noalineadas con
T, "

#1 Alineadas con las pinscsten bEe
caracteristicas
Ji bientales y/o

sociales
#18 Otras
caracteristicas

dioamb leso
#2 Otras sociales

#1 Alineadas con las caracteristicas ambientales y/o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para alcanzar las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que no estan alineadas con las
caracteristicas ambientales o soclales, ni estdn calificadas como inversiones sostenibles.

La categorfa #1 Alineadas con las caracteristicas ambientales y/o sociales abarca:

- La subcategoria #1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental o socialmente sostenibles.

- La subcategoria #1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que incluye las inversiones ajustadas
a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.
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® ¢(En qué sectores econémicos se han realizado las
inversiones?

Este producto financiero ha realizado inversiones en los siguientes sectores:

Sector Peso (%)
Sanidad 94,31%
1IC Extranjeras 2,69%
Liquidez y Otros 2,43%
Consumo Discrecional 0,57%

¢En qué medida se ajustaban las inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental a Ia
Taxonomia UE?

Las inversiones sostenibles de este producto financiero que contribuyen a objetivos
medioambientales han tenido como objetivo la descarbonizacién, no contribuyendo a ninguna
de las actividades econdmicas que se consideran ambientalmente sostenibles bajo la

Para cumplir la Taxonomia de la UE.

Taxonomla de |2 UE, los
criterios para el gas fésil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestién de residuos.

Por tanto, el alineamiento con Taxonomia ha sido de un 0%, excluyendo o incluyendo
exposicion soberana.

Las inversiones sostenibles subyacentes al producto financiero, aunque no sean en actividades

econdmicas medioambientalmente sostenibles segin el Reglamento de la Taxonomia, son

coherentes con el objetivo de temperatura a largo plazo establecido en el Acuerdo de Parfs,

buscan la contribuciéon de forma sustancial a estabilizar las emisiones de gases de efecto

invernadero evitdndolas o reduciéndolas, o mejorando su absorcién y/o promocionan las
@ energias renovables.

élnvirtié el producto financiero en actividades
relacionadas con el gas foésil y/o la energia nuclear
que cumplian la taxonomia de la UE'?

Las actividades |:| Si
facilitadoras permiten de

forma directa que otras I:[ En el gas fésil
actividades contribuyan

significativamente a un @ No

objetivo medioambiental.

D En la energia nuclear

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de

alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emisién
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Los gréficos que figuran a continuacién muestran en azul el porcentaje de inversiones que
se afustaban a lo Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacién a la Ta ia de los bonos soberanos*, el primer grdfico
muestra la adaptacién a la Taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
adaptacion a la Taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

iLas actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climético (<<mitigacion del cambio climatico>>) y no perjudiquen significativamente
ningln objetivo de la taxonomia de la UE {véase |a nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fésil y |a energfa nuclear que cumplen la taxonomfa
de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE} 2022/1214 de la Comisién.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

el volumen de
negocios, que
refleja el “caracter
ecoldgico” de las
empresas en las
que se invierte en
la actualidad;

la inversién en que
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

- los gastos de
explotacién (OpEx},
que reflejan las
actividades
operativas
ecolégicas de las
empresas en las
gue se invierte.

OP1662473

1. Ajuste a la Taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la Taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen de negocios 0% Volumen de negocios 0%
Inversion en activo fijo 0% Inversi6n en activo fijo g%
Gastos de explotacion 0% Gastos de explotacion 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas

El cumplimiento de los requerimientos del Art. 3 del Reglamento 2020/852 {Taxonomia EU) por
parte de las inversiones subyacentes al producto financiero ajustadas a la Taxonomia no esta sujeto
a un aseguramiento proporcionado por uno o mdas auditores o a una revisidn por parte de una o
mas terceras partes.

Las actividades que se ajustan a la Taxonomia se expresan como un porcentaje del volumen de
negocios, CAPEX y OPEX.

Tras el primer reporting de Taxonomia realizado por las empresas para los objetivos de mitigacion
y adaptacién al cambio climatico, Ibercaja Gestion ha observado, gracias a la informacién facilitada
por sus proveedores de informacién, que no existe un grado de madurez adecuado en la
informacién de Taxonomia publicada por las compaiiias para considerar el dato reportado como
fiable, debido principalmente a la falta de homogeneidad en los reportings.

Ibercaja Sanidad tiene una proporcion del 0% de sus inversiones compuesta por exposiciones
soberanas, para las que la Entidad no puede evaluar en qué medida contribuyen a actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles, debido a que actualmente no existen
procedimientos o criterios especificos para valorar este alineamiento.
® éCudl ha sido la proporcién de las inversiones
realizadas en actividades de transiciéon y

facilitadoras?

Este producto financiero ha tenido una proporcién del 0% de inversiones en actividades
@ de transicién y del 0% en actividades facilitadoras.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a
la Taxonomia de la UE en comparacion con los
periodos de referencia anteriores?

No existe porcentaje de inversiones ajustado a la Taxonomia de la UE ni en este ejercicio,
ni en el ejercicio previo.
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‘% }Son inversiones r"%""

sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomfa de la UE.

PRE—————— . ]
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éCual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental no ajustadas a |la
Taxonomia de la UE?

La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no alineadas con la
Taxonomia EU de este producto financiero para el periodo de referencia de 2023 fue de un 0,57%.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones socialmente
sostenibles?

La proporcién de inversiones sostenibles sociales de este producto financiero para el periodo de
referencia de 2023 fue del 56,08%.

éQué inversiones se han incluido en “otras” y cudl ha
sido su propésito? ¢ha habido garantias minimas?

Todas aquellas inversiones realizadas en compaiifas que respetan los Principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas, Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las
Naciones Unidas (UNGPBHR), Convenciones de la Organizacién Internacional del Trabajo (ILO} y
Lineas directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, pero que actualmente no promueven
caracteristicas ambientales o sociales segln el criterio de cuartiles y tendencia especificado.
Adicionalmente, estas inversiones son susceptibles de andlisis y gestion desde el prisma de las
principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad segun los indicadores
seleccionados. Este tipo de inversiones representan en torno a un 7,27%. Son empleadas para
gestionar la liquidez, diversificar la cartera y presentan oportunidades de mejora tanto desde el
punto de vista financiero, como de aspectos medioambientales y/o sociales.

Adicionalmente, dentro del porcentaje mencionado en el parrafo anterior y por motivos de
prudencia, tras las ultimas controversias en materia de gobernanza en una de las compafiias
invertidas, se ha incluido esta Compafiia en la categoria de “Otras”, a la espera de que el érgano
administrativo competente resuelva la controversia.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las
caracteristicas medioambientales o sociales durante el
periodo de referencia?

Para lograr el cumplimiento de las caracteristicas ambientales y sociales promovidas durante el
periodo de referencia de 2023, la Entidad ha llevado a cabo diferentes acciones:

- Previamente a la decisién de inversién, la Entidad valora los impactos negativos sobre factores
ASG presentes y futuros que podrian llegar a acontecer. La Entidad cuenta con una politica de
exclusiones que actia como primera barrera en la gestion de riesgos de sostenibilidad. Mediante
la aplicacién de estas exclusiones, se excluyen del universo de inversidn aquellas compafiias que
impidan alcanzar las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por el producto.

- Asimismo, la Entidad realiza un andlisis de ratings ASG para cada compaiiia, para identificar
aquellas que contribuyen a las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por el producto

Yy que, por tanto, entraran dentro de su universo de inversion.

- Adicionalmente, este producto mide y gestiona los indicadores de principales incidencias adversas
sobre factores de sostenibilidad.
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Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.
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- De forma general, el fondo ha invertido en activos siguiendo los principios establecidos en su
estrategia de inversién, entre los que destacan el cumplimiento del mandato ASG o Ideario Etico
que tiene en cuenta criterios valorativos y negativos que valoran la gestion de aspectos ASG de las
compaiiias para determinar las que se incluyen en el universo de inversion del producto; que
comprende renta variable emitida por empresas que sean capaces de contribuir a una transicién
justa desde su actividad en el sector sanitario, especialmente en el acceso a medicinas llevado a
cabo por la poblacién mas desfavorecida del planeta, asi como beneficiarse de los cambios en las
preferencias de los agentes econdmicos para la transicién hacia una economia limpia y circular,
reducir la contaminacién y las emisiones y armonizar el desarrollo econdmico y el consumo
eficiente de recursos, independientemente del sector de actividad econdmica al que pertenezcan.

Por otro lado, Ibercaja Gestion tiene el deber de procurar la generacién de valor a largo plazo a
partir de la inversién en activos financieros en un contexto de avance en cuanto a estandares de
sostenibilidad a nivel global. La implicacion de la Entidad es el proceso de intervencién para
asegurar que el valor de los activos es incrementado o, al menos, preservado en el tiempo. Dado
que el foco de la implicacion es preservar y mejorar el valor de los activos del participe en el medio
y largo plazo, junto a la promocién de un impacto positivo en la sociedad y/o medioambiente, el
seguimiento y el didlogo abarcan un amplio abanico de aspectos que afectan al valor de un negocio,
entre ellos: estrategia, rendimiento financiero y no financiero y riesgos, estructura del capital,
impacto social y medioambiental y gobierno corporativo.

El ejercicio del voto es importante para todo accionista con vocacién de permanencia en la
compafiia en que invierte, pues constituye una oportunidad para manifestar su opinidn sobre los
distintos ambitos de vocacién estratégica y gestion de la compaiifa. La Politica de implicacién, cuyo
foco es generar resultados que beneficien a nuestros participes/beneficiarios, asi como a la
sostenibilidad del medio ambiente, economia y sociedad en su conjunto, se rige por los principios
del Grupo Ibercaja y es conforme a lo establecido en la regulacién vigente. El voto es la parte mas
visible de la politica de implicacién, sin embargo, el didlogo a desarrollar, junto al seguimiento, son
elementos esenciales para indagar en los aspectos financieros y extra financieros de las empresas
en las que se invierte.

éiCoémo se ha comportado este producto financiero en
comparacion con el indice de referencia designado?

Este producto financiero no ha establecido ningin indice como su indice de referencia para la
consecucion de las caracteristicas ambientales que promueve.

@ iComo difiere el indice de referencia de un indice
general de mercado?
No aplica,

@® :Cémo se ha comportado este producto financiero con
respecto a los indicadores de sostenibilidad para
determinar la conformidad del indice de referencia con
las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve?

No aplica.

® :Cémo se ha comportado este producto financiero en
comparacion con el indice de referencia?
No aplica.

® :Cémo se ha comportado este producto financiero en
comparacién con el indice general de mercado?
No aplica.
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CLASE 82

Aviso legal

Todos los derechos reservados. La informacién, datos, andlisis y opiniones contenidos en este documento: (1) incluye la
informacién de propiedad de Sustainalytics; (2) no puede ser copiado o redistribuido excepto cuando esté especificamente
autorizado; (3) no constituyen asesoramiento de inversién ni un respaldo de ningutin producto o proyecto; (4) se proporcionan
inicamente con fines informativos; y (5) no se garantiza que sea completo, preciso u oportuno. Sustainalytics no es responsable
de ninguna decisién comercial, dafios u otras pérdidas relacionadas con él o su uso. El uso de los datos esta sujeto a las condiciones

disponibles en https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers

48



