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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Arcano Ventures, Fondo de Capital Riesgo, por encargo del Consejo de
Administracion de Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva,
S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Arcano Ventures, Fondo de Capital Riesgo (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962.
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas,
Y NO expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de las inversiones financieras a largo plazo

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en la nota 1 de la Con el fin de disefiar procedimientos de
memoria adjunta, el Fondo tiene por auditoria que sean adecuados, hemos
objeto principal la toma de obtenido conocimiento del control interno
participaciones temporales en el capital relevante para la auditoria mediante el

de empresas. Sus inversiones se entendimiento de los procesos y criterios
componen de acciones y participaciones utilizados por la sociedad gestora y, en

en otras entidades de capital riesgo, que particular, en relacion a la valoracién de las
son valoradas, siguiendo lo establecido en inversiones financieras del Fondo.

la normativa contable de aplicacion, al
ultimo valor liquidativo publicado por la
entidad participada. En la medida en que
dichas inversiones suponen un importe
muy significativo de su activo al 31 de
diciembre de 2020 y considerando su
relevancia sobre el patrimonio del Fondo,
hemos identificado la valoracion de las
inversiones financieras como uno de los
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria dirigidos
a dar respuesta a este aspecto mas relevante
de valoracion de las inversiones financieras
han incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos consistentes en el contraste del
valor liquidativo aplicado por el Fondo al 31 de
diciembre de 2020 con el dltimo valor
liquidativo publicado en el momento de la
valoracidn, por las dos uUnicas entidades
participadas que componen la cartera de
inversiones financieras. Adicionalmente, se
han contrastado las cuentas anuales auditadas
de dichas entidades participadas al 31 de
diciembre de 2020.

El desglose de informacidn en relacidon con las
inversiones financieras del Fondo esta incluido
en la nota 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.




Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con

ias cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del itor en relacidén con la auditoria de fas cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripciéon que se
encuentra en el citado Anexo Les parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda Ia auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



ARCANO VENTURES, FONDO DE CAPITAL RIESGO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)
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Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capitai inicic grupo
Otras cuentas de orden

2.542.865,34

[TOTAL CUENTAS DE ORDEN

111.511.896,44

138.442.673,00

(Euros)
ACTIVO Nota 31/12/2020 31/12/2019 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2020 31/112/12019 {*)
ACTIVO CORRIENTE 364.895,15 6.512.362,90 [PASIVO CORRIENTE 17.322,02 2.930.578,00
[Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 350.160,36 2.201.462,20 | Periodificaciones - -
Periodificaciones - - Acreedores y cuentas a pagar 6y8 17.322,02 2.930.578,00
Inversiones financieras a corto plazo - - Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
Instrumentos de patrimonio - - Deudas a corto plazo - -
Préstamos y créditos a empresas = Provisiones a corto plazo - -
Valores representativos de deuda - - Otros pasivos corrientes - -
Derivados S =
Otros activos financieros - PASIVO NO CORRIENTE 19.968,03 12.646,42
en emp del grupo y a corto plazo - - Periodificaciones - -
Deudores 6y7 14.734,79 4.310.900,70 | Pasivos por impuesto diferido 9 19.968,03 12.646,42
Otros activos corrientes - - Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
ACTIVO NO CORRIENTE 62.835.117,79 53.040.430,25 | Provisiones a largo plazo - -
|Activos por impuesto diferido 9 7.339,28 10.379,72 | Otros pasivos no corrientes - -
Inversiones financieras a largo plazo 62.827.778,51 53.030.050,53
Instrumentos de patrimonio 62.827.778,51 53.030.050,53 [TOTAL PASIVO 37.290,05 2.943.224,42
De entidades objeto de capital riesgo 6 62.827.778,51 53.030.050,53
De otras entidades - - PATRIMONIO NETO 63.162.722,89 56.609.568,73
Préstamos y créditos a empresas Fondos reembolsables 7 63.142.773,51 55.135.870,13
Valeres representativos de deuda Capital - -
Derivados Escriturado
Otros activos financieros Menos: capital no exigido
en emp: del grupo y a largo plazo - - Participes 65.975.051,74 57.321.597,01
Instrumentos de patrimonio Prima de emision 357.138.46 357.138,46
De entidades objeto de capital riesgo Reservas . E
De otras entidades Instrumentos de capital propios - =
Préstamos y créditos a empresas - Resultados de ejercicios anteriores (2.542.865,34) (1.665.886,07)
Valores representativos de deuda - - Otras aportaciones de socios = -
Derivados - Resultado del ejercicio 4 (646.551,35) (876.979,27)
Otros activos financieros - Dividendos a cuenta - s
Inmovilizado material - ©Otros instrumentos de patrimonio neto - -
- - Ajustes por valoracién en patrimonio neto 19.949,38 1.473.698,60
Otros activos no corrientes - - Activos financieros disponibles para la venta 6 5.038.873,25 804.413,28
Diferencia de conversion 3-h (5.018.923,87) 569.285,32
Subvenciones, y legados - -
TOTAL ACTIVO 63.200.012,94 59.552.793,15 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 63.200.012,94 59.552.793,15
[CUENTAS DE ORDEN
[CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO: 13.519.210,42 25.753.335,37
Avales y garantias concedidos - -
Avales y garantias recibidos - -
Compromisos de compra de valores 13.519.210,42 25,753.335,37
De empresas objeto de capital riesgo 6 13.519.210,42 25.753.335,37
De olras empresas - +
Compromisos de venta de valores -
De empresas objeto de capital riesgo - -
De otras empresas - =
Resto de derivados -
Compromisos con socios o participes = -
Otros riesgos y compromisos =
(OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 97.992.686,02 112.689.337,63
Patrimanio total comprometido 7 77.261.225,66 84.393.136,91
Patrimonio comprometido no exigido 7 16.510.723,92 25.753.335,38
Activos fallidos - -
Pérdidas fiscales a compensar 9 4.220.736,44

(*) Se presenta, unica y exclusi

, a efectos parativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memorla adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2020.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)

Nota

Ejercicio
2020

Ejercicio
2019 ()

{ingresos financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros
Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (neto)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambio (netas)
Otros resultados de explotacién
Comisiones y otros ingresos percibidos
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas
Comision de gestion
Otras comisiones y gastos
IMARGEN BRUTO
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
|Amortizacion del inmovilizado
Exceso de provisiones
RESULTADO DE EXPLOTACION
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto)
Otros
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

3,57
3,57

818,24

818,24
(623.535,35)

(623.535,35)
(591.335,71)
(32.199,64)

119,06
119,06

(280,66)

(280,66)
(810.552,64)

(810.552,64)
(795.659,30)
(14.893,34)

(622.713,54)

(810.714,24)

(23.837,81)

(66.265,03)

(646.551,35)

(876.979,27)

(646.551,35)

(876.979,27)

(646.551,35)

(876.979,27)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2020.




s 003808046

ARCANO VENTURES, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Ejercicio Ejercicio
Nota 2020 2019 (1)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (646.551,35) (876.979,27)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (1.453.749,22) | (4.338.231,24)
Por valoraciéon instrumentos financieros 4.144.822,02 | (4.655.094,76)
Activos financieros disponibles para la venta 6 4.144.822,021 (4.655.094,76)
Diferencia de conversion 3-h (5.588.209,19) 305.225,78
Efecto impositivo 9 (10.362,05) 11.637,74
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Por valoracién de instrumentos financieros - N
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros B -
Efecto impositivo - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (2.100.300,57) | (5.215.210,51)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020.
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ARCANO VENTURES, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2020 2019 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 736.358,58 1.925.033,36
|Resuitado del ejercicio antes de impuestos (646.551,35) (876.979,27)
Ajustes del resultado- - -

Ingresos financieros - -

Gastos financieros - -

Resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - -

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros - -

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras = =

Otros ingresos y gastos - =
Cambios en el capital corriente 1.382.909,93 2.802.012,63

Deudores y otras cuentas a cobrar 6y7 4.296.165,91 3.224 114,41

Otros activos corrientes - -

Acreedores y otras cuentas a pagar 8 (2.913.255,98) (422.101,79)

Otros pasivos corrientes E -

Otros activos y pasivos no corrientes - -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion - -

Pago de intereses - -

Cobro de dividendos - -

Cobro de intereses - fE

Cobro (pagos) por impuesto sobre beneficios - -

Otros pagos (cobros) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (10.057.757,68) | (29.206.222,97)
Pagos por inversiones (10.057.757,68) | (29.206.222,97)
Inversiones financieras 6 (10.057.757,68) | (29.206.222,97)
Cobros por desinversiones - -
Inversiones financieras - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 8.653.454,73 26.696.207,66
Cobros por suscripcion de participaciones 7 8.653.454,73 26.696.207,66
Pagos por reembolso de participaciones - -

JEmision de deudas con entidades de crédito - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1.183.357,47) (148.798,27)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.851.301,84) (733.780,23)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5 2.201.462,20 2.935.242,43

iEfectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 350.160,36 2.201.462,20

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020.
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Arcano Ventures, Fondo de Capital Riesgo

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2020

. _ Resena del Fondo

Arcano Ventures, Fondo de Capital Riesgo (en adelante, el Fondo) se constituyé en Madrid el dia 8 de mayo de
2017 como Fondo de Capital Riesgo y tiene su domicilio social en Madrid, calle José Ortega y Gasset, 29. El
Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital — riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

El 12 de mayo de 2017 se produjo la inscripcion del Fondo, con el nimero 214, en el Registro Administrativo de
Fondos de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el ISIN ES0109854002.

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico
(OCDE). El Fondo invertira, desde su fase inicial o seed hasta su fase de growth, en compariias tecnolégicas de
reciente creacion (“start-ups”) localizadas en Silicon Valley y, de manera oportunista, en Europa u otras zonas
geograficas que la Sociedad Gestora considere atractivas. Con caracter general, las Inversiones del Fondo en
sociedades participadas se mantendran hasta que se produzca la disolucion de las mismas, siempre y cuando
este periodo no exceda de la duracion del Fondo. No obstante, cuando la Sociedad Gestora del Fondo lo estime
conveniente, podra enajenar posiciones del Fondo en las sociedades participadas con anterioridad a su
liquidacion, incluso dentro del Periodo de Inversion del Fondo, cuando aprecie circunstancias que asi lo aconsejen.
De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo, también
tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia
de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros. Asimismo, y de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital — riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, el Fondo podra tomar participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o mercado regulado equivalente, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de
participacion. Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo puede facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente para sociedades participadas y de conformidad
con la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital — Riesgo.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medicambientales.

La direccion, administracion y gestién del Fondo estan encomendadas a Arcano Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (en adelante, “la Sociedad Gestora”) que figura inscrita en el Registro
de Sociedades Gestoras de Instituciones e Inversion Colectiva de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 240.
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La entidad depositaria del Fondo es BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia, inscrita en el Registro
de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el numero 206.

El Fondo tiene una duracién de diez afios contados a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro
Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (12 de mayo de
2017). Esta duracion podra aumentarse en dos periodos sucesivos de un afio (con un maximo de dos periodos) a
propuesta de la Sociedad Gestora, previa comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, Con una
antelacion de, al menos, dos meses al vencimiento del Gltimo de los dos periodos indicados anteriormente, la
Sociedad Gestora podra solicitar la aprobacion de prorrogas adicionales por periodos sucesivos de un afio cada
uno, que deberan ser aprobadas mediante acuerdo adoptado por participes que representen, al menos, un
cincuenta por ciento del Patrimonio Total Comprometido del Fondo y de los fondos paralelos (Arcano Venture
Capital Investments, Sociedad de Capital Riesgo, S.A., asi como ofros vehiculos de inversion gestionados o
asesorados por la Sociedad Gestora del Fondo y/o sus afiliadas, y que estén vinculados vis a vis al Fondo en
virtud de acuerdos de inversién conteniendo términos y condiciones similares al Reglamento de Gestién del
Fondo).

El Fondo, tiene la consideracion de cerrado y no admite reembolsos parciales de sus participaciones con caracter
previo a su disolucion y liquidacién. En este sentido, toda transmision de participaciones debera contar con la
autorizacion previa y expresa de la Sociedad Gestora, para que surta efectos frente al Fondo. Al haber concluido
el periodo de colocacién (periodo, inicialmente, de doce meses que se inicid en la fecha de inscripcion del Fondo
en el Registro Administrativo Especial de Fondos de Capital-Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y que se prorrogé por un periodo adicional de seis meses), no se aceptaran nuevos compromisos de
inversion o ampliacion de los ya existentes y los participes deberan atender las solicitudes de desembolso que les
sean remitidas. No obstante lo anterior, al 31 de diciembre 2019 el Fondo modificé el patrimonio total
comprometido proporcionalmente conforme al acuerdo sefalado mas adelante.

Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo se encuentra en su denominado periodo de inversion (periodo de 5 afios
contados a partir de la fecha de inscripcién del Fondo en el Registro Administrativo Especial de Fondos de Capital-
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores), en el que invertira en entidades participadas. Una vez
finalizado dicho periodo de inversion, el Fondo solo podra: suscribir nuevos compromisos de inversién en
entidades participadas si asi lo acuerda la Sociedad Gestora con el visto bueno del érgano de supervision del
Fondo (tal y como este se encuentra definido en el Reglamento de Gestién del Fondo); tinicamente podra realizar
Inversiones, desembolsos o pagos derivados de rondas de financiacién resultantes de inversiones en entidades
participadas en las que el Fondo ostente una inversién con anterioridad a la finalizacién del periodo de inversion;
y finalmente, si la Sociedad Gestora no hubiera requerido a los participes el desembolso de la totalidad de las
cantidades comprometidas en sus respectivos compromisos de inversion, éstos quedaran liberados de la
obligacion de desembolsar las cantidades que restaran hasta completar sus Compromisos de Inversién.

EI'5 de abril de 2019 se inscribi6 en la Comisién Nacional del Mercado de Valores una modificacién del Reglamento
de Gestién del Fondo por el que se establece que cuando a juicio de la Sociedad Gestora resulte beneficioso para
el Fondo y siempre que no se destine a Inversiones mas del cien por cien (100%) del Patrimonio Total
Comprometido, La Sociedad Gestora podra destinar a nuevas Inversiones o a atender Gastos Operativos del
Fondo cantidades que, de otra forma, se hallarian disponibles para su distribucién a los Participes. En dichos
supuestos, con efectos meramente informativos, la Sociedad Gestora notificara a los Participes el importe
reinvertido. Para evitar cualquier duda, los importes reinvertidos no minoraran el importe de los Compromisos
Pendientes de Desembolso de los Participes.

El 31 de marzo de 2018, la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, firmé un nuevo acuerdo de co-inversién con
Arcano Venture Capital Investments, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. y Arcano Ventures, L.P. (en adelante, al
conjunto de las tres Entidades de Capital Riesgo se les denominara “Entidades’). Las tres Entidades son
gestionadas por la misma Sociedad Gestora e invertiran en las mismas empresas en importes proporcionales al
porcentaje que el capital comprometido de cada uno de ellos representa sobre el conjunto. Conforme a los “transfer
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agreement” firmados y ejecutados (véase Nota 6), al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los porcentajes de inversion
sobre el capital comprometido son los siguientes:

Base10 Partners | L.P. Global Opportunity Fund I, L.P.

Capital
Comprometido ($)

Capital

Comprometido ($) Porcentaje (%) (*)

Porcentaje (%) (*)

Arcano Venture Capital
Investments, Sociedad $17,881,776.72 50,53 $14,771,892.88 41,75
de Capital Riesgo, S.A.

Arcano Ventures, Fondo
de Capital Riesgo $47,909,392.95 50,53 $39,577,298.80 41,75

Arcano Ventures, L.P. $3,208,875.33 50,53 $2,650,808.32 41,75

(*) Estos porcentajes representan el total de patrimonio comprometido en las dos entidades participadas (92,28%);
el porcentaje restante (7,72%) representa el patrimonio libre de compromiso que posee el Fondo.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

a) El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en
lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y
sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacién financiera
del Fondo al 31 de diciembre de 2020, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada Sociedad Gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Por su
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parte, las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de su
Sociedad Gestora el 31 de marzo de 2020.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluaciéon de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos, al valor razonable de determinados instrumentos financieros
y a la determinacion del importe correspondiente, en su caso, a la comisién de éxito. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2020, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en inversiones financieras (véanse Notas 6 y 10), lo que puede provocar que el valor
liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a la baja.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2019 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2020.

Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2019.

Correccioén de errores

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2019 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inversiones financieras
i. Clasificacion de las inversiones financieras

Incluye Ia totalidad de las inversiones financieras que tiene el Fondo, tanto a corto como a largo plazo. Las
inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversion colectiva
y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo y
asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican, a efectos
de su valoracién, como “Activos financieros disponibles para la venta”.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio o
capital desarrollo. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compafifas no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital-inicio
aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo méas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Uitimos cinco y dichos
resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta Gltima definicion no podra aplicarse
transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. El resto de inversiones se clasificaran como
capital desarrollo. Al 31 de diciembre de 2020 ninguna de las inversiones del Fondo estaban clasificadas
como capital-inicio. Asimismo, estas inversiones se dividen entre;

» “De entidades objeto de capital riesgo”, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en
el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econémicos (OCDE). Asimismo se incluyen las participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

e ‘“De ofras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la entidad, incluyendo
los préstamos participativos o cualquier ofra financiacion a empresas participadas que formen parte de su
objeto social principal. Estas inversiones se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar” tal y como se establece en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre.
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ii. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar
a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los
flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

- Activos financieros disponibles para la venta: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracién inicial el
importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto
en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracién en patrimonio neto — Activos financieros disponibles
para la venta”, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 3f.iii). No obstante, las
correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de
cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se imputan en los epigrafes “Resultados
y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas
de inversiones financieras” y "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Diferencias de cambio (netas)’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, Ia falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

- Sino estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracién inicial del activo
o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y
medio sin que se recupere el valor.

- Encaso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacién o si se ha producido
un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se
recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable se
reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
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Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre gue exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atiende a lo siguiente:

= Acciones o participaciones de instituciones de inversién colectiva: Su valor razonable es, en su caso,
el dltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las Instituciones de
inversion colectiva se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

¢ Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo: su valor razonable es el tltimo valor
liquidativo publicado por sociedad gestora de la entidad participada. En caso de que no se disponga de
estos valores, se atendera al valor tedrico contable, incluidas las plusvalias latentes netas de impuestos,
que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad participada, que incluira, en
el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, los ajustes puestos de
manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al dltimo ejercicio cerrado, que no se encuentren
recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico contable.

e Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas: se entendera, en su caso, que su valor
razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen
producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando
el criterio de patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio
neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas
con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente 0, en caso de
inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que solo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracion
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital social
y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes
de suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna
formula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el
capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se
hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ultimo
ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen
para calcular el valor teérico contable.
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En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que pudieran existir y que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de la entidades de capital-
riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos vy, en especial, los
siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan
a una disminucion o apreciacién permanente del valor.

- Laaparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas
del grupo.

- Laexistencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realiz6 la inversion y que determinen fehacientemente una valoracién
inferior o superior.

En-la valoracion inicial de los activos financieros se registra, en su caso, de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquéllos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

iii. Técnicas de valoracion

El valor razonable de las acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo mantenidas por el
Fondo (véase Nota 6) se corresponde con el Ultimo valor liquidativo publicado por la sociedad gestora de la
entidad participada en el momento de la valoracion, o valor difundido por esa entidad.

Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depdsitos a la vista o las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no superior
a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica
de gestion normal de la tesoreria del Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y
partidas a cobrar” (véase Nota 3.a.ii).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha
que sean exigidos por el Fondo y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan efectivos. Se
clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar’ (véase Nota 3.a.ii).
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ii. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios y otras
deudas con Administraciones Publicas.

- Deudas a corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por el Fondo por diversos conceptos.
Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoraciéon como “Débitos y partidas a pagar”.

LLos pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente, por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los
pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su inversiéon
con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sélo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.



003808058

d) Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
del balance que corresponda, segln su naturaleza.

e) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Fondos reembolsables - Participes” del balance. Incluye los importes
desembolsados por los participes asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos
y no exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe
“Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos (suscritos o
no) por parte de los participes del Fondo. Adicionalmente, en su caso, las aportaciones exigidas y no
desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
Se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos. En el caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia
a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion y de depésito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo del
Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacion — Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros realizados se
registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) — Resultados por enajenaciones (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en el apartado
que corresponda segun la naturaleza del activo (véase apartado 3.a.ii).

Cuando las distribuciones percibidas por el Fondo de las entidades objeto de capital riesgo en las que participa,
tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y no correspondan a
devolucion de aportaciones, se reconoceran como ingresos en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenta
de perdidas y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su origen en el reparto de dividendos por
parte de dichas entidades participadas por la Sociedad, éstas se registran en el epigrafe “Ingresos financieros
— Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las perdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso, dada la naturaleza del vehiculo, y
sdlo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados
positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas
fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por impuesto
diferido solo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién. Adicionalmente, los activos por impuesto diferido
proceden Unicamente de la valoracion de las inversiones financieras de la Sociedad. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion. En
cualquier caso, el Fondo registra sus activos por impuesto diferido con el limite maximo de sus pasivos por
impuesto diferido. Dadas las exenciones y deducciones a las que se encuentra acogido el Fondo, en ningdn
caso sus activos fiscales o pasivos son significativos.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segtn el
afio de transmision computado desde el momento de la adquisicién, en caso de que no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Dicha exencién sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido.
En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas
en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacion en un mercado
de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de
2004, la aplicacién de la exencion quedard condicionada a que el Fondo proceda a transmitir su
participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde
la vigente fecha en que se hubiera producido la admision a cotizacion de esta ultima.
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2. Exencién por doble imposicién interna del 100% de los dividendos internos o, en su caso, exencion para
evitar la doble imposicién internacional sobre dividendos de fuente extranjera, en general, de las
participaciones en beneficios percibidos de las sociedades que el Fondo de Capital Riesgo promueva o
fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones, con la excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, el Fondo se encuentra sujeto a tributacion al tipo general del
25% del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé la limitacion
temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién cuantitativa def 70%
de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millon de euros.
Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros (durante los
12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo), aplicaran los siguientes limites:

- ElI 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Con fecha 13 de febrero de 2020 se publico la Resolucion de 6 de febrero de 2020 de la Direccion General de
Tributos, sobre la consideracion como entidades en régimen de atribucion de rentas a determinadas entidades
constituidas en el extranjero, que define las caracteristicas que debe reunir una entidad constituida en el
extranjero para ser considerada en Espafia como una entidad en atribucién de rentas a los efectos del
Impuesto sobre Sociedades. En este sentido, en el ejercicio 2020 la Sociedad ha considerado, a efectos del
calculo del Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio, sus participaciones en determinados vehiculos como
entidades en atribucién de rentas.

Finalmente, la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021
establece, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2021 y que no
hayan concluido a la entrada en vigor de dicha Ley las siguientes modificaciones en la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades:

- Se suprime la exencién y eliminacion de la doble imposicion internacional en los dividendos o
participaciones en beneficios y en las rentas derivadas de la transmision de las participaciones en el capital
o en los fondos propios de una entidad cuyo valor de adquisicion sea superior a 20 millones de euros, con
la finalidad de cefiir la aplicacion de esas medidas a las situaciones en las que existe un porcentaje de
participacion significativo del 5 por ciento, regulandose un régimen transitorio por un periodo de cinco afios.

- Se modifica el precepto que regula la exencion sobre dividendos y rentas derivadas de la transmision de
valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio espafiol
para prever que los gastos de gestion referidos a tales participaciones no sean deducibles del beneficio
imponible del contribuyente, fijandose que su cuantia sea del 5% del dividendo o renta positiva obtenida,
de forma que el importe que resultara exento sera del 95% de dicho dividendo o renta.
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h) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el délar estadounidense. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al délar estadounidense se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a dolar estadounidense
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de
contado el mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil
anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias (que son tesoreria, valores representativos
de deuda, prestamos participativos y ofras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad
determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de
instrumentos financieros) por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de
perdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de
la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion a patrimonio o a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 los saldos denominados en moneda extranjera (fundamentalmente cuentas
corrientes) han originado un ingreso y gasto por importe de 818,24 y 280,66 euros, respectivamente, que se
incluyen en el epigrafe “Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Conversion de estados financieros en moneda extranjera.

Estas cuentas anuales se presentan en euros, de acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Consecuentemente, al ser la moneda funcional
del fondo el délar estadounidense, los estados financieros del Fondo adjuntos se han convertido a euros
utilizando los siguientes procedimientos:

« Los activos y pasivos se han convertido al tipo de cambio de cierre.

» Los fondos reembolsables se ha convertido aplicando tipos de cambio histéricos.

+ Los ajustes por valoracion de activos financieros disponibles para la venta se han convertido al tipo de
cambio de cierre.

+ Losingresosy gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido aplicando los tipos de cambio
de la fecha de cada transaccion.

« Todas las diferencias de cambio que se han producido como resultado de lo anterior, se han registrado en
el patrimonio neto, dentro del epigrafe “Ajustes por Valoracién — Diferencia de conversion” del balance.

i) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el
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efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
el Fondo como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresosy gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente
al patrimonio neto del Fondo.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias seg(n lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo vy al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las suscripciones y
reembolsos realizados durante el ejercicio.
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c) Ofras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucidn del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,
recogidas en el epigrafe “Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes” del balance.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y equivalentes
de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De
esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en cuentas corrientes
que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance
(véase Nota 5).

Provisiones y contingencias
Los Administradores del Fondo en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.

¢) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control de los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Los activos contingentes no se reconocen en el
balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando
sea probable el aumento de recursos que incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.
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Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. Dichas
reversiones, calculadas como la diferencia positiva entre el importe constituido de la provision y el que
corresponde al cierre del ejercicio, segtn la mejor informacion disponible, o en el momento de atender la
correspondiente obligacion, se registra en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Aplicacién de resuitados

La propuesta de aplicacién del resultado neto del Fondo correspondiente al ejercicio 2019 fue aprobada por el
Consejo de Administracion de su Sociedad Gestora, en su reunién celebrada el 31 de marzo de 2020.

La propuesta de aplicacion del resultado correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019 se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (646.551,35) (876.979,27)
Aplicacién:
Resultados de ejercicios anteriores (646.551,35) (876.979,27)
(646.551,35) (876.979,27)

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes y deudas a corto plazo

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance recoge, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, el saldo en cuentas corrientes mantenido por el Fondo en entidades financieras, cuyo
detalle se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019
Cuentas corrientes (en délar estadounidense):
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafia 2.082,23 227255
Caixabank, S.A. 332.571,43 2.192.579,38

334.653,66 2.194.851,93

Cuentas corrientes (en divisa):
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en

Espafia 148,50 (1,01)
Caixabank, S.A. 15.358,20 6.611,28
15.506,70 6.610,27

350.160,36 2.201.462,20
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Las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo estan remuneradas a tipos de interés de mercado.
Durante los ejercicios 2020 y 2019, los saldos positivos de las cuentas corrientes han devengado intereses por un
importe no significativo, que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos

y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones financieras

Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio

La composicion de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasificacién, naturaleza y moneda de
contratacion, es la siguiente:

Euros

2020

2019

Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta

Naturaleza:

Instrumentos de patrimonio
Cotizados
No cotizados

Moneda:
En déblares estadounidense
Otras

62.827.778,51

53.030.050,53

62.827.778,51 | 53.030.050,53
62.827.778,51 | 53.030.050,53
62.827.778,51 | 53.030.050,53

62.827.778,51

53.030.050,53

62.827.778,51

53.030.050,53

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la totalidad del saldo incluido en este epigrafe corresponde a acciones y a
participaciones en entidades objeto de capital riesgo. A continuacion, se desglosan los compromisos de inversion
pendientes por cada inversion al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Importe Importe
Impone Pendiente de Im_pone Pendiente de
, Pendiente de Pendiente de
Estrategia de . Fecha de . Desembolso al Desembolso al
Nombre - Auditor L Divisa | Desembolso al Desembolso al
Inversion Adquisicién 31/12/2020 en 31/12/2019 en
31/12/2020 en a6l 31/12/2019 en 261
euros (¥) olares euros (*) olares
estadounidenses estadounidenses
Basel0 Partners I, |Fondo de Venture BDO USA, LL.P. [19/05/2017 | USD | 8.536.243,92 | 10.474.824,92 {16.787.403,50 | 18.858.969,10
L.P. Capital
Global Opportunity |Fondo de Venture BDO USA, LL.P. | 22/07/2018 | USD | 4.982.966,50 | 6.114.598,19 | 8.965.931,87 | 10.072.327,86
Fund I, L.P. Capital
13.519.210,42 25.753.335,37

(b) Importe convertido al tipo de cambio oficial de 31 de diciembre de 2020 y 2019.

A continuacion, se detalla el saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019, asi como otra
informacioén de las entidades participadas del Fondo:
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Euros (b)
Valor
Plusvalias Razonable al Austes por
Coste (b) Deterioro | (Minusvalias) 31de Vafo raciéﬁ ®
Latentes Diciembre de

2020
Basel0 Partners I, L.P. 30.506.534,17 - 7.987.212,88 | 38.493.747,05 7.967.244 85
Global Opportunity Fund I, L.P. 27.269.742,33 - (2.935.710,87) | 24.334.031,46 (2.928.371,60)
57.776.276,50 - 5.051.502,01 | 62.827.778,51 5.038.873,25

(a) Importe incluido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en el patrimonio neto — Activos financieros disponibles para la

venta” del patrimonio neto del balance.

(b) Importe convertido al tipo de cambio oficial de 31 de diciembre de 2020.

- 31 de diciembre de 2019:

Euros (b)
Plusvalias Viloe
Coste (b) . (Minusvalias) Razon_a t.)lc alal A]usteg  por
Deterioro de Diciembre valoracion (a)
Latentes
de 2019
Basel0 Partners I, L.P. 25.859.376,69 - 5.058.567,74 | 30.917.944,42 5.045.921,31
Global Opportunity Fund I, L.P. 26.263.994,06 - (4.151.887,96) | 22.112.106,11 (4.141.508,03)
52.123.370,75 - 906.679,78 | 53.030.050,53 904.413,28

(a) Importe incluido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién en el patrimonio neto — Activos financieros disponibles para la

venta” del patrimonio neto del balance.

(b) Importe convertido al tipo de cambio oficial de 31 de diciembre de 2019.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se ha producido ningun deterioro en el coste de las inversiones del Fondo.

Los movimientos que se han producido, durante los ejercicios el ejercicio 2020 y 2019, en el coste de las
inversiones del Fondo en entidades objeto de capital riesgo se muestran a continuacion:

- Ejercicio 2020:
Euros

Coste al Otros Coste al
31 de diciembre | Desembolsos (a) | Distribuciones (b) 31 de diciembre

de 2019 © de 2020
Basel0 Partners I, L.P. 25.859.376,70 | 6.832.486,59 - (2.185.329,12) | 30.506.534,17
Global Opportunity Fund I, L.P. | 26.263.994,06 | 3.225.270,37 - (2.219.522,60) | 27.269.742,33
52.123.370,76 | 10.057.757,46 - (4.404.851,72) | 57.776.276,50

(@) Corresponde a los desembolsos de capital efectuados por el Fondo en las entidades objeto de capital riesgo
participadas y que, por lo tanto, incrementan su valor de coste.

(b) Corresponde, en su caso, a la ejecucion de los “transfer agreement” existentes entre el Fondo y las 2 entidades con
las que coinvierte (Arcano Venture Capital Investments, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. y Arcano Ventures, L.P.)

descrito en la Nota 1.
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(c) Corresponde a las diferencias de conversidn originadas por la variacidn en el tipo de cambio que se ha producido en
el coste inicial entre el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (véase Nota 3-h) y, por lo tanto, no supone ningin desembolso
o devolucién de capital.

- Ejercicio 2019:
Euros
Coste al Otros Coste al
31 de diciembre | Desembolsos (a) | Distribuciones (b) | Compraventa (b) 31 de diciembre de
de 2018 © 2019
Basel0 Partners I, L.P. 11.197.791,13 | 11.550.881,42 - 2.895.400,33 215.303,81 25.859.376,69
| Global Opportunity Fund I, L.P. 12.415.662,95 | 17.655.341,55 - (4.045.730,68) 238.720,24 26.263.994,06
23.613.454,08 | 29.206.222,97 - (1.150.330,35) 454.024,05 52.123.370,75

(a) Corresponde a los desembolsos de capital efectuados por el Fondo en las entidades objeto de capital riesgo
participadas y que, por lo tanto, incrementan su valor de coste.

Corresponde a la ejecucién de los “transfer agreement” existentes entre el Fondo y las 2 entidades con las que
coinvierte (Arcano Venture Capital Investments, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. y Arcano Ventures, L.P.) descrito
en la Nota 1.

(b

=

(c) Corresponde a las diferencias de conversién originadas por la variacién en el tipo de cambio que se ha producido en
el coste inicial entre el 31 de diciembre de 2019 y 2018 (véase Nota 3-h) y, por lo tanto, no supone ningtin desembolso
o devolucion de capital.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo del epigrafe “Deudores” del activo del balance se incluia el saldo pendiente
de cobro con los otros vehiculos de inversion, surgido como consecuencia de los acuerdos de venta de parte de
la inversion en Global Opportunity Fund 1, L.P., conforme al acuerdo de co-inversion descrito en la Nota 1, por
importe de 4.045.730,68 euros. Dicha transaccion no ha producido ningun resultado para el Fondo. Con
posterioridad al cierre de dicho €jercicio, el saldo fue liquidado.

Al 31 de diciembre de 2019, en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar’ del pasivo del balance se incluia el
saldo pendiente de pago con los otros vehiculos de inversion, surgido como consecuencia de los acuerdos de
compra de parte de la inversiéon en Base10 Partners |, L.P., conforme al acuerdo de co-inversion descrito en la
Nota 1, por importe de 2.895.400,33 euros. Dicha transaccion no ha producido ningtn resultado para el Fondo.
Con posterioridad al cierre de dicho ejercicio, el saldo fue liquidado.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo posee dos inversiones en su cartera, Base10 Partners I, L.P. y
Giobal Opportunity Fund I, L.P. de las que posee un porcentaje de participacién del 34,89% y 69,31%, en ambos
ejercicios.

Global Opportunity Fund I, L.P.

Global Opportunity Fund |, L.P. es un vehiculo de inversion que fue constituido el 24 de abril de 2017 bajo las

leyes de Delaware, y que inicié sus operaciones el 25 de junio de 2018. Las inversiones que componen la cartera
de Global Opportunity Fund |, L.P. al cierre de los €jercicios 2020 y 2019 son las siguientes:
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2020 2019
Valor % Valor -
Razonable en N Inversién . .A’ Razonable en % sobre Inversion . %
% sobre L ., indirecto . R indirecta del .. indirecto
Global Patrimonio indirecta del Inversion sobre cl Global Patrimonio Fond Inversion bre el
Opportunity de Global Fondo en indirecta del Patrimoni Opportunity de Global gl?la(;e? indirecta del ; ot ree
Fund I, L.P. en . doblares Fondo en euros Fund I, L.P. en | Opportunit olar Fondo en euros | coimon
. Opportunity . ok o del . estadounidense io del
ddlares estadounidenses **%) ddlares y Fund I, (***)
. Fund I, L.P. Fondo . s Fondo
estadounidenses ***) sk estadounidenses LP. ok ok
)] ) *) ¢ (***)
Wonolo, Inc. 4.999.999,00 11,61% 3.465.612,00 2.824.229,48 4,47% 4.999.999,00 13,95% 3.465.612,00 3.084.931,46 5,45%
Carta, Inc. 11.976.656,00 27,80% 8.301.291,00 6.764.967,00 10,71% 7.038.941,00 19,64% 4.878.849,00 434293128 7,67%
g}‘z““‘m Holdings, 2.205.297,00 5,12% [ 152854100 1.245.653,17 197% |  6.631.481,00 18,50% |  4.596.429,00 |  4.09153374 | 7,23%
ManyChat, Inc. 990.346,00 2,30% 686.431,00 559.392,88 0,89% 990.346,00 2,76% 686.431,00 611.029,90 1,08%
Ethos Lending Inc. 616.046,00 1,43% 426.995,00 347.970,83 0,55% 1.000.000,00 2,79% 693.123,00 616.986,83 1,09%
Choco
Communitcations 8.227.050,00 19,10% 5.702.354,00 4.647.016,54 7,36% 6.686.716,00 18,66% 4.634.714,00 4.125.613,31 7,29%
GmbH
Keep Truckin, Inc. 4.999.998,00 11,61% 3.465.611,00 2.824.228,67 4,47% 4.999.998,00 13,95% 3.465.611,00 3.084.930,57 5,45%
Grow Mobility - - _ -
Holdings (**) . . ) B )
NoHo Dental, Inc. 5.056.487,00 11,74% 3.504.765,00 2.856.136,42 4,52% 2.499.999,00 6,98% 1.732.806,00 1.542.465,73 2,72%
Chili Piper, Inc 1.749.200,00 406% | 1.212.410,00 988.028,69 1,56% - . - . B
Spocket Inc 1.999.997,00 464% | 138624300] 1.129.69033|  1,79% - - - -
42.821.076,00 99,41% 29.680.253,00 | 24.187.314,01 38,29% 34.847.480,00 97,22% | 24.153.575,00 21.500422,82 | 37,98%

(*) Seguln figura en sus cuentas anuales auditadas, Global Opportunity Fund I, L.P. valora sus inversiones al precio de transaccion acordado en las Gltimas
negociaciones de la ronda de financiacion. Cada trimestre se revisa el valor razonable de cada inversion, registrandose un ajuste, si fuera necesario para reflejar
el valor de salida esperado en el mercado principal de las inversiones.

(**) A 31 de diciembre de 2019, Grow Mobility Holding fue deteriorada en su totalidad.

(***) Calculado considerando el porcentaje de participacion sobre el capital comprometido que tiene el Fondo en Global Opportunity Fund |, L.P. que asciende al

69,31%.

Wonolo Inc.

Sociedad constituida durante el 2014 en San Francisco, California. Esta entidad es una compaiiia de personal
bajo demanda que conecta, por medio de una plataforma, a miles de empresas con decenas de miles de
trabajadores cualificados.
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Carta, Inc.

Sociedad constituida durante el 2012 en San Francisco, California. Esta entidad es un repositorio central para la
gestion de activos (por ejemplo, la gestion de las tablas de capitalizacion y valoraciones) para empresa/fondos de
inversion.

Neutron Holdings

Sociedad constituida durante el 2017 en Sao Mateo. Es una plataforma multimodal de movilidad sostenible para
distancias reducidas (entre 3 y 5 kildbmetros) que permite a sus usuarios moverse a través de distintos medios de
transporte compartidos (bicicletas, bicicletas eléctricas y patinetes eléctricos) para trayectos urbanos cortos.
ManyChat, Inc.

Sociedad constituida durante el 2016 en Palo Alto, California. Esta entidad ofrece soluciones de software. La
sociedad posee y desarrolla aplicaciones de mensajeria que permiten a los usuarios enviar contenido, programar
publicaciones, configurar respuestas automaticas de palabras clave (texto, imagenes, menus) y transmitir
automaticamente el feed".

Ethos Lending, Inc.

Sociedad constituida durante el 2013 en San Francisco, California, como entidad financiera enfocada en la
suscripcion de hipotecas a través de la tecnologia, que se centra en la automatizacion del proceso de suscripcion
de hipotecas, reduciendo el coste de suscripcion respecto al promedio de la industria y permitiendo de este modo
agilizar el proceso, generando un margen superior.

Choco Communitcations GmbH

Sociedad constituida durante el 2018 en Berlin, Alemania. Esta entidad proporciona una plataforma digital que
conecta restaurantes y sus proveedores para optimizar la cadena de suministro de alimentos.

Keep Truckin, Inc.

Sociedad constituida durante el 2013 en San Francisco, California. Esta entidad proporciona servicios de software.
La compaiiia se especializa en ayudar a las compafiias de camiones a administrar sus flotas con seguridad y
entrenamiento de flota, inspeccion de vehiculos, seguimiento de activos, utilizacién y diagndstico de camiones, y
soluciones de flujo de trabajo del conductor.

Grow Mobility Holdings

Sociedad constituida durante el 2019 en Brasil. En enero de 2019 se ejecutd la fusion entre las compaiiias Yellow
(Brasil) y Grin (México) creando la mayor plataforma de micro movilidad en América Latina.

Durante el 2019, la sociedad de micro movilidad con actividades en distintos paises de Latinoamérica ha sufrido
una reestructuracion intensa que explica la fuerte caia en los muiltiplos de valoracion de esta sociedad. Este motivo
ha llevado al deterioro total de dicha inversion.

NoHo Dental, Inc.

Sociedad constituida durante el 2018 en Delaware, Nueva York. Esta entidad ofrece servicios de odontologia
general y cosmética.
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A continuacion se detallan las nuevas inversiones realizadas por el vehiculo durante el ejercicio 2020:
Chili Piper, Inc

Sociedad enfocada en la mejora de la eficiencia en los procesos de ventas de las compafiias. Chili Piper utiliza
datos externos e internos para identificar a un cliente potencial cuando alguien completa formularios solicitando
demos en las paginas web o anuncios de marketing Chili Piper ofrece a los potenciales clientes diferentes opciones
para programar reuniones de una manera muy sencilla, poniendo en contacto directo y de una manera muy
eficiente a la parte interesada con el representante adecuado al instante.

Spocket, Inc

Compaiiia enfocada en la mejora de la eficiencia en los procesos de inventario. La compafifa esta revolucionando
el mercado de dropshipping ayudando a més de 20 000 emprendedores a lanzar y escalar sus tiendas en linea
eliminando la necesidad de almacenar inventario mediante el uso del modelo de envio en directo.

Base10 Partners |, L.P.

Base10 Partners |, L.P. es un vehiculo de inversién que fue constituido el 24 de abril de 2017 bajo las leyes de
Delaware, e inici6 sus operaciones el 19 de mayo de 2017. Las inversiones que componen la cartera de Base10
Partners I, L.P. al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 son las siguientes:
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2020 2019
Valor Razonable % Valor Razonable
en Basel0 % sobre Inversion indirecto en Basel0 % sobre Inversion % indirecto
Partners I, L.P. en | Patrimonio indirecta del Inversién sobre Partners I, L.P.en | Patrimonio indirecta del Inversion sobre
délares de Basel0 | Fondo en délares indirecta del Patrimonio délares de Base10 | Fondo en dblares | indirecta del | Patrimonio
estadounidenses | Partners I, | estadounidenses Fondo en euros | del Fondo | estadounidenses Partners I, | estadounidenses | Fondo en euros | del Fondo
(*) L.P (***) (***) (***) (*) L.P' (***) (***) (***)
Ethos Lending, Inc. 3.961.496,00 2,77% 1.382.121,00 1.126.331,19 1,78% 6.599.876,00 6,39% 2.302.622,00 | 2.049.690,23 3,62%
xj"e“ Technologies, 1.774.994,00 | 1,24% 619.275,00 504.66547 | 0,80% |  1.774.993,00 1,72% 619.276,00 | 551.251,56 | 0,97%
Reflektive, Inc. (**) - - - - 0,00% 1.541.458,00 1,49% 537.797,00 478.722,63 0,85%
Wonolo Inc. 2.721.707,00 1,91% 949.572,00 773.834,24 1,23% 2.721.707,00 2,64% 949.572,00 845.266,16 1,49%
Shipwell, Inc. 7.381.083,00 5,17% 2.575.175,00 2.098.586,10 3,32% 7.381.083,00 7,15% 2.575.172,00 | 2.292.301,94 4,05%
Phill Club Holdings, | 5231920500 | 15.63% | 778691600 | 634578763 | 10.05% | 2231920500 |  21,62% | 7.786.917.00 | 693156222 | 1224%
RoadSync, Inc. 3.366.042,00 2,36% 1.174.373,00 957.031,21 1,52% 866.042,00 0,84% 302.153,00 268.962,97 0,48%
TokenSoft, Inc. 2.000.000,00 1,40% 697.777,00 568.639,07 0,90% 2.000.000,00 1,94% 697.777,00 621.129,61 1,10%
Ef‘;’er Technologies, 2.800.000,00 | 1,96% 976.888,00 796.094,86 | 1,26% |  2.800.000,00 2,71% 976.889,00 | 869.582,52 | 1,54%
Virtual Kitchen Co. 27.723.220,00 19,42% 9.672.315,00 7.882.254.91 12,48% 16.415.793,00 15,90% 5.727.285,00 | 5.098.170,73 9,01%
Mason America, Inc. 3.138.875,00 2,20% 1.095.118,00 892.443,97 1,41% 3.138.875,00 3,04% 1.095.118,00 974.824,64 1,72%
Nowports, Inc. 5.755.798,00 4,03% 2.008.133,00 1.636.486,84 2,5%% 5.755.798,00 5,58% 2.008.134,00 | 1.787.550,29 3,16%
Digital Logistics
Gmbh (dba 2.278.751,00 1,60% 795.030,00 647.893,41 1,03% 555.558,00 0,54% 193.828,00 172.536,94 0,30%
Warehousingl)
Untitled Labs, Inc.
(dba Made 7.567.642,00 5,30% 2.640.264,00 2.151.629,04 3,41% 4.499.999,00 4,36% 1.569.998,00 | 1.397.541,39 2,47%
Renovation)
Calii, Inc. 7.327.518,00 5,13% 2.556.487,00 2.083.356,69 3,30% 3.810.000,00 3,69% 1.329.267,00 | 1.183.253,52 2,09%
Real Transformation
Cayman Ltd (dba 100.000,00 0,07% 34.889,00 28.432,08 0,05% 100.000,00 0,10% 34.889,00 31.056,61 0,05%
Mimic)
Popmenu, Inc. 18.168.338,00 12,72% 6.338.726,00 5.165.614,86 8,18% 2.999.988,00 2,91% 1.046.661,00 931.690,40 1,65%
Woflow, Inc. 1.400.000,00 0,98% 488.444,00 398.047,43 0,63% 1.400.000,00 1,36% 488.444,00 434.790,81 0,77%
Pangea Holdings, Inc. 10.574.106,00 7,41% 3.689.185,00 3.006.425,72 4,76% 5.860.027,00 5,68% 2.044.496,00 | 1.819.918,11 321%
Grow Mobility ) B R R R }
Holdings (**)
WeTravel, Inc. 4.000.001,00 2,80% 1.395.555,00 1.137.278,95 1,80% 4.000.001,00 3,87% 1.395.555,00 | 1.242.260,10 2,19%
E‘;“age Technologies, 1.499.999,00 | 1,05% 523.332,00 426478,69 |  0,68% - } . ’ .
GemShelf Inc 3.000.000,00 2,10% 1.046.666,00 852.959,01 1,35% - - -
SaaS Labs Us, Inc 1.499.995,00 1,05% 523.331,00 426.477,87 0,68% - - - - -
140.358.770,00 | 98,30% 48.969.572,00 39.906.749,24 | 63,21% 96.540.403,00 93,52% | 33.681.850,00 |{29.982.063,38 52,96%

(*) Segun figura en sus cuentas anuales auditadas, Base10 Partners valora sus inversiones al precio de transaccion acordado en las Ultimas
negociaciones de la ronda de financiacion. Cada trimestre se revisa el valor razonable de cada inversion, registrandose un ajuste, si fuera necesario.
Si una de las inversiones de la cartera no ha tenido una ronda de financiacién en los Ultimos doce meses, Base10 Partners utilizara una valoracion
de una empresa de valoracién independiente. Si esta valoracion difiere materialmente de la valoracion de la Gltima ronda de financiacién, entonces
Base10 Partners puede utilizar esta valoracién de terceros en su decisién del valor razonable.

(**) Durante el ejercicio 2020, Reflektive, Inc. ha sido deteriorada en su totalidad, adicionalmente, durante el gjercicio 2019 Grow Mobility Holding fue
deteriorada en su totalidad.

(***) Calculado considerando el porcentaje de participacion sobre el capital comprometido que tiene el Fondo en Global Opportunity Fund I, L.P. que
asciende al 34,89%.

Ethos Lending, Inc.

Sociedad constituida durante el 2013 en San Francisco, California, como entidad financiera enfocada en la
suscripcion de hipotecas a través de la tecnologia, que se centra en la automatizacion del proceso de suscripcion
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de hipotecas, reduciendo el coste de suscripcion respecto al promedio de la industria y permitiendo de este modo
agilizar el proceso, generando un margen superior.

Maven Technologies, Inc.

Sociedad constituida durante el 2016 en San Francisco, California. Maven es una aplicacién movil inteligente para
empresas cuyo principal servicio es la gestion de estrategias de marketing. La compaiiia ayuda a los equipos de
venta y consultores independientes a gestionar el proceso de venta organizando y centralizando toda la
comunicacion entre clientes y proveedores a través del movil.

Reflektive, Inc.

Sociedad constituida durante el 2014 en San Francisco, California. Reflektive es una plataforma “SaaS” de gestion
de recursos humanos que permite realizar evaluaciones a los empleados en tiempo real.

Wonolo Inc.

Sociedad constituida durante el 2014 en San Francisco, California. Esta entidad es una compafiia de personal
bajo demanda que conecta, por medio de una plataforma, a miles de empresas con decenas de miles de
trabajadores cualificados.

Shipwell, Inc.

Sociedad constituida durante el 2016 en Austin, Texas. Shipwell es una plataforma disefiada especificamente para
compaiiias de logistica que deseen monitorizar el proceso de sus envios. A través de una interfaz, la entidad
conecta a mas de 100 mil operadores de carga y 85 transportistas, permitiendo a los intermediarios y transportistas
ver precios, reservar despachar, documentar, remitir pagos y enviar facturas en tiempo real.

The Pill Club Medical Group, Inc.

Sociedad constituida durante el 2016 en San Carlos, California. Es una empresa de comercio online que prescribe
y distribuye anticonceptivos a sus suscriptoras de forma mensual.

RoadSync, Inc.

Sociedad constituida durante el 2016 en Atlanta. Es una empresa que esta creando una plataforma en el cloud
para gestionar los pago en la industria logistica.

TokenSoft, Inc.

Sociedad constituida durante el 2017 en San Francisco. La empresa es una plataforma de “Software as a Service”
(0 “SaaS”) que utiliza tecnologia blockchain para instalar la infraestructura necesaria para que las empresas emitan
“tokens”, los gestionen, y los monitoricen (también conocidos como “Security Token Oferrings” 0 “STO’s”) e integra
una solucién completa de custodio. Se trata de una forma de financiacion cada vez mas utilizada por startups,
compaifiias y bancos en la que TokenSoft se esta posicionando para aprovechar el tremendo desarrollo que esta

teniendo la alternativa de financiacion.
Faber Technologies, Inc.

Sociedad constituida durante el 2017 en Vancouver, Canada. Faber es un “Marketplace” de recursos humanos
para el mundo de la construccion. La aplicacién de Faber (tanto web como movil) conecta a las empresas
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constructoras con los obreros locales que buscan un trabajo temporal o a tiempo completo.
Virtual Kitchen Co.

Sociedad constituida durante el 2017 en San Francisco. Se trata de un proyecto incubado desde Base10 con el
objetivo de construir una red de cocinas virtuales en Estados Unidos.

A continuacion, se detallan las nuevas inversiones realizadas por el vehiculo durante el ejercicio 2019:

Mason America, Inc.

Sociedad constituida durante el 2015 en Seattle, Washington. Se trata de una infraestructura mévil, que incluye
hardware, software y servicios, para ayudar a las empresas a construir y escalar productos de hardware inteligente.
La solucion turn-key proporciona un control de extremo a extremo, desde el hardware y el sistema operativo hasta
la administracion de dispositivos y los planes de datos.

Nowports, Inc.

Sociedad constituida durante el 2018 en Monterrey, México. Nowports es una plataforma través de la cual las
empresas y las personas pueden gestionar sus importaciones y exportaciones en tiempo real. La compafiia usa
un software para hacer que el proceso de importacion sea facil, seguro y transparente. La plataforma permite
solicitar una cotizacion, registrar los productos y proveedores que la empresa utiliza principalmente y reservar
envios desde cualquier puerto.

Digital Logistics Gmbh (dba Warehousing1)

Sociedad constituida durante el 2018 en Berlin, Alemania. Se trata de una compaiiia que proporciona una red
central para encontrar espacio de almacenamiento y servicios logisticos en casi cualquier ubicacién de Europa,
administrandolos digitalmente y optimizandolos de manera eficiente.

Untitled Labs, Inc. (dba Made Renovation)

Sociedad constituida durante el 2019 en San Francisco, California. Se trata de una sociedad que proporciona una
solucion moderna para la renovacién del hogar conectando a los propietarios con contratistas
(fabricantes/materiales) ofreciendo una experiencia sin retrasos y ajustandose al presupuesto marcado.

Calii, Inc.

Sociedad constituida durante el 2019 en San Francisco, California. Calii automatiza la cadena de suministro de
alimentos, conectando a los productores de frutas y verduras en Latinoamérica directamente con los hogares,
restaurantes y minoristas.

Real Transformation Cayman Ltd (dba Mimic)

Sociedad constituida durante el 2019 en Sao Paulo, Brasil. Mimic es la principal empresa de cocinas virtuales en
Latam que se asocia con restaurantes en la region para llevar toda la parte online entregando mejores productos,

usando una tecnologia y recursos necesarios con un gasto de capital y tiempo minimos.

Popmenu, Inc.
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Sociedad constituida durante el 2016 en Atlanta, Georgia. Proporciona a los restaurantes un conjunto de
herramientas, incluyendo un creador de paginas web y un sistema de automatizacién de marketing, para que estos
puedan atraer e interactuar de forma mas efectiva con clientes A diferencia de otros softwares en este mercado,
Popmenu utiliza su propio conjunto de herramientas para crear y manejar las paginas web en nombre de sus
clientes.

Woflow, Inc.

Sociedad constituida durante el 2017 en San Francisco, California. Se trata de un sistema de gestion de ments
en el que confian las empresas de entrega de alimentos mas grandes del mundo y nuevas empresas innovadoras
para ofrecer datos de menus mas rapidos y de mayor calidad.

Pangea Holdings, Inc.

Sociedad constituida durante el 2017 en Chicago, lllinois. Pangea opera como una sociedad de cartera. La
Compaiiia, a través de sus subsidiarias, permite a los usuarios transferir fondos internacionalmente a través de
una aplicacién movil, portal web y socios minoristas.

Grow Mobility Holdings

Sociedad constituida durante el 2019 en Brasil. En enero de 2019 se ejecut6 la fusién entre las compaifiias Yellow
(Brasil) y Grin (México) creando la mayor plataforma de micro movilidad en América Latina.

Durante el 2019, la sociedad de micro movilidad con actividades en distintos paises de Latinoamérica ha sufrido
una reestructuracién intensa que explica la fuerte caia en los multiplos de valoracién de esta sociedad. Este motivo
ha llevado al deterioro total de dicha inversion.

WeTravel, Inc.

Sociedad constituida durante el 2018 en San Francisco, California. Se trata de una plataforma de pago en linea
que ofrece a los organizadores herramientas para recaudar fondos y organizar la logistica previas a la realizacion
de vigjes.

A continuacién se detallan las nuevas inversiones realizadas por el vehiculo durante el ejercicio 2020:

Cofttage Technologies, Inc

Compafiia que esta construyendo la principal oferta ADU (unidades de vivienda adyacentes) del mercado
GemShelf Inc

Compafiia de software enfocada en empresas de e-comerce.

Saa$S Labs Us, Inc (dba Made Renovation)

Compaifiia enfocada en la mejora del sistema de soporte telefénico "todo en uno".

Coeficiente de inversién y concentracion

Segun el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del activo computable del Fondo
(entendido como el importe del patrimonio neto, mas, en su caso, los préstamos participativos recibidos y las
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plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se debera mantener en acciones y participaciones en el capital de
empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a empresas que
se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios; otros préstamos
participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el 30% del total del
activo computable y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
el Fondo alcanzaba el mencionado coeficiente.

Segun el articulo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, el Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo computable en una misma empresa,
en el momento de la inversion, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. No
obstante, de acuerdo a lo establecido en el articulo 17.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, este coeficiente
podra incumplirse de forma temporal durante los primeros tres afios, a partir de la inscripcion del Fondo en el
correspondiente registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Si bien al cierre del ejercicio 2020 el
Fondo superaba (de forma directa) este limite de diversificacion, al tener invertido, aproximadamente, el 60,9% y
el 38,5%% de su patrimonio en dos entidades (Base10 Partners I, L.P. y Global Opportunity Fund I, L.P.,
respectivamente), dichas inversiones son utilizadas por el Fondo como un instrumento de inversién intermedio a
través del que poder canalizar la inversion, de forma indirecta, en compariias tecnolégicas de reciente creacion
(véase Nota 1). En este sentido, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, con el conocimiento de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, han considerado que el cumplimiento de este coeficiente de
diversificacion aplicaria a las inversiones indirectas del Fondo, realizadas a través de Base10 Partners I, LP.y
Global Opportunity Fund I, L.P. Considerando todo lo anterior, al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad
cumplia con el mencionado limite.

7. Participes

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones clase A y B, todas ellas sin valor nominal y de iguales
caracteristicas, a excepcion de las diferencias en relacion a la remuneracion de la Sociedad Gestora por cada tipo
de participacion (véase Nota 8). Las participaciones de Clase B s6lo podran ser suscritas por la Sociedad Gestora,
las sociedades pertenecientes al grupo de sociedades en el que se integra la Sociedad Gestora y sus respectivas
afiliadas, administradores, empleados, asi como sus respectivos cényuges y descendientes de primer grado. Por
su parte, las participaciones de Clase A estan suscritas por los participes que, a discrecién de la Sociedad Gestora,
no rednen las condiciones requeridas para ostentar la titularidad de participaciones de la Clase B.

Podran ser participes del Fondo aquellos inversores que tengan la consideracién de inversores profesionales tal
y como estan definidos en el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como aquellos que sean administradores,
directivos o empleados de la Sociedad Gestora y otros inversores aptos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
75 de la Ley 22/2014. lgualmente, podran ser participes del Fondo aquellos inversores minoristas cuyo
Compromiso de Inversién ascienda como minimo a 100.000,00 euros, siempre que tales inversores declaren por
escrito de forma separada al documento de formalizacion de su Compromiso de Inversién que son conscientes
de los riesgos ligados al compromiso previsto.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, el valor de cada participacion sera el resultado de dividir el
patrimonio correspondiente a cada una de las clases del Fondo por el nimero de participaciones en circulacién
correspondientes a la clase respectiva. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara de
acuerdo con las normas legales aplicables. Una vez concluido el Periodo de Colocacion, el valor de las
participaciones se calculara con periodicidad trimestral.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las aportaciones netas de los participes del Fondo ascendian a 65.975.051,74

y 57.321.597,01 euros, respectivamente, formalizadas en 72.620.505,68 participaciones de clase Ay 1.926.435,00
participaciones de clase B al 31 de diciembre de 2020 (63.384.780,68 participaciones de clase A y 1.681.435,00
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participaciones de clase B al 31 de diciembre de 2019), sin valor nominal, totalmente suscritas que confieren a
sus propietarios un derecho de propiedad.

La composicion del patrimonio neto y del patrimonio comprometido del Fondo al cierre de los ejercicios 2020 y
2019, por clases de participaciones, se muestra a continuacion:

Euros
2020 2019

Clase A Clase B Total Clase A Clase B Total

Patrimonio al cierre del ejercicio (*) | 61.530.346,79 | 1.632.376,10 | 63.162.722,89 | 55.146.534,49 | 1.463.034,24 | 56.609.568,73
Patrimonio comprometido al cierre
del ejercicio (**) 75.264.648,36 | 1.996.577,30 | 77.261.225,66 | 82.212.257,44|2.180.87947 | 84.393.136,91

(*) Importes convertidos al tipo de cambio histérico.

(**) Importes convertidos al tipo de cambio oficial de 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 se han efectuado suscripciones por importe de 8.653.454,73 y 26.952.127,19
euros, respectivamente, a requerimiento de la Sociedad Gestora del Fondo. De las suscripciones efectuadas
durante el gjercicio 2019, 255.919,53 euros se encontraban pendientes de cobro al cierre de dicho ejercicio y se
incluian en el saldo del epigrafe “Deudores” del activo del balance a dicha fecha (ningun importe por este concepto
al cierre del ejercicio 2020). Dicho importe fue cobrado con posterioridad al cierre del ejercicio 2019.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa el movimiento que se ha producido en el saldo del
epigrafe “Fondos reembolsables — Participes” durante los ejercicios 2020 y 2019.

El importe correspondiente al patrimonio total comprometido al 31 de diciembre de 2020 y 2019 asciende a
94.807.250,00 dolares estadounidenses, respectivamente (77.261.225,66 y 84.393.136,91 euros, segun el tipo de
cambio de 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente), que se encuentran registrados en el epigrafe “Otras
cuentas de orden — Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden. Del patrimonio total comprometido,
se encontraban exigidos 74.546.940,68 dolares (65.975.051,74 euros, segiin la conversion al tipo de cambio oficial
de la fecha en la que los compromisos fueron exigidos). Al 31 de diciembre de 2019, 287.500,00 délares se
encontraban pendientes de cobro (255.919,53 euros, segun la conversién al tipo de cambio oficial de dicha fecha,
que se incluian en el saldo del epigrafe “Deudores” del activo del balance a dicha fecha y que fueron cobrados
con posterioridad al cierre del gjercicio, tal y como se ha indicado anteriormente en esta misma Nota). El importe
correspondiente al patrimonio total comprometido se registra en el epigrafe “Otras cuentas de orden — Patrimonio
total comprometido” de las cuentas de orden. A o largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ira requiriendo
a los participes para que procedan a la aportacion de sus Compromisos de Inversion mediante la suscripcion, en
una o varias veces, de nuevas participaciones, que seran integramente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo tenia 135 participes de los que dos participes poseian una
participacion del 10,55% del Fondo, en ambos casos.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 Arcano Asesores Financieros, S.L. (entidad perteneciente al
Grupo Arcano Partners, del que forma parte la Sociedad Gestora del Fondo —véase Nota 1) poseia 393.150 y
343.150 participaciones del Fondo, respectivamente, de la clase B.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo registrado en el epigrafe “Prima de emisién” del
patrimonio neto del balance, por importe de 357.138,46 euros, corresponde a la prima de actualizacion financiera
recogida en el Reglamento de Gestion del Fondo, equivalente al resultado de aplicar el tipo de interés publicado
en el Wall Street Journal, Eastern Edition (designado como “prime rate”) mas 100 puntos basicos, calculado sobre
el valor inicial de las participaciones que los Participes Posteriores suscriban en ese momento y durante el periodo
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transcurrido desde la fecha o fechas en que los participes ya existentes hubieren realizado anteriores
suscripciones de participaciones. Dicha prima de actualizacion financiera no se considera en ningtin caso parte
de los Compromisos de Inversion.

Las distribuciones correspondientes a los participes se asignaran simultaneamente en proporcidn a su
participacion en cada clase de participaciones, segln los siguientes criterios y con la prelacion indicada a
continuacion:

i. Enrelacion con las cantidades que correspondan a los titulares de participaciones de clase B, se distribuira
el 100% a los participes titulares de dicha clase de participaciones en proporcién a su participacion en la
misma.

ii. En relacién con las cantidades que correspondan a los titulares de participaciones de clase A, y siempre en
proporcién a su participacioén en dicha clase de participaciones:

a. En primer lugar, se distribuira el 100% a los participes titulares de participaciones de clase A, hasta que
les hubiera sido reembolsado el 100% de los importes por ellos desembolsados.

b. En segundo lugar, una vez se haya cumplido con lo previsto en el apartado anterior, se distribuira el 80%
a los participes titulares de participaciones de Clase Ay el 20% a la Sociedad Gestora en concepto de
comision de éxito (véase Nota 8).

Otros resultados de explotacién y otros gastos de explotacion

Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a Arcano Capital, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. Por este servicio el Fondo paga una comision que se
calcula de acuerdo a las siguientes condiciones establecidas en el Reglamento de Gestion inscrito en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores:

- Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial del Fondo (28 de abril de 2017) y el primer
aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, la Sociedad gestora percibirad una comisién de gestion equivalente
a:

i. Doscientos cincuenta puntos basicos (2,50%) calculados sobre el importe agregado de los Compromisos
de Inversion suscritos por los participes titulares de la Clase A.

ii. Cinco puntos béasicos (0,05%) calculados sobre el importe agregado de los Compromisos de Inversion
suscritos por los participes titulares de la Clase B.

- Durante el periodo comprendido entre el primer aniversario de la Fecha de Cierre Inicial (28 de abril de 2018)
y la finalizacion del Periodo de Inversion, la Sociedad gestora percibira una comision de gestion equivalente
a:

i. Doscientos cincuenta puntos basicos (2,50%) calculados sobre el importe agregado de los Compromisos
de Inversién suscritos por los participes titulares de la Clase A.

i. Cinco puntos bésicos (0,05%) calculados sobre el importe agregado de los Compromisos de Inversion
suscritos por los participes titulares de la Clase B.
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Posteriormente, tras la finalizacion del Periodo de Inversién y hasta la fecha de liquidacién del Fondo, la
Sociedad gestora percibird una comision de gestion equivalente a:

i. El Tipo Aplicable Reducido calculado sobre el coste de adquisicion de las inversiones que audn
permanezcan en la cartera del Fondo con respecto a las participaciones de Clase A. El Tipo Aplicable
Reducido sera el porcentaje que resulte conforme a la siguiente tabla:

Afios transcurridos desde la finalizacion del
Periodo de Inversion Porcentaje
1 2,25
2 2
3 1,75
4 y en adelante 1,50

ii. Cinco puntos basicos (0,05%) calculados sobre el coste de adquisicion de las inversiones que aun
permanezcan en la cartera del Fondo con respecto a las participaciones de Clase B.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 se ha aplicado la segunda de las condiciones mencionadas anteriormente.

La comision de gestion se devenga diariamente y se abona por trimestres anticipados.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Fondo ha devengado una comision de gestion a favor de su Sociedad
Gestora por importe de 591.335,71 y 795.659,30 euros. Este saldo se registra en el epigrafe “Otros resultados de
explotacion — Comisiones satisfechas — Comisién de gestion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, el Fondo pagara una comision de éxito a la Sociedad Gestora, que se calculara y devengara al
final de la vida del Fondo, equivalente al 20% de las cantidades que correspondan a los titulares de participaciones
de Clase A, una vez que se les haya distribuido el 100% de los importes por ellos desembolsados (véase Nota 7).
La comisién de éxito correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos anteriores, se reducira en un
importe equivalente a las comisiones de éxito de los vehiculos subyacentes no compensadas en los gjercicios
anteriores.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los Administradores de la Sociedad Gestora han considerado que no se
cumplen los requisitos para el registro de una provision en concepto de comision de éxito, tal y como se ha descrito
anteriormente (véanse Notas 3-ey 7).

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) percibe una comision del 0,05% anual calculada sobre el
patrimonio del Fondo, que se calcula diariamente y se abona por trimestres vencidos. Adicionalmente, se
establece una comisién de depositaria minima anual de 10.000,00 euros, segun figura en el Acuerdo de
Funcionamiento del Fondo. Durante el ejercicio 2020, el Fondo ha devengado una comision de depositaria por
importe de 32.199,64 euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros resultados de explotacién ~
Comisiones satisfechas — Otras comisiones y gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (14.893,34 euros por
este concepto en el gjercicio 2019).

Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta durante los ejercicios 2020 y
2019 es el siguiente:
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Euros
2020 2019
Servicios bancarios y similares 2.043,58 17.301,35
Otros servicios profesionales independientes 6.245,56 16.503,08
Tributos 2.335,24 1.327,84
Otros gastos 13.213,43 31.132,76
23.837,81 66.265,03

Los importes pendientes de pago por dichos conceptos al 31 diciembre de 2020 y 2019, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance.

El saldo de la cuenta “Servicios bancarios y similares” del detalle anterior incluye, en el gjercicio 2020, 2.043,58
euros correspondientes al gasto incurrido por el Fondo en concepto de comisiones bancarias (17.420,75 euros
por gasto incurrido por comisiones bancarias en el ejercicio 2019 y 119,40 euros de ingreso correspondiente a
devoluciones de comisiones).

Por otro lado, el saldo de la cuenta “Otros servicios profesionales independientes” del detalle anterior incluye, en
el ejercicio 2020, 2.522,66 euros correspondientes a gastos por servicios juridicos (8.183,95 euros por este
concepto en el gjercicio 2019).

El saldo de la cuenta “Otros gastos” del detalle anterior, incluye determinados gastos asumidos inicialmente por
la Sociedad Gestora de la Sociedad que han sido imputados durante el gjercicio al Fondo por importe de 13.236,14
euros (30.972,65 euros por este concepto en el ejercicio 2019).

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 del Fondo, por un
importe de 16.570,00 euros, que no han sido registrados en contabilidad, siendo su efecto no significativo para
estas cuentas anuales. (14.970,00 euros por este concepto en el gjercicio 2019) Durante los ejercicios 2020 y
2019, el Fondo no ha devengado otros honorarios, adicionales a los de auditoria, facturados por el auditor o por
otras entidades vinculadas al mismo.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores del Fondo tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2020 y 2019 como
los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2020 y 2019 cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

i. Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios

A continuacion se presenta la conciliaciéon entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019:
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Euros

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - (646.551,35) - (1.453.749,22) - - (2.100.300,57)
Aumentos Disminuciones
(“A™) (“D”) A D A D
Impuesto sobre Sociedades - - 10.362,05 - - - 10.362,05
Diferencias permanentes - (1.031.319,75) - - - - (1.031.319,75)
Diferencias temporarias - - 1.443.387,17 - - - 1.443.387,17
Base imponible fiscal (1.677.871,10)
Ejercicio 2019:
Euros
Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias impurados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - (876.879,27) - (4.338.231,24) - - (5.215.210,51)
Aumentos Disminuciones
(“A”) (“D”) A D A D
Impuesto sobre Sociedades - - - (11.637,74) - - (11.637,74)
Diferencias permanentes - - - - - - -
Diferencias temporarias - - 4.349.868,98 - - - 4.349.868,98
Base imponible fiscal (876.879,27)

El detalle de las diferencias permanentes recogidas en los cuadros anteriores, se muestra a continuacion:

Euros

2020

2019

Disminuciones-

Régimen de atribucién de rentas de entidades no residentes (*)

(1.031.319,75)

(1.031.319,75)

(*) Se ha incorporado la informacién relativa al régimen de atribucién de rentas de aquellos fondos subyacentes de los que
la Sociedad Gestora dispone de la informacion remitida por parte de las entidades gestoras de dichos fondos subyacentes.

ii. Conciliacién entre la base imponible el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Beneficios correspondiente a los ejercicios
2020 y 2019, es la siguiente:
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EBuros
2020 2019

Base imponible (1.677.871,10)|  (876.979,27)
Cuota - _

Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias - -

La cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019 no incluye gasto alguno en concepto de impuesto
sobre beneficios, al ser la base imponible de dichos ejercicios negativa.

iii. Pérdidas fiscales a compensar

El Fondo dispone, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, de las siguientes bases imponibles negativas a compensar
contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de Origen Euros
2017 326.976,35
2018 1.338.909,72
2019 876.979,27
2020 (*) 1.677.871,10
4.220.736,44

(*) Corresponde a la provision realizada al cierre del
ejercicio 2020.

iv. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

A continuacion se desglosan los impuestos diferidos existentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 con origen en
las minusvalias/plusvalias generadas por las inversiones financieras (véase Nota 6):

Euros
2020 2019
Activo por
Activo por Pasivo por Impuesto - Pasivo por

Impuesto Diferido | Impuesto Diferido Diferido Impuesto Diferido
Basel0 Partners I, L.P. - 19.968,03 - 12.646,42

Global Opportunity Fund I, L.P. 7.339,28 - 10.379,72 -
7.339,28 19.968,03 10.379,72 12.646,42

v. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2020 el Fondo tiene abiertos a inspeccion la totalidad
de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde la fecha de su constitucion (véase Nota
1). Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que se han practicado adecuadamente las
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liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.

10. _Gestién del riesgo vy gestién del capital

Descripcion de riesgos financieros

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto social establecido por la normativa especifica para los Fondos de
Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversién caracteristica de este tipo de entidades conlleva
el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito en la generacion de valor en cada inversion de la
cartera del Fondo. El Fondo por su operativa puede estar expuesto, en diversos grados, a riesgos de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

El riesgo de crédito al que el Fondo se halla expuesto es correspondiente a las contrapartes de las cuentas
bancarias, que son en todos los casos entidades financieras reguladas, y a las participaciones en instrumentos de
patrimonio (véase Nota 1). Adicionalmente, el Fondo cuenta con compromisos de inversion por parte de los
participes. Estos se obligan contractualmente a desembolsar la totalidad de ese compromiso a requerimiento de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora realiza una monitorizacién constante de las necesidades de tesoreria del Fondo para hacer
frente a las solicitudes de desembolsos de las entidades participadas mediante estimaciones de los flujos de caja.
El Fondo realiza las solicitudes de desembolso a sus participes tomando como base esas estimaciones, por lo
que el riesgo de liquidez no es significativo. Asimismo, el Fondo podrd, a discrecion de la Sociedad Gestora,
solicitar y obtener financiacion de terceros, asi como otorgar las garantias que a dichos efectos fueran necesarias,
hasta un importe méaximo equivalente al 10% del patrimonio total comprometido, todo ello con arreglo a la
legislacion que sea aplicable en cada momento.

Riesgo de mercado

Finalmente, en cuanto al riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicion del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, distintos de los caracteristicos de la inversion propia de Capital-Riesgo,
se entiende que el Fondo tinicamente esta expuesto en grado bajo, en relacion con las operaciones de colocacion
de la tesoreria del Fondo en cuentas bancarias.

Por lo tanto, los riesgos de mercado fuera del &mbito propio de la actividad caracteristica de Capital-Riesgo son
bajos en los ambitos de riesgo de precio y riesgo de tipo de interés, conforme se describe a continuacion:

- Elriesgo de precio es bajo ya que las colocaciones de tesoreria referidas se hacen a corto plazo, por plazos
nunca superiores al afo, y se mantienen hasta vencimiento, por lo que no ha lugar de variacion de precio en
mercado secundario.

- Elriesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que los plazos de colocacién son cortos, aunque se puede
identificar el riesgo de que, durante el plazo comprometido, fa estructura de tipos de interés cambie y se
manifieste cierto lucro cesante por el compromiso con un tipo inferior. Para paliar este riesgo, y por afiadidura
a los plazos cortos de colocacion, se analiza la evoluciéon de las curvas de tipos para operar conforme a su
evolucion prevista.
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Riesgo operacional

En relacion con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este ambito y planes de atenuacién y contingencia, se
destaca lo siguiente:

- La operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia del Fondo como
entidad de capital riesgo.

- En este contexto, la propia naturaleza de la actividad del Fondo conlleva el riesgo operacional propio de la
inversion en Fondos de Capital Riesgo no cotizados en mercados principales, con objeto de aumentar el valor
de la inversion y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los inversores. En
este escenario, la actividad de inversiones se desarrolla conforme a una estrategia especifica establecida en
el Reglamento de Gestion del Fondo.

- Finalmente, la Sociedad Gestora del Fondo cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la
continuidad de las operaciones y actividad en general del Fondo en caso de incidente o desastre que afecte a
sus instalaciones, contando con medios para la duplicacién del archivo de informacion de forma que la parte
mas relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.

La propagacion mundial del coronavirus (Covid-19) es una tragedia humana cuyas consecuencias econémicas,
dificiles de predecir, amenazan con asestar un duro golpe a la economia mundial, de por si debilitada por las
tensiones comerciales y politicas. Esta pandemia esta dibujando un cambio de escenario econémico que, de
acuerdo a las Ultimas estimaciones, esté siendo mas negativo de lo previsto inicialmente y con una recuperacion
mas gradual. Si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales existe todavia incertidumbre sobre las
consecuencias que la pandemia tendrd a corto y medio plazo, teniendo en consideracién la aparicién de
tratamientos médicos eficaces contra el virus, los Administradores de la Sociedad consideran que nos
encontramos ante una situacion coyuntural. Por Gitimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad estan
realizando una supervisién constante de la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

Riesgo de tipo de cambio

El Fondo puede tener suscritos compromisos de inversiéon en Entidades Participadas en divisa diferente al dolar
estadounidense. Puede darse la circunstancia de que esos compromisos de inversion en divisa diferente al dolar
estadounidense representen una cantidad mayor a la prevista actualmente en caso de que la divisa se apreciase
significativamente. No obstante, se estima que el riesgo de tipo de cambio en este caso no es significativo ya que
es practica habitual que los gestores de los fondos en cartera no lleguen a solicitar el 100% del capital
comprometido en los mismos. No obstante, la Sociedad Gestora realiza un seguimiento continuo del riesgo de tipo
de cambio. En caso de que la toma de participacion en determinadas compaiiias se efectie en divisa diferente al
délar, no se realizarén con caracter general operaciones de cobertura para el tipo de cambio, aunque podran
hacerse coberturas puntuales si asi lo decide la Sociedad Gestora del Fondo.

Gestion del capital

En relacion con las estrategias de gestion de los recursos propios del Fondo, se hace el seguimiento necesario
de las necesidades de tesorerfa y satisfaccion de los pasivos del mismo, de forma que la realizacion de reembolsos
u otro tipo de retornos a los participes no suponga menoscabo de lo anterior. Adicionalmente, la solicitud de
desembolsos pendientes sobre el nominal del Fondo se plantea también en atencion a sus necesidades en dicho
ambito.
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Por otro lado, cabe destacar que la actividad del Fondo, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad
competente, supone el cumplimiento de una serie de coeficientes, como base para el desarrollo conveniente de

las operaciones de este tipo de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y
entorno operativo.

11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 los participes del Fondo han desembolsado un 93,63% de su
compromiso de inversion. Adicionalmente, no se ha producido ningdn otro hecho significativo adicional no descrito
en las notas anteriores al cierre del ejercicio 2020.
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Arcano Ventures, Fondo de Capital Riesgo

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado y de sus Sociedades Gestoras, el Consejo de
Administracion de Arcano Capital S.G.I.I1.C., S.A.U., la Sociedad Gestora, del Fondo, presentan el informe de
gestion adjunto, que contiene una exposicion de la evolucion del Fondo durante el ejercicio 2020.

.  Evolucién durante el ejercicio

Del Patrimonio Total Comprometido, durante el ejercicio 2020 el Fondo ha desembolsado 8.653.454,73 euros para
atender a las solicitudes de suscripcion de los Fondo subyacentes. Estos tltimos han sido destinados a cubrir
inversiones llevadas a cabo por dicho fondo, asi como comisiones de gestion y otros gastos.

Il.  Evolucién previsible

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora evalta positivamente la evolucién previsible del Fondo.

lll. Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de
Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

IV. Gastos de Investigacién y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por el Fondo, no desarrolla ninguna inversion en gastos de I+D. Los
administradores no prevén que el Fondo incurra en gastos de 1+D a lo largo de los préximos ejercicios.

V. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de ejercicio
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.
VI. Objetivos y politicas de gestion del riesgo del Fondo

El riesgo al que se expone el Fondo estd fundamentalmente concentrado en la cartera de participadas. Para
mitigar dichos riesgos, se realizan controles previos a la ejecucion de las inversiones, como son la diversificacion
de los sectores econdémicos en los que el Fondo invierte y obtencién de informes y dictamenes sobre sociedades
objeto de la posible inversion y de su entorno. Una vez forman parte de la cartera del Fondo, el control del riesgo
se realiza fundamentalmente a través del seguimiento continuado de las principales variables econémicas que
afectan al negocio de las inversiones.
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VII. Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8).
VIIl. Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente Memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.



Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion de Arcano Capital S.G.1.1.C.
S.A.U. (la“Sociedad”), D. Carlos Trinchant Blasco, para hacer constar que todos los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de las
cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado
de flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion, de Arcano Ventures, FCR, correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, firmando todos y cada uno de ios sefiores Consejeros, cuyos

nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 19 de mayo de 2021

El Secretario Consejero del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Carlos Trinchant Blasco

El Presidente del Consejo de Administracion

Consejeros Delegados:

e/

o.: D. Josg Luis dgl Rio Galan Fdo.: D. Manuel Mendivil Borrachero
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ANEXO

El presente documento comprensivo de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio 2020 de Arcano Ventures, FCR, se compone de 43 hojas de papel timbrado,
cada copia, impresas por una cara, y referenciadas con la siguiente numeracion:

De 003808044 a 003808086, ambos inclusive

De 003808001 a 003808043, ambos inclusive y
De 003794934 a 003794976, ambos inclusive

habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de Arcano Capital, S.G.1.I.C.
S.A.U. en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 19 de mayo de 2021
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Fdo.: D. Carlos Trinchant Blasco

Secretario Consejero del Consejo de Administracion



