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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Omega Gestión de Inversiones, S.G.I.I.C., SS-,

Hemos auditado las cuentas anuales de Adler, F.I.L., que comprenden el balance de situación al 31 de
diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y Ia
memoria conespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Adminisftadores de Ia
Sociedad Gestora son responsables de Ia formulacián de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo
con el marco normativo de información financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota a
de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cdterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normadva reguladora de Ia actividad de
auditoda de cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante Ia realizaciOn de pmebas
selectivas, de Ia evidenciajustificadva de las cuentas anuales y Ia evaluación de si su presentaciOn, los
pdncipios y criterios contables utilizados y las esfimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normafivo de información financiera que resulta de aplicaciOn.

2. En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, Ia imagen fiel del pafrimonio y de Ia situación financiera de Adler, FJ.L. al i de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de información financien que
resulta de aplicación y, en particular, con los pdncipios y cdterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opiniOn de auditoda, Ilamamos Ia atenciOn respecto a lo seflalado en Ia Nota
I de Ia memoria de las cuentas anuales adjuntas, en la que se menciona que durante el mes de julio de
2013, como consecuencia de Ia fusion por absorciOn de Alpes 2000, SJ.L., SA. y de Diversity
Inversiones, S.I.L., SA, por el Fondo, éste ültimo ha adquiddo en bloque a titulo de sucesiOn
universal, todos los acfivos y pasivos de Alpes 2000, S.I.L., SA. y de Diversity Inversiones, S.I.L.,
Sat, quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones proceden de estas
Sociedades. Por tanto, han quedado thsueltas y extinguidas sin liquidaciOn Alpes 2000, S.T.L, SA. y
Diversity Inversiones, S.I.L., S.A.

4. El infonne de gesdOn adjunto del ejercicio 2013 condene las explicaciones que los Admhtisfradores
de Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evolución de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que Ia infonnación contable que confiene el citado informe de gesdOn concuerda con lade las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala vetificaciOn del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
disduta de Ia de los registrojsontables dl Fondo.
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Adler, F.I.L.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corrlente
Inmovilizado intangible

lnmovilizado material
Bienes inmuobles do uso pmpio
Mobiliaho y enseres

Activos por impuesto difeddo

Actlvo corrlente 54 443 756,04 4 538 888,93
Deudores 862 571 .22 1 223 656,34

Cartera de inversiones financleras 52430 196,31 3050218,61

Cartera interior - 562 470,19
Valores representativos do deuda -

Instwmontos do patrimonio -

Institucionos do InversiOn Colectiva - 562 470,19
Depositos en Entidades do Crédito -

Derivados - -

Otros - -

Cartora exterior 52430 196,31 2487748,42
Valores representativos do douda - -

nstwmentos do pathmonio -

Institucionos do InversiOn Colectiva 52319369,93 2487748,42
DepOsitos en Entidades do Crédito
Derivados 110826,38 -

Otros - -

Intoreses do Ta cartem do inversiOn - -

Inversiones morosas, dudosas 0 Ofl litigio - -

Pehodificacionos - -

Tesorerla 1150988,51 265 013,98

TOTAL ACTWO

___________________

54443756,04 4538888,93



Adler, F.I.L.

Balances de situación al 31 de diciembre do 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIOYPASIVO 2013 2012

Patrlmonlo atribuido a particlpes 0 accionlstas 53 983 613,08 3 410 642,67

Fondos reembolsables affibuidos a participes 0 accionistas 53 983 613,08 3 410 642,67
Capital -

Partlcipes 48 822 361,63 3 320 393,05
Prima de emlsiOn - -

Reservas 319 679,58 -

(Acciones proplas) - -

Resultados de ejercicios antehores - -

Otras aportaciones do socios - -

Resultado del ejercicia 4 841 57167 90 249,62
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios do valor en Inmovilizado material de uso propio - -

OEm pathmonio atdbuido - -

Pasivo no corriente - -

Provisiones a largo plazo - -

Deudas a largo plazo - -

Pasivos par impvesto diferido - -

Pasivo corrlente 460 142,96 1 128 246,26
Provisiones a corto plazo - -

Deudas a corto plazo - -

Acreedores 451 140,18 1 128 246,26
Pasivos financieros - -

Dedvados - -

Pedodificaciones 9 002,78 -

TOTAL PATRIMONIO V PASIVO 54 443 756,04 4 538 888,93

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas de compromlso 20 651 096,07 626 185,24
Compromisos por operaciones largas de dedvados 13 317 307,90 -

Compromisos por operaclones cortas do deñvados 7 333 788,17 626 185,24

Otras cuentas de orden 429 265,16 -

Valores cedidos en préstamo por Ia llC - -

V&ores aportados como garantla por Ia IIC - -

Valores recibidos en garantla por Ia 110 - -

Capital nominal no suscrito ni en circulaciOn - -

Pérdidas fiscales a compensar 429 265,16 -

Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 21 080 361,23 626 185,24

4-p



Adler, F.I.L.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejerciclo anual terminado el
31 de diciembre de 2013 y al periodo comprendido entre el 25 do mayo y el 31 de
diciembre de 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Comisianes do descuonto par suscdpcianes yb reembolsos - -

Comisianes retracedidas a Ia InstituciOn de InversiOn ColecUva 23 207,78 8 685,68
Gastos do personal -

Otras gastos do explotaciOn (849 583,43) (25 792,65)
ComislOn do gesUOn (773 002,75) (22 68379)
ComisiOn do depositaho (42 804,11) (1 092,69)
Ingreso/gaslo par compensaciOn compartimento
Otras (33 776,57) (2016,17)

AmortizaclOn del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - -

Detedoro y resultados por enajenacianes de inmovilizado - -

Resultado de explotaclón (826 375,65) (17 106,97)

Ingresas financieros 12 908,72 1 006,11
Gastos financieros (844,96) -

Variacián del valor razanable en lnstmmentas financieras 5952982.84 109 114,16
Par operaciones do Ia carters interior 168 200,98 22470,19
Par operaciones do Ia carters exteriar 5 784 781,86 86 643,97
Par operaciones con derivados - -

Otras - -

Diferencias do cambio (30 663,43) 4,07

Deteriora y resultado par enajenaciones do lnstwmentas financieras (221 863,83) (1 856,14)
Deteharas
Resultadas par aporacianes do Ia carters interior 4 502,20 -

Resultadas par operacianes do Ia carters exteriar 16266,40 (30000)
Resultadas par operaciones can derivados (242 632,43) (1 556,14)
Otras

Resultado financlero 5712519,34 108 268,20

Resultado antes de Impuestos 4886143,69 91161,23
Impuesta sabre beneficios (44 571 .82) (911,61)

RESULTADO DEL EJERCICIO _4 841 571,87 90 249,62
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Adler, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestión del riesgo

a) Actividad

Adler, F.l.L., en Ia sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 25 de mayo de
2012, Tiene su domicilio social en Passo de Ia Castellana 28, Madrid.

El Fonda se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de InversiOn de Ia
Corn isiOn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 13 de Julio de 2012
con el nümero 44, adquiriendo, a efectas legales, Ia consideraciOn de Fonda de
Inversion Libre (F.l.L.) a partir de entonces.

Con fecha 1 de agosta de 2013 el Cansejo de AdministraciOn de Ia Sociedad
Gestara del Fondo aprobO Ia fusiOn per absorciOn de Alpes 2000, S.I.L., S.A. y
Diversity Inversiones, S.I.L., S.A. por el Fonda.

Segón los estados financieros del dla 31 de Julio de 2013, Ia ecuaciOn de canJe,
resultado del cociente entre el valor teórica de las Saciedades absorbidas y el valor
liquidativo del Fonda absarbente, ha resultado ser Ia siguiente:

- Alpes 2000, S.I.L., S.A.: 1,6314
- Diversity Inversiones, S.I.L., S.A.: 2,3204

En aplicaciOn de esta ecuaciOn, cada accionista de Alpes 2000, S.I.L., S.A., recibe
par cada una de sus acciones 16314 padicipaciones del Fonda y cada accionista
de Diversity Inversiones, S.l.L., S.A, recibe par cada una de sus accianes 23204
participacianes del Fanda.

Coma cansecuencia de esta fusiOn, el Fonda ha adquirido en bloque, a tItulo de
sucesiOn universal, todos los activos y pasivos de Alpes 2000, S.I.L., S.A. y
Diversity Inversiones, S.I.L., S.A., quedando plenamente subrogado en cuantos
derechos y obligaciones procedan de estas Sociedades. Par tanto, han quedado
disueltas y extinguidas sin liquidaciOn las sociedades Alpes 2000, S.I.L., S.A. y
Diversity Inversianes, S.l.L., S.A.

Debido al proceso de fusiOn contable, Is cuenta de pérdidas y ganancias del Fando
recage todos los apuntes contables que se realizaron en Ia cuenta de perdidas y
ganancias de las Sociedades absorbidas desde el 1 de enero de 2013 hasta Ia
fecha de Ia ecuaciOn de canje. Asimisma, debido al citado proceso de fusiOn
contable, el patrimonio del Fonda incluye un “Remanente procedente de fusiOn” que
recoge, el patrimonio aportada por las Sociedades absarbidas.



Adler, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De conformidad con lo dispuesto en el adlculo 10 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeta social de las Instituciones de InversiOn Colectiva es Ia
captacián de fondos, bienes o derechos del pãblico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros a no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos.

La gestion del Fondo está encomendada a Omega GesUOn de Inversiones,
S.G.l.l.C., S.A., sociedad participada al 99,99% par Omega Capital, S.L., siendo el
Administrador BBVA Asset Management, S.A., S.G.l.l.C. y siendo Ia Entidad
Deposftaria del Fondo, Banco Depasitario BBVA, S.A. Dicha Entidad Depositaria
debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y
administraciOn para el Fondo, de acuerdo a Ia establecido en Ia Orden EHA
596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de InversiOn,
recogida principalmente porel Real Decreto 1082)2012, de 13 dejulio, porelque se
apweba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de inversiOn Colectiva. Asi como, par Ia Circular 1/2006, de 3 de
mayo, de Ia C.N.M.V., sobre Instituciones de InversiOn Colectiva de Inversion Libre
modificada par Ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de Ia C.N.M.V. Las
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

• El patrimonio minimo deberá situarse en 3.000.000 de euros.

• El nãmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 25, disponiendo del
plazo de un año, contado a padir de su inscripciOn en el correspondiente
Registro Administrativo, para alcanzar dicho nümero.

• Las padicipaciones del Fondo podran suscribirse a adquirirse mediante un
desembolso minimo inicial de 50.000 euros, excepto para inversores que
tengan Is condiciOn de clientes profesionales conforme a Ia deflniciOn de Ia
Ley de Mercado de valores.

• SOlo podrán realizar las actividades de comercializaciOn a las que se reflere el
artlculo 2.1 de Ia Ley 35/2003 de l.l.C.s, de 4 de noviembre y sucesivas
modificaciones, cuando se dirijan a inversores cualificados, tal y como se
definen en las normas aprobadas pam Ia transposiciOn de Ia Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de
2003, sabre el folleto que debe publicarse en caso de oferta páblica a
admisiOn de valores y par Ia que se modifica Ia Directiva 2001/34/CE.

• Las suscripciones y reembalsos podran efectuarse mediante entrega de
activos e instrumentos financieros aptos para Ia inversiOn, adecuados a Ia
vocacjOn inversora del Fondo,

2k



Adler, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• El valor liquidativo de las participaciones deberá calcularse, al menos,
trimestralmente. No obstante, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el
valor Jiquidativo podrà ser calculado semestralmente. Las suscripciones y
reembolsos del Fondo se realizaran con Ia misma periodicidad que el cálculo
del valor liquidativo.

• No le resultará de aplicaciOn los limites mãximos de las comisiones de
gestián, deposito, suscripciOn y reembolso previstos en el Real Decreto
1209)2005, de 4 de noviembre.

• Podrá invertir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos
financieros derivados, cualquiera que sea Ia naturaleza de su subyacente,
atendiendo a los principios de liquidez, diversificaciOn del riesgo y
transparencia, que se recogen en el adlculo 23 de Ia Ley 35)2003, de 4 de
noviembre y sucesivas modificaciones. No le es de aplicación las reglas sabre
inversiones contenidas en Ia secciOn ? del capitulo I del titulo Ill del
Reglamento de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

• Debe establecer en el folleto simplificado el limite de endeudamiento de Ia
l.I.C., que no podra superar en cinco veces el valor de su patrimonio. No le es
de aplicaciân los limites generales previstos en Ia Ley para Ia pignoraciOn de
activos.

• Con anterioridad a Is suscripciOn o adquisiciOn de las participaciones a de Ia
acciones del Fonda, el inversor deberã dejar constancia par escrito de que
conoce los riesgos inherentes a Ia inversiOn.

De acuerdo can el Reglamento de GestiOn del Fonda, Ia Sociedad Gestora percibira
una comisión anual en concepta de gastos de gestiOn del 1% fijo sabre el
patrimonio del Fondo y del 10% sabre los resultados positivos. Durante los
ejercicios 2013 y 2012, estas comisiones se han mantenido constantes.

Igualmente el Reglamento de GestiOn del Fondo establece que Ia Entidad
Depositaria percibirá una comisiôn anual en concepto de comisiOn de deposito del
0,08% sabre el patrimonio. Durante los ejercicios 2013 y 2012 esta comisiôn se ha
mantenido constante.

La Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fonda comisián sabre el importe
de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
ree m b a Isa d a s
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Par otra pane, el Fonda percibe devoluciones de comisianes de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gesUonados por
estas ültimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre
otros canceptos, en el epigrafe de “Comisiones retrocedidas a Ia InstituciOn de
InversiOn Colectiva” de Ia cuenla de perdidas y ganancias adjunta al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 ascienden a 23.20778 euros y a 8.685,68 euros,
respectivamente.

b) GestiOn del riespo

La politica de inversiOn del Fando, asi como Ia descnipciOn de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposiciOn del pQblico en
el registro correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fonda, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: represents eI riesga de incunrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fonda. Entre dichos niesgos, los más significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que eI
Fondo tenga en cartera.

• Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad a intenciOn de Ia contraparte
de cumplir sus obligacianes financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando eI Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus partIcipes par encantrarse con dificultades en
el momenta de realizar en mercado las activas en cartera.

• Riesgo operacional: aquel que puede provacar perdidas coma resultado de
errores humanos, procesas internos inadecuados a defectuosos, fallos en los
sistemas a coma consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismas necesarios para controlar
(a expasiciOn a las riesgos de mercado, crédito y hquidez, asi coma ef refenido aI
ñesgo aperacional. En este sentida, el control de los caeflcientes normativos
mencionados en el apadada 1 .a), anterior, limitan Ia exposiciOn a dichos hesgos.
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2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagenfiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fonda, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fonda,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonia, do su
situación financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administración de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboración de estas cuentas anuales se han seguido los pdncipios y
criterias contables y de clasificaciOn recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 do Ia C.N.M.V. y sucesivas madificaciones. Los principios más significativas
se describen en Ia Nota 3. No existe ningün principio contable de aplicaciOn
obligatoria que, sienda significativo su efecto sabre estas cuentas anuales, so hays
dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a (a
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente do Ia
C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situaciOn, de Ia cuenta de perdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejerciclo 2013, las correspondientes al ejercicio anterior

No se han producido madificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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d) Estimaciones contables y correcciôn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas par deteriora de determinadas activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejares estimaciones posibles, en base a Ia
informaciOn existente en el momento dcl cálculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo can Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectada par las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambias en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante el ejercicio
2013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situación, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonia neto y esta memaria, están expresadas en euros, excepto cuanda se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracibn más
significativos

Los principios contables más significativos aplicadas en Ia formulacian de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principle de empresa en funcianamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestián del
Fondo continuara en el futuro previsible. Par tanto, Ia aplicacion de las narmas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectas de su
transmisión global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidaciOn.

b) Principle del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periado en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobra o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonabie que, salvo evidencia en
contrario, es el preclo de Ia transacciôn, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada más los costes de transacciOn que les sean
directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el metodo del tipo
de interés efectjvo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversián se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cadera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como
Ia determinaciOn de su valor razonable, se describen a continuación:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotización en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacián el valor razonable se corresponde con
el precio de Ia transacciOn más reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econOmicas desde el momento de
Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resuitado del ejercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas padicipativas, que tienen Ia
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.
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El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
camblo oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si oxiste, o inmediato
hábil anterior o el cambio medio ponderado si no existiora precio oficial do
cierre.

• Depâsitos en entidades de crédito: depOsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe
de ‘7esoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno do Ia
inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cada momenta.

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su
valor razonable se establece en funciOn del valor liquidativo o valor de
cotizaciOn del dia de referencia. En el caso de quo para el Wa de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva do
InversiOn Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de lnstituciones de
InversiOn Colectiva de InversiOn Libre e Instituciones do Inversion Colectiva
extranjeras similares, segUn el articulo 48.1.j)del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

• Dedvados: incluye, entre otros, las diferencias do valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas par warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros a pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi coma las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia do referenda determina su valor
razanable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones
especificas establecidas en Ia Circular 3/1 996 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia
Circular 6/2010, do 21 de diciembre do 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notoria e irrecuperable do su inversiOn,
se darán de baja con cargo a Ia cuenta do pérdidas y ganancias

Los activos y pasivos financieros se dan do baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.

e) AdpuisiciOn y cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones tomporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn
so contabilizan por ol importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo corrospondiente.
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La diferencia entre este importe y el precio de retrocesión se imputa como ingreso
en Ia cuenta de perdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
en el eprgrafe de “Variación del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesión en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonia

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el mamento de su
contratación por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
costes de transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operación.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente
fauna: las dilerencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Detedoro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” a de
“Variación del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cadera interior o exterior”, segUn los cambias se hayan liquidado a no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta de “lnstwmentos de patrimonio”, de Ia cartera interior
a exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momenta de su liquidaciOn
por el valor razonable de Ia contraprestación entregada, incluyendo los costes de
transaccián explicitos directamente atribuibles a Ia operaciôn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas a diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deteriaro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segUn los activos se hayan liquidado o no, utilizando
coma contrapartida Ia cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera
interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momenta de su contratación y
hasta el momenta de cierre de Ia posición a el vencimienta del contrata, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.
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Los fondos depositados en concepto de garantla tienen Ia consideraciân contable
de depasito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del active en el balance de situaciOn.

El valor razonable de los valores apodados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados come garantia par Ia lnstituciOn de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo a pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciân de
Ia operacion.

Las diferencias que surjan come consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forna: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” a de “Vahación del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con dedvados”, segUn éstos se hayan
liquidado o no1 utilizando coma contrapartida el epfgrafe de “Derivados”, de Ia
cartera interior o exterior del active o del pasivo corriente del balance.

I) Moneda extraniera

En eI case de partidas monetarias que sean tesoreria, debitos y creditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas come negativas, se reconocen en Ia cuenta
de perdidas y ganancias baja el epigrafe de “Diferencias de cambia”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoraciOn.

j) Valor liguida TiVo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fonda a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participacianes que Ia componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
Ia C.N.M.V.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el impede
efectivamente suscrita o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de “Padicipes” de pasivo del balance de situaciOn del Fondo.
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De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
padicipaciones será el valor Uquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nUmero de participaciones
suscritas a reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio de las
padicipaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripciOn pendientes de asignar padicipaciones” del pasivo del balance de
situación del Fonda.

I) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo cálculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable
que Ia lnstitución disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciôn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios postehores par las perdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningOn CaSD y
sOlo se reconocen mediante Is compensación del gasto por impuesto con Ia
frecuencia del cálculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Perdidas fiscales a
compensar”.

4. Deudores

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Operaciones pendienles de liquidar 284 099,73 1 205 757,35
Administmciones Pâblicas deudoras 380 792,02 237,93
Márgenes a liquidar 185 179,16 10430,10
Otros 12500,31 7230,96

862 571,22 1 223 656,34
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El capitulo “Administraciones PUblicas deudoras” at 31 de
desglosa tal y como sigue;

Retenciones sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliado

Impuesto sobre beneficios a devolver de ejerciclos anteflores

5. Acreedores

diciembre de 2013 y 2012 se

2013

295 875,19
84916,83

2012

237,93

380 792,02 237, 93

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

El capitulo de “Administraciones Püblicas acreedoras” al 31
se desglosa tal y como sigue:

Otras retenciones
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio

2013 2012

2013 2012

27151,05
44 571.82 911,61

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capitulo de “Acreedores - Otros” recoge,
principalmente, el importe de Ia comisiOn de gestián pendiente de pago al cierre del
ejercicio correspondiente,

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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Operaciones pendientes de liquidar 5 620,44 1 110 000,00
Administraciones Pâblicas acreedoras 71 722,87 911,61
Otros 373 796,87 17 334,66

451 140,18 1 128 246,26

de diciembre de 2013 y 2012

71 722,87 911,61
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6. Cadera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores del Fondo, par tipo de activo, al 31 de
2013 y 2012 se muestra a continuaciOn:

2013

diciembre de

2012

Cañera Interior
Insbluciones de InversiOn Colectiva

562 470,19
562 470,19

Cartera exterior
instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

52 430 196,31 2 487 748,42
52 319 369,93 2 487 748,42

110 826,38

52 430 196,31 3 050 218,61

En los Anexos I y II adjuntos, panes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cadera
de inversiones financieras y las inversiones en denivados del Fondo, al 31 de diciembre
de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan
Ia cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fonda,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, todos los titulos recogidos dentro de Ia carters de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Depositario BBVA, S.A.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situacián
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interOs que ha osdlado entre el 0,00%
y el 0,45%.

B. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las
caracteristicas, representadas
confleren a sus propietados un

que estã representado el Fondo son de iguales
por cedificados nominativos sin valor nominal y que

derecho de propiedad sabre dicho pathmonio.
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El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 de diciembre de 2013 y
obtenido de Ia siguiente forma:

2013

2012 se ha

2012

PatHmonio athbuido a participes

NUmero de participaciones emitidas

Valor liquidabvo por participacián

Nümero de participes

53 983 613,08 3 410 642,67

4791 741,52 331 905,18

11,27 1028

51 6

El movimiento del patdmonio atdbuido a padicipes durante el ejercicio 2013 y el periodo
comprendido entre el 25 de mayo y el 31 de diciembre de 2012, se recoge en el Estado
de cambios en el patämonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerada el lmpuesto sabre beneficios, se distribuira
en Ia cuenta de “PadIcipes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nâmero de participes con un porcentaje de
participaciOn individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
representando el 27,01% y el 93,40%, respectivamente, de Ia cifra de patrimonio del
Fondo, por lo que se considera participaciOn significativa de acuerdo con el articulo 31 del
Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva.

Al ser el participe con participaciOn significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:

Partlclpes 2013

Payne SeMcios Finanderos, S.L.
Alphavile 2002 Inversiones, S.L.

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla Ia cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.
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9. Cuentas de compromiso

2012

27,01%
- 93,40%

27,01% 93,40%
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10. Otras cuentas de orden

El desglase de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Pérdidas fiscales a compensar 429 265,16 -

429 265,16 -

El importe carrespondiente a las pérdidas fiscales a campensar al 31 de diciembre de
2013, se carresponde can las bases impanibles pendientes de compensar de las
Saciedades absorbidas par el Fonda a Ia fecha de Ia ecuaciOn de canje (Nota 1).

11. Administraciones Püblicas y situación fiscal

El regimen fiscal del Fonda estã regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, par
el que se aprueba el Texta Refundida de Ia Ley del Impuesta sabre Saciedades,
madificada par Ia Ley 23/2005, de 18 de naviembre, de refarmas en materia tributaria
para el impulsa a Ia praductividad, par su desarralla reglamentaria recogida en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de Julia, y sus madificaciones pasteriares, encantrandase
suieta en dicho impuesta a un tipo de gravamen del 1 par 100, siempre que el nâmera de
participes sea coma minimo el previsto en el articulo quinta de Ia Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

El capitulo de TMAcreedares - Administraciones Püblicas” recoge el Impuesta sabre
beneficias devengada en el eJercicia, que se abtiene de aplicar el tipa impasitivo deli % al
resultada cantable una vez deducidas las bases impanibles negativas de eJercicias
anteriores que se campensan en este eJercicia.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestas del
ejercicia y Ia base imponible del Impuesto sabre beneficios.

De acuerda can Ia legislaciOn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestas a
las que el Fando se halla suJeto na pueden cansiderarse definitivas hasta haber sida
inspeccianadas par las autaridades fiscales a haber transcurrido el plaza de prescripciOn
de cuatra añas. El Fonda tiene abiedas a inspecciOn tadas los impuestos a las que está
sujeto desde su canstituciOn.

Na existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisiOn par las
autoridades fiscales.



Adler, FJ.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

12. Otra informaciôn

La Sociedad Gestara realiza por cuenta del Fondo aperacianes vinculadas de las
previstas en el adlcula 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas madificacianes y en el articula
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ella, Ia Sociedad Gestara ha adaptada
procedimientos para evitar conflictas de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fonda y a precios de mercada. Los
infamies periodicos incluyen, segün Ia establecido en Ia Circular 4/2008, infarmacian
sabre las operacianes vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fonda con Ia Sociedad Gestora a con
persanas a entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicanda Ia naturaleza, riesgas
y funcianes asumidas en dichas aperacianes.

Adicionalmente, en Ia Nata de “Actividad y gestiOn del riesga” se indica el imparte de las
comisianes retracedidas con arigen en las Institucianes de Inversion Colectiva
gestianadas par entidades pertenecientes al Grupa de Ia Sociedad Gestara, en casa de
que se hubieran producido durante el ejercicia.

Respecta a Ia operativa que realiza can el Depasitaria, en Ia Nata de “Tesareria” se
indican las cuentas que mantiene el Fonda can éste, al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaddades no dispane de empleados ni
aficinas y que par su naturaleza debe estar gestianada par una Saciedad Gestora de
Instituciones de InversiOn Calectiva, los temas relativas a Ia prateccion del media
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestara.

Los hanararias percibidos par PricewaterhauseCoopers Auditores, S.L. par servicias de
auditarla de cuentas anuales de las ejercicias 2013 y 2012, ascienden a 3 miles de euros,
en ambas ejercicias.
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Adler, F.I.L.

Informe de gestiôn del ejercicic 2013

Evolución de mercados

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo ostá destinado a Ia
consocuciOn de su objoto social, ajustando sus objotivos y politicas do gostiOn de los
riesgos do morcado, crédito, y liquidez do acuordo a los limites y coeficientos
establecidos por Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificacianes, do Instituciones do Inversion
Colectiva y desarrallados par el Real Decroto 1082/2012, do 13 do Julio, par el quo so
reglamonta dicha Ley y las corrospondiontes Circularos omitidas par Ia CamisiOn
Nacional del Mercado do Valores.

Gastos de l+D y Medjo Ambiente

A lo largo del eJercicio no ha oxistida actividad on matoria do investigatiOn y desarrallo.

En Ia contabilidad del Fonda carrospondionto a las cuentas anuales del oJorcicia 2013 no
oxisto ninguna partida quo deba ser incluida en ol documenta aparto do informaciOn
modioambiental.

Acciones propias

Al Fonda no le aplica Ia referente a las acciones prapias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierro del oJorcicio al 31 de diciombro do 2013 hasta Ia fecha do esto informe de
gostiôn, no so han producido hochos posteriores do especial rotovancia quo no so
senalen on Ia momaria.
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Adler, F.I.L.

Formulación de las cuentas anuales e informe de gestión

Reunidos los Administradores de Omega GestiOn de Inversiones, S.G.l.I.C., S.A., en
fecha 27 de marzo de 2014, y en cumplimiento de Ia legislacián vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestiOn del ejercicio 2013 de Adler, F.I.L.

FIRMANTES:

Pena Garcia

D. Gacfiel Fernández de Bobadilla Osorio
Consejero
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D. Mario Fernández -

Presidente
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Cansejero


