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informe de auditoria de cuentas anuales amitido por un auditer independients
A las Accionistas de Alhambra Partners, 5.V., 5.A.:
Oplnidn

Hemas auditade las cuentas anuales de Alhambra Partners, 5.V., 5.A. (la Socledad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estade de cambios en el patrimonio neto, v la memerla correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha,

En nuestra opinldn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacian financiera de la Socledad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados al ejercicio terminado en dicha fecha,
de canfermidad con el mares normative de informacion financiera que resulta de
aplicacién (que se Identifica en la nota 2 de la memorla) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la oplnton

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nermativa requladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerds con dichas normas se deseriben mas adelante en la seccidn Responsabilidades del
quditer en relacldn con (o auditoria de las cuentas anuales de nuestra informe,

somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
ineluides los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, En este sentido, no hemes prestado serviclos distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecide en la cltada normativa reguladera, hayan afectado a la hecesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinian.
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Aspectas mds relevantes de la auditoria

Los aspectos méas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profasional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de |as cugntas anuales del periodo actual, Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales &n su
conjunto, v en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y No expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos,

Hemos determinade que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria
que deban comunicarse en nuestro informe.

Otra Informecidn: Informe de gestian e Informe anual de empresas de serviclos de
Inversion

La otra informacion comprende el informe de gestion del ejercicio 2018 asi como el
informe anual de empresas de servicios de inversion, cuya formulacion es responsabilidad
de los administradares de la Socledad y no forman parte integrante de las cuentas anuales,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacion.
Muestra responsabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la otra informacién con las cuentas anuales, a partir del
conacimiento de la entidad obtenide en la realizacion de la auditaria de las citadas
cuentas v sin inclulr infarmacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma,
Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion ¢ informe anual de
ampresas de servicios de inversion, consiste en evaluar e informar de si su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséndones en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materlales, estamos
obligados a Informar de elle,

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo deserita en el pArrafo anterior, respecto a la
infarmacién que contiene el informe de gestion y el informe anual de empresas de
serviclos de inversion, concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la narmativa que resulta de aplicacion.

Respansabilidad de (os administradores en relacion con las cuentas anial e

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacitn financlera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude 6 error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de 1a capacidad de la Sociedad para continuar Como empresa en
funcionamienta, revelanda, segin corresponda, las cuestiones relaclonadas con la empresa
on funcionamienta y utilizande el principlo contable de empresa en funcionamiento
excepto sl los administradores tienen Intenclon de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternallva realista.

Responsabltidades del auditor en relacidn con la ouditeria de las cuentas anuales

Muestros objetivas son abtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales &n su
conjunto estan Libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditaria que contiena nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempra
detecte una Incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y s consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Comao parte de una auditoria de conformidad can la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juiclo profesional y
mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tamblén;

« Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicames procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y ebtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreceién material debida a fraude es mas elevade gue en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede Implicar colusion,
falsificacian, omislones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente erroneas, o la
elusidn del control interno,

« Obtenemos conocimienta del control interna relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorin que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar uha opinién sobre La eficacia del
control interna de la Entidad.

+ Evaluamos 31 las politicas conlables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores,
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« Conclulmas sobre sl es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una Incertidumbre material relacionada eon
hechos o eon condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Socledad para continuar come empresa en funclonamiento, 51 cancluimos que
existe una incartidumbre material, se requiere que lamemas la atencién en nuestro
Informe de auditaria sobre la correspondiente infermacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, qua expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Socledad deje de ser una empresa en funcionamiento,

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
inclulda la infarmacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacclones
y hechas subyacentes de un modo que logran expresar la imagen Hel.

Nos comunicamos con las administradores de la Entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el aleance y el momento de realizacion de la auditoria planificadoes y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficlencla significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Entre los riesgos significativos que han sida abjeto de comunicacién a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del perlodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significatives,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion,
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trenitas Antales de Athambra Parinees, 8. V., 8 A, — Ejeretelo 2018 : 1

{Expreandos on euros)

T TR v L T T
Wt 1 - ¢ y d E |

Ry

Tesorerin an7 247
Cprters de negociacidn Notn 7 . 1750, 7H7 50
Yalores ropresentativea de deudn . 1.730.787 30
Inmirurnenitod de cupital = .
Dgrivado deo negociiciin -
Eri el fvar firiamcicros = i
Pro-mimorhs: Prestadas a en garanila - =
Activos Minaneieros disponibles pora ln ventn Mota 600,00 A0, 00
Vilores ropresentutlvox de doudn = .
Tnstrumenios de caplinl 600,00 #00,00
Pyo-pemeria Frestados o en garaniio 4 -
liversiones erediticias Moln by K 220012, N 1.846.742.96
Criditos o intermedinrios Nnuncieros 1LR17.996,17 1.346.742 0
Crediin o particulares - .
Oiras activos finnneierok (491,716,54 300.000,00
Actlvo materinl Moin 10 1736577 2804860
I3 igo prapio 21.364.77 28,045,60
[nvierslopes inmhiliarlas ' -
Artive intangilde Matn 11 1.174 R0 1.522.83
Faiiclo de comercio . -
Onro activo intangible 227480 232243
Aptivin Maeales Mt 16 2587584 -
Coirienes 29475 84 M
D feqhalos - -
texia de actlvos Mata 13 14,547,030 (. T3, 50
FOTAL ACTIVO 2.580.080,12 S35 464 9%
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Cuiittay Amuales de Alhambra Parfuers, 8 V., 8.4, - Ejeveicio 2018 2

: ; : 1017

PASIVO.

Fasivos Ninaneleros o coste amnriindo Mo i y 12 MA2.001,6% 185806
eudas con infermedinros Hrancienss 1 408,60 1.163,52
Daudaz con partivylares 340, 303,04 S18.694,54
Empréstitos v pasivos subordinndos g i
o pasivie lindneierts - s
Puxivos fiecalos Moda 14 - 13262322
Corrienies . 232.621,21
I3l das - =
Hestoale pasivos Noti 13 00,088, 01 4. 117,04
'I"DTAIf_I“.E!_IUD 441.057.68 B 1,298,332

Lo Cueonias Anuales de da Sncfedad, g formen una sola unidad. comprenden extos Halanoes, fax Cuentas de Pérdidas y
Cromanoiar, vl Eafodo de Cambior en el Paivimonio Neta adfistos ¥ le Memorta Aniol adfunt que consta oe 23 Nosas

g “l ol
{Expresados on cliros)

Fondos prapios 212902244 2.794,166,63
Capital Noia 14 HED,DOD,00 HAL, I,00
Eserlinmudo RE0,000,00 ®AD, 000,00
Monas: Capltal nu exigide : d
Heservas Nota 14 A, 166,63 A51.602,03
Hesultmilo del ojoreicie Mila 5 N HAR AT 1,302 564,60
TOTAL PATRIMONIO NETO 2,139,023 44 2.794. 166,63
LIEI&_L PA"IH'.I".«IDH'ID NETO Y PARIVD 2.500.080,12 163540495
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Cuemtos Anuales de Alhambra Parters, SV, SA. « Efercleio 2018 3

Awples v parant[ng cinvedidas Maim 18 1H3.692,53 ]
(irow posivior contingenies . .
Compromisos de compraventi ds valores o plazo . =
Valarss propios cedidos en préstamo = -
Dieseimbalsaos eomprometidos por psegummienio do omisiones = =
Derivilos inaoneleros Moin 15 12,265,500, E
{ras cuentas de plosgo ¥ compromisn . =
TOAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMIED 12.449.192,43 -
Depdaitos de tiulos " n
Uirieris gosibonadng Mol 18 L3732 241321801
dras cuentaz do arden * =
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.arRaa 241321971
TOTAL CUENTAS DE ORDEN AN EI6A20,04 241321971
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Cruarray Amuales de Athambra Pariners, 8V, 8 A, — Bjercivia 2008 i

( Expresadas en euros)

Natan da Tn.
AMemarin 018 i

Intereses y remilimientos ssimilndos L.286,17 93154
Intereses v carpas asimiladas = :
A) MARGEN DE INTERESES LIR6,17 293254
Hemlimignto dg imstrumentos de capital : .
Comisienes percibidas Mot I8 IR2.6AR.B0 .
{UConmislones |'|i",ll;|ﬁi Mata I8 {71588, 56) l!i.’#ﬁﬁ.ﬂl]
Resultadas de speraciones finnnelerns (neto) (4/-) Nota 18 1.B37.810.40 4.009.287.82
{"artera de negoolnelon (+/x) 2HITOAT 64 4.0049,088.57
Cieon Instrubentos linancleros a valor reonable con cambios cn
méraliclas ¥ gananclag (-3 . c
Insirumentos finaneleros no valoradod a valor mzeaalle eon
caimblos en pérdidas v panancias (472 - -
Chran (/<) (127,18) 198,95
Diforencian de enmiliiio {neta) (/-3 LI1553 {9,905, 18)
Otros praductes de explatncion = -
(tras cargas de explotacién () Mata 20 (15.391,76) (23.685,28)
B] MARGEN BRUTO 1947 0135864 A85%.301,02

sistos de personal () Notn 19 (LS500.314.52) (1467, 945,.80)
Gustos Generales [=) Nota 20 (Y. 758AT) il 681 ,8H)
Amoriizacian {=) Moing 10 y 11 (BA401,35) (137,20
Daticinnes n provislones (metn) (/<) . =
) RESULTADO DE LA ACTIVIDALDL DE
E;ui] OTACION 1AM 276, M) 1,121, M1 45
Péviidag por detoriors del vesia do actives (netoe) (+/<) = =
Autivos matorinlea (/<) = =
Aurllvos intangibles (1/-) " -
Teento - -
Canancias /Pérdidas en activod no eorelenties e venla 3 JHH RS TEE. 34
1) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.121665,15 2.122.059,70
et sobee beneficios (+/) Moin 16 (274,604 14) (529.195,19
E) RESULTADO DEL BIERCICIO PROCEDENTE DE
OPFFRACIONES CONTINUADAS (#/=) Hid W50 1592 864,60
Resulinde de operaciones imormampidus (neta) {14
F} RESULTADD DEL EJERCICIO R RES R 1,502 564,60
Beneficio por Aceldn 0,94 1,574
Hislon 0,984 1,574
Uil : :

Low Cuentas Anuales de la Sociedod, que forman una yola unidad, comprondon exias Cuentag da Pdvdidas y Cananotar,
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Clriientay Anialon da Aliambreg Parmers, SV, 84, Ejercicio 2618

{Expresido en euros)

2014 2017

A) RESULTAIM) DEL EJERCICIO R44.B55.81 1.802.864,60
B) OTROS INGRESOS ¥V GASTOS RECONOCIDOS . -

Activas financigras disponibivs para b venta - S
Clanpneing / {Péedidag) por valpracitn

Imporics imnaferideos a lu cuenin de pérdidng ¥ mlnulu

Orbena vee il Renciones

Coborioras de los fujos de efectiva = -
Canineisd {Pévd ldns) por valorneldn

Imported iransferidos a ln cucnta de pérdidas y ganancing

Impories transferidas al vilor inlcial de las partid ns cubiertis

O reclisillenalones

Coberturis de Invershones netns en negovios e n o exiranjera =
Ciinelns’ {Pdrdidag) por valormeion

Impories transferidosa In euenta do pérdidas y ganancias

Chivis roc | nnlfengiones

Diferencins de combio il 2
Criimameine’ (Pérdidag) por valoricion

imporics transferides ol cuenta de pérdidas ¥ guninelis

Otras reclsificnsines

Axtivor mo corvivntes én venin - =
Clnnancin J (Pérdidas) por valorelin

lingowrtes tranaleridos & 1o cuenta de pévdidas y ganancias

D reclasificac ones

wananciag f {Pérdidas) aetunriales £n plnnn de penslenes s -

Rexto de ingresos ¥ gastos reconoeidos . .

Tmpuesto sobre heneficios . '

| TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONDCIDGS (A H) Add.R55.41 1597 50d, 60




Cuentar Anuales de Athambra Patners, 8.V, §.A. = Ejercielo 2008

{Expresado on suros)

s s e L

1,005 43181 Li51.002.03

OB 43181 LOSLA02,03
1892 S0 .60 150256460

{1LBEALEL) (1880000040
(190%.431,81)  (1.850.,000,00)

1,802.564,60  2,794.106,63
159250460  2.794.160.63
4445581 Hdd . H55 .61

{(L592.504,60)  {1.500,000,00)
{1.392.564,60)  (1,300,000,00)

A, SALDO, FINAL DEL ARG 2016 RED.000,00 203.170,22
I, Ajustes por cam bios de eriterio 2016 . -
I, Ajustes por ervores 2006 s
B SALDO AJUSTADO, INICTO DEL ANO 2017 RE0,000,00 29317022
I. Tatal ingresos ¥ gastos reconosilos - .
1L €3 trns varinclones del pairimonio neio - £8.431.81
[istribuglon del resi)ndo . IRaAR1EL
C, SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 H50.000,00 SE1.602.03
I, Ajusios por cnmbios de ecitecio 2017 ,
IL Ajustes pov eveores 2017 x 5
I}, SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ARD 2018 BEQ, 00,0 SE160E,00
I Tutal ingreaos ¥ gnalos Fecaiocidid -
I1. Diras varineianes del paivimonio neto - 92.564,60
Distribucion del resulindi - Y2A604,00)
LE.SA me&m ERCICIO 2018 850.000,00 444,166,567

Hid.555H1 L.139.027 44

Leas wanras Anyiles de la Seciedad, que furman aa sold unidad, eomgrenden exre {xtoda de Combios en ol Patrimonio
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Cnentas Amuales de Alhambra Pariners, 5,V 8A. - Eferciclo 2018 s

AL " 5 5.A,

: tIA DE :

NOT . INERAI
a)  Constitucién v Domicilia Social

ALHAMBRA PARTNERS, 5.V, 5.A. (en adelante “Ia Sociedad”), se constituyd el 8 de julio
de 2014 como Alhambra Partners Agencia de Valores, S,A. El Ministerio de Economia y
Iaeienda autorizd su ereaeién el 27 de junio de 2014 y [ue inserita en el Registro de Agencias
de Valores de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores el 25 de julio de 2014 con el
nimero 254,

Con fecha 16 de noviembre de 2015 se eleva a piblico en escriturn la transformacion de la
Sociednd en Sociedad de Valores de acuerdo con la decision tomada en Juntas de los dias 29
de mayo y 13 de noviembre de 2015, La Sociedad recibio ¢l 16 de octubre de 2013 la
autorizacion de la CNMV para transformase en Sociednd de Valores, registraindosc como tal en
la CNMV el 11 de diciembre de 2015,

Como consecuencia de ln transformacion la Sociedad procedié a modificar su denominacion
social, el objeto socinl ¥ u realizar una ampliacion de capital, modificando sus estatutos y el
programa de actividades,

La sede socinl se encuentra on Pozuelo de Alarcon (Madrid), paseo del Club Deportivo, 1, en
¢l Parque Empresarial La Finca,

h) Régimen Legal

La Socicdad se rige por sus Estatutos, por el Real Deereto 4/2015 de 23 de octubre, por el que
se aprucba el texto refundido de la Ley del Mereado de Valores, la Orden ECO/734/2004 de 11
de marzo, por el Real Deereto 217/2008, de 15 de febrero sobre el Régimen Juridico de las
empresas de servicios de inversion, asi como por las diversas cireulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores que In desarrollan,

Kata normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener ¥ conservar la auforizacion
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a)  Deben contar con un capital social minimo de 720,000 euros,
by Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia

establecidos por la normativa de la CNMV, sobre exigencias de recursos propios de
Sociedad y Agencia de Valores y sus grupos consolidables,
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¢)  La Sociedad debe revestir la forma de Sociedad anénima y sus ncciones deben tener
cardcter nominativo,

©)  Actividad

La Socledad tlene por objeto social exclusivo lu realizacion de la totalidad de los servicios de
inversidn y auxiliares recogidos en los articulos 140 y 141 del Real Deereto 4/2015, de 23 de
petubre, por el que se aprueba el texto refundido do la Ley del Mercado de Valores,

Los citados servicios de inversion y auxiliares se prestardn sobre los instrumentos financieros
comprendidos en ¢l articulo del ciado Real Decreto, Asi mismo, la Sociedad podrd prestar tales
servicios sobre instrumentos no contemplados en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores
o realizar ofras actividades aceesorins que supongan la prolongacion de su negocio, cuando ello
no desvirtie el objeto social propio de las empresas de servieios de inversion en los términos
recogidos en la Ley del Mercado de Valores.

Las actividades contempladas eomo objeto social podrin ser realizadas por la Sociedad tanto
en el ambito nacional como en ¢l internacional.

Il Programa de Actividades de la Socicdad es el siguiente:
. Servicios de Inversion:

8)  La recepeitn v transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mis
instrumentos {inancieros. Se entenderd comprendida en este servicio la puesta en
contacto de dos o mas inversores para que gjecuten operaciones entre si sobre uno
o mis nstrumentos finaneieros,

k)  Laejecucion de dichas drdencs por cuenta de clientes.
¢} Lanegociacién por cuenta propiu,

d) L. gestion discrecional ¢ individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
muandatos conferidos poi los elicntes.

¢)  Lacolocacion de instrumentos financieros sin base ¢n un compromiso firme.

i El nsesoramiento en materia de inversién, entendiéndose como tal la
recomendacion personalizada al cliente, sea a peticién de éste o por iniciativa de la
empresa de servicios de inversion, con respecto a una 0 mas operaciones relativas
a ingtrumentos financieros,

No se conslderard que constituyn nsesoramiento, a los efectos de lo previsto en este
apartado, las recomendaciones de cardcler genérico v no personalizadas que se
puedan realizar en ¢l dmbito de la comercializacion de valores ¢ instrumentos
financieros, Dichas recomendaciones tendran el valor de comunicaciones de
cardeter comercial,
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2. Servicios auxiliares:

a)  El asesoramiento a cmpresas sobre estructura del capital, estrategia industrial ¥
cuestiones afines, nsl como el asesoramiento ¥ demds servicios en relacion con
fusiones v adquisiciones de emprosas,

n)  Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Socicdad se han preparado en basc a los registros de contabilidad de
la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 72008 de la Comision
Nucional del Mereado de Valores, de 26 de noviembre, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, v de la situacién Ananciera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 v de los
resultndos de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha,

Las cuentas anuales de la Sociedad del gjercicio 2018, que han sido formuladas por los
Administradores de In Sociednd en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia
29 de marzo de 2019, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, No obstunte, los Administradores estiman que dichas cuentns anuales serin
aprabadns sin cambios significativos,

by  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios ¥ normas contables y de los eriterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las eifadas cuentas anuales.

No existe ningtn principio contable o eriterio de valorncion de cardcter obligatorio que,
tenienda un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar,

¢)  Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, lag cuenias anuales se presentan
expresadas en euros,

d)  Aspectos Criticos de In Valoracidn y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del fuluro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios signilicativos en el valor de los
activos v pasivos en ¢l ¢jercicio siguiente,

S —
e
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E) " N g

De ncuerda con la legislacion mercantil, presentan, a cfectos comparalivos, con cada una de las
particus del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Gananeins y del Estado de Cambios en el
Patrimonio Meto, ademds de las cifras del cjercicio 2018 las correspondientes al ejercicio
anterior.

N Responsabilidad de la Informacidn y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cucntas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de ln Socledad. En las presentes cuentas anunles se han utilizado estimaciones
realizadas parn valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gaslos ¥ cOMpromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, bisicamente estas estimaciones se refioren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida il de los activos
no corrientes v a la probabilidad de ocurrencin de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de ln mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, cs posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, Fn tal caso, ello se haria
de forma prospeetiva, reconociendo los efectos del combio de estimacién en  las
correspondientes cuentas de pérdidas y panancias,

) Recursos propios minimoes:

El Reglamento (UE) n®375/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013
sabre los requisitos prudenciales de las entidades de erédito v lns empresas de inversion, y la
Circular 2/2014, de 23 de junio. de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
solvencia de las empresas de servicios de inversion v sus grupos consolidables, regulan los
recursos propios de estas empresas v sus prupos consohidables y la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios, nsi como log distintos procesos de autoevaluacion del
capital que deben realizar Ins socicdndes y ln informacién de cardeter piiblico que deben remitir
al mereado las mencionadas entidades.

El 15 de diciembre de 2011 se publicd en ¢l BOE la Circular 52011 de ln Comision Nacional
del Mercado de Valores, por la que sc modificn ln Cireular 12/2008 de 30 diciembre sobre la
solvencia de las empresas de servicios de inversidn y sus grupos consolidables.

l.os objetivos estratégicos marcados por la Direceion de la Socledad en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materin de requerimientos de
recursos propios minimos,

Buscar maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a

olras variables de rentabilidad y ricsgo, el consumo de recursos propios s considerado
como una variable fundamental en los nndlisis asociados a la toma de decisiones de

inversion de In Sociedad.
H
]
A |
-
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- Reforzar ¢l peso que los recursos propios de primera categorin ticnen sobre el tolal de
log recursos proplos de la Sociedad,

Por tanto, la Sociedad considern recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su
gestion.

El Reglamento (UE) n® 575/2013, vy la Circular 2/2014, establecen qué elementos deben
computarse como fondos propios y los requisitos de fondos propios que deben cumplir en todo
momento. La sociedad debe cumplir Los siguientes requisitos de fondos propios:

a)  Un rafio de capital de nivel | ordinario de 4,5%
by  Un ratio de capitul de nivel | del 6%

¢)  Un ratio total de capital del 8%

A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad ul 31 de diciembre
de 2018 y 2017, caleulados de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente:

Miles do Euras.
2018 2017
FONDOS FPROFPIOS 1.292 1.194
CAPITAL DE NIVEL 1 1.292 114
CAPITAL DE NIVEL | ORDINARIO 1292 1194
Instrumentos de cupital sdmisibles como capital do nivel 1 ordinario B30 850
Cinnanclns acumuladas A4 351
{)irns reservas . é
{-) Otros activos intangibles i) (23
Requerimicnto de recarsos propios de nivel 1 ardinario A4 Aai)
Requerimiento de reenrsos propios de nivel 1 4kl 441
Regquerimicnino de récuisos propios de Total 642 hdz

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, y durante dichos ejercicios, los recursos propios
computables de ln Sociedad, excedian de los requeridos por la citada normativa,
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Y CRIT

Los principios y eriterios contables mis importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales, son los que ge resumen o continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en
la Circular 7/2008 de ln Comision Nacional del Mereado de Valores, de 26 de noviembre:

a) i rEsn namient

Lat informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sociedad continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a electos de su transmision global o
parcial ni pary una hipotética liquidacion,

b)  Erinciplo de devengo

Estng cuentas anuales se han elaborado en funcidn de la comente real de bienes v servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cabra.

¢)  Principio de prudcncia

Parala elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan s6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del gjercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, s¢ tienen en cuenta todos los riesgos originados en
¢l gjercicio o en otro anterior lan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
rellejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o ¢l
pasio,

d)  Compensacion de saldos

Solo se compensan entre s{ y, consccuentemente, s¢ presentin en ¢l balunce de situacion por su
imporie neto los saldos deudores y percedores con origen en transacciones que,
contractunlmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacidn v se tiene la intencidn de liguidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultinea.

¢} Prii 4 iva

Parn ln elaboracion de estas cuentas anules, se ha mantenido el principio de importancia relativa,
de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar,
siempre v cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se
aliera la imagen fiel de la Sociedad,

f)  Imstrumentos financisros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar un activo [inanciero en una entidad v,
simultdneamente, & un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Los instrumentos financieros emilidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos [inancieros o instrumentos de capital en la fechn de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdmico cuando éste no coincida con su
forma juridica,

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas do instrumentos
de capital propio se regisiran directamente conira el patrimonio nefo de la Sociedad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos,

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transaceiones se deducen dircetamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionndos.

Lasg remuncraciones, los cambios de valor en libros, asl como, los resultados asociados a la
recompra o refinancineion de los pasivos financicros se registran on ln cuenta de pérdidas y
ganancing como un gasto financiero. Asimismo, en ln cuenta de pérdidas y ganancias sc
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de inferés
eleclivo,

Los instrumentos financieros sc reconocen en ¢l balance, exclusivamente, cunndo la Sociedud
s¢ convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en In que surge ¢l derecho legal a recibir, o la obligacion legul de pagar, efectivo,

Los activos y pasivos financieros con los que ln Sociedad opera habilualmente son
financinclones otorgadas v recibidus de otras entidades de crédito y clientes con independencia
de la forma juridica en la que se instrumente,

Activos finangicros

Son nctivos (inancicros, entre otros, ¢l saldo en electivo en cajn, los depositos cn bancos
contrales, los créditos a Intermediarios finangieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.

I.as “Inversiones crediticing” incluyen los activos financicros que, no negocidndose en un
merendo activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor rzonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por ln Socledad, excluidas 1as razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categorfa se recoge la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los
importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en conceplo de
préstamo o los depositos prestados n otrus entidades, cualquiera que sea su instrumentacion
Juridica,
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Los “Activos financieros disponibles para la venta™ incluyen valores representativos de deudn
no calificados como inversidn a vencimiento o a valor mzonable con cambios en pérdidas y
punancing, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o
multigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en In categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias v las parlicipaciones en fondos de inversion,

La “Cartera de inversidn a vencimiento™ incluye valores representativos de deudn, con
vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo son de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activa y que la enlidad tiene la positiva inteneitn y ln capacidad
financicra demosirada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta
su vencimiento,

Con cardcter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor mzonable es la contidud por la que un active podria ser
entrepado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
trangaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Pasteriormente, y con ocnsién de eada eierre contable, se procede a valorarlos de ncuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociednd valora las “Inversiones crediticias” y la “Carlera de inversion a vencimiento™ por
su coste amortizado, Fl coste amortizado es ¢l importe al que inicialmente fue valorado el
instrumento (inanciero, menos los reembolsos de prineipal, mas o menos, segin ¢l caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas v ganancing, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencin entre el imporie iniclal y el valor de reembolso en el
veneimiento v menos cunlquier reduceion de valor por deterioro reconocida directamente como
una disminugion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor,

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueds ser
estimado de manera flable, asl como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste,

El valor razonable de un instrumento financiera es el precio que se pagaria por ¢l en un mercado
organizado, transpurente y profundo (“precio de cotizacion™ o “precio de mercado™), Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su
valor razonnble al establecide en (ransaceiones recientes de instrumentos andlogos y, en su
defect, n modelos de valoracion suficientemente contrstados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracién lus peculinridades especificas del instrumento a
valorar v, muy especialmente, los distintos tipos de ricsgos que el instrumento lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente ¢l valor inicial de
un instrumenio financicro o la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, ¢l tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual cstablecido en el
momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés, En los instrumentos finuncieros a tipos de interés variable, ¢l
tipo de interés efectivo coincide con la tasn de rendimiento vigenie por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,
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Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cunndo han expirado los
derechos contractunles sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencin e transmilan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmitn el contral del activo financiero. FEn
exle dltimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguirin reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién de la Sociednd n los
cambios de valor del activo financiero transierido.

El valor en libros de los sctivos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas v ganancias cuando oxiste una evidencin ohjetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Pusivos finnncieros

Son pagivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con
particulares,

La Sociednd clasifica todos sus pasivos financieros dentro de ln cartera de “Pagivos financieros
n coste amortizado™.

Fn su reconocimiento iniciol en balance, log pasivos [inancieros se registran por su valor
razonable, Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de In Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adquieran, La diferencia entre el valor on libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y panancias,

I B finuncier

Las ganancins y pérdidas do los inslrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente eriterio;

= Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado lod cambios de su valor
razonable se reconocen cunndo el instrumento financiero causa baju del balance y, pura
el cago de los aclivos financieros, cuando se produzea su deterioro, Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categorin se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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»  [Para los activos financieros disponibles purn la venta se aplican los siguientes crilerios:
(1) Los intereses devenpgados se calculun de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidns v
ganangiag, (i) Las pérdidns por deterioro se regisiran de acucrdo con lo deserito en esta
misma Nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuentn de pérdidas y
ganancing cunndo se trate de activos financieros monctarios, y transiloriamente en o
patrimonio neto, como “ajustes por valoragion”, cuando se trate de nctivos financieros no
monetarios hasta que, se produzea su baja de balance, en cuyo momento estas diferencins
se impuian en la cuenta de pérdidas y ganancins, (1v) El resto de cambios de valor se
reconocen dircctamente en el patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja
del balance del activo linanciera,

£)  Deterjoro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los aetivos (inancieros es corregido por Ia Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas v ganancias cuando existe unn evidencin objetiva de que ¢ ha producido ung
pérdida por deterioro.

Inst i

Existe una evidencin objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evenlto que supone un impacto
negativo en sus flujos de efectivo futures.

Lo evidencia objetiva de deterioro se determing individualmente para los instrumentos de deuda
signilicativos ¢ individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos,

En ¢l easo de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro cg igunl a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera puwra los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste es suficientemente fiable, El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuentn de pérdidas vy ganancias utilizando como contrapartidn una
partida compensadora para corregir el valor de los nctivos. Cuando la recuperacion de ln pérdida
se considere remota, este imporie se da deo baja del activo.

El valor actual de los {lujos futuros previstos se caleula descontando al tipo de interés efectivo
de ln operacitn (si la operacidn se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
aperncion en la fecha do la actualizacion (si la operacion se contratd o tipo variable). Los flujos
futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las parantias, tipos de ricsgo y
circunstancias en las que se prevé se van u producir los cobros.
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En el caso de “Activos financicros disponibles para ln venta™, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier
amortizacion de prineipal, y su valor razonnble menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. Cuando existen evidencias
abjetivas de que un descenso on el valor razonable 8¢ debe a su deterioro, Ins minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion™ en el “Patrimonio Neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en In
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Tados aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por la
Sociedad, asi comao, los que coleclivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con unn antigliedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Se consideran de dudoso cobro aquellos saldos cuyos reembolsos sean problematicos, y se dota
la eorrespondiente provisién en {uncidn del tiempo transeurrido desde el vencimiento.

Insirumentos de caplital

Bxiste una evidencin objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros,

Iin el caso de instrumentos de capitul valorados al valor razonable ¢ incluidos en la cartera de
“Activos linancieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se caleuln como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas, Las minusvalias lalentes reconocidas direclamente como “Ajustes
por valoracion™ en el “Patrimonio nelo™ se registran en la cuenta de pérdidns y ganancias
cuando se determina que el deseenso del valor mzonable se debe n su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe 8@ reconoce
en ln partida de “Ajustes por valoracién” del *Patrimonio neto”,

En el caso de instrumentos de enpital valorados al coste en la cartera de “Activos (inancieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se caleula como la diferencia entre su valor
en librog y el valor nctual de los flujos de caja futuros esperados, actunlizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares, Para la determinacion del deterioro se
toma en considerncion el patrimonio neto de Lo entidad partici pada, corregido por las plusvalias
Wicitas existentes en la fecha de la valoracion, Estas pérdidus se registran en la cuenta de
pérdidas y panancias minorando direciamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pucda recuperar posteriormente salvo en caso de venta,

h)y  Activos materiales

El activo materinl incluye los importes de mobiliario, equipos de informitica y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad. Todos los activos materiales de In Sociedad son de uso
proapio.

1_-_)'L'
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Los activos materiales de uso propio se valoran por su cosle de adquisicion menos su
amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materinles incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adguisicién y produccitn, como posteriormente si tiene lugar una amplincitn, sustitucién o
mejorn, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obiener beneficios
econdmicos futuros,

El coste de adguisicion o produceion de los netivos materinles, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en [uncion de los afios de vida atil estimada de los diferentes elementos,
sepln el sipuiente detalle:

Afios de vidn ot Y dﬁ nmartizaciin ufllln dos |
babiliario 10 104
Equipas pira procese de [nformacion 1 24%
izt nciones Eenicas X 129%
Otro Inmovilizado 14 10%%

Los gastos de conservacion v muntenimiento, que no incrementan la vida atil del nctivo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren,

Los pastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacién ajena, cspecilien o genérien, se incluirin como
mayor valor del precio de adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el
periodo de liempo para estar en condiciones de funcionnmiento sea superior a un ano.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe cquivalente o su precio
de contado reflejdndose un pasive por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materinles se dan de buja del balanee cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permancntemente retirados de uso y no se
capern oblener beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cedion o abandono. La
diterencia entre ¢l importe de la venta v su valor en libros se reconoce en la cucnta de pérdidas
v ganancias del periodo en el que se produzen la baja del activo.

La Sociedad valora pericdicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algfin activo materinl puedn estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios v (ii) su valor de uso. 8i el valor recuperable, usi determinado, fuese inferior al valor
en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en lu cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo
¢l valor en libros del activo hasta su importe recuperable,

A



Chicntas Amicelen de Alhambra Pariners, 8.V, 8.A, = Ffercicia 2008 19

i) ivas int

La Sociedad clusifica como activos intangibles aquellos aclivos no monetarios y sin apariencia
fisica, de los cuales se estima probable la percepeion de beneficios econdmicos y cuyo coste
puede estimarse de manera fiable.

La amortizacion del inmovilizado intangible se calcula sistemdticamente por el método lineal
en funcién de la vida til de los respectivos bienes, atendiendo a la deprecincion efectivamente
sufrida por su [uncionamicnto, uso y disfrute.

Los activos intangibles se reconoeen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menas la amortizacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo
intangible se reconoce como tal 8i y solo si s probable que genere beneficios futuros a ln
Sociednd v que su coste pueda ser valorado de torma [iable,

Se incluyen on el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos [inancicros de
financiacién cspecilicn o genérica devengados antes de la puestn en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesitan mds de un afio para estar en condiciones de
uso,

Aplicaefornes informaticas.

En las aplicaciones informaticas sc incluyen los importes salisfechos por el acceso a la
propiedad o por ¢l derecho de uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de
estag aplicaciones informaticas se imputan dircctamente como gastos del gjercicio en que se
producen. Se contabilizan por su coste de adquisicién y se amortizan linealmente a lo largo de
su vida atil, que se estima en Wrminos gencrales en 4 aflos.

Aflos de vida atl e de amorthmeidn ntilkzados

Aplicaciones informaticas 4 25%

1 : : persan

Fste tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por ¢l imporle que se ha de pagar por log
servicios recibidos, registrindose con cardeter general como gastos de personal del ejercicio v
como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto tolal y ¢l importe
ya satisfecho,

La Sociedad no tenia, ni tiene en este momento, despidos en curso ni necesidad o proyecto de
cfectunrlos, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de imporfaneia, al amparo
de la legislacién vigenle, Por esta razdn, no se estima preciso efectuar provision alguna por este
canceplo.

-

B
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k} Comisiones

La Sociedad clasifiea las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorins:
Comistones por prestagion de serviciog

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y panancins de acuerdo con los siguientes
eriterios:

. Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion de carterns de clientes, gestion y administracion de 11C, contratos de
depbsito, repistro, custodin y administracion, ete)), prorrogable o no, se imputardn o la
cuenta de pérdidas y ganancing a lo largo del perfodo que dure su gjecucian.

- Las comisiones por actividades v servicios prestados en un periodo de unmpu no
especilico (contratos de ascpuramiento y colocacién de emisiones, disefio o
nsesoramicnto de operaciones v similares, eic.) se reconocerdn en la cuenta de pérdidos y
ganancias en luncion de su grado de realizacion.

- l.as comisiones percibidas por actividades y servicios que se gjecutan en un activo
singular (recepeion, transmision y liquidacion de drdenes, operaciones de intermediacion
en los mereados, suseripcion y reembolso de 11C, ete.) se reconocerdn en las cuentas de
pérdidas y ganancias en ¢l momento de su gjecucion,

Comisiones financieras

Eate tipo de comisiones, que formun parte imegral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiern v que se cobrn o pagan por adelantado, son reconocidag en la cuenta de
pérdidas y ganancias con cardcter general 4 lo largo de Ia vida esperada de la financiacion, netas
de los costes directos relacionades, como un ajuste al cosle o rendimicnto electivo de la
operneion,

Comisiones no fingneterdas

Ligte tipo de comisiones surgen por la prestacién de servicios por parte de In Sociedad y s¢
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure ln gjecucion del
servicio, o bien, =i s¢ tralase de un servicio que se gjecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacién del acto singular.

Quehrantos de negociaclon

Fn su cazo, la Sociedad ssume como quebrantos de negociacion Ias pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones de las ordenes recibidus de
los intermedinrios financicros y lag de negociacion v liquidacion de las operaciones realizadas.




Cuentas Amiales dé Alhambra Partiers, 5V, SA. - Efercicio 2018 —l

La Sociednd reconoce la pérdida en ¢l momento en que se originan con independencia del
momento de liquidacidn.

I Provisiones y contingeneiag

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes, Las primerag son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fechn del balance surgidas como
consccuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidudes, que se consideran probables en cunnto a su ocurrencia, conerelos en cuanto o su
nuturaleza pero indeterminados en cunnto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras
gue los segundos son oblipaciones posibles surgidas como consecuencia de succesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurrn, 0 no, uno o mis eventos [uturos
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son aclivos cuya
existencia esti condicionada a que oeurran o no eventos sobre los que ln Sociedad no puede
influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentns anuales de la Sociedad recogen todas lns provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario, sicmpre que pueda estimar de manera fiable el importe de In obligacion y que
éata implique parn In entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos,
Loa pasived y activos contingentes no se reconocen en lns cuentas anunles, sino que sc informa
sobre los mismos en cuentas de orden.

[.as provisiones, que se cuantifican teniendo en considerncion ln mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa v son re-cstimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan pura afrontar las obligaciones cspeciiicas para las cunles lueron
originalmente reconocidas; procediéndose n su reversion, total o parcial, cumndo dichas
oblipaciones dejan de existir o disminuyen. En ningin caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar
menores beneficios luturos.

m) Impuesto sobre los beneficios

El pusto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto o pagar respecto
al resultade fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derlvadas de las diferencins temporarias, de los eréditos por deducciones y banificnciones y de
bages imponibles negativas,

El gasto por impucsto sobre los beneficios se reconoce en ln cuenta do pérdidns y ganancias,

Para que lns deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles nepativas sean
electivas deberdn cumplirse los requisitos csinblecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperncion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el futuro.
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El efecto impositive de lns diferencias temporarios se incluye, e¢n du caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos rogistrados en los epigmles
“Activos [iscales” y “Pasivos fiscales™ del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Socicdad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
anto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables,

Los nctivos v pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espern que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

n) Ree s halane

La Sociednd recoge en cuentas de orden (registro auxiliar exiraconiable) por su valor razonable
los recursos confindos por terceros pard su inversion (carteras gestionadus),

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por ¢l valor razonable o, en cnso de
gue no existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos por cuenta
de terceros e instrumentos de deudn, por los que la Sociedad tiene una responsabilidad frente a
sus clientes,

Se contabilizan en este epipgrafe el valor de las curteras gestionadus por la Sociedad.

Parn le determinacion del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores de
cotizacion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales
cunndo se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo).

) Fo Inversi

De acuerde con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizucion a los inversores, modilicado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
liscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 164272008, de 10 de octubre,
por el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacién anual al Fondo de Garantin de Inversiones. El importe con el que la Sociedad ha
contribuido en ¢l ejercicio 2018 ¥ 2017 al citado Fondo ha ascendido a 20.000,00 euros y se
encuentra registrndo como gasto en el epigrafe “Otras cargas de explotacion”™ (Nota 20) de la
cuenia de pérdidas y ganancins adjunta.

M Estado de flujos de efectivo

La Sociedad se ha acogido a lo dispuesto en In norma 8* de la Seccion segunda de la Ciroular
7/2008 de la CNMV sobre In dispensa de presentacion del Estado de flujos de efectivo al
cumplir con lo estipulado en dicha norma.
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q)  Operaciones cn moneda extranjern

Se considern moneda funcional y de presentacion el euro, entendiénduse por moneda extranjera
cualyuier moneda distinta de dicha moneda,

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores v acreedores en monedn extranjera s¢ han
convertido o euros utilizando el tipo de cambio de contado, Con posterioridad a ese momento,
se aplican lus siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjern
i Euros:

: Los netivos ¥ pasivos de cardeter monetario, se convierten a curos utilizando los tipos de
cambio medio de coniado oficinles publicados por el Banco central Europeo a ln fecha de
cierre de cada ¢jercicio,

- Las partidas no monetarias valomdas al eoste historico, se convierten al tipo de cambio
de In fecha dé adquisicion.

. Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio
de la fecha en que se determind ¢l valor razonable,

- Los ingresos y gastos sc convierlen aplicando el tipo de cambio de la fechn de In
pperneion.

- Lus amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
nclivo,

Las diferencias de cambio surgidas por ln conversion de saldos en moneda extranjern se
repistran en la cuenta de pérdidns v gonancing, con la excepeion de diferencias surgidas en
partidas no monctaring valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta ¢l momento en que ¢stas se realicen,

i) iento de 1%

Como eriterio gencral, los ingresos se reconoeen por el valor razonable de la conlraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebujas comerciales,
Cuando la entrada de efectivo se diliere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros,

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas v gananeins o en el patrimonio
neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Suimporie se pueda estimar de manera fiable,
= Sea probable que la Sociedad recibn los beneficios cconomicos,

- La informacion sea verificable,

S




Cuenias Anuales de Alhambra Pariners, 8 V., 8.4, - Ejereicio 2008 _ 21

Cuando surgen dudas respecto ul cobro de un importe previamente reconocido enire los
inpresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasio y
N0 COMO UN Menor ingreso.

Todos aquellos Instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deterforados por la Sociedad, nsi como nquellos para los que se hubicsen caleulado
colectivamente las pérdidus por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad
superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido,

Los intereses v dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
sigguientes crilerios;

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectiva para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas v ganancins,

- Losdividendos sc reconocen cuando se declara el derccho del necionista nreeibir el pago.
No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni

2 roeconocen comao lngrmaﬂ.

Al cierre del gjercicio 2018 y 2017 no existinn dividendos devengados pendientes de cobro,

HIOS EN 1

Durante el ejercieio 2018 y hasta Ia fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningiin error, ni cambio en estimaciones contubles, que por su importancia relativa
fuera necesario ineluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion,

1) : "ADOS

Se incluye n continuacidn la distribucidn del beneficio del gjercicio 2018 que el Consejo de
Administracion de Alhambra Partners, S.V., S.A. propondri a la Junta General de Aceionistas
prira su aprobacion, junto con la distribucion del ejercicio 2017 aprobada por In Junta General
de Accionistas de fecha 20 de abril de 2018,

~ Euros
2018 o7
A Reserva Logal - :
A Reserva de Capitalizacion B.795,31 h6l11.52
A Reservas Voluntariag 16,060, 50 87.9553,08
A Dividendos s | SO0 HI0LEH
Hesultado del ejereiclo después de impuestos H44 855 M1 1.592, 564,60
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1ESGO FI

a)  Yalor ruzonable de los instrumentos financicros

Segin s¢ deseribe en la Notn 3, exceplo por los sctivos linancieros clasificados en los epigrafes
de “Inversiones crediticias”, *Cartern de inversion a vencimiento” y por aquellos instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados
que lengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros de
la Sociednd aparecen registrados en el balance de situacion adjunto por su valor razonable,

De la misma forma, exceplo los pasivos financieros repistrados en ¢l eplgrafe de “Pnsivos
finuncieros a coste amortizada”, ¢l resto de pasivos financieros aparecen registrados por su
valor tazonable en el balance de situncion adjunto.

Al 31 de diciembre de 2018 no existian pasivos ni activos registrados por su valor razonable
con eambios en resultados,

Al 31 de diciembre de 2017 existian activos registrados por su valor razonable con cambios en
resultados (detalle en Nota 7).

h) : e C

El riesgo de crédito nace de ln posible pérdida causada por el incumplimicnto de lag
oblignciones contractuales de las contrapartes de la Sociednd. El principal componente de este
riesgo reside en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su
propia solvencii.

L exposicion a este tipo de ricsgo, que proviene de sus clientes, no puede ser cvitada por
completo, si bien las politicas y procedimientos internos de 1a Sociedad, asi como la revision
periddiea de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al miximo, Para ollo, ln Sociedad no
concede erédilos msus clientes v llega a acuerdos con diversas gestoras de reconocido prestigio,

Lo siguientes cundros muestran la ex posicion total al riesgo de erédito al cierre de los gjercicios
2018 y 2017;

; Ejercicio 2018 Riesgo
Contraparte Corriente Nao Corrlente Tatul
Crdditos o Intermediarios {inancieros:
- Diepdsiios o la visia 1.817,996,17 L&17.996,17
- Depdsitos n plazo = . 5
- Uitros créditos - i
1.817.996,17 . LE17.9%6,17
Chiros netivaos finaneieros 691, 7146,54 - 681,710,54
9171654 - 691.716,54
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Efarcieto 2017 Rieao. 1
Confraparic Corriente No Corriente Tatal |
Critditos o Tniermedlnrios financieros:
- Depdalion n la vista 1.3446.742,96 - 1.346.742,96
= Depdaios a plazo a . .
- Otros erédiios 2 - a2
1.3:46.742,9% = 130, 742,940
{hros nctivos fnoncicros S00.000,00 o 200.000,00
S00.000,H) - S00.000 04

Tanio a 31 de diciembre de 2018 como a 31 de diciembre de 2017 no existinn créditos y cuentas
a cabrar deteriorados,

¢} Ri inie

[ste ricsgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de inferés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacion de ingresos y gastos) o sobre
el valor patimonial. La causa son los desfuses en las fechas de vencimiento o depreciacion de
lus masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta unte las varinciones en el tipo
de interés.

Ni al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, ni durante los gjercicios, la Sociedad ha mantenido
aetivos ni pasivos financieros euya valor rmzonable o flujo de efectivo esté sometido al riesgo

de interés (que son aquellos que tienen un tipo de interés fijo o variable).

d)  Riesgo de liquidez

Iiste riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
aellos, en la cuantia sulicientc y al coste adecuado, para hacer frente en todo momenlo a sus
abligaciones de pago.

Iin base al nrifculo 48 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico
de Ins empresas de servicios de inversion y de lns demds entidades que prestan servicios de
inversién, lag Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez materializado
en nelivos de bajo riesgo y elevadn liquidez, equivalente al 10% del totnl de sus pasivos
computables.

Por tanto, la Sociedad debe cubrir cste coeliciente de liquidez, por el que se debe mantener en
todo momento un volumen de inversiones en activos de bujo riesgo y elevada liquidez que cubra
un porcentaje sabre los pasives exigibles con plazo residual inferior a un afio, sin incluir lus
cuentas acreedoras de caricter instrumental y trunsitorio abiertas a los clientes,

A 31 de diclembre de 2018 y 2017, v durante dichos cjercicios, la Sociednd cumplia con dicho
cocficiente.
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A continuagion, e indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, Las lechas de vencimiento que se han
considerado para la consiruccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o
caneelacion obtenidas en funcion de la experiencia histérica de la Sociedad:

Actbve Mnanclcros

Teanrerin 107 - - . . . E - a7
Ativos financierin

disponibles para la venin = . . - - - - A0, 00 B4,
Imvorsiones crediticiis BT R B | . . . - . = - LImNET
Villorea ila

M & = w r - - '

Vol 2,509,715, - 8 . - - - Gl 25100157
Fasivos nmncloros

Pl v s Tmanclcron w cosio

amaizaco - 3200060 - . . : . - M200149
Tistal - ML001.69 = = = . » - REERTETRE]

Activa finaneleros

Togoreris 147 . - - - . - . 47
Aclivos Nnanoeios

diapuiiblis far la venta . . . . - . = Hoooo L
inwerilanes crediiicis 1 Bdf 742,90 B - - - s . = DR T2 00
::::'I- e = 1,750.787.50 = . - - - < L7s0.7HT.S0
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¢)  Rigsgo aperacional

Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de
contratacién, sepuidos de los otros procesos de control / auditoria y relacion con terceros,

Los riesgos mis significativos podrian clasificarse en:
s Riesgos asociados a la ejecucion de las drdenes emitidas por los clienles,

a Riesgos relativos a lu gestion de operaciones financieras, principalmente por lag pozibles
pérdidns que pueden conllevar errores en las colocaciones.

a Riesgos vinculados con la deteccion de operaciones vinculadas con el blanquea de
capitales y financineion de terrorismo.

El modelo que esti utilizando ln Sociedad para la gestion del Riesgo Operacional hace que sc
facilite ¢l conocimiento, la prevencion, los planes de accion correclores de las debilidades
conacidas y la mitigacion razonable de las posibles pérdidas.

f)  Valor razonable de los instrumentos finuncieros

La mayor parie de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de Inversiones
crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado son a tipo varinble, revisable al menos con
cardeter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable no difiere de los
valores por los que aparecen contabilizados en ¢l balunce de situacidn, considerando en éste
imicamente los efecios de los cambios en los tipos de interés, Por otro lado, los activos y pasivos
a tipo fijo reglstrados en cstos epigrafes tienen mayorilariamente vencimiento residual mferior
al afto por lo que los cambios en su valor rmzonable consecuencia de movimientos en los tipos
de interés de mercado no serian significativos,

YOIACTO

A 31 de diciembre de 2017 y de 2018 el epigmfe de enrtera de negociacidn del balance de
situncion se componia de:

. Euros -
2018 2017
Valores reprosentativos de deuda , 1.730,787,50
Total - 1.750.787,50

Los valores regisirados en este epigrafe en ¢l ejercicio 2017 correspondian a Letras del Tesoro
cuyo vencimiento fue ¢l 19 de enero de 2018, La valoracion de las mismas se realizd mediante
cotizaciones publicadas en mercados nctivos,
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El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacian es el siguiente:

Haros
2014 - 2017
Crédito a Intermediarios financioros LELIT.996,17 1346, 742,96
Crédito o partleulnres : ' -
Oiiros activos [nancieros 691.716,54 504,000,00
Tainal 1.5200.712,71 1.846,742,9%

El valor en libros registrado en este cundro representa el nivel miximo de exposicion al riesgo
de erédito de la Sociedad en relacion con los instrumentos (inancieros incluidos en él.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han realizado traspasos de nctivos incluidos en este
eplgrafe a otras carteras de activos [inancicros,

A 31 de diciembre de 2018 ni a 31 de diciembre de 2017, no existian aetivos clasificados en
este epigrafe que estuvieran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia

Il detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrale se encuentrn detallado en la
Mota 6.d). Riesgo de liquidez.

8.1) Créditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financieros, a 31 de diciembre de 2018 y de 2017, es
¢l siguicnte:

, Euros :
201R 2017
Intermedarios finaneisrns;
= Depduilos a 1o yiakn 1.817.996,17 1 346, 742,96
= Dopdaitos  plazo ’ 3
- Olvos erddilos s =
1.817.904,17 1346, 742 04

El saldo recogido en “depdsitos o ln vista” corresponde con el suldo mantenido por la Socicdad
a 31 de diciembre de 2018 v de 2017 comao cuentas a la vistn en entidades de crédito.
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Fl epigrafe “otras créditos” recoge el saldo pendiente de cobro de intermediarios financicros a
31 de diciembre de 2018 v de 2017,

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.d) de Riesgo de liquidez,

8.2) Otros nctives linancicros

En el epigrafe de “Otros netivos finuncleros” se recoge, principalmente, el imporie de una
garantia de 500.000 euros en conceplo del contrato de custodia, administracion e intermediacion
firmado con Cecnbunk en ¢l ejercicio 2018 y 2017, asi como depasitos de garantia de futuros a
31 de diciembre de 2018 (mayor detalle en Nota 15},

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA YENTA

A 31 de diciembre de 2018 el epigrafe de balance de Activos disponibles par la venta recoge
la inversion en 3 titulos del FOGAIN (Fondo General de Garantia de Inversiones) de 200 euros
de valor nominal cada uno de ellos (siendo 4 titulos por el mismo valor nominal a 31 de
diciembre de 2017).

NOTA 10. ACTIVO MATERIAL
El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es ¢l
siguicnte:

, Euros

2018 2017
Irmivilizade mnterial
Usn propie 2736577 2R.0435,60
Inversiones nmobilinring . -

27.3065,77 2R.045,60
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El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos durante los
ejercicios 2018 y 2017, en este epiprafe, se muestrn a continuacion:

Saldo al 311272016
Aling

Bafas

Traspusos

Saldo ol M/12/2017
Altns

Pajus

Traspasas

Salda ul 21/122018
Amortizacion Acumulada
Saldo al 31/12/2016
Altnas

Hitjis

Trospasos

Saldo ul 317122017
Aliay

Rujns

Urspasos

Snldo 31/1272018
Meto 31/12/2017

Mota 31/1272018

Eurns

Equipos Informaticos  Mobilinrio, Tnstalaciones y Otros Totul

09152
2,052,354

4.144,06
1.906,16

6.050,42

(328,91)
(513,89)

(R 2.80)
{1.204,78)

(2.0:47,58)
330136

o.M 2,84

542086 751238
2301807 2507061
1843503 32.882.99

21058,10 401144

] -

30.5d4,05  26.594,45

(1454,50)  (1.783,45)
(2240,05) (2.753.94)

- =

(3.604,59) (4,53739)

(3AB0,51)  (4.691,29)

(181,10 {9.228,68)
34.7dd. 34 2H.045,60

2336293 2736577

El detalle del inmovilizade material totalmente amortizado en uso al 31 de diciembre de 2018

y de 2017 es el siguiente:

Mobilisrio, Instalaciones y Otros

Liguipos Informaticos

Earos
2018 b= 2017
287,75 :
340,87 .
18,62 ;

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, 1a Sociedad no tiene compromisos de compra de importe

gignifieativo,
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NOTA 11. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es el
siguiente:

Usa proplos 227480 2328
227480 2.522.83

El detalle de este epigrafe del balance de siuacion y los movimientos habidos durante los
ejercicios 2018 y 2017, en este epigrafe, se muestra a continuacion, en euros:

Valor de Coste

Saldo al 317122016 202347 202387
Alins 1. 986,14 1.786,14
Dajas i g
Traspusis s a
Snldo ol 311372017 LE10in ER TR
Allas 052,03 982,03
Bajas . .
Traspasas % .
Saldo al 3171272018 4. 16,04 4. 763,04
Amoriizacion Aeumulada

Sildda al 31/12/2016 (911,94) (911,94)
Alts (575,24) (878,24)
Batjas . =
Traspasos = H
Saldo ul 317122017 {1.487,1R) [1.487,18)
Altas {1.000,06) { 1.000,06)
ajus = =
Traspasos i 3
Snldo al 31/1E2018 (2.487,24) (2.4R7.24)
MNeto I1/1272017 2022 MY 133183
Mol 3171272018 327480 227480
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El saldo de lns aplicaciones informiticas totalmente amortizadas en uso al cierre de los
gjercicios 2018 y 2017 asciende o 1.438,87 y 0,00 euros, respectivamente.

Al clerre de los efercicios 2018 v 2017, la Sociedad no tenin compromisos de compra de importe
sighilicative,

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situncion ¢s ¢l siguiente:

Euros .

2018 e 2017 |
Deudis con intermediarios Gnancieros 1.408,60 1.863,52
Preudna con particulares 340,593,009 518.004,54
Tutul pasivos a coste amortizado HMZ001,69 £23.55K,04

El importe recogido en Deudas con particulares recoge entre olros conceptos, ln deuda por lag
remuneraciones extrnordinarias devengadas en los ejercicios 2018 v 2017 por ¢l personal de la
Sociedad, que hun sido liquidadas en enero de 2019 y 2018, respectivamenie (Nota 17).

11 detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrate se encuentra detallado en In
MNotn 6.d) Riesgo de riesgo de liquidez,
OTA T s ¥ PASIVOS

1 detalle de otros nctivos v pasivos, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2018 v de 2017 es siguiente:

Ruros
8 . m?
Aclivo Pugivo Activo Pusive

Periodi leaciones T0%6.41 192,07 .
Administraciones piblicas - Seguridad Social - 11.656,60 . 9,119,24
Administraciongs piblicas - IRI'F - §7.399.39 - 76,997 80
Orros conueplos 6.571,52 - 6.571,52 =
Totnul 14.547 .93 99,055,909 6,763,59 H46.117,04

El importe registrado en “Otros conceplos” de activo a 31 de diciembre de 2018 y 2017
responde, fundnmentalmente, a la fianza por ¢l alquiler de las oficinas de la sede social de la
Sociedad.
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Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de 850.000 euros, completamente
suscrilo y desembolsado, y estd representado por 850,000 acciones nominativas, de 1 euro de
valor nominal cada una. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas
caracter{sticas y otorgon los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias en
poder de la Sociedad o de un tercero que obre por cuenta de esta,

Como consecuencia de la transformacion en Sociedad de Valores (Nota 1) la Junta Ceneral de
Accionistas del 13 de noviembre de 2015 aprobo la amphacion de capital en 350,000 cures:

- Concargo a reservas por 130,100 euros, emitiendo 130,100 nuevas ncciones nominativas,
de igual valor nominal y contenido de derechos que las anteriores,

- Con aporinciones monetarias medianie la emision de 219900 nuevas acciones
nominativas, de igual valor nominal v contenido de derechos que las anteriores,

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, no existen instrumentos de capital cuyn emigidn esté
reservada como consecuencin de ln existencia de opeiones o contratos de venta de tales
instrumentod. A dichas fechns, tampoco oxisten préstamos participativos que, de acuerdo con
el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse
como patrimonio neto a los efectos de reduceidn de capital y liquidacion de sociedades.

Al cierre de los gjercicios 2018 y 2017 la composieion accionarial era la siguiente:

o Parcentaje de
Mimero de aceiones participacion
Inversiones lgmapa, 5,011 289,000 34, 00%
Inversiones Vallelraneo, 5,1, 280,500 33,00%
Lozeal Invorsiones, 5.0.1, 280,500 33,00%
Tatnl RE0.0(4) 10 5
Reservas
El detalle de esta partida, a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
W Euros :
2018 M7
Reserva Legnl 1 70.000,00 170,000,600
Reaervi visluniaria 257.238,.55 168, 28547
Reserva de caplinlizacién 16.928,08 12.316,56
ddd.1 H,ﬁi 351.602,03
/.
F

‘,d_-
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Ne neuerdo con la Ley de Sociedades Capital, las entidades espafiolas que oblengan en el
ejercicio econdmico beneficios deberin dotar ¢l 10% del beneficio neto del cjercicio a la reserva
legal. Fstas dotaciones deberin hncerse hasta que la reserva aleance ¢l 20% del capital social,
La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado,

A 31 de dicierbre de 2018 v de 2017 la Sociedad tenia dotada totalmente la reserva legal.

NOTA 15. CUENTAS DE ORDEN

El detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

2018 2017
Avales y garantins recibidas 183.692,83 -
Derividor Nnane eros 12268 500,00 -
Carteras gostionidag 1.372.027.21 241321971

13.526.420,04 2A1321971

El epigrafe de *Derivados financieros™ a cierre del cjercicio 2018 carresponde a 75 contratos
de futuros vendidos sobre el EURO-BUND.

FI epigrafe do “Avales y garantias recibidas” n cierre del ejercicio 2018 corresponde a la
parantia depositada por los futuros recogidos en el epigrafe “Derivados finuncieros™,

il epigrafe de “Carteras gestionadns™ n cierre de los cjercicios 2018 y 2017 registra el total del
pattimonio correspondiente a las carteras gestionadas.

y TUACION FISCAL

Lo Sociedad tene abiertos a inspeccion los cjercicios desde au constitucion, Debido a las
diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
aperaciones realizadas por In Sociedad, podrian existir, para los aflos pendientes de inspeccion,
diferente aplicacion de dichas normas, produciendo resultudos fisenles distintos. En opinion de
los Administradores de In Sociedad, asi como de sus nsesores fiscales, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichas diferencins es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributarin que de ellos pudiera derivarse no afectarin significativamente a las cuentas anunles
adjuntas,

%

f

LA
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La coneilincion entre los beneficios del cjercicio v las bases imponibles correspondientes a los
giercicios 2018 y 2017 es |a siguiente:

‘Reultdo el efereelo despads de impissto | MASSSEI 159286460

s defive bena ol YIER093 52949519
Aumentos (disminuciones) por diferencing permanentes: . -
Resultndo contable aju 1.123.665,15 2.122.080.79

Aumentos ?lim]nu:iunm} por diferencias permanenies 167,50 532,50
Aumentos (disminuckones) por diferencins temporarias - .
Campemsacidn e bases Imponibles de gjercicios anioriores - .
Minorsclones en base imponible fiscal (Reserva de capitalizaciin) (879530 @661,5H
Buse imponible fiscal =il : 111523734 2.117.980,77

il 2TRR0D. 178,509, 34 HWJF 51949519
Sobre base imponibla I7RA09.34 278, 809,34 520495 14 520404 19
{Hiia concepios = . a .
ﬂu'ﬂ' f Cunin ® - . ...
Giasto por lmpuosia ZTHHS TR, RUI%. 34 219,495,149 S20A95,19
Refencinmes v pagaes o giicila = {30, 3RS, 18) * (290,871,897
Cunta Diferencinl ® B78.84 = 2324623

El saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el importe do todos los pasivos de naturaleza
fiseal, distinguiendo entre los corrientes v los diferidos,

[l detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente, os el siguiente:

Caprientes 25,575,84 . . 23262322
Diferidos - - - -
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I2] nctivo y pasivo fiscal corrlente responde n los activos y pasives a corto plazo que ln Sociedad
mantiene con la Hacienda Piblica en concepto de impuesto sobre sociedades y retenciones
praciicadas durante el ejercicio, El importe correspondiente a pasivos por seguros sociales de
la Sociedad se registra en el epigrale de otros pasivos.

i INCUI ]

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 los suldos que la Socledad mantiene con lns partes
vinculadas son:

218 2017
Remuneracionas pendientes de pago (Not 12) 216,000,00 437.000,00
Tatal Saldos 320.785,00 481.500,00
Transacciono: 023 (0,00 G4.000,00
Total Opernciones 923.000,00 974. 000,00

Los importes indicados en la tabla anterior, corresponden a saldos y transacciones con el
Consejo de Administracion por salarios devengados en el gjercicio. Los saldos por
remuneragiones pendientes de pago corresponden a bonus que fueron liquidados al inicio del
cjercicio siguiente,

El importe efectivo de transacciones de operaciones de compra y venta de bonos de Renta Fija
renlizadas por la Sociedad cuyn cantrapartida ha sido un fondo de inversion respecto del que la
Sociedud actia como pesior ha nscendido a 9.904.684,00 y 942.169,17 curos durante los
cjercicios 2018 y 2017, respectivamente.

Saldos " i Admini
Los miembros del Consejo de Administracion de In Sociedad han recibido en concepto de
remuneracion por todas sus funciones durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

un total de 923,000 euros (974.000 euros cn el gjercicio 2017).

La reiribucion de la Altn Direceion en el ejercicio 2018 ha ascendido u 281.667,74 euros en
2018 (153,688 euros en 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, no existen compromisos por complementos a pensiones,
conlratos de seguros, avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion,
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Otra inlormacion referente al Consejo de Administracion

Los Administradores de In Sociedad v las personas vinculadas n los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 y siguicnies del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital,

No obstante, indicar que los tres administradores de la Sociedad de mancra directa o indirecta
son algunos de los participes de 360 World Bond Fund, fondo de inversion gestionado a su vez,
por Alhambra Partners 8.V, 5.A,

Asimismo, y de ncuerda con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada nnteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracion no han realizado ninguna r.u:':n:mlﬂd.
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trifico ordinurio que
no se haya renlizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 18, COMISIONES

El detalle por productos que han generado ¢l ingreso o gasto por comisiones durante los
cjercicios 2018 v 2017 es el sigulente:

Buros
2018 2017

Comisioned pereibiilag
Trmmitagion v ¢ecucion de drdenes de clivntes para compraventa de valores 31.500,00 .
Asegurnmiento y eolooacion de emisiones 187,991,467 .
Ciegtlon de earterns 3314713 -
Total comisiones perelbidns 151.638.80 -
Comisioncs pagadas ; 2
Comisionos bancarias (72.533,56) (55.26R,51)
Total comislones pugadas (72.503.50) (55.26R.51)

La composieidn del saldo de resultado de operaciones financieras se compone por:

2018 2017

Resuliados de opernclones financieras 183782040 4.039.287,52
Carlera do negoeineion 2.837.047 64 4.039.088,57
Otros (12718) 198,95
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NOTA 19. GASTOS DE PERSONAL

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es
la siguiente:

Susldos y salatios 1.393.380.0] 1.392.506,56
Seguridad social a carpo de ln empresa 106,524 61 1648796
Otros gastos soclales - {1.049,02)

1.500.314,53 LA6T.94%.50

El niimero medio de empleados de la Sociedad en los ejercicios 2018 y 2017, distribuido por
categorins profesionales y género ha sido cl siguiente:

Consejeros 3 . 3 R
Direceldn General 3 - ¥4 =
Téonicos i 2 3 I
Adminisirativas . | 1 |

10 3 g 2

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el ntmero de empleados aseendiaa 13 y 12, respectivamente.

[in ¢l curso de los ejercicios 2018 y 2017 no se han emplendo personas con diseapacidad mayor
o igual al treinta v tres por ciento,
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ENE.

La composicion del saldo de este epigrale de lns cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es
la siguiente:;

Kuros
2018 ' 2017

Alguileres de (nmuebles ¢ insialaciones 116,807,758 04.233,01
Conservacion ¥ reparacion B.830,5] . 104,77
Serviclos profesionales independicntos 66.517.91 40.321,35
Publieldud y propagandu 283,14 1.286,39
Suminlsiros 549129 4.218.53
Sistemns informiticos 138.833,47 127,744,530
Resio de gustos 61.989,40 75.683,33

(398,753,47 36008188

La Sociedad incluye el importe correspondiente al IVA soportado en cada partida de gasto
atendiendo a su naturaleza,

Por otro lado, en el cpigrafe “Otras cargas de explotacion” recoge la aportacion al Fondo de
Garantia de Inversiones realizada en los ejercicios 2018 y 2017 por importe de 20,000 euros.

T NF

21.1) Auditoria externn

I.os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del cjercicio 2018 han
ascendido a 3.050 euras (3.000 euros en 2017). Durante el ¢jercicio 2018 y 2017 el auditor no
ha realizado otros servicios.

21.2) Servicio de atencion al cliente

El artfeulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministetio de Heonomia
extablece la obligacion para los departamentos y servicios de atencion al clieme y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de
Administracién un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el gjercicio
precedente, De ncuerdo con dicho informe, ln Sociedad no ha recibido a lo largo de los
cjercicios 2017 y 2018 ninguna reclamacion de clienies y, consecuentemente, el servicio de
itencidn al eliente no ha desarrollado ninguna actuacion al respecto.
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21.3) Impacto medioambiental

Dada la actividad o la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gnstos,
activos, ni provisiones y conlingencins de naturaleza medioambiental que pudierun ser
significativos cn relucién con el pairimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma,

Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memorin de las eucntas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales,

NOTA 22, INFORMACION SOBRE LOS _APLAZAMIENTOS DE_TAGO
EFEC ; CDORES I'OS : AL TERC SBE

: L LA 1, DE S DE I

Conforme a lo indicado en la disposicion finnl segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Socicdnd de Capital para la mejor del gobicrno corporativo,
modifica la digposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modilicacién de
la Ley 372004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha conira la
morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo sigutente:

i Thlas v |
2018 2017
Periodo medio de pago a provesdorss 30 30
Rutio de operaciones pagadag o6t &%
Ratio de operaciones pendientes de pago A% 9%
Importe (Euros)
Total pugos realizados 456,555 420.254
Total pagos pendientes 16317 41,058

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta Ia fecha de formulacion por parte del
Consejo de Administracion de la Soeledad de las cuenias anunles, no ha ocurrido ningin
acontecimiento significativo, que deba ser incluido en lns cucntns anuales adjunias para que
eatas muestren adecundumente la imagen fiel del patrimonio, de ln situacién financicra y de los
resultados de ln Sociedad, asi como del estado de cambios en el patrimonio neto,
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Antcecdentes:

Alhambra Partners se constituyd el 8 de Julio de 2014,

s En Diciembre de 2015, cumpliendo todos los (imites, requisitos legales y normativos
quedd inscrita la empresa como SOCIEDAD DE VALORES en la CNMV.

. “nero de 2016 se comienza a operar como Sociednd de Valores, destacando como casa
de relerencia en la Intermediacion de deuda phblica y privada internacional y nacional.

e Durante el afio 2017 se produce una disminucion tanto en volumen como en los ingresos
en la operativa de intermediacian,

s En 2018 hubo continuidad en cuanto a Ja bajs volatilidad v la disminucién del negocio de
merendo secundario de renta fija.

In 2018 se mantuve la tendencia del 2017, ha seguido mareado por L intervencion del BCE en
¢l mercado de renta fijn plblica v privada, manteniendo una estubilidad prolongada con tipos
de interés muy bajos, incluso negativos en ambos aclivos,

El flujo de compra venins de bonos ha estado dominado por las emisiones en primario y gran
escasez de (rading sccundario que sumado a las compras por parte del BUE ha provocado unn
hajada importante en los volimenes de intermedincion,

Durante ¢l cjercicio 2018 In empresa ha focalizado parte de sus recursos en ol drea de
asesotamicnto a empresas sobre estructurns de Capital, originando negocio complementario ¥
generando nuevas linens de ingresos dentro de la Sociedad,

Situacion Financiern

Los Fondos Propios ¢l elerre auditado del 2017 ascendieron a 2.794.166,63 euros,

La Sociedad goza de excelente solvencia y liquidez superando con holgura los requeridos por
la normativa vigente, valorando que son los necesarios para seguir con los planes de desarrollo

de la compafifa a corto v medio plazo,

Al clerre del ejercicio 2018 el Beneficio Nelo ascendié u 844,835 81 euros, equivalente a un
beneficio aproximado por accion de 0,994 euros.

A
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2. TON LVIS 19

La Sociedad sipue estando en fase de desarrollo, y nuesiro enfoque continiia siendo para el
glercicio 2019 ¢l de seguir dotando a la empresa con los recursos necesarios para su desarrollo.

Ademiis pura 2019 se espera seguir creciendo en el dren de asesoramiento o empresas sobre
estructuras de Capital, esteategin industrial y cucstiones afines, para buscar soluciones de
financiacion para nuestros clientes,

Se pretende seguir construyendo bases solidas v mantencr un erecimiento grudunl sobre todas
las Ifneas de negocio que se empezaron a desarrollar a lo largo del presente gjercicio y el
anterior.

De estn manera, desarrollando 1a diversificacidn, buscamos sepuir ereciendo para consolidar el
futuro de la Sociedad.

3. INFO - ' BIENT

Dada la actividad a In que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsahilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion [inanciera y los resultados de la misma.

4. DE INS I TEROS P 0OC

Nuesiro modela de negocio durante el afio 2018 estuvo basado principalmente en 2 lineas de
negocio, Una es In intermediacion de operaciones por cuenta propin, eliminando en su practica
totalidad cualguier riesgo operacional, de erédito, de tipos de interés y de mercado, teniendo
liquidos y disponibles todos los recursos de la empresa,

Y la otra es ¢l drea de ascsornmiento a empresas sobre estructuras de Capital, estrategia
industrial v euestiones afines, parn busear soluciones de financiacion para nucstros clientes,

Por ofro lado seguimos desarrollando la actividad de pestion de carlerns con poca relevancia
para los ingresos de ln Sociedad hasta cierre del gjercicio y sin generar gastos relevantes a la
mismi.

La Sociedad no posee Acciones Propins, y por consiguiente no ha realizado ningin tipo de
Operacidn con estas ucciones,
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6. INVEST 10N S 1

La Sociedad, dado su ohjcto social, no ha dosarrollado actividades en materin de investigacion
y desarrollo al margen del desarrollo interno de herramicntas de gestion y control, propias de
la netividad de ln Sociedad.

7. CONTECIMI

AL CIERRE

No ha oeurrido ningdn hecho significativo que afeete a las Cuentas Anuales adjuntas.

YURANTE EL EJERCIC

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 22).
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H INERS, 8.V, S.A

De confarmidad con lo dispuesto en el articulo 192 del Real Decreto Legislative 4/2013, de 23
de octubre, por el que se aprucbn ¢l texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
introducido mediante la disposicion final primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencin de entidades de crédito, ALHAMBRA PARTNERS, 5.V,
S.A. elabora el “Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversion™ referido a 31 de
diciembre de 2018;
a)  Denominacion, naturaleza y ubicacion geogrifica de la actividad,

Denominacion: ALHAMBRA PARTNERS, 5.V, 5.A.

Naturaleza: Persona juridien « Sociedad Andnima. Sociedad de Valores.

Ubicacion geogrificn de Ia actividad: Espafia

La Sociedad no dispone de sucursales o filiales.

Sede Social: P del Club Deportivo, 1, Edificio 13 = 28223 Pozuelo de Alarcon, Madrid
by  Volumen de negocio,

El Volumen de negoeto del gjercicio 2018 fue de 3.092.872,61 euros,

¢)  Nomero de Hntph:mlmr. a tliempo eompleio,

I nimero de empleados a tiempo completo promedio durante ¢l gjercicio 2018 fue de
trece, v once a 31 de diciembre de 2017,

d)  Resultado Bruto nntes de Impuestos,
El resultado bruto antes de impuestos en ¢l gjercicio 2018 fue de 1,123.665,15 euros,
¢)  Impuestos sobre resultado.
El impuesto sobre resultado en el ejercicio 2018 fuc de 278.809,34 curos,
)  Subvenciones o ayudas Publicas recibidas.
Durante el gjercicio 2018 no se han recibido subvenciones o nyudas pablicns.
g)  Rendimientos sobre activos,

32,75% a 31 de diciembre de 2018, (Beneficio Neto sobre Total Balance)

i
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Bl Conscjo de Administracion de ALHAMBRA PARTNERS 5.V, S.A. aprobd por
unanimidnd la formulacion de estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn en su reunion del
din 29 de Marzo de 2019 gue esperan senn aprobadas por la Junta General sin modificacion
nlguna y gue s componen de las adjuntas hojas namero 1 a 47,

= m \(M} ﬂ\' 2

D. Federico José Buela Cheea . David Ballesteros Sales
Pregidente v Consgjero Vicepresidente y Consgjero

—- .
cjundro Lizaro Collado
secrélario ¥ Conscjero



