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INFORME DE AUDITOREA INDEPENDIENTE BE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Renta Fija Atlantis 2017 Gazantizado, Fondo de Inversion {en adetante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva {en adelante, la Soctedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditade las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que compreaden el balance a 31 de diciembre de 2015, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto ¥ la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los adminisiradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Ios administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen a lmagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con
el marco normative de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, gque s¢ identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del congrol interno que consideren necesarto para permitir la preparacidn de cuentas anuates del Fondo libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar uha opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigenie en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de €tica, asi come que planifiguemos y cjecutemas la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonabie de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre los importes ¥ la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor, incluida la valoracion de
Jos riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
¢l auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de ias circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia de dicho contro! interno, Una auditoria
también incluye la evatuacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la diréccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia imagen fiel del patrimonio ¥
de 1a situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes ai ejercicio anual

terminado cn dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto det ejercicio 2015 contiene las explicaciones gue los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas es del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestion con el alcape€ mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de Ja
obtenida a partir de los regiguGs contables del Fondo.
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BANKINTER RENTA FiJA ATLANTIS 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)

—

ACTIVO

31-12-2018

31-12:2044 ()

PATRIMONIO Y PASIVD

31-12-2015

31-12:2044 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

83.665.987,78

101.198.400,77

inmovltizado intangible - - fondos Teembolsabies  atribuldos  a B3.665.987,79 401.198.400,77
participes ¢ accionistas
Inmovilizado material - Capltal - -
Bienes inmuebles de use propio - Participes 73.466.262,31 85.456.408,30
Mobiliario y enseres - - Prima de emisidn - -
Actlvos per impueste diterido . - Reservas 40.736,60 40,736,680
ACTIVO CORRIENTE 83.741.483,40 101.341.183 48 {ACCIGNES propias) - -
Deudores 5.42517 9.155,14 Resuftados de gjefcicios amteriores $.679.328.54 9.679.328,54
Cantera de inversiones financleras 77.6876.514,24 §7,754.342,38 Otras aportaciones de socios - -
Cartera intetior 72,725.653,91 §1.247.398,70 Resultado del ejercicio 479.660,34 5889.927,33
Vaiores representatives te deuda 72.725.653,91 81.247.388,70 (Dividends a cuenta) - -
Instrurnentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de wvalor en - -
Inmovllizado material ge uso propio

Instituciones de Inversion Colectiva . - Otro patrimonic atribuide - -

Oepositos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior §,534.960,84 15.616.921,01 Deudas a largo plazo . -

Valores representativos de deuda 5.534.980,94 15.616.931,01 Pasivos por impuesto diferide - -

instrumentos de patrimonio - -

Institucicnes de inversion Cotectiva - - PASIVO CORRIENTE 7549581 442.782,68

Depdsitos en EECC - - Provisiones a cono plazo - -

Derivados - Deudas a corto plazo - .

Otros - - Acreedores 75.495,61 142.782,69
Intereses de la cartera de inversion (584.120,61) B90.012,67 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodlficaciones - - Periodificaciones . -
Tesoretia 6,058.533.99 3,577.685,94

ToTAL ACTIVO

§3.741.483,40

101.241.183,4¢

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

§3.741.483,40

101.341.183,46

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos por Operaciones largas de
derivados

Compromises por operacicnes  cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstame por {a IiC
Valores aportados como garantia por lafiC
Valores recibides en garantia por la 1o
Capiial poninal o Suserits ni &n circulacion

70.850.000,00

86.800.000,00

(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros 70.900.000.00 £5.800.000,00
YOTAL CUENTAS DE ORDEN ¥1,200.000,09 86,800.000,00

{ as Notas 1 a @ descritas en ta Memoria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos,

del batance al 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 8

BANKINTER RENTA FIJA ATLANTIS 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
RRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

co

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 (*}

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos . -

Comisiones retrocedidas afaliC - .

Gastos de Persconat - -

Otros gastos de explotacion (858.532,48) (1.108.493,57)
Comisidn de gastién (762.314,40) {976.620,21)
Comisicn depositario (94.039,34) {122.077.52}
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {10.178,74) (9.795,84)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (856.532,48} (1.108.493,57)
Ingresos financieros 2.439.451,00 3.309.131,64
Gastos financieres (3,46) {0,07
variacién del valor razonable en Instrumentos financieros (1.096.861,32) 3.043.456,20

Por operaciones de ia cartera interior (1.054.356,90} 263243574

Por operaciones ce la carera extenor {42.494,42) 411.020,46

Por cperaciones con derivados . -

Otros - -
piferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentios financieros {1.548,35) B06.337,45

Deterioros - -

Resultados por operacicnes de la cartera interior (12.449,92) 123.823 47

Resultados por operaciones de la canera exterior 10.801,57 582,713,608

Resultados por operaciones con derivados - -

Otres - -
RESULTADO FINANCIERO 1.341.037.87 7.158.925,22
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 484.505,38 6.050.431,65
impuesto sobre beneficios (4.845,05) (B0.504,32)
RESULTADO DEL EJERCICIO 479.660,34 5.088.927,33

) $e presenta, unica y exclusivamerte, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a O descritas en la Memoria adiunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2015.
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BANKINTER RENTA FIJA ATLANTIS 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados ei 31 de
diciembre de 2015y 2014

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014:

Euros

2015 2014 {*}

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 479.660,34 | 5.989.927,33

Total ingresos y gastes imputados directamente en el patrimonioc atribuido a participes o accionistas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

479.660,34 | 5.989.827,33

Totai de ingresos y gastos reconocidos

{*}y Se presenta, Lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8°

o

Bankinter Renta Fija Atlantis 2017 Garantizado, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefia del Fondo

Bankinter Renta Fija Atlantis 2017 Garantizado, Fonde de lnversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 24
de diciembre de 1896 bajo la denominacion de BK Garantizado 9, Fondo de inversién Mobiliaria. Después de
pasar por distintas denominaciones, con fecha 3 de enero de 2011 el Fondo cambio su denominacién por la de
Fondo Bankinter Renta Fija 2013 Garantizado, Fondo de Inversion y, finaimente, con fecha 11 de octubre de
2013 el Fondo cambié su denominacion por la actual. £| Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de !nversion Colectiva, considerando las Ultimas modificaciones
introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi comc en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, y sus posteriores modiicaciones por e} Real Decreto 83/2013, de 13 de febrero y por el Real
Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por los que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fonde figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 812, en ia calegoria de no armonizados conforme a la definicidn establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012,

£ objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos dei publice para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros © no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada ia actividad a la que se dedica el Fondo, e mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, fa situacion financiera y 10s resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgioses especificos en la presente memoria de ias cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambisntales.

La politica de inversion del Fondo se encuenira definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional de! Mercadc de Valores,

Segun se indica en la Nota 7, 1a gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestion de
Activas, S.A., Sociedad Gestora de [nstituciones de inversidn Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

I ne valores mobiliarics estan baio la custodia de Bankinter, $.A. (Grupo Bankinter), entidad denpnsitaria del

Fondo {véase Nota 4).

Can fecha 11 de octubre de 2013, Bankinter, $.A. constituyo una garantia interna a favor del Fondo, cuyo objetc
consiste en garantizar al 1 de junio de 2017 el 107,43% del valor liquidativo de la participacion del 18 de
noviembre de 2013. No obstante ta TAE de cada participe dependera de cuando suscriba.

£n el caso de que se produzean suscripciones y/o reembolsos antes del vencimiento de la garantia, ia sociedad
gestora de! Fondo cobrara al participe el porcentaje de comision de suscripcion y/o reembolso definido en el
Folleto del Fondo (excepto las fechas establecidas como ventanas de liquidez).
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CLASE 8¢

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
ef marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacicn ai Fondo, que &s el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre rormas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Pian General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de ta situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han side formuladas por las Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
geslora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambics.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contabie ¢ norma de valoracion de caracter obligaterio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de la sociedad gestora del Fondo para fa
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion det valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deteriors
de determinados activos. A pesar de gque estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a moedificarias (al alza o a ia baja) en los proximes ejercicios, 1o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa ai ejercicio 2014 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2015.
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CLASE 87

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenia de pérdidas y ganancias y del estadoe de cambics en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, st bien, en determinadocs
casos, se ha incluido informacion desagregada en ias correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicic 2014.

f)i Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014,

Normas de reqgistro y valoracién

En i{a elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables vy criterios de valoracion:

a} Clasificacién de jos instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deplsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédiio,
0 en caso contrario, la entidad de crédiio designada en el follelo. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una inslitucion financiera para poder
desarroilar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en conceplo de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de ios siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Vealores representativos de deuda: ohiigacionas vy demas valo
su emisor, que devengan una remuneracion consistenie en un interés, implicito o explicito,
establecido confractualmente, € instrumentados en titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualguiera

que sea ef sujeto emisor,

vl o~ T ~ ~ arse
lores qus supongen una deuds pars

» Instrumentos de patrimonio: instrumenios financieros emitidos por otras enfidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de inversion Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recegen en el epigrafe “Tesoreria”,

« Derivados: incluye, entre otros, el vator razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como tos derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de ias entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

«  Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: inciuye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurmdo
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

. Deudores: recoge, en su caso, el efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito vy
cuenias deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostenie ef Fondo frente a
tercercs. La totalidad de los deudores se clasifican a efectes de valoracién como "Partidas a caobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Pariidas a cobrar’ asi como su reversidn, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamenie, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiercs - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién oe los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

. Deudas a largofcorlo piazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por prestamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. $e clasifican a efectos de valoracion

como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendides y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo fiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieres a valor razonzble con cambios en pérdidas y

ganancias”.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los imporiss pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efactos de valoracion como “Débites y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y ios acfivos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se vaioran inictalmente, por su “valor razonable” {(que salvo evidencia
an contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
ta operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
dei tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor naminal.

Los activas financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a vaior razonabie con
cambics en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
expiicitos devengados desde la gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su vaior razonable, sin deducir ios costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que s& produzcan en el vaior razonable se imputan en ia cuenfa de pérdidas y
ganancias (véase apariado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion det valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

. instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado que resulia de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, sl existe, o inmediato habil anterior, o & cambio medio
nonderado si no existiera precio oficial de ciarre, utilizando el mercado mas representativo por velumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonable se¢ caicula mediante los cambios que resuitan ds
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econoOmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informaeion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modetos de descuento de flujos y valoracien de opciocnes,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particutar, la situacion de fipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Vaiores representativos de deuda no cotizados: su vaior razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publics,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de ia adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuesios, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracidn.

- Depdsitos en entidades de crécito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonabie se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momenio, sin perjuicio de otras consideraciones, como tas condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

. Acciones o participaciones en otras instifuciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizar el Uitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de HC de inversién libre e 1IC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercades regulados, su valor razonable es el
que resulta de apiicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En &l caso de que ei mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ia Comision Nacional del Mercado de Vaiores.

En el saldc del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros" se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de ta cartera del Fondo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se vajoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacidn, Posteriormente, los pasives se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios iniereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar tos fiujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo imporie
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se vaioran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion cormo “Pasivos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) inciuyendo los cosies de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Postetiormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se

imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.i).

En particular, en el caso de la financiacian por venta de valores recipidos en préstamo y pasivos surgidos par
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportades en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aporfados en garantia.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionaies
(que constituyen e supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, e! activo financiero transferido se dara de baja de! balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cuaiquier pasivo asumido, y el vaior en fibros del activo financiero, determinaré ast
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficics asociados al activo financierc transferido - caso
de las ventas de activos financiercs con pacio de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los coniratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obtigacidn de
devolver los mismos o similares activos U otros casos anadiogos —, el activo financiero transferide no se
dard de baja dei balance y se continuaré valorandolo con los mismos criferios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja ios activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho & recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la HC" 0
“Valores aportados como garantia por la [IC", respectivamente, en cuentas de orden de! balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, &ste se daré de baja cuando no se hubiese retenide 2l control del mismo.

De acuerdo can lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a tercercs los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieres.

d) Contabilizacion de operaciones

i, Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representatives de deuda y cperaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de lquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resuitado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deteriore y resultadc por enajenaciones
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de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstanie, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se Gesconozca el numerc de participaciones ©
acciones a asignar, La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de eiecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momeanta dei cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrajfes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromiscs por operaciones cortas de derivados” de fas cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultado por
operaciones con derivados” 0 “ariacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados’ de 'a cartera interior o exterior y del
active 0 de! pasive, segun su saldo, del balance, hasta ia facha de su liquidacién,

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de actives o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemenie de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gque surjan en las adquisiciones temporales de aciivas, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su Caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentcs
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y olros derivados

Cuando existen operaciones de contrates de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de fa posicion o ef vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivades” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el imporie naminal comprometido.

Las primas pagadas (cobrades) para el ejercicio de las opcicnes y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de ia cartera interior 0 axterior del aciivo (o pasivo) del batance, en ta
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” de!l activo del balance se registran, adicionaimenie, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operacicnes en jos Mmismaos,

En los epigrafes "Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -~ Resultades por
operaciones con derivados” o "Jariacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de fa operacién, se registran jas
diferencias gue resultan comoe consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior dei
activo o dei pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ja fecha de su liquidacion,

£n aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos ge efectivo, el vaior razenable de estos se
registra en &l epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuenias de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonablie de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingrescs liquidados por anticipado que
se devengarén en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del batance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumenios de patrimonio propio del Fordo son las pariicipaciones en que se encuenira dividido su

patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas - Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participacicnes del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién dei valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se caicula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 5/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores. Las importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolscs se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” dei batance.

E! resultado del ejercicio dei Fondo, sea beneficio o pérdida, y gue no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembalsables atribuidos a participes 0 accionistas — Participes” dei balance. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, en &l epigrafe “Patrimanio atribuide a paricipes o accionistas - Fondos reembolsabies
atribuidos a participes o accionistas - Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resuliados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utiizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

tos intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion def método del
tipo de interés efective, a excepcion de [os intereses corraspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
fitigio, que se registran en el momento efectivo del cobre. ta periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en ef epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocern, en Su €aso, cOmMO ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fendo,

ii. Comigiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su casc, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripeiones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLos ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

{as comisiones de gestion, de depositoe asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvoivimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion®
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibies a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
E! beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de lcs activos y pasivos financiercs,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enaienaciones de

instrumentos financieros” y "Variacion del valor razenable en insfrumentos financieros”, segin correspeonda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias dei Fondo (véanse apartados 3.bi, 3.biiy 3.9

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h} impuesto sobre beneficios

I

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingresc por & impuesto corriente y el gasto o ingresc por el impuesto
diferido.

Ff impuesto corriente se corresponde con fa cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de ias
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerande, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

£ gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias femporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferide.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por perdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que puesden compensarse, en su caso, sé registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de fas
cuentas de orden de! Fendo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspendientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

1a moneda funcional del Fondo es el euro. Consecueniemenie, todos los saidos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda axtranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extraniera se convierten a eurcs utiizando 1os tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiende como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a Ia fecha o, en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fecha.

{ as diferencias de cambio gue s& producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en et casc de partidas monetarias que son {esoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos

financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y gahancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.i).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta dei Fondo operacicnes vinculadas de las previstas en el articuio 67
de la Ley 35/2003 y ios articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vata por la independencia en {a
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interes. Adicionalmente la seciedad
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gestora debera disponer de un procedimiento intemo formal para cerciorarse de gue lag operaciones
vinculadas se realizan en interés exciusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion cotectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsites y adquisiciones temporaies de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupe de la sociedad gestora.

Cariera de inversiones financieras

E] detalle de la cartera de inversiones financieras ai 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depasitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimienio de ios valores representatives de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Comprendido enire 1 v 2 afiog 78.260.634.85
78.260.634,85

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositados, o estan en
Bankinter, S.A. 0 en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). {05 valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y

deben estar bajo la custodia de tas entidades legalmente habilitadas para el ejercicic de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que leva a cabo ta sociedad gssiora del Fonde esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarics para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y kiquidez. En este sentido, el Reai Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes narmativos que fimitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican {os principales coeficientes normativos a ios que esta sujeto el

Fondo:
+ Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:
La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica [IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonic, salve en las HC cuya politica de inversion se base

en a inversion en un dnico fondo. Asimismo, la inversion total en 11IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un misme emisor no podra superar
el 5% del patrimonic del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supese el 5% no exceda dei 40% de! patrimonio del Fondo. No obstante, et Fondo,
al contar con una garantia (véase Nota 1), puede invertir la totalidad de su patrimonio cuando se trate
de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una
comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por
cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a ta del Reino de Espana.
Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obtigaciones en 1as que se supere el limite del 5% no podra superar &l 80% dei patrimonio def Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econoOmico se consideran un Gnico
emiscr.

Lirnites a la inversion en valores no cotizados!

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su iibre
transmision,

Queda prohibida la inversidn def Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o a! grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido més del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma enfidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos 0 avalades a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un fimite maximo conjunto del 10% dei patrimonio, en:

«  Acciones y activos de renta fija admitidos a regociacién en cualquier mercade o sistema de
negociacion que no cumptan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) 0 que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la gue
I3 80 inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdc con lo previsto en el articulo 82.

. Acciones y participaciones de 11C no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2009, distintas de las previstas en el articulo 48.1.¢) y d).

« Acciones y participaciones de IIC de inversion libre, tanto las reguladas en los articulos 73 v 74
como las instituciones extranjeras similares.

.+ Valores no cofizados de acuerdo con o previsto &n el articuio 48.
«  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo

reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
simitares.
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« Coeficiente de liguidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fonde.

+ Obligaciones frente a terceros.

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto def 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adquisicién
de activos con pago aplazado, con ifas condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liguidacion de la operacion que establezca e mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes fiesgos a los que se expene el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa fas pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con las limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En ef caso de gue el Fondo invitiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y fimitado volumen de coniratacion, o inversién en ofras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a ia dal Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar tos reembolsos de ios participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado represenia la perdida en las posiciones de ias Insiituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

. Riesgo de tipo de inferés: ia inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
Auctuacion de tipos es reducida para actives a coro plazo y elevada para aclivos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un

riesgo por ias fiuctuaciones de 10s fipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones 0 indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonioc coniieva
que la rentabilidad del Fonde se vea afectada por la volatilidad de los marcados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su €aso,
riesgos de nacionalizacion © expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes & las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversidén Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informativo de cade Institucion de Inversién Colectiva, seglin lo establecido en la
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normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folieto se indican en el apartado de politica de inversién de !as
instituciones de Inversion Colectiva de forma especifica los limites internos & Jos gue estan sujetos al sefialarse
jos tipos de activos en ios gue pueden invertir, asl como los mercados, niveles medios de duracion de la cartera
de renta fija, exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, etc., o cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir [as instituciones de Inversion Colectiva.

El Fondo lleva a cabo una gestién encaminada a ja consecucibn de un objetivo concrefo de rentabilidad
garantizada (véase Nota 1).

5. Yesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, ta composicidn del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

| Euros

Cuentas en el depositario:
Bankinter, $.A. (cuentas en euros) 6.058.533.99
6.058.533.,99

Los saldos positivos de 1as cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo devengaron hasta el 10 de
junio de 2014 un tipo de interés anual medic de 1,25 puntos porcentuales, revisabies y liquidables
mensualmente. Desde el 10 de junio de 2014, el Fondo devengd un tipo de interés anuai det Euribor a un mes
menos una hotquilla de entre 1y 0,50 puntcs porcentuales, y desde el 18 de septiembre de 2014, un tipo de
interés anual del Euribor a un mes menos 0,45 puntos porcentuales. Finalmente, el Fondo ha devengado desde
el 25 de noviembre de 2015 un tipo de interés anual det Euribor a un mes menos 0,30 puntos porcentuales,
revisable y liquidable mensuaimente.

g, Participes
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonio del Fondo estaba sormalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimenio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el caicuio del vaior de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manara:
Eures
31-12-2015 31-12-2014

Patf'imomo at.ribt{sc‘m a participes o accionisias dei Fondo 83.665.987.79|  101.198.400,77
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 880,74 976,53
N° Participaciones 85.309,15 103.630,97
[N° Participes 1.939 2285
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Confarme a la normativa aplicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afic para lievar a cabo la reconstitucion permanente del
namero minimo de participes.

Otros gastos de gxplotacion

Segtin se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por esie servicio, durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fonde ha devengado una comision del 0,80% anual,
caleulada sobre el patrimonio diario medio del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre &l
patrimonio diarioc medio del Fondo durante los ejercicios 2015 y 2014, que se satisface mensuaimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre ia parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades perienecientgs al
Grupo Bankinter, no supera los iimites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre ja parte de cartera invertida, en su £aso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no perienecientes ai Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto an su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2015y 2014, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juilc, por el gue se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificacicnes (véase Nota 1), desarrolia en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades dapositarias de las instituciones de inversion Colectiva.
Las principales funciones son:

4. Garantizar que los fiujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningtin caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garanfizar que todos los instrumenios financiercs se registren en cuentas separadas y ablertas a nombre
del Fondo.

5 En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aguelias
participaciones registradas a nompre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aqguel.

8. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto dei
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.
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9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que ia sociedad gestora
deben remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normative vigente,

10. Custodia de todos los valores mobitiarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a traves de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plaze gque determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liguidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operacicnes de compra y venia de valores, y cobrar los iniereses Yy dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las paricipaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articuio 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2015 y 2014 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de § de julio!

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciongs comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como ios
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido con los Himites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por pare de las autoricades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2011 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 6y © miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre ei resultado conlable antes de impuestos del gjercicio y {a base
imponiple antes de compensacion de bases imponibies negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuasto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo regisira en el epigrafe “Impuesta sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en conceplo de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, dei efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resuitados negativos (véase Nota 3-h).
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Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimlentos posteriores al cierre

Con posterioridad ai cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

BANKINTER RENTA FIJA ATLANTIS 2017 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeién Euros

FUR | ESO001352469 | BONOIXUNTA DE GALICIA|5,76[2017-04-03 45.211.739,10
EUR | XS0849423081 | BONO|1.C.0./4,882017-07-30 9.161.412,29
FUR | ES0312298112 | CEDULAS|AYT CEDULAS CAJASH4,00/2017-03-21]15.426.215,70
EUR | ES0317047001 | CEDULAS|TDA 7)3,5012017-06-20 2.926.286,82

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

72.725.653,91

EUR E IT0004820426 | BONOIBUONI POLIENNALI4,75{2017-06-01

5.534.980,94

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

5.534.980,94
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Bankinter Renta Fija Atlantis 2017 Garantizado, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucién
previsible

Durante 2015 los datos econdmicos de las economias desarrofladas han mantenido un ritmo de crecimiento
razonable, con mejoras puntuales en algunos paises de la zona euro como Francia o Halia. Las economias

emergenies, por el contrario, han visto agudizar sus problemas, especiaimente en Rusia y Brasil,

Sin embargo, la mayor preocupacion en los mercados financieros ha sido la economia china, donde se han
juntado unos datos méas pobres de actividad exterior, cifras de confianza empresarial mas débil y una pequefa
devaluacion del yuan con respecto al dolar durante el mes de agosto que ha aceniuado las preocupaciones
sobre e! ritmo de desaceleracion de su economia asi como sobre su impacto sobre el crecimiento global y, en
particular, de los palses emergentes.

La economia de Estados Unidos, por su parte, crecio un 2% durante el tercer trimesire del afio (cifras
publicadas durante el tercer trimestre}, algo mas moderado gue el segundo trimestre, en parte por la reduccidn
de inventarios. Con todo, se espera cerrar con crecimientos del entomno dei 2,5% para el conjunto del afo. La
creacion de empleo sigue evolucionando a buen ritme, con una cifra de méas de 200.000 nuevos empleos al mes
y una tasa de paro del 5%. Estos factores han llevado a la Reserva Federal a incrementar los lipos de interés de
raferencia al 0,5% el pasado diciembre, después de haberlos mantenido practicamente en cero desde 2008 a
raiz de ‘a crisis financiera.

El crecimiento econémico de la zona eurc en el tercer trimestre alcanzé el 1,6% en tasa intertrimestral
anualizada, un nivel gue, sin ser espectacuiar, marca una mejora continuada en los ultimos trimestres. Se
espera que la eurozona cierre el afio con un crecimiento proximo al 1,5%.

En el caso espafiol se produce una cierta desaceleracion durante la segunda parte del afio, a tasas del entorno
del 3%, tras haber registrado nivetes por encima del 4% en la primera mitad del afio. Francia e ltalia estan
creciendo a rifmos del entorno del 1%, algo mejores que a inicios de afio, mientras gue Aiemania muestra los
datos mas solidos de los grandes de la euro-zona coh un crecimiento del 1,7% para gt conjunto del afio.

Esias cifras de crecimiento, sin embargo, han resuitado insuficientes para reanimar la infiacion europea, cuya
tasa general se encuentra cerca de cerc y la subyacente por debajo de 1%. En estas condiciones, €l Banco
Central Europeo ha considerado nacesarios estimulos monetarios adicionales y el pasado mes de diciembre
decidio bajar atn mas el tipo de deposito de los bancos a -0,30% (es decir, fo gue les cobra por recibir sus
excesos de liquidez diarios) y ha protongado la compra de bonos gubernamentales al menos ofres seis meses
mas hasta marzo de 2017.

Entre las grandes economias emergentes 2015 ha traido un frenazo importanie en su evolucion, yendo de ia
desaceleracién mas o menos controlada de China a la fuerte recesién de Rusia y Brasil derivada de las caidas
de los precios de las materias primas, en especial en el petroleo. Por o que respecta a Japon, su leve
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recuperacion de 2014 y principios de 2015 parece truncarse y acabara el afio con crecimientos del entorno de
G.5% vy una tasa de inflacion muy proxima a cero,

En este entorno, las bolsas mundiales han sufrido fuertes caidas durante la segunda parte del afio. Destaca
China con una caida del 16,6% en el segundo semestre (CS1300), tras las fortisimas subidas registradas en la
primera parte del afio. Su rentabilidad anual se sitGa en el +5,6% at cierre del afio. Las bolsas emergentes han
caido una media de un 18% en el semestre medido en euros, pues a las propias caidas de sus indices se han
unido las caidas de sus divisas.

La bolsa americana (SP500) ha caldo un 0,9% en el segundo semestre, practicamente lo mismo gue cae en un
afio (-0,7%) de vaivenes relativamente pequefos para este indice. £l indice tecnologico Nasdaq ha tenido un
comportamiento mejor, con una pequefia subida en el segundo semestre del 0,4%, cerrando el afio con una
subida acumulada de! 5.7%.

Mientras, & boisa europea ha caido un 4,5% en la segunda parte det afic, cerrando el afio con una modesta
subida del 3,8%. Destaca la caida de! indice espafiol (-11.4% en ef segundo semestre) tras un inicio de afio
muy prometedor. Las incertidumbres politicas, con las elecciones en Cataluia el pasado septiembre y en el
conjunto de Espafa en diciembre, sin resultados claros para fa formacion de gobiemos y el impacio de
Latinoamérica en muchos grandes valores del [bex han pesado en la evelucion de la bolsa espafiola, gue clerra
af afic con una caida del 7.1%. En el resto de Europa los cierres anuales son positivos, con Alemania subiendo
un 9,5%, Francia un 8,5% e Italia un 12,8% de revalorizacion.

Por sectores en la bolsa europea destacan las subidas anuales de Aerolineas y hoteles (+19,5%), bienes de
consumo (+18,7%) y alimentacion y bebidas (+18,6%). En la parte negativa cae con fuerza el sector de materia
primas (-34,8%) y petroleos (-7,8%). También en negativo destacan las empresas eiectricas {(-3,7%).

En ios mercados de divisas el golar ha retomado una cierta tendencia alcista durante af segundo semestre
(+2,8%) frente al euro, si bien frente al yen pierde un 1,8%. En el conjunte del afio el dotar se aprecia un 11,4%
frente ai euro y se mantiene practicamente sin cambios respecto al yen. El eurc se deprecia frente al yven casi
un 10% en el afe.

Los mercados de bonos han temido un comportamiento positivo en los bonos de gobiemes de paises
desarrollados durante el segundo semestre del afio, gracias a ese entorno de menor crecimiento y menor
inflacion. La TIR de los bonos espafioles a 10 afios ha subido ligeramente del 1,61% de diciembre de 2014 al
1.71% a cierre de 2015. Movimientos similares se han dado en Alemania (donde !a TiR pasa dei 0,54% de 2014
al 0,63% de diciembre de 2015) y ofros paises europeos, asi como en Estados Unidos. Sin embargo, los bonos
de gobiernos emergentes han sufrido mas y los corporativos han tenido un comportamiento desigual, pero con
caidas importantes en los bonos de las empresas de peor calidad crediticia y especialmente aquellas

relacionadas con petrélec y materias primas.

Esperamos un incremento de volatiiidad en el afio 2016 por lo que mantendremos una gestion cautelosa de los
riesgos en ios distintos mercados.

En 2016 esperamos que se siga consolidando el crecimiento en Europa, dentro de cifras relativamente
modestas, apoyandose en el abaratamiento de los costes energéticos y financieros y 1a mejora de la confianza
del consumidor y de los margenes empresariales.

En EEUU esperamos que se desacelere aigo el crecimiento, pero dentro de una senda moderada, que permita a
la Reserva Federal alguna subida de tipos de interés a lo largo del afio.

Los riesgos esie afo pueden venir por el lado econémico si China se desacelera mas rapido de lo esperado y
esto acaba afectando a paises desarrollados tanto Europa como EEUU. También los riesgos politicos seran
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relevantes ante las dificultades de formar gobierno en Espafia, el riesgo de saiida de la Union Europea por parie
dei Reino Unido y las eiecciones presidenciales en EEUU.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecusion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédio,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ia normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

Nada gue resefiar distinio de lo comentado en ta Memoria.

investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fonde no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio.

Adqguisicidén de acciones propias
Nc aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Diligencia que levanta [a Secretaria def Consejo de Administracion de Bankinter Gestién de Activos, S.A.,
S.G.1..C., para hacer constar que, tras la aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio 2015 de Bankinter Renta Fija Atlantis 2017 Garantizado, Fondo de Inversion, por los miembros del
Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Actives, S.A., S.G.LLC. enia sesion del 16 de febrero
de 2016, el presidente det Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.LL.C. ha
procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, batance, cuenta de perdidas y
ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos e informe de gestion, compuesto por 26 hojas de papel
timbrado con la numeracion OM7388867 a OM7388892, ambas inclusive, de lo gue doy fe.

Presidente del C}rnsejo de A}i\'ninistracién
Bankinter Gestion de Activo/s, S.A, S.G.ILC.
\

/

Fdo.: José Manuel Gﬁcéa de Sola Arriaga

Hracee -

Fdo.: Ana Isabel Casuso Romero
Secretaria del Consejo de Administracién
Bankinter Gestion de Activos, 8.A,, S.G.LLC.




