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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Eko Investment Capital, S.I.C.A.V., S.A.:

Opinion

Hemos auditado fas cuentas anuales de Eko investment Capital, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, as|
como de sus resultados correspondientss al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en |a seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de é&tica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como ios riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periode actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunte, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, v
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Eko Investment Capital, S.1.C.A.V., S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Carlera de inversionas financieras

De conformidad con |a legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversign
Colectiva es la capiacion de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio atribuido a accionistas de
la Sociedad, esta fundamentalmente invertido
en instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, |la cartera) de |la Sociedad, se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y el detalle de la cartera, por tipo de
activo a 31 de diciembre de 2024, se muestra
en el balance adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo del valor liguidativo de esta.

Otra informacién: Informe de gestion

La Sociedad mantiene un contrato de gestion
con Singular Asset Management, S.G..1.C.,
S.A.U. como Sociedad gestora. Hemos obtenida
un entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la misma, en ia
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros incluidos en la cartera
de la Sociedad, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos
incluidos en dicha cartera.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre [os que destacan los siguientas:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
deposifaria de los titufos

Saolicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre |as respuestas recibidas de la Entidad
depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la carlera

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2024, mediante la re-ejecucion
de los calculcs realizados por la Sociedad
gestora y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas enfre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad de
la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente ef informe de gestidn del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Eko Investment Capital, S.1.C.AV. SA.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestitn, de conformidad con fo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concerdancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e infarmar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultadaos de la Scciedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable 2 la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de fa valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segdn
corresponda, [as cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidén de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aliernativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra apinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para respender a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



Eko Investment Capital, S.1.C.A.V., S.A.

Obtenemos conocimiente del control interno refevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de |a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si conciuimos que existe una inceridumbre
material, se requiere que llamemos |a atencidon en nuestro informe de auditoria sobre |la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estrucfura y €l contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con [os administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significatives que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditorla de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, [0s riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Aua“i?c;rés, S.L. (80242)
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CLASE 8° TRES G

Eko Investment Capital, S..C.AV., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros)

ACTIVO 2024 2023

Activo no corriente -
Inmovilizado intangible -

Inmovilizado material . =
Bienes inmuebles de uso propic -
Mabiliario y enseres

Activos por impuesto diferido -

Activo corriente 21.077.040,86 11.362.126,20
Deudores 120.196,76 431.855,89
Cartera de inversiones financieras ) 19.790.804,98 10._580.557,66
Cartera interior 3.682.424,50 1.967.560,72
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimenio 3.682.424,50 1.967.560,72

Institucionas de inversién Colectiva -
Depdsitas en Entidades de Crédito -

Derivados _
QOtros -
Cartera exterior 16.108.380,48 8.612.996,94
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonic 16.108.380.,48 8.612.996,94

Instituciones de Inversion Colectiva -
Depdsitos en Entidades de Crédito -
Derivados ,
Otros -
Intereses de la cartera de inversion -
Inversiones morcsas, dudosas o en litigio -

Periodificaciones )

Tesoreria 1,166.039,12 349.712.65

TOTAL ACTIVO 21.077.040,86 11.362.126,20

Las Natas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forran parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024,
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CLASE 82 TRES EANOs:

Eke Investment Capital, S.1.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Extresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisian
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de gjercicios anteriores
Otras aportacionas de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmavilizado material de use propio
Qtro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo cormriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

21.,033.382,23
21.033.382,23

8.475.465,00
4.189.696,51
5.554.622,29
' -108,91
-441.717,09

3.255.424,43

43.658,63

43.658,63

_21,077.040,86 _

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compramisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IC
Valores aportados como garantia por |2 IIC
Valores recibidos en garantia per la IIC
Capital nominal no suscito ni en drculacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

2024

16.390.845,95

15.524.535,00
866.310,95

TOTAL CUENTAS DE ORDEN.

16.390.845 95

0P1271153

2003

11.338.619,91

11.338.619,91
5.578.145,00

656.733,87
5.329.625,65
-9.164,16
-2.466.686,88

2.249,966,43

23,506,29

23.506,29

11.362.126,20

2033

20.867.870,14

18.421.855,00
2.446.015,14

20.867.870,12

Les Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024,
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Eko Investment Capital, S.I.C.A.V,, S.A.

O0P1271154

Cuenta de pérdidas y ganancias carrespondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre

de 2024
{Ex; resada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembalsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastoes de explotacion
Comisién de gestién
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisionas
Deterioro y resultacios per enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonahle en instrumentos financieros
Por operacicnes de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enagjenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por aperaciones de |a cartera interior
Resultados por operacicnes de la cartera exterior
Resultados por operacicnes con derivados
Ciros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

2024 2023
-115.163,71 -80.070,64
39.049,03 -37.542,88
13.658.44 -10.534.30
-62.456,24 -31.993,46
-115.163,71 -80.070,64
452.956,67 222.892,17
- -2.275,15
 1.719.639.43 1.889.876,87
215.747.13 751.837.47
1.503.892,30 1.638.039,40
32.068,71 -8.269,51
1.190.055,79 234.582,90
68.708,79 40.727,59
1.129.662,48 196.156,25
.8.315,48 -2.300,94
3.394.720,60 2.336.807,78
3.279.556,89 2.256.736,64
2413246 6.770,21
3.255424,43  2.249.966,43

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y gananicias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,
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CLASE 8

Eko Investment Capital, S.L.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre
de 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
aj Actividad

Eko Investment Capital, S.1.C.AV.S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Vigo el 30 de mayo de
2013, Tiene su domicilio social en C/Miaria de Molina 4, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la Comision
Macional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 28 de junio de 2013 con el ndmero 3.827, adguiriendo,
a efectos legzles, la consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
madificaciones (en acelante "Ley 35/2003"), el objeta sacial de las Instituciones de Inversian Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gesticnarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivas.

La gestion, administracién y representacion de |a Sociedad esté encomendada a Singular Asset Maragement,
5.G.LILC, S.AU, sociedad participada al 100,00% por Singular Bank, S.A.U., aue adicionalmente 2s la
Entidad Depositaria de la Sociedad, Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervisién, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en ia
normativa en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversian de Capital Variable,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en
adelante “Real Decreto 1082/2012"), por ¢l que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son o5 siguientes:

s El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutaric maximo no
podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

» El ndmero de accionistas de laz Saciedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por dircunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de a ley o de las prescripcicnes
del Texto Refundido de la Ley de Sodiedades de Capital, el capital o el ndimero de accionistas de una
sociedad de inversidn, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en &
Real Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podrén
continuar cperando comgo tales.

» Las acciones representativas del capital estatutario méximo que na estén suscrilas o las que
posteriormente haya adquiride la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta gue sean puestas en
circulacion por los organos gestores, Las acciones en cartera deberan esiar en poder del Depasitario, tal
y como se menciona en el articulo 80 del Real Decrato 1082/2012.
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Eko Investment Capital, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre
de 2024
(Expresada en euros)

= Los valores mobiliarics y demds activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en
los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custcdia de las entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Para gestionar lz liquidez de la Sociedad, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
contral de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerande fa negociacion
habitual y el volumen invertide, para precurar una liguidacion ordenada de las posiciones de la Saciedad
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativas de la Sodedad
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a ests respecio.

+ Se establecen unos porcantajes maximos de obligaciones frente a terceros v de concentracion de
inversiones,

+ La Scciedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados per
riesgo de mercado, asi como a unas fimites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depasitaria, perciben una comisién anual segun el siguiente detalle;

2024 2023
Comisidn de gestion
Sobre patrimonio 0,20% (*) 0,35%
Comisién de depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,08% 0,08%

{*) Desde el 1 de enero ce 2024 y hasta el 31 de marzo de 2024 la comisian de gestion fue de 0,35%, con
fecha 1 de abril de 2024 la comisidn de gestién pasd a ser del 0,20%.

b)  Gestion del riesgo

Lz politica de inversion de la Sociedad, asf comno la descripcién de los principales fiesgos asociados, se detallan
en el folleto registrado y estan & disposicion del publico en et registro correspondienta de Ja C.N. M.V,

Debido a la operativa en mercadas finanderos de la Sociedad, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesta son los siguientes:

+ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en los
precios de mercado ¢e los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los rmas
significativos son los tipas de interés, los tipos de cambic y las cotizaciones de los titulos que |3 Sodedad
tenga en cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a cambios
en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones finandieras con la Sociedad.

= Riesgo de liguidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado los
activos en cartera.
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* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas come resultado de errores humanos, procesos
internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuendia de acontecimientos
externos.

s Riesgo de sostenibilidad: aquel que puede provocar un efecto material negativo sobre el valor de la
inversion como consecuencia de cualguier aconiecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza y que estd basado en analisis de terceros

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar |a expesicion a los riesgos
de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesge operacional. En este sentido, &l contral de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, fimitan la exposicion a algunos de dichos

riesgos.
2. Bases de presentacién de Jas cuentas anuales
ay Imatjen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sida preparadas a partir de los
registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar ia imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Accionistas de la
Sociedad, si bien los Administraderes estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b} Principios contables

Para iz elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recagides, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones.
Los principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningin principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

q Com;.arabilidad

Las cuentas anuales al 31 de dicembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de fa C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganandias y del estado de cambios en el patrimonio nete, ademas da las
cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al gjercicio anterior.
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No se han producido modificacicnes contables que afecten significativamente a {a comparacion entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023,

d) Conselidacion

Eko Investment Capital, 5..C.AV, S.A. pertenece a un grupo de saciedades segun el articulo 42 del Cadige
de Comercio cuya Sociedad dominante directa es Fineko Real Estate Investiment Trust, S.L., domicifiada en
Calle Pomte Romana, 2 - Urb. Puerto Romano, Baiona, Pontevedra. El grupo queda eximido de Ia cbligacion
de consolidacidn en base al cumplimiento del articulo 43 del Cadigo de Comerdio.

e) Estimaciones contables y correccion de errares

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para obtener la
vatoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ias cuentas
anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por
deteriora de determinados aclivos finanderas, si los hubiera. Aun cuando estas se consideren las mejores
estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del clculo, acontecimientas futuras
podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerde con la normativa vigente.

En cualquiier caso, el valor tiquidativo por accién de la Sociedad se verd afectado por las fluctuaciones de los
precios del mercado y otros rlesqos asodiades 3 las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran preducido en gjercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023,

Las difras contenidas en los documentos gque componen estas cuentas anuales, ef balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, ef estade de cambics en el patrimonio neto y esta mermorfa, estan expresadas en euros, excepto cuando
se indigue expresamente.
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3 Propuesta y aprobacién de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2024, por el Consejo de Administracion a la
Junta de Accionistas, asf como la aprobacion de la distribucion del resultado del ejerdicio 2023, es la siguiente:

2024 2023
Base de reparto
Resultado def ejercicio 3.255.424.43 2.249,966,43
3.255.424,43 2.249.966,43
Propuesta de distribucion
Reserva legal 325.542,44 224.996,64
Reserva voluntaria 2.488.164,90
Compensacion de resultados de ejercicios anteriores 441.717,09 2.024.968,79
3.255.42443  2.249.966,43
4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios cantables mas significativos aplicados en la formulacién de esias cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Princivic de em.resa en fundionamiento
En la elaboracian de las cuentas anuales se ha considerado que ia gestion de [a Sociedad continuara en el
futuro previsible. Por tanta, la aplicacién de las normas rontables no estd encaminada a determinar el valor
del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Princivio del devento

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢  Deudores

La valoradidn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacian entregada més los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

La valoracion postericr se hace a su caste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en |a cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afo s valoran por su valor nominal.
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Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconacimiento. Las correcciones valorativas por deteriore, asi como su reversion se reconocen como un
gasto o Un ingrese en la cuenta de pérdidas y ganandias,

d) Cartera de inversiones finantieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a valor
razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros recogidos
en la cartera, ast como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacian:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan una
rermuneracion consistente en un interés establecido contractualmente,

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de
cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obiengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde can el
precio de la transaccion mas reciente siempre gue no haya habido un cambia significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de acuerda
con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

* Instrumentas de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales comea acciones
y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambic ofidial de ciarre del
dia de la fecha del balance, si existe, ¢ inmediato habil anterior o el cambio medio penderado si no
existiera precio coficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.

+ Accones o participadiones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se establece
en funcion del valor fiquidativo o valor de cotizacién del dia de referericia. En el caso de que para el dia
de referencia no se calculara un valor liguidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las
inversianes en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversidn Libre, Institucicnes de Inversidn Calectiva
de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversian Colectiva extranjeras
similares, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

* Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las primas
pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados alos contratos
de permuta financiera, asft como 'as inversiones en productos estructurados.
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El valor del cambio oficial de cierre ¢f dia de referencia determina su valor razonable. Para 'os no
negociados an mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en funcién
de las condiciones especfficas establedidas en fa Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CN.M.V.,
sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notario e irrecuperable de su inversion se daran de baja con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganandias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, todos
tos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Aduuisicion y cesion temfioral de aciivos

Las adquisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesguiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo
carrespondiente.

La ciferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias utifizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan e Iz cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de Variacion
del valor razonable en instrurnentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor razonahle
con cambios en pérdidas y ganancias.

f} Instrumentos de atrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacidn por el valor
razonable de la contraprestacion entregadz, incluyendo los costes de transaccién explicites directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganandias de Iz siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas
se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera intericr o exterior,
segun fos cambios se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de Instrumentos de
patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.
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a) Valores reprresentativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momenta de su liquidacion por el valor razonable de
la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directarente atribuibles a la
operacién.

Las diferencias que surian como consecuencia de los cambias en el valor razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas
se registran bajo el epigrafe de Delerioro y resultado por erajenadicnes de instrumentos financiercs o de
Variacion del valor razonzble en instrumentos financieras por operaciones de la cartera interior o exterior,
seglin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de Valores representativos
de deuda, de la cartera interior o exierior del active del balance.

h) Queraciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de cierre
de la posicién o el vendmiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el
importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depésito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del eplgrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantfa se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
Valores aportados comao garantia per la Institucién de Inversidn Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emnitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados del activo
0 pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de fa operacion,

La contrapartida de ios cobros o pagos ascciados a cada contrato de permuta financiera, se registran en ef
epigrafe de Derivados de Ja cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente de balance, segtn
corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan
en [a cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas
se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivadas o de Variacitn del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos se hayan liguidado o no, utilizando
como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo carriente
detl balance.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existan en la cartera operaciones de derivados.
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i) Moneda extran’sra

En ef caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de Diferencias
de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y ne monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracion.

)] Acdones [rogias y firima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio nato de esta,
on signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacior entregada.

Las diferencias positivas & negativas que se producen entre la contraprestacién recibida en la colocacion o
enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, seguin se trate de acciones puestas
en dreulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de
Prima de emision del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menares reservas, netos del efecto impositivo, 8 menos que se haya desistido de la
transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganangias.

Enel articulo 32.8 de [a Ley 35/2003, se establece que la adquisicién por la Socedad de sus acciones propias,
entre el capital inicial y el capital esiatutario maxime, no estara sujeta a ias limitaciones establecidas sobre
adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capitat
minime la Sociedad podrd adquirir acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de
Sociedades de Capital.

k) Valor finuidativo de |as acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociadad a los efectos del cilculo del valor liquidativo de las
correspondientas accicnes que o componen se realiza de acuerdo con fos criterios establecidos en la Circular
6/2008 de fa C.N.M.V., vy sucesivas modificaciones.

§ Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el impueste sobre beneficios, en cuyo calculo se
contempla e! efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el
resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se recenccen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos
solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de ganandias fiscales
futuras que permitan la aplicacién de estos actives.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriares por las pérdidas fiscales no dan lugar al reconocimiento
de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se reconocen mediante [a compensacion del gasto
por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar,

5. Deudores

Ef desglose de los deudoras, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Operaciones pendientes de liguidar 2.288,44 380.248,96
Administraciones publicas deudoias 117.883,14 51,606,393
Deudores par moneda extranjera ... 25,18
120.196,76 431.855,89

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de liquidar a
cierre del ejerdicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones piblicas deudoras, recage fas retenciones sobre intereses y otros rendimientos de
capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

6. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de didembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Administraciones publicas acreedoras 24.132,46 6.770,21
Otros 19.525,17 156.736,08
4365863 23.506,29

El capitulo de Administraciones piblicas acreedoras recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositarfa
pendientes de pago al dierre del ejercidio correspondiente.

10
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7. Cartera de Inversiones financieras

El detafle de la cartera de inversiones finandieras de Iz Scciedad, por tipc de activa, al 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra en ¢l balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de
2024 y 2023, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memceria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de |a cartera de inversiones financleras se
encueniran depositados en la Entidad Depositaria.

a. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion;

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuantas en euros 8920.075,63 61.962,44
Cuentas en divisa 245.963 49 287.750.21
____1.166.039,12 349.712 65

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracidn de las cuentas en la Entidad Depositaria ha
sido el Eura Short Term Rate menaos 50 punitos basicos.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del patrimonio atribuido a accionistas durente los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Fstado de
cambios en el patrimonio neto.

a) Capital

El desglose del capital al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

2024 2023
Capital inicial 2.400.000,00 2.400.000,00
Capital estatutaric emitido _ B075.465,00 3.178.145 00
8.475.465,00 5.578.145,.00

El capital inicial estd representado por 480.000 acciones de 5,00 eurgs nominales cada unea, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sodiedad esian admitidas a negociacion en BME MTF Equity.

1
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El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros, representado por 4.800.000 acciones de
5,00 euros nominales cada una.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha procedido a realizar varias emisiones de capital estatutario por un
imporie total de 2.827.320,00 eurcs, habiendo puesto en circulacion 579,464 acciones de 5 euros de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desernbolsadas. La dltima emisién de acciones ha sido
realizada con fecha 24 de dicembre de 2024,

b} Reservas

El desglose de las reservas al 31 de diciembre de 2024 v 2023 es el siguiente:

2024 2023
Resarva legal 858.879,62 633.882,98
Reserva voluntaria 4.695.742,67 4.685.742, 67

555462229  5.329.62565

La reserva legal se dota de conformidad con el articule 274 de la Ley de Sociedades de Capitzl, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a esta hasta que
alcance, al mencs, el 20 por 100 del capital. No puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas,
en el caso de que no existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

o) Acciones propia

El mavimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2024 y 2023, ha sido el siguienta:

2024 2023
Salde al 1 de enero -9.164,16 -12.297,26
Entradas -6.889,54 -3.205,57
Salidas _ 1594479  6.338,67
Saldo al 31 de diciembre -10891 -9.164,16

Al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad no mantiene acciones propias en cartera.

Al ciarre del ejercicio 2023 la Sociedad mantenia 1.000 acciones propias en cartera respectivamente.

12
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Eko Investment Capital, S1.C.AV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre
de 2024
(Exiresada en euros)

d) Valor li.uidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre da 2024 y 2023 se ha obtenido de la siguiente farma:

2024 2023
Patrimonio atribuido a accionistas 21.033.38223 11&8._6_12&_1
Namero de acciongs en circulacion . 1.695.093 1114629
Valor liguidativo por accion 12 41 10,17
Numero de accionistas 116 118

-

€) Accionistas

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella
que supera el 20% del capital de la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, 1 accionista posefa acciones que representaban el 84,29% y el
97,16% de la cifra de capital, respectivamente.

Al ser el accicnista con participacion significativa una persona jurldica, se incluye el detalle de este:
2024 2023

Fineko Real Estate Investiment Trust, S.L. _84,29% _ 97,19%

10.  Cuentas de compromiso

Al31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sodedad no tiene inversionas en derivados.

11, Otras cuentas de orden

Bl desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en el balance adjunto.

12.  Administraciones publicas v situacién fiscal

Durante el ejercicic 2024, el régimen fiscal de la Scciedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviemnbre, del Impuesto sobre Scciedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen de! 1%
0 del 25%, en funcién de lo establecido en el articulo 29.4, de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley
27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores a compensar, en funcién de la situacién de la Sociedad respecto z las mismas.

Burante el ejercicio 2024 el tipo impositive de la Sociedad ha sido del 1%.
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de 2024
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£l capituio Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengada en el ejercicio,
que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impesitivo correspondiente al resultado contable antes de
impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacién vigente, las dedlaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad ests
sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta de los dltimas cuatro ejercicios.
No existen contingendias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales,

13.  Informacién sobre el perindo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera, “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En relacién con la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enerc de 2016
del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveadores efectuado durante
los ejercicios 2024 y 2023 esta dentro de los limites legales establecidos 2n la fegislacion vigente.

14. Otra informacitn

le Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periodicos incluyen, segdn lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas madificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica e importe de las comisiones retrocedidas con
origen en las Instituciones de Inversidn Colectiva gesticnadas por entidades pertenecientas al Grupo de la Sociedad
Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depasitario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que mantiene
la Sociedad con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispene de empleadas ni oficinas v que por su naturaleza
esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de lnversion Colectiva, Jos temas relativos a la proteccion
del medio ambiente y la sequridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S L., por senvicios de auditorfa de cuantas anuales
de los ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercidio, nc habidndose prestado otros servicios
en el ejercicio por ia citada firma, Ninguna otra entidad del entorne de PricewaterhouseC oopers ha prestado otros
servicios a la Sociedad durante los mencionados ejercicios.

Durante el ejercicio 2024 los miembros del Consejo de Administracion ne han percibido imparte alguno en concepto
de rernuneraciones. No existen obligaciones cantraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras
chligaciones por su cuenta a titulo de garantia.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024, se compone de:
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 2 1

Al 31 de diciembre de 2024, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y como
se describan en el articulo 237 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo
con lo dispuesto en 2l articulo 229 de [a Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de |z informacion solicitada por el Texto Refundida de la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no se
aplica a la Sociedad pues no se encuentra en |as situaciones conternpladas por los apartados correspondientes de
dicho artfeulo.

15.  Acontecimientas posteriores

Desde el cierre del gjercicio, al 21 de diciembre de 2024, hastz la fecha de formulacian de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores da especial relevancia gue sean objeto de indluir en esta memoria,
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Informe de e

stion del ejercicio anual teminade et 31 s giciembre de 2024

Exposicion fiel del negocio v actividades principales

Evolucién del gtatrimonio « renfabifidad de la fIC -, O
£ - SRS

E! patrimonic de la Sociedad a ciere del periodo era de 217533382 euros, y el valor liquidativo 12,41, obteniendo
una rentabilidad del 21,98%.

Visién de |z Sociedad sobre |a situacion de los mercadas

El afie 2024 ha concluido acentuando las dindmicas més destacables en los mercados financieros mundiales durante
todo el ejercicio. Las bolsas estadounidenses han liderado claramente las ganancias, con una evolucion en generat
positiva pero mas heterogénea en el resto del mundo. En la renta fija, la perspectiva de que la Reserva Federal deba
aplicar una polftica prolongadamente restrictiva para contener las tensicnes inflacionistas ha presionado al alza las
curvas de tipos, lastrando los precios de la deuda poblica, en tanto que la comprasion de ios diferencizles ha
permitido que los beros corporativos acumulen retornos sustanciales.

Varios bancos centrales, entre ellos la Reserva Federal y ef Banco Central Europeo, recortaron sus tipos en diciembre,
aunque con mensajes dispares. Mientras que los de Europa continental se encaminan a politicas meutrales o
moderadamente expansivas, el de Estados Unidos agunté a unz probable pausa a la espera de conocer los im pactos
de las medidas que puedan adaptarse tras la toma de posesion de Donald Trump el 20 de enero de 2025.

Muy dispar ha sido la evolucion de las divisas y de las materlas primas. En las bolsas se ha mantenido |a ténica de
los Ultimos meses, con los indices tecnolégicos disparandose més del 30%, un excelente comportamienta del sector
financiero (en especial en Estados Unidos) y avances mucho menores de sectores defensivos como el sanitario y los
de consumo, y de los mds sensibles a los tipos de interéds y las materias primas.

Dacisiones generales de inversion ado; tadas

Durante el ejarcicio la exposicion bursatil de [a sociedad se ha mantenido en niveles elevados y siempre oscilando
entre la zona del 95%-100% en renta variable sin gue se hayan producido grandes cambios desde e punto de vista
geografico, aunque desde el punto de vista sectorial se sigue sobre ponderando el sector de la tecnologia,
alcanzando una exposicién del 42% a cierre de arfo. La parte de renta fija se ha invertido mayoritariamente en
cuentas corrientes ya que se utiliza meramente para atender las compras ventas en renta variable.

Persiiectivas de mercado v agtuacion previsible de la ilC

De cara a 2025 [a Sociedad pretende manterer una elevada exposicion a renta variable, con especial presendia las
acciones ligadas a sectores de crecimiento como son el caso del tecnoldgico y en menor medida &l consumo cidlico.
Debido a las exigentes valoraciones de las acciones estadounidenses, y las incertidumbres comerciales y geopoliticas
que se anticipan, la Sociedad primard por lo tanio la generacian de rendimientos en el crédito de calidad, incluyendo
los préstamos bancarios con colateral, las emisiones subordinadas de entidades financieras v kis mejores banos
“high yield” en euros. En renta variable, fa Sociedad infra ponderara su posicion en Estades Unidos, y seguiré con
un sesgo hacia los sectores de crecimiento estructural como Salud e Infraestructuras, y cautos respecto a algunos
negocios ciclicos,

Use de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se descrile en la memoria adjunta,
esta destinado a la consecucién de su objeto sodal, ajustando sus objetives y politicas de gestion de los riesgos de
mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y desarrollados
por el Real Decrete 1082/2012.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero na tienen en cuenta los criterios de 1z Union Europea para
las actividades econdmicas medinambientalmente sostenibles.

Gastos de 1+D y medioambiente
Alo largo del ejercicic 2024 no ha existido actividad en materiz de investigacian v desarrallo,

En la contabilicad de la Sociedad correspondiente a las cuantas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medicambiental.
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Informe de estién del elercicio anual teniimado el %Hﬁ‘? iciembre de 2024

Periotdo medio de pago a proveedores q

g acumularan aplazamientos superiores a los
S lzmo, al cierre del ejercicic 2024, la Sociedad
fazamiento superior al plazo legal establacido.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha reas=
legaimente efidABiBoB diferentes a los descritos &
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule o

Accicnes propias

La Sociedad ne ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo def pasado ejercicio
2024, distinto al previsto en su objeto sacial exclusivo come Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003
v a la Orden def Ministerio de Economia y Hacienda de & de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefalz el movimiento de acciones propias
que ha tenido lugar durante el gjercicio 2024.

Acontecimientos posteriores al cierre af 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio, 2l 31 de diciernbre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriares de espedial relevancia gue no se sefialen en la memaria.



