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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Kutxabank Gestidon, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Gestién Activa Patrimonio, Fondo de Inversién
(anteriormente, BBK Gestién Activa Patrimonio, Fondo de Inversién), que comprenden el balance al
31 de diciembre de 2013, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del _
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables ;
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de actzerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y eriterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estidn de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjunias expresan, en todos los aspectos
significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Kutxabank Gestién Activa
Patrimonio, Fondo de Inversién {anteriormente, BBK Gestién Activa Patrimonio, Fondo de
Inversion) al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, lamamos la atencidn respecto de 1o sefialado en la
Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona que con fecha 2 de junio de 2013, se hallevado a
cabo la fusién por absorcién de Kutxamixto 85/15, Fondo de Inversion; Multifondoes Vital, Fondo de
Inversion y BBK OPVS, Fondo de Inversion por parte de Kutxabank Gestién Activa Patrimonio,
Fondo de Inversién {anteriormente, BBK Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversién). Como
consecuencia de la citada fusién por absorcién, Kutxabank Gestidén Activa Patrimonio, Fondo de
Inversién (anteriormente, BBK Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversidén) ha adquirido en
bloque, a titulo de sucesién universal, todos los activos y pasivos de los Fondos absorbidos, quedando
el Fondo ahsorbente plenamente subrogado en todos los derechos y obligaciones que procedan de los
Fondos absorbidos.,

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
de 1a Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Guillermo Cavia
Socio ~ Auditor de Cuentas

Miembro ejerciente;
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Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de lnvers:on (anterlormente BBK

Gestlon Activa Patrimonio, Fondo de Inversion)

Balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO

. 2013

2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

‘Inmovilizado material
.Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

-Activo corriente -

137 407 173,76

67 770 536,37

Deudares - . 45350851 . 297 684,86
Cartera _de inversiones financieras -' 130 b15 777.54 _64 692 386,10
Cartera |nter|or 105 292 570,03 54 529 288,35

E © Valores representativos de deuda 182 809,62 - 1443 321,68
- Instrumentos de patrimonio : - -
Instituciones de Inversion Colectiva 82 906 263,13 40 473 810,09
Depbsitos en Entidades de Crédito 22 203 497,28 12611 012,58

- Derivados : - 1 144,00

- Oftros - - -
Cartera exterior 25096 377,22 9 938 947,50
Valores representativos de deuda - ' -
Instrumentos de patrimonic - : -
Instituciones de Inversion Colectiva 25086 377,22 - 1993894750
Depdsitos en Entidades de Crédito - - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 126 830,28 224 150,25
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 6 437 889,71 2 780 465,41
TOTAL ACTIVO 137 407 173,76 .67 770 536,37




Kutxabank Gestion Activa Patnmonlo, Fondo de Invers:on (anterlormente, BBK

__Gestlon Actlva Patnmonlo Fondo de Inversmn)

_ Balances al 31 de d:membre de 2013 y 2012 .
(Expresados en euros) :

2013

.PATRIMON]_O Y PASIVO -
. Patrimoni_o atribuido a paﬁicipes o accibnistas

Fondos reembolsables atnbundos a parhclpes o] accnonistas
‘Capital
~ Participes
- Prima de emision
Reservas
" (Acciones propias) -
- Resultados de ejercicios anteriores -
.- Ofras aportaciones de socios "
> Resuitado del gjercicio '
(Dividendo a cuenta)

-. Ajustes por camblos de valor en |nmowllzado materlal de uso, proplo -

Otro patrlmomo atribwdo

' ,'Paswo no corrlente R

~ Provisiones a Iargo plazo . .
Deudas a largo plazo . S
Paswos por |mpuesto d:ferldo :

Pasivo corrlente o o
- Provisiones a corto plaze .
. Deudas a corio p[azo
Acreedores
- Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

137 160 298,29

2012

67 467 023,53 -

137 150 298,29
C 13121271462
©1268414,04

4669169,63 -

. 25687547

256 875,47 -

1268 414,04

67 467 023,53

62 946 567,59

325206180 .

:303 512,84

30351284

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

67 770 636,37

CUENTAS DE ORDEN -

1 37_407 173,76

2013

2012

‘Cuentas de compromiso '
Compromisos por operaciones largas de derivados
. Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden .
- Valores cedidos en préstamo poria HC
Valores aportados como garantia por la liC
. Valores recibidos en garantia por la lIC
- Capital nominal no suscrito ni en crrculac:on
.- Pérdidas fiscales a compensar
Otros - B

4 150 922,56
. 3026 250,00
-+ 1124672,56

"4 567 919,90

383 776,28

418414362

.2973 803,09

- 2973 803,09

142551892

1425518,92

g :TOTAL CUENTAS DE ORDEN

" 8718842,46

239932201
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'Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion (antenormente BBK

Gestion Activa Patrimonio, Fondo de inversmn)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los Ejel'CICIOS anuales _

terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas €n euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
‘Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversmn Colectwa

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
"~ Comisidn de gestién

2013

655 183,57

(1 679 627,04)

2012

506 778,36

(1 141 285,44)

(1 575 205,81)

(1 067 951,13)

- Comisién de depositario (99 829,29) (68 322,14)
Ingresolgasto por compensacmn compartlmento S . : ' -
Otros (4 591,94) {5 012,17)

-Amortizacion del inmovilizado matenal o -

Excesos de provisiones - -

- Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado, - =
_ Resultado de explotacidn - (1024 443,47) (635 507,08)

Ingrescs financieros 694 489,59 415 230,28

Gastos financieros (395714 _ -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 2 652 843 58 2 814 130,69
Por operaciones de la cartera interior ‘3068 307,59 2243 072,69
Por operaciones de la cartera exterior 144 134,94 482 225 .00
Por operaciones con derivados (559 498,95) 188 833,00
Otros ' - ' -

Diferencias de cambio {37 849,92) . (756,30}

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros 2 402 039,78 588 662,95
Detericros - : -
Resultados por operaciones de la cartera interior 1 565 313,24 400 403,34
Resultados por operaciones de la cartera exterior 433 032,62 ' -
Resultados por operaciones con derivados 403 693,92 188 259,61
Otros - -

Resultado financiero 5 707 665,89 3917 267,62

Resultado antes de impuestos 4 683 222,42 3 281 760,54

Impuesto sobre beneficios (14 052,79) (29 708,64)

4 669 169,63

RESULTADO DEL EJERCICIO

3 252 051,90
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"Kutxabank Gest!on Activa Patrlmomo, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK
- Gestlon Activa Patnmonlo Fondo de Inversmn) :

- Memoria de Eas cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 '
- de diciembre de 2013 : _ :

- (Expresada en euros)

- 1. Actividad y gestion del riesgo
‘@) Actividad |

- Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK
- Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion), en lo sucesivo el Fondo, fue -
~constituido en Bilbao el 4 de agosto de 1995 bajo la denominacién social de * _
- Bizkaiahorro, Fondo de Inversién. Con fecha 10 de octubre de 2003 cambiosu =
- ldenommacnon por la de BBK Gestion Activa 15, Fondo de Inversién y con fecha 26 . -
- de enero 2011 se modificé por la denominacion social de BBK Gestion Activa = -
‘Patrimonio, Fondo de Inversmn modificandose dicha denominacion por la actual el -
17 de mayo de 2013. Tlene su. domlcmo somai en Pfaza de Euskadl n°5 Planta 27
_ _-Bllbao (Blzkala) ' ¥ o L

- EI Fondo es una Instxtuclon de Inversmn Colectiva de Fondos que se caracterlza por -
- invertir mayorltarlamente su activo en acciones o participaciones de Varlas '
S !nstltumones de Inversmn Coiec’uva de caracter fmanmero

El Fondo se encuentra mscnto en eI Reglstro de Fondos de Inversmn de la
~ ‘Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 7 de marzo de
.-1996 con el niimero 620, adquiriendo, a efectos Iegaies Ia consrderacnon de Fondo
de Inversmn (Fl1)a pamr de entonces. S

= Consejo de Admlnlstracmn de Kutxabank Gestion, S.G.LL C.,8AU., ensu
‘reunion de 26 de febrero de 2013, acordé la fusion por absorcion de Kutxamixto
85/15, Fondo de Inversién, I\Ilultifondos Vital, Fondo de Inversién y BBK OPVS,
_ Fondo de Inversion por Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de lnversson
' _(anterlormente BBK Gestlon Actlva Patnmomo Fondo de Inversmn) :

~Con fecha 22 de marzo de 2013, C.N.M.V. autonzo, a sollc_[tud de la Sociedad
Gestora y la Entidad Depositaria de los citados Fondos, la fusién por absorcion de
Kutxamixto 85/15, Fondo de Inversién (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el
nlmero 4.210), Multifondos Vital, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de ia
C.N.M.V. con el nimero 2.005) y BBK OPVS, Fondo de Inversion (inscrito en el
Registro de la C.N.M.V. con el nimero 3.985) por Kutxabank Gestién Activa -
Patrimonio, Fondo de Inversmn (antersormente BBK Gest[on Act;va Patrlmonlo

' Fondo de Inversmn) Lo -




9320653

Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion (antenormente, BBK

Gestion Actwa Patrimonio, Fondo de Inversmn)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termlnado el 31

de diciembre de 2013
{Expresada en euros)

~ La citada fusion se llevé a cabo el 2 de junio de 2013, tomando los estados
- financieros de los Fondos absorbidos, de fecha 1 de junio de 2013, para el calculo
. de las ecuaciones de canje, obtenidas como resultado del cociente entre el valor

liguidativo de los Fondos absorbidos y el valor Ilqwdatlvo del Fondo absorbente, las
cuales, resultaron ser: :

Fondo absorbido =z o L - Ecuaci6n de canje
Kutxamixto 85/15, Fondo de Inversién : o RN - 0,69558862
" Multifondos Vita!, Fondo de Inversion . o _— © 89,72677445

BBK OPVS, Fondo de Inversion o ' 0,61687744

-En aplicacion de las citadas ecuaciones, cada participe de los Fondos absorbidos

ha recibido por cada una de sus participaciones en los mismos, las participaciones
del Fondo absorbente establecidas en la ecuacion de canje correspondiente.

Dicha fusién ha sido inscrita en los Registros Administrativos de la C.N.M.V. con
fecha 6 de septiembre de 2013. '

Como consecuencia de la citada fusion, Kutxabank Gestion Activa Patrimonio,
Fondo de Inversién (anteriormente, BBK Gestion Activa Patrimonio, Fondo de
Inversion) ha adquirido en blogque, a titulo de sucesion universal, todos los activos y
pasivos de Kutxamixto 85/15, Fondo de Inversion, Multifondos Vital, Fondo de
Inversion y BBK OPVS, Fondo de Inversion, quedando el Fondo absorbente
plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de los
Fondos absorbidos. Por tanto, los citados Fondos absorbidos han quedado
disueltos y extinguidos sin liquidacion.




'Kutxabank Gestion Activa Patrlmonlo, Fondo de Inversnon (anterlormente BBK
_Gestlon Actlva Patrlmonio Fondo de lnversmn) .

- Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejel'CICIO anual termmado el 31
- de diciembre de 2013 : .

. (Expresada en euros)

Ala fecha de fu5|on Ias principales magnltudes f[nanmeras de Ios Fondos :
' absorbldos eran Ias 5|gLI|entes 3 L : '

_'Kutxamixto - . - Multifondos :

85M5,FL - Vital,FL . BBKOPVS,Fl -~ =
Deudores © . . Ll . 988469 ' | 2463038 . 174615 .
Carterade i |nver5|ones fnanmeras _38_59118,39' '19.550 943,66 ST :
~Tesorerfa . oo h oLl 14078412 - 35353874 . 253002,04
'-_thai_Activo_ Co L 400078720 1992011278 25474819 . .
" Paticipes .. 0 . . 387119317 . 2064439565 . 35919698
Reservas - T s e T 525 240,76 19523_.
- 'Resultados de ejel'CICIOS antenores B L2 [-: 4 ) L
' -Perd_ldasyganan(:las_ R = -130.684,93 : 955 580,68 - (108 395 20) :
Restode_ pasivps_ _ wo - -7909,10 . 2 580 054,41 375118
'-Tdtal Patﬁmonio yPasivo . 4009 787,20 19929 112,78 _254 74819
:'Perdidas fscaiesacompensar o ‘L _' _' - 3313 416 25 348 615,72

La cuenta de perdtdas y gananmas del ejercicio 2013 de Kutxabank Gestlon Activa
- Patrimonio, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Gestion Activa Patrimonio,
Fondo de Inversion), recoge todos los. apuntes contables derivados del patrimonio
adquirido de los Fondos absorbldos desde eE 2 de Junlo de 2013, fecha de la mtada
'fu3|on por absorcion. : : : :

‘De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por

la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de

- Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para
- gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,

- financieros o no, siempre que el rend:mlento del inversor se establezca en funcmn

de Ios resultados colectlvos T : : : :

Dada la actlwdad a Ia que se dedica el Fondo el mismo no tiene responsabltldades
-gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los

: resultados del mismo. Por.este motivo no se incluyen desgloses especificosenla . "

' presente memoria de las cuentas anuales respecto a la mformacnon de cuestlones '
o medloambaentales ' s D o _ _ _
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| Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Invers:on (anteriormente BBK
Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversién) :

"Memoria de las cuentas anuales correspondlente al e;ercnc:o anual termmado el 31
de diciembre de 2013 : : : o
(Expresada en euros)

" La politica de inversion del Fondo se encuenfra definida en el Folleto que se
. encuentra registrado y a disposicion del plblico en el Reglstro correspondlente de .
Ia Comision Naciona! del Mercado de Valores

Conforme a los Registros de la C.N.M.V., la gestion y administracion del Fondo
_figuraba encomendada hasta el 8 de noviembre de 2012 a BBK Gestion, S.A.U.,
- '8.G.LLC. A partir del 9 de noviembre de 2012 la gestion y administracion del Fondo
aparece encomendada a Kutxabank Gestion, S G.LILC., S.AU. somedad :
-pertenemente al Grupo Kutxabank. : :

- Con fecha 1 de enero de 2012, Kutxabank, S.A. tomd el control de BBK Gestion,

' S.A, S.G.LLC,, Kutxagest, S.AU,, S.G.LI.C. y Vitalgestion, S.G.1.1.C., S.A., como
consecuencia de [a inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escritura
Publica en la que se instrumenté la segregacion del negocio financiero de BBK,
Kutxa y Caja Vital a favor de Kutxabank, S.A. ' '

Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank
Gestion, S.G.L1.C., S.A.U. (anteriormente, denominada BBK Gestion, S.A,
S.G.LLC)), Kutxagest, S.AU., S.G.I.L.C. y Vitalgestion, S.G.I.1.C., S.A., redactaron y
suscribieron el “Proyecto comun de fusién por absorcion”, por el que BBK Gestion,
S.A., 5.G.LLC. (actualmente, Kutxabank Gestion, S.G.LI.C, S.A.U.) absorbié a
Kutxagest, S.A.U., S.G.L.L.C. y Vitalgestion, S.G.LIL.C., S.A.

Con fecha 31 de mayo de 2012, Kutxabank, S.A., en su condicion de Accionista
Unico de Kutxabank Gestion, S.G.1L.C., S.A.U., decidid aprobar los balances de
fusidn, el Proyecto redactado y suscrito conjuntamente por los Consejos de
Administracion de las tres sociedades intervinientes y la fusién propiamente dicha.

La fusion fue elevada a Escritura Publica el 5 de septiembre de 2012, presentada
en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada
favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La citada
fusion devino eficaz con fecha 10 de septiembre de 2012.




Kutxabank Gestion Actlva Patrlmomo Fondo de Inversmn (anterlormente BBK
Gestlon Act[va Patnmomo, Fondo de Invers:on) :

: 'Memorla de las cuentas_ anuales correspondlente al ejercmo anual termmado el 31
‘de diciembre de 2013 :
(Expresada en euros) -

-Asimismo, con fecha 1 de enero de 2012, se produjo la sustitucion de BBK por
Kutxabank, S.A. como Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por C.N.M.V. el
13 de enero de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo
. B8 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
" en relacién a la separacion del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogd como
-~ ‘Entidad Depositaria en los procedimientos especificos que, anteriormente, BBK
- - mantenia con BBK Gestion S.A.; S.G.L1.C. (actualmente, 1ntegrada en Kutxabank :
o Gestlon S G L I C S A U -h con eI fin de ewtar confllctos de mteres entre ambas :

R La Orden EHA!596/2008 de 5 de marzo tlene por objeto la concrecion y desarrollo
- . de las funciones de wg:lanma supervision, custodia y administracién de las L
. entidades deposﬂanas de Ias Instltumones de Inversmn Coiectlva Las pnnmpaies o
- funcaones son ' - = : _

' 1. 3C0mprobarque Ias operacnones reallzadas lo han Sldo en reg:men de o
: --mercado e : SR : '

-2, Comprobar que las operacmnes reallzadas han respetado los coeftmentes y oo
- cntenos de mvers.:lon estabIeCIdos en Ia normatlva wgente - '

3 Superwsar los crsterlos formu!as y procedlmlentos utlhzados por la sociedad
o gestora para el calculo dei valor llquldatlvo de Ias parhmpacmnes deI Fondo .

4, Contrastar con caracter prewo a Ia remision a la Com|3|on Nacional del
~Mercado de Valores, la exactitud, cahdad y suf|0|en0|a dela mforrnacnon
pubhca penodtca del Fondo : S - :

5. Venﬁcar que los proced;mlentos de comermallzamon establemdos porla -
sociedad gestora del Fondo cumplen con la normativa aplicable.

6. . Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que
. integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad
- participante, conservando en todo caso la responsablhdad denvada dela
'-'reallzaclon de dlcha funcmn = :

_ =_7..__-'Comprobar gue las hqmdac;ones de valores y de efectlvo son reC|b|das en e[ _
- plazo que determmen Ias regias de Ilqwdamon que rljan los correspondlentes N
- -_mercados SR : : : ;
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Kutxabank Gestién Activa Patrimonio, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK
Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion) -

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos
.establecidos en el Folleto det Fondo asi como en la legislacion vigente.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversian,
recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio , por el que se
aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de
[nversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son
aplicables son los siguientes:

o Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversion Mobiliaria” (F.I.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversion” (F.1.).

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. En el caso de los
Fondos por compartimentos, cada uno de los compartimentos debera tener un
minimo de 600.000 euros, sih gue, en ningun caso, el patrimonio total del Fondo
sea inferior al establecido anteriormente.

¢ El ndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. En el caso de
Fondos de Inversiéon por compartimentos, el nimero minimo de participes por
compartimento no podra ser inferior a 20 participes.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros yde
concentracion de inversiones. o
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’ Kutxabank Gestidon Activa Patrlmomo Fondo de Inversnon (antenormente, BBK
_'Gestlon Actwa Patrlmonlo Fondo de Invers:on) = :

-I\ﬂemorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmio anual termmado el 31
‘de diciembre de 2013 ' : . . _
{Expresada en euros) -

° EI Fondo debe cumpllr con un coeﬂ(:lente minimo de liquidez del 3% del
~ promedio mensual de su patrimon:o que debe materializarse en efectivo, en
" depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de credito si el
‘Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
_"-recompra a un dla de valores de Deuda Publlca : S

e EI Fondo se encuentra sujeto a unos ilmltes generaies a ia utllazac;]on de :
R mstrumentos derwados por. nesgo de mercado aSI cOmo a unos Ilmltes por S
B nesgo de contraparte R e :

' 'Al 31 de dlClembre de 2013 y 2012 el Fondo no esta dmdldo en compartlmentos

: Por tratarse de un Fondo de acumulacnon y de conform:dad con el Reglamento de SRR

- Gestion del Fondo, el resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto .
. sobre Socledades devengado permanecera en eI patrlmonlo del Fondo

- De acuerdo con el Reglamento de Ges’uon del Fondo, ]a Socuedad Gestora perC|b|ra_
" una comisién anual en concepto de gastos de gestlon que no excedera del 2,25% -
sobre el patrimonio del Fondo. Durante el gjercicio 2012 y hasta el 19 de
septiembre de 2013, inclusive, la comision.de gestion fue del 1,25%. A partir del 20
" - de septiembre de 2013, la comision de gestion es del 1,75%. Adicionalmente, el
' Fondo pagaba una comision variable del 7% del exceso sobre la rentabilidad de la
- fecha de referencia hasta el 1 de junio de 2013, inclusive. Durante el gjercicio 2013 .
'y 2012 el Fondo ha registrado importes de 150 y 214 mlles de euros, R :
- respectlvamente por este concepto ' o

o EI porcentaje dlrecta 0 lndirectamente apllcado en concepto de comisién de gestién
-y deposito sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
“inversion colectiva gestionadas por la Sociedad Gestora u otras entidades de su

mismo grupo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente,
el nivel maximo de comisiones de gestiéon y depdsito que soporta, sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por

. “entidades no pertenementes al grupo que pertenece la Sociedad Gestora no

~supera los Ilmltes establemdos a ta] efecto en su Folleto : e

'lgualmente el Reglamento de Gestlon del Fondo establece una remunerac:on de la
- Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% ‘anual del patrimonio :
'”custodlado En ios ejercu:los 201 3 y 2012 Ia comlsron de’ deposﬂana ha SIdO del

0, 1% L : _ _ .




N 9320656

Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversmn (anterlormente BBK
Gestion Actlva Patrimonio, Fondo de Inversnon) -

'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejermclo anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b)

‘Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del
- Fondo comision sobre el importe de las partICIpaclones suscntas hi sobre el
_impone de las pamCIpaclones reembolsadas. -

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras somedades

* gestoras y de la propia Kutxabank Gestion, S.G.ILLC., S.A.U. por las inversiones,

realizadas en Fondos de Inversion gestionados por esta dltima. Dichas -

‘devoluciones, las cua[es se encuentran registradas, entre otros conceptos, en el
epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva” de la
' cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercmlos 2013y 2012 asc:enden a

655 183 57y 505.778,36 euros, respectwarnente

Ges’uon del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales
_riesgos asociados, se detallan en el Folleto registrado y a dlsposm!on del pubtlco en

el Reglstro correspondiente de la C.N.M.V.

' Debldo a la operativa en mercados financieros del Fondo, los pnnclpales riesgos a

los que se encuentra expuesto son Ios S|gwentes

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de camb|o y Ias cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera. :

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar

- la exposicidn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control

de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1. a) antenor ![mltan la

- exposicién a dichos nesgos
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- Kutxabank Gestién Activa Patrlmomo Fondo de Invers:on (antenormente BBK
Gestlon Actlva Patr:momo, Fondo de InverSIon) : : :

Memona de las cuentas anuales correspondiente al ejercmlo anual termlnado el 31
- de diciembre de 2013 :

(Expresada en euros)

2. .Bases de presentacion de las cuentas anuales - -
.a) Imagenfle SR

_ Las cuentas anuales formuladas por Ios Adminlstradores de Ia Somedad Gestora e
. del Fondo, han sido preparadas a partir de los reg:stros contables del Fondo, _
* ‘habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le .
 son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su: patrimonio, de la -

. “situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de. -
sus operacnones que se han generado durante el e}ercmlo termmado en esa fecha

Co Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pend!entes de aprobacmn por el _
- Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Admlnlstradores o
_ estlman que seran aprobadas sm modlflcac:[ones mgmﬁcat:vas :

b) -Prlncu:nos contables

-Para la e]aboracuon de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
~ criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalimente, en la Circular -
3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré en vigor con -
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
~Nota 3. No existe ning(in principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. |

‘Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los pf_incipios_ y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Socledad Gestora del Fondo para Ia elaboramon de Ias
cuentas anuales ' E : : Lo

’ c) Comparabllldad

Las cuentas anuales al 31 de d10|embre de 2013 se presentan atendlendo a Ia
- estructura y prlnC|p|os contables establec;dos enla normatlva vigente de Ia
C N. Nl V.. : . _ A

- -Los Admmlstradores de ta Somedad Gestora presentan a efectos comparativos _
. con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdldas y ganancias y
- “del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de Ias mfras del ejercmio
L '_'2013 las correspondlentes al ejercu:lo antenor S S :




N 9320657

' Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversién (antenormente, BBK
Gestlon Activa Patrimonio, Fondo de. Inversnon)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercm:o anuai termlnado el 31
de diciembre de 2013 N
(Expresada en euros)

_‘No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
~ comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

- d) Aqrupacién de pér‘(idas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
-estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para
. facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha mclwdo mformacmn
_ desagregada en Ias correspond:entes notas de la memoria. : :

) Estimacmnes contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de |la Sociedad Gestora han -
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
“ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
‘pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aln
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
“informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuras podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros nesgos asociados a las inversiones
financieras. :

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores gue se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversmn (antenormente BBK
Gestlon Activa Patrimonio, Fondo de Inversron) :

Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercwlo anual termmado el 31
de diciembre de 2013 . e
(Expresada en euro_s)

- 3. .Resumen de Ios pr_incipios con_tables y normas de valoracién més si_gnificativos :

"~ Los pnncaplos contables mas S|gn1f|cat|vos aphcados en [a formulamon de estas cuentas
g anuales han ssdo [os S|guientes -

a) 'Prlnc!plo de empresa en func:|onam|ent0

: "-En la elaboraclon de las cuentas anuales se ha con31derado que la gest:on deI

" _Fondo continuara en el futuro previsible. “Por tanto, la aplicacién de las normas
~ ‘contables no esta encaminada. a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
o .transmtsmn global o] parma] ni eI |mporte resu]tante en caso de su Ilqwdacmn

) Pnncmlo del devenqo

“Los i mgresos y gastos se reglstran contablemente en funcion del penodo en que se
'devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro o} pago efectlvo :

I Ingresos por mtereses y drwdendos _

Los’ intereses de ac’uvos fmanmeros devengados con posterlorldad al- momento de
la adqwswmn se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo
de devengo, por aplicacion del metodo del tipo de interés efectivo, a excepcion de

" los intereses correspondientes a.inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se

" regisiran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses

provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
~de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el eplgrafe ‘Ingresos

- _fmancleros de Ea cuenta de perdldas ygananclas R R :

Los dlwdendos permbndos de otras socledades Se reconocen, en su ¢aso, como
~ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de perdldas y gananc:las
en eI momento en que nace eI derecho a permblrlos por el Fondo

Comfsrones y concepfos as:mtlados
' Los ingresos que recibe el Fondo como consecuenCIa de la retrocesmn de
comisiones previamente soportadas, de 'manera directa o indirectamente, se

. ‘registran, en su caso, en el epagrafe “Comlsmnes retrocedldas a la IIC” de la cuenta
- de perdidas y gananc;as ' S :
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N 932065

Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversién {anteriormente, BBK
Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

- Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion
necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza,
_en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

fii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
‘pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
" razonable en instrumentos financieros” seglin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo, . - :

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢} Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias. '
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- Kutxabank Gestién Activa Patrimonio, Fondo de Inversnon (antenormente BBK
: _Gestlon Activa Patnmomo, Fondo de Inversnon)

- Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termmado el 31
- ‘de diciembre de 2013 : -
(Expresada en euros)

d) .;Cartera de mversmnes flnanCIeras

' Los actlvos dela cartera dei mversmnes fmancneras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidasy
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como, '
. ia determinacmn de su valor razonable se descrlben a contmuac;on ' -

'e Vaiores representatwos de deuda vaiores que suponen una deuda para su
-~ emisory gue devengan una remuneramon c:onsnstente en un mteres establec;do
_ :contractualmente ' Sl e -

--EI valor razonable'de los valores representativos de deuda cotizados se

'-determma por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste

'sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
~“disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precm

-de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio

_significativo en Ias cwc:unstanclas econom:cas desde el momento de la

. transaccmn :

o En caso de que no exssta mercado activo para el instrumento de deuda se
“aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
~emisores o difusores de mformacmn utilizacion de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o

- modelos de descuento de f|UjOS y valoracmn de opmones en su caso..

_ "Los tntereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se
‘periodifican de acuerdo con el tlpo de interés efectlvo y forman parte. del '
' resultado del ejerc;lcm '

® _ Instrumentos de patrlmonlo mstrumentos financieros emitidos por otras
-entldades tales como acciones y cuotas parhmpatwas que tienen Ia naturaleza
2 =de mstrumentos de capltai para el emlsor

E :__-_EE valor razonable de 105 lnstrumentos de patrlmonlo cotlzados lo establece el
scambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato -
" habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. .
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9320659

" Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversnon (anter:ormente BBK
Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Invers;on) -

Memorla de las cuentas anuales. correspondlente ai ejercmo anual termmado el 31
de diciembre de 2013 -
(Expres_ad_a €N euros)

o Depositos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en
- entidades de c:redlto a excepcnon de los saldos que se recogen en ei eplgrafe de
__“Tesorerla" : S _

- Se consrdera valor razonable el prec:o que |guala eI rendlmiento interno de Ia
: mvers;on alos tlpOS de mercado \ngentes en cada momento

e Acciones 0 parhcnpacmnes de ofras instltumones de Inversson Colectiva: su valor
~ razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
-~ valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las
~inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,

. Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversiéon Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, seguin
el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012 se utlilzan en su caso, valores
liquidativos estimados. :

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
- futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradaslemlt:das cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercadas organizadoes, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracidn en funcién de las condiciones
especificas establecidas en [a Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la

- C.N.M.V., posteriormente modiﬂcada por la Cn‘cuiar 1/2012, de 26 de }uho de la
C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se

traspasan, sustancnalmente todos los rlesgos y beneflclos mherentes a !a propledad
de los mismos. : .
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-Kutxabank Gestlon Activa Patrimonio, Fondo de Inverswn (anterlormente, BBK
g Gesﬂon Actlva Patrlmomo, Fondo de Inversmn) :

. 'Memona de las cuentas anuales correspond:ente al ejeI'CICIO anua! termlnado el 31
~de diciembre de 2013 : :
. (Expresada en euros)

e) - - Adquisicién y cesion temporal de activos

- Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
- se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean Ios
.-.:nstrumentos subyacentes en Ia cuenta de actlvo correspondlente '

" la dife'rencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso
~.enla cuenta de perdidas ¥ gananmas utllizando e] metodo del tipo de lnteres
s efectlvo : : e

R Las dlferenmas de valor razonable se lmputan en Ia cuenta de perdidas y gananmas
o .en el ep|grafe de "Vanacnon del Valor razonable en mstrumentos flnanCIeros '

: "La cesron en flrme del actlvo adqumdo temporalmente se. reglstra como paswo
_ -flnanCIero a valor razonable con camblos en perdldas y gananCIas

' f -'-]nstrumentos de patnmonlo

" Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
- contratacion. por el valor razonable de la contraprestacion entregada, mcluyendo los
_costes de transaccmn explicitos dlrectamente atnbunbles a la operacién.

Las dlferenc:as que surjan como consecuencia de los camblos en el valor razonable
-de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion:-del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liguidado o no, utilizando
- como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrlmomo de la cartera interior
0 extenor dei actlvo del balance T

g) .Valores representatlvos de deuda

'Los valores representativos de deuda se reglstran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
-'transacclon explsmtos dlrectamente atrlbmbles a Ia opera01on :
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Kutxabank Gestidon Activa Patrimonio, Fondo de Invers:on (anterlormente, BBK
Gestlon Act:va Patrimonio, Fondo de Inversion}

_I\ﬂemorla de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anua[ termmado el 31 .
de diciembre de 2013 :

.h) |

{Expresada en euros)

. Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
‘de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
‘de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de

“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de ia
cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando

- como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda ,dela cartera

interior o exterior del activo del baiance

: Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato enel

-epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el lmporte nomlnal

com prometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondlente del epigrafe de
“Deudores” del actlvo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” def activo o pasivo del balance, en la fecha de gjecuciéon de
la operacién. '

L.as diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "“Resultados por operaciones con derivados” o de "Variacién del vaior razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo ¢ del pasivo corriente del balance. '
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3 Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion (anterlormente BBK

X Gestlon Actwa Patnmomo Fondo de Inversmn)

‘Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejer(:lclo anual termmado el 31

‘de diciembre de 2013

(Expresada en e_uros_)

9

.Valor Ilqwdatlvo de Ias partlc:lpaclones

" la determmacnon del patrimonlo del Fondo a Ios efectos del calculg del valor _
"Ilqwdatlvo de las comrespondientes participaciones que lo componen, se realiza de

acuerdo con Ios crlterlos establemdos en Ia Clrcular 6/2008 de 26 de nowembre de

. laCNMV.
j)
' f-‘Las suscnpcmnes y reembolsos de parhcnpamones se contabillzan por el |mporte

- efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectlvamente a]
- capltulo de "Partlmpes de paswo del balance deI Fondo '

'-Suscnpr:lones y reembolsos

De conformldad con el Reg!amento de Gestlon del Fondo ei precio de las '
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
-del interesado, determindndose de este modo tanto el nimero de participaciones
_suscntas o reembolsadas como eI efectivo a reembolsar en su caso. :

lmpuesto sobre beneficios

“La cuenta de"pérdidas_ y'ganahcias rééoge ei’ gasto por el Impuesto sobre |

beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de .

o apllcar el [mpuesto que revnerte en penodos subSIgwentes

"'Los pasivos por impuestos dlfendos se reconocen 3|empre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
" que la Institucion dlsponga de gananmas flscales futuras que permltan la aphcacmn

o _de estos activos

= Los derechos a compensar en ejermc:los postenores por las perdldas ﬁscales no
" -dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y

solo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la

-_frecuenma del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan

compensarse se reglstran en el epigrafe de "Cuentas de orden Perdldas flscales a
compensar . _ _ .

2
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‘Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversmn {anteriormente, BBK
Gestlon Activa Patrlmonlo, Fondo de Invers:on) :

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercmio anual termmado el 31
de diciembre de 2013 :
- {Expresada en euros)

1) - Transacciones en moneda extranjera -

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy
- transacciones denominados en monedas dlferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

~Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
" euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de |a transaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado
“de referenCIa ala fecha 0, en su defecto del Ultimo dla habil antenor aesa fecha

Las d|feren0|as de camblo que se producen al convertlr los saldos denommados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas.
‘monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
-instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derlvadas de la vaioracnon :

4, Peudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Depésitos de garantta 256 058,25 222 177,42
Deudores por retrocesion de comisiones : 97 359,14 50 646,380
Administraciones PUblicas deudoras o 100 089,12 24 860,64

453 506,51 297 684,86

4 H

Dentro del capitulo “Deudores - Depositos de garantia” se incluye el valor al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 de los depésitos constituidos como garantia por las posiciones
en futuros financieros vivas al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo "Deudores por reirocesion de comisiones”, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
recoge las comisiones pendientes de devolucién por ias comisiones pagadas a otras
sociedades gestoras de instituciones de | lnversmn coEectlva ya Kutxabank Gestion,
SGIIC SAU(Nota1) :
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_ 'Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de lnversmn (anterlormente BBK
. Gestlon Actlva Patnmonlo, Fondo de Invers:on) :

Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termmado el 31
de diciembre de 2013 S _ . : _
- (Expresada en euros)

. El capitulo "Adm:mstracuones Pubhcas deudoras" al 31.de chcnembre de 2013 y 2012 se
: _desglosa tal y como S|gue ' : S : _ s

2013 202

a Impuesto sobre benef icios tras compensar retencnones . E . o . :
. soportadas y otros conceptos AR . 9986369 . . 23 866,33
. Retenciones por retrocesion de comisiones ~~~. =~ o 22543 S 994,31

"10008'912 P '24860,64

: '-.'AI 31 de dIC|embre de 2013 y 2012, eI capltulo “lmpuesto sobre beneflclos tras s i

. compensar retenciones soportadas y otros conceptos” recoge el saldo pendiente de

~‘cobro de las Adm:ntstraclones Publicas correspondsente al Impuesto sobre Somedades '
. de los ejercicios 2013 y 2012, por importes de 90.953,88 y 23.866,33 euros, =

respectivamente, una vez compensadas las reténciones practicadas.al Fondo sobre Ios

_ intereses de la cartera de inversiones financieras y sobre otros rendimientos de capital

. moblilano con el impuesto deverigado del correspondlente ejercicio. Al 31 de diciembre

. de 2013, el citado capitulo incluye, adicionalmente, el saldo pendiente de cobro de las

Administraciones Publicas correspondiente al impuesto sobre Sociedades generado por

los Fondos absorbldos hasta la fecha de fUSIon por importe de 8.909, 81 euros.

3 5. Acreedores

El desg[ose de este eplgrafe al 31 de d:c:embre de 2013 y 2012, es el S|gmente

2013 2012
- "Admmlstracsones Publlcas acreedoras o : _ R R 24 557,73 . ' -
: Otros I _ _ e P 232 317,74 _ 303 512,84
. 256 875, 47 _ 303 512 84

- El capltulo "Admmlstramones Publlcas acreedoras al 31 de d|C|embre de 2013 recoge e[ |
: lmpuesto de Transmls;ones Patrlmonlales devengado en eE ejerCIClo 2013.

L '-EI _capltulo “Acreedores_- Otros recoge, pnncrpal_m_ente, eI importe d_e las comisiones de
. ges_tién:y depositaria pendientes de pago al ci_eri‘__e_de! ejercicio _co_rrespondi_en_te. T
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Kuixabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inverswn (anterlormente BBK
Gestlon Actlva Patrimonio, Fondo de ]nversmn) : :

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerc:lcro anual termmado el 31 N
de diciembre de 2013 : .
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan -
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendlente de pago que acumule
un aplazamlento superior al plazo legal establemdo

6. Cartera de mversiones ﬁnancieras

EI detalle de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de activo, al 31 de dlClembre de
2013y 2012 se muestra a contlnuacmn .

2013 2012

Cartera interior R 105292 670,03 54 529 288,35
Valores representativos dedeuda = o . 18280982 - 144332168
Instituciones de Inversion Colectiva - - ' : oL 62 906 263,13 . 40473 810,09
Depdsitos en Entidades de Crédito _ . S 2220349728 - 12611012,58
Derivados _ - _ _' - o - . 114400 .

Cartera exterior LT | 25096377,22 . ©9938947,50
Instituciones de Inversion Colectiva R . 2509637722 - . 9938947,50

Intereses de la cartera de inversién - S o . 126 830,29 - 224150,25

130 515 777,54 64 692 386,10

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan [a cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012. '

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo reflejaba en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior 1.144,00 euros correspondientes a la variacion de valor de las posiciones abiertas
en futuros financieros en la Oltima sesion del 2012 y que se Iqu|dar0n el primer dia habil
del gjercicio 2013.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran deposﬂados o en tramite de depdsito en
Kutxabank, S.A. :
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T contmuacmn

' Kutxabank Gestién Activa Patrimonio, Fondo de Inversién (anter:ormente, BBK
Gestlon Actlva Patrlmonlo Fondo de Inversmn)

B Memorla de ias cuentas anuales correspond:ente al ejercmo anual termmado el 31
de diciembre de 2013 L
- (Expresada en euros)

Por otro lado, el saldo. del epigrafe “Ofras cuentas de orden - Otros” de las cuentas de
orden, recoge a titulo informativo, el valor nominal de los titulos custodiados por la
Entldad Dep05|tar|a del Fondo (ver Nota 10) L

- 7 Tesorerla _.
| EI detaIEe de este eplgrafe al cnerre de Ios ejerc;|01os 2013 y 2012 se muestra a .

2013 '_ :* 2012

- Cuentas en el Depos:tano S RS 3 D 5967 095,29_ 271128531 S
" Cuentas en el Depositario en moneda extranjera DT 470 704,81 S 69 171 65
. Ofras cuentas de tesoreria - % _ e L 21,38 Co
_'__Interes_es detesoreria . . s FE o o B8, 25 . ;. 845
643788971 2 780 465,41

Al 31 de d:ciembre de 2013 y 2012 el t|po de interés de remuneracion de Ias cuentas en
el Deposﬂario denominadas en euros ha sido del 0,45% y 0,13%, respectivamente.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo dispone de cuentas enel -

_ Deposﬁarlo denomlnadas en dolares !lbras esterllnas y yenes L

8. Patnmomo atnbundo a partrclpes ;
' Las participaciones por Ias gque esta representado el Fondo son de iguales
- caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que

confieren asus propletanos un derecho de propledad sobre dlcho patnmonlo

El valor llqmdatlvo de cada parhmpamon a! 31 de dlClembre de 2013 y 2012 se ha
obtenldo dela S|guiente forma .

2013 | 2012

:Patrimonié atribuidoaﬁé}ticipes o R RRREE _'137150 298,29 67 467 023,55

) _Numero de partlclpamones emltldas _ | _ i 5 o .14218.243,28 _ %555 4.1.8,56
._Valor IthIdativo por partuc&pacmn ' N ' _' o 965 _ o ..9,1.7 _
_-Numqro de_paﬁic_:lpes_ ._ o _ ' _ ] -E : '6368 - . . 3‘150




' Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversién (anterlormente BBK
Gestzon Activa Patrimonio, Fondo de Inversion) '

- Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termlnado el 31

de diciembre de 2013

(Exp_resada en eurcs)

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se

g recoge enel Estado de cambios en el patrlmonlo neto correspondiente

El resultado del ejercicio, una vez considerado el lmpuesto sobre beneﬁcnos se. dlstnbulra
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen participaciones significativas, de acuerdo

con lo establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Enst:tumones de .
inversion Colectiva. o . _

9. Cuentas de compromiso .

En Ios Anexos Il y IV adjuntos, partes mtegrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 :
respectivamente. o _ _

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Pérdidas fiscales a compensar 383 776,28 -
Ofros (Ver Nota 6) 4 184 143,62 1425 518,92
4 567 919,90 1 425 518,92

11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Norma Foral 3/1996, de 4 de julio, del
Impuesto sobre Sociedades de la Diputacién Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el
Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen dei 1 por 100, siempre gue el nimero
de participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y
sucesivas modificaciones, al y como se recoge en el apartado quinto del articulo
vigésimo noveno de la citada Norma Foral.
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. Kutxabank Gesti6n Activa Patrimonio, Fondo de Inversion (anterlormente BBK
' Gestlon Activa Patrlmonlo Fondo de Invers:on) :

' Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerc;cw anual termmado el 31
- de diciembre de 2013 .
- {Expresada en euros) -

Exclusivamente para los periodos impositivos que se inicien entre el 1 de enero de 2012y

-, el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que se - '
aprueban medidas transitorias para 2012 y 2013 y otras medidas tributarias, modifica el -

- apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre

‘Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos pasivos que no .~ -

. cumplan los requisitos previstos en el articulo 49.de esta Norma Foral para ser
- - considerados pequefias empresas, la compensacion a aplicar en los ejercicios 2012 y
2013, de bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion o - "
~‘autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores, sera como maxmno dei 70% de Ia -
base imponlbte posmva prewa a dtcha compensamon '

e -La dlferen0|a entre el resultado c:ontable antes de lmpuestos del ejercxno y Ia base
“imponible del impuesto sobre Sociedades, se. corresponde con el resultado’ contable
- antes impuestos generado por-los. Fondos absorbidos hasta.el momento de |a fusién por -
" importe global de 981.927,15 euros, asi como con la compensacion en el ejercicio 2013
- de las bases imponibles negativas generadas por Ios Fondos absorbldos hasta el

o momento de la fu3|on (Nota 1)

: -'ﬁ'-EI importe de las bases |mpon|bles negatlvas pendlentes de compensar al31de -
. diciembre de 2013, asciende a 383.776,28 euros. Estas bases imponibles negatlvas han
' '-5|do generadas por ios Fondos absorbzdos hasta la fecha de fusion (Nota ’1) :

De acuerdo con Ia Iegls[amon vigente, las declaraciones para Ios dlferentes |mpuestos a
los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a lnspeccion todos Ios impuestos a
-Ios que esta su;eto de los ultlmos cuatro ejercicios. : -

Cuando-se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre
beneficios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto -
~ sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No
se generan ingresos por lmpuesto sobre beneflmos en el caso de que el Fondo obtenga
~ resultados negatlvos . .

- : Los Admmlstradores dela Soc;ledad Gestora no esperan que en caso de mspeccmn deI
o Fondo surjan paswos adlmona!es de lmportanma o : :




" 'Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion (anterlormente, BBK
- Gestlon Actlva Patrimonio, Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente af ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013 :

. (Expresada en euros)

‘12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las

-previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para elio, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones

vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los

“informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
‘sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
‘operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
‘personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, nesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva

gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en casode

gue se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "“Tesoreria” se
indican fas cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario.

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos casos. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios diferentes
de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma.

13. Hechos posteriores

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han producido hechos
posterlores que afecten al contenido de [as mismas. .
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.Kutxabank Gestion Actlva Patrlmomo Fondo de Inversion (antenormente BBK
- - Gestidén Actlva Patrlmomo Fondo de Inverswn)

Informe de gestlon del ejerclt:lo 2013

Evo]uclon de los negomos (mercados), 5|tuac|on del Fondo y evoluclon prewsmle

'Factores Economtcos Determmantes _

'EI entorno econémico genera! ha segwdo me;orando tanto en EE UU. como en Europa y.

en Japon. Reflejo de ello, el FMI ha revisado al alza las previsiones de crecimiento

- - econdmico mundial al 3,7% y al 3,9% para los afios 2014 y 2015, respectivamente. Ha
. destacado la buena evoluclon economlca de Ios palseS desarrollados frente alade Eos
- paises emergentes ) . ,

"En EE.UU. Ia conﬂanza de Ios consumldores y empresanal ha vuelto a me]orar y contintia

la creacion de empleo. Elio, en un entorno de ausencia de presiones inflacionistas. En la -

‘Eurozona la evolucién macro ha tocado suelo y esté volviendo a la zona de expansion. -

Los indicadores adelantados apuntan a una aceleracion de! crecimiento, aungue se S|gue

”producnendo una dlvergencla enire los dlstlntos paises. Alemama contmua S|endo eI

motor del crecumlento gramas al tlron de la mversmn

-En Espana se ha conseguado alcanzar un creCImlento posmvo gracias al sector exter:or

gque se beneficia de unas fuertes exportamones cada vez mas diversificadas _
geograficamente y por productos. En el conjunto de la zona, la inflacion mantiene su

-tendencia descendente. En Japoén, la actividad ha crecido fuertemente gracias a la
inversion residencial y el consumo publico. Por el contrarso el sector extenor ha detraido
crecnmlento a pesar de la depreclaclon del yen. :

" 'El afio se ha caractenzado por el protagonlsmo de los bancos centrales. En el caso de la
‘FED, en diciembre se ha anunciado la reduccion en el ritmo de compras de deuda
-mensuales (tapering), en respuesta a los mejores datos macroeconémicos conocidos,

mientras que, en &l caso del BCE, se han bajado los tipos de interés a niveles de 0,25%
en respuesta a las tensiones desinflacionistas existentes. A nivel de Banco Central de

.Japon por otra parte se. mantlenen las politicas expansnvas del conjunto del afio.

~ Anivel de mercados financieros, eI entorno descrito antenormente de mejores

perspectivas economicas y politicas monetarias expansivas (a pesar del inicio del
tapering por parte de la FED) ha impulsado claramente los activos de riesgo,
especiaimente en la Ultima parte de afio. Asi, los indices bursatiles de los paises
desarrollados han tenido, de manera generalizada, fuertes subidas (S&P 500 +29,6%,

_Eurostoxx50 +17,95%, Ibex 35 +21,42%, Nikkei 225 +56,72%). Por el contrario, los

paises emergentes han sufrido. caldas (-4,98%), por la salida de flujos provocada por e[

) comlenzo de ]a retlrada delai lnyecclon dela Reserva Federal
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* Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de inversion (anterlormente BBK _
Gestion Activa Patrimonio, Fondo de lnvers:on) .

Informe de gestion del ejercicio 2013

En la parte de renta fija, la deuda periférica europea ha destacado en el semestre (el
. diferencial de la deuda espariola en el tramo de! 10 afios se ha cerrado en 244 pb), _
mientras que la deuda core (EE.UU. y Alemania) ha sufrido el ya comentado inicio de
tapering (repunte de TIRes de 72 y 47 pb respectivamente en el tramo de! 10 afios). Por ‘
(ltimo, en la parte de divisas, la fortaleza del euro ha sido Ia nota destacada deI penodo

- tanto frente al dolar (+4,17%) como frente al yen (+26 43%).

Previsiones para 2014

El FMI, en su Ultimo informe (21/01/2014), habla de una gradual recuperacion del

crecimiento econdmico a lo largo del 2014, aunque pone de relieve el hecho de que

persisten fragilidades y riesgos a la baja. Los aspectos relevantes para cada una de las
' pnnmpaies zonas geograficas son las S|gu;enies : :

e EE.UU.: e[ FMI espera un crecimiento del 2,8% para el conjunto del afio, frente al
- 1,8% del 2013. Tras los aumentos sorpresivos de las existencias durante el
segundo semestre de 2013, augura que el repunte de 2014 estara alimentado por
la demanda interna final y respaldado por la reduccion de la presion fiscal gracias
al reciente acuerdo presupuestario. No obstante, no debemos olvidar que éste
ditimo implica también un endurecimiento de la orientacion fiscal proyectada en
2015, por lo que el FMI revisa sus previsiones para ese afio desde el 3,4% al 3%.

o Europa: el FMI ha revisado ligeramente al alza las perspectivas de crecimiento de
la zona euro para el 2014, pero reconoce que la recuperacion sera desigual. Asi,
proyecta que el crecimiento aumentara a 1% en 2014, pero, en general el repunte
serd mas moderado en las economias que estan experimentando tensiones. El
elevado nivel de deuda y la fragmentacion financiera frenaran la demanda interna;
las exportaciones, por su parte, seguramente contribuiran en mayor medida al
crecimiento. En el resto de Europa, la actividad del Reino Unido se ha visto
estimulada por la mejora de las condiciones de crédito y el fortalecimiento de la
confianza. El FMI prevé que el crecimiento promediara el 2,25% en el periodo
2014-2015, pero la capacidad econdmica ociosa seguira siendo elevada.

» Japon: el FMI espera un crecimiento del 1,7% para el 2014. Ei estimulo fiscal de
caracter pasajero deberia neutralizar en parte el efecto de lastre producido por el
aumento del impuesto sobre el consumo a comienzos de 2014.
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Kutxabank Gestlon Activa Patnmonlo Fondo de Inversmn (anterlormente BBK
Gest;on Actlva Patrlmonlo, Fondo de lnversmn) :

' Informe de gestlon del ejercm;o 2013

Emergentes atendlendo a las estarnacmnes del FIVII Eos paises emergentes
~ continuaran liderando el crecimiento mundial (5, 10% frente a 2,20% de los paises
~ desarrollados). No obstante, la evolucion reciente de la situacién pone de relieve
. 1a necesidad de controlar el riesgo de que se produzcan cambios repentinos en Ia
- direccion de los flujos de capitales. Entre las economias que parecen estar
~ particularmente expuestas, estan aquellas que registran, déficits de la cuenta o
~ corriente externa debldo en parte a debllldades mternas : '

" Bajo este escenano macroeconomlco ‘se espera que Eos pnnmpaies Banc:os Centrales :
'mantengan Ias actuales polltlcas monetanas a lo Iargo del 2014 _ : : '

En cuanto alos: mercados fmanmeros se espera un entorno de tlpos de mteres baJOS a lo. E
. largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a
“medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a |la Eurozona en su conjunto

e Eilo deberla ayudar tamblen en Ia evo[uc;on de Ios mercados bursatlles

o Uso de mstrumentos fmanc:eros por el Fondo

Dada su actlvzdad e[ uso de mstrumentos flnanueros por el Fondo (véase Notas 1b 6 y 9
- de la Memoria) esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus -
~ objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos

. de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley

- 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién

.. ‘Nacional del Mercado de Valores) asi como ala pohtica de mverszon estableada ensu

FoIIeto '
- Acontec:m;entos :mportantes ocumdos despues del c:erre del e;erc:c;o 2013

L Nada que resenar dlstmto de lo comentado en Ia Memorla o o

Investtgac:on v desarrollo s

: | Dado su obJeto social, el Fondo no ha desarrollacio nlnguna act|V|dad en materia de -
' mvestlgac;ion y desarrol]o : :

L Adqwslc:on de acc:one_s propias e
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Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion {(anteriormente, BBK
- Gestion Activa Patrimonio, Fondo de Inversion)

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2013

En Bilbao, reunido el Consejo de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2014, y
en cumplimiento de la legislacidn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion de Kutxabank Gestién Activa Patrimonio, Fondo de Inversion
(anteriormente, BBK Gestion Activa Patrimonio, Fondo de inversion), del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013, las cuales vienen
constituidas por los documenfos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido
extendidos en papel timbrado, |mpresos por anverso y reverso y numerados segun el
siguiente detalle:

Ejemplar Documento ‘ Nimero de folios en papel timbrado

Clnic_;o ejemplar Cuentas anuales e Informe de gestion N 9320650 B al N 9320668 B
. Formulacion de cuentas anuaies e Informe de gestion N 9321498 B

FIRMANTES:

D. Sabin Joseba Izgg'freM:oLi‘/ D. José Luis Basterfica Escala

Presidente /- : Consejero Delega
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